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Marktdaten 11.11.21 10.11.21 31.12.20 Ytd %
DAX 16.083,11 16.067,83 13.718,78 17,2
MDAX 35.956,31 35.991,18 30.796,26 16,8
TECDAX 3.884,17 3.874,91 3.212,77 20,9
NISAX20 8.577,33 8.636,85 7.065,18 21,4
EURO STOXX 50 4.358,00 4.348,82 3.552,64 22,7
STOXX 50 3.769,30 3.761,29 3.108,30 21,3
DOW JONES IND. 35.921,23 36.079,94 30.606,48 17,4
S&P 500 4.649,27 4.646,71 3.756,07 23,8
MSCI World 2.435,01 2.431,28 2.009,91 21,2
MSCIEM 1.281,40 1.274,39 1.291,26 -0,8
NIKKEI 225 29.277,86 29.106,78 27.444 17 6,7
Euro in USD 1,1449 1,1480 1,2214 -6,3
Euro in YEN 130,58 130,72 127,01 2,8
Euro in GBP 0,8560 0,8548 0,9040 -5,3
Gold (USD) 1.860,50 1.854,66 1.897,77 -2,0
Rohol (WTI USD) 81,47 81,23 48,35 68,5
Bund-Future 170,42 170,69 177,64
Rex 144,6700 144,9202 146,1549
Umlaufrendite -0,35 -0,39 -0,56
3M Euribor -0,569 -0,565 -0,545
12M Euribor -0,496 -0,498 -0,499
Bund-Rendite 10J. -0,231 -0,248 -0,575
20 J. Bund -0,120 -0,130 -0,381
US-Treasuries 10J. 1,560 1,560 0,930
Termine
é:'.:. Land Indikator/Unternehmen fur zgg;z_s; ;:’:g:‘f;g V;:;ﬁ;ige
Konjunktur:
11:00 EU Industrieproduktion sa M/M Sep -0,3% -0,5% -1,6%
11:00 EU Industrieproduktion wda Y/Y Sep 4,3% 4,1% 5,1%
14:50 EU Rede von EZB-Chefvolkswirt
Lane
16:00 US Michigan Index (vorlaufig) Nov 72,8 72,5 71,7
Unternehmen:
07:00 DE Deutsche Telekom Q3
07:00 DE Deutsche Wohnen Q3
07:00 DE Knorr-Bremse Q3
07:00 DE Cewe-Stiftung Q3
07:00 CH Richemont H1
07:00 LU Stabilus Q3
07:30 DE Deutsche Pfandbriefbank Q3
07:30 DE Salzgitter Q3 (detailliert)
08:00 FI  Fortum Q3
08:00 GB AstraZeneca Q3
09:00 DE EnBW Q3
o0.A. DE Hapag-Lloyd 9M (detailliert)
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Marktumfeld

Trotz der Aufhebung der meisten Corona-Einschrankungen im
Juli ist die britische Wirtschaft in Q3 mit +1,3% langsamer ge-
wachsen als erwartet. U.a. dirfte hierfur die zeitweilige Unterver-
sorgung mit Treibstoffen, hervorgerufen durch den Mangel an
Lkw-Fahrern, verantwortlich gewesen sein.
Die EU-Kommission rechnet in ihrer aktualisierten Prognose fiir
2021 mit einer Preissteigerungsrate in der EU von 2,4%, auch
2022 wird die Inflationsrate immer noch bei 2,2% gesehen. Erst
2023 geht man von einem spurbaren Riickgang auf 1,4% aus.

Rentenmarkt
In einem impulslosen Handel konnten deutsche Staatsanleihen
zunéchst einen Teil der am Vortag erlittenen Verluste wettma-
chen. Am Ende wurden die Gewinne aber wieder aufgezehrt.
Am Markt fir US-Staatsbonds fand kein Handel statt.

Aktienmarkt
Erneut gab es am deutschen Aktienmarkt keine einheitliche
Tendenz. Positive Geschéaftszahlen und ein optimistischer Aus-
blick sorgten bei Siemens (+2,86%) und Delivery Hero (+1,43%)
fur gute Laune unter den Anlegern.
DAX +0,10%, MDAX -0,10%, TecDAX +0,24%.
Enttduschende Geschéftszahlen von Walt Disney (-7,07%) ha-
ben den Dow Jones-Index belastet, wahrend S&P-500 und Nas-
daqg Gewinne verzeichneten.
Dow Jones -0,44%, S&P-500 +0,06%, Nasdaq Comp. +0,52%.
Nikkei-225 beendete die Bérsenwoche bei 29.610 (+1,13%).

Unternehmen
Das starke Umsatzwachstum in Q3 (+89% auf 1,8 Mrd. EUR)
lasst Delivery Hero noch etwas zuversichtlicher fur das Gesamt-
jahr werden. Wie der Essenslieferant mitteilte, sollen sich die Er-
I6se im Gesamtjahr am oberen Ende der Spanne von 6,4 bis 6,7
(2020: 2,8) Mrd. EUR bewegen.
Merck konnte in Q3 den Umsatz um 11,8% auf 4,97 Mrd. EUR
steigern. Das EBITDA pre erreichte 1,6 Mrd. EUR und sank damit
im Vergleich zum Vorjahr um 8,7%, was auf einen Ertrag von 365
Mio. EUR aus einer Rickstellungsauflésung im Vorjahresquartal
zuriickzufiihren war. Abzlglich dieses Sondereffekts hatte das
EBITDA pre um 16,2% zugelegt. Das Unternehmen erwartet nun
fur das Gesamtjahr einen Umsatz von 19,3 bis 19,85 (bisher: 18,8
bis 19,7) Mrd. EUR und ein EBITDA pre von 6,0 bis 6,3 (bisher:
5,6 bis 6,0) Mrd. EUR.
Ein gut laufender Energiehandel hat bei RWE in den ersten neun
Monaten fir ein leicht erhéhtes bereinigtes EBITDA von 2,4 (2,3)
Mrd. EUR gesorgt. Wahrend das Handelsgeschéft und auch die
Stromerzeugung der Kohlekraftwerke zulegten, brachen wegen
schlechter Witterungsverhaltnisse die Ergebnisse der Windkraft-
anlagen an Land ein. RWE bestétigte die Prognose eines berei-
nigten EBITDA von 3,0 bis 3,4 Mrd. EUR im Gesamtjahr.
Die verbesserte konjunkturelle Lage hat Siemens im GJ 2020/21
(30.09.) befliigelt. Bei Erlésen von 62,3 Mrd. EUR schnellte der
Nettogewinn um 59% auf 6,7 Mrd. EUR in die Hohe. Auch der
Auftragseingang konnte sich mit einem Plus von 21% auf 71,4
Mrd. EUR sehen lassen. "In einem herausfordernden Umfeld ha-
ben wir Marktanteile gewonnen und unsere Ergebnisprognose
deutlich Ubertroffen", sagte CEO Busch. Siemens hofft darauf,
dass die Corona-Effekte und Engpasse in der Versorgung im
Laufe des Geschéftsjahres 2021/22 nachlassen und erwartet auf
vergleichbarer Basis ein prozentual mittleres einstelliges Wachs-
tum der Umsatzerldse und ein unverwassertes Ergebnis je Aktie
zwischen 8,70 und 9,10 (8,32) EUR.
Fielmann hat in Q3 bei einem Umsatz von 461 Mio. EUR (+10%)
den Vorsteuergewinn um 5% auf 85 Mio. EUR gesteigert und da-
bei vom anziehenden Konsum profitiert. Die Ziele fir das Gesamt-
jahr, die einen Umsatz von 1,7 (1,4) Mrd. EUR und einen Vorsteu-
ergewinn von 200 (175,5) Mio. EUR vorsehen, bekraftigte die Op-
tikerkette. Fur 2022 stellte Fielmann ein zweistelliges Wachstum
beim Konzernumsatz in Aussicht.
Anziehende Stahlpreise haben bei ArcelorMittal den Gewinn in
Q3 in die H6he gehievt. Das EBITDA schnellte auf 6,06 Mrd. US-
$ (Vorjahr: 901 Mio. US-$) nach oben. Dies sei das beste Quartal
seit 2008 gewesen, hiel} es. Der Umsatz lag bei 20,229 (13,266)
Mrd. US-$.

Devisen
Die Talfahrt des Euro hielt auch am Donnerstag an.
Ol / Gold

Nach einem Auf und Ab in engen Grenzen gingen die Olpreise
ohne groRRe Veranderung aus dem Handel.
Gold ging unbeirrt den Weg nach oben weiter.

NORD/LB am Morgen stellt eine Ubersicht und Zusammenfassung ausgewahlter Berichte und Meldungen dar.



Research / Volkswirtschaft

NORD/LB am Morgen

12. November 2021

NORD/18

Wichtige rechtliche Rahmenbedingungen

Diese Publikation (nachfolgend als ,Information“ bezeichnet) ist von der
NORDDEUTSCHEN LANDESBANK GIROZENTRALE (,NORD/LB*) erstellt
worden. Die fiir die NORD/LB zustandigen Aufsichtsbehdrden sind die Euro-
paische Zentralbank (,EZB"), Sonnemannstrale 20, D-60314 Frankfurt am
Main, und die Bundesanstalt fir Finanzdienstleitungsaufsicht (,BaFin“),
Graurheindorfer Str. 108, D-53117 Bonn und Marie-Curie-Str. 24-28, D-60439
Frankfurt am Main. Sofern lhnen diese Information durch Ihre Sparkasse oder
Landesbank uberreicht worden ist, unterliegt auch diese Sparkasse oder Lan-
desbank der Aufsicht der BaFin und ggf. auch der EZB. Eine Uberpriifung
oder Billigung dieser Publikation oder der hierin beschriebenen Produkte oder
Dienstleistungen durch die zustéandige Aufsichtsbehérde ist grundsatzlich
nicht erfolgt.

Diese Information richtet sich ausschliellich an Empfanger in Deutschland
(nachfolgend als ,relevante Personen® oder ,Empfanger” bezeichnet). Die In-
halte dieser Information werden den Empfangern auf streng vertraulicher Ba-
sis gewahrt und die Empféanger erkldren mit der Entgegennahme dieser Infor-
mation ihr Einversténdnis, diese nicht ohne die vorherige schriftliche Zustim-
mung der NORD/LB an Dritte weiterzugeben, ganz oder in Teilen zu kopieren
oder in andere Sprachen zu Ubersetzen und/oder zu reproduzieren. Diese In-
formation ist nur an die relevanten Personen gerichtet und andere Personen
als die relevanten Personen dirfen nicht auf die Angaben in dieser Information
vertrauen. Insbesondere darf weder diese Information noch eine Kopie hier-
von nach Japan, Kanada oder in die Vereinigten Staaten von Amerika oder in
ihre Territorien oder Besitztimer gebracht oder Gibertragen oder an Mitarbeiter
oder an verbundene Gesellschaften in diesen Rechtsordnungen ansassiger
Empfénger verteilt werden.

Bei dieser Information handelt es sich nicht um eine Anlageempfehlung, son-
dern um eine lediglich Ihrer allgemeinen Information dienende W erbemittei-
lung. Aus diesem Grund ist diese Information nicht unter Beriicksichtigung al-
ler besonderen gesetzlichen Anforderungen an die Gewahrleistung der Un-
voreingenommenheit von Anlageempfehlungen erstellt worden. Ebenso we-
nig unterliegt diese Information dem Verbot des Handels vor der Veroffentli-
chung, wie dies fiir Anlageempfehlungen gilt.

Die hierin enthaltenen Informationen wurden ausschlief3lich zu Informations-
zwecken erstellt und werden ausschlieB3lich zu Informationszwecken bereitge-
stellt. Es ist nicht beabsichtigt, dass diese Information einen Anreiz fiir Inves-
titionstatigkeiten darstellt. Sie wird flir die personliche Information des Emp-
fangers mit dem ausdricklichen, durch den Empfanger anerkannten Ver-
standnis bereitgestellt, dass sie kein direktes oder indirektes Angebot, keine
Empfehlung, keine Aufforderung zum Kauf, Halten oder Verkauf sowie keine
Aufforderung zur Zeichnung oder zum Erwerb von Wertpapieren oder anderen
Finanzinstrumenten und keine MalRnahme, durch die Finanzinstrumente an-
geboten oder verkauft werden kdnnten, darstellt.

Alle hierin enthaltenen tatsachlichen Angaben, Informationen und getroffenen
Aussagen sind Quellen entnommen, die von der NORD/LB fiir zuverlassig er-
achtet wurden. Da insoweit allerdings keine neutrale Uberpriifung dieser Quel-
len vorgenommen wird, kann die NORD/LB keine Gewahr oder Verantwortung
fur die Richtigkeit und Vollstéandigkeit der hierin enthaltenen Informationen
Ubernehmen. Die aufgrund dieser Quellen in der vorstehenden Information
gedulerten Meinungen und Prognosen stellen unverbindliche Werturteile dar.
Veranderungen der Pramissen kdnnen einen erheblichen Einfluss auf die dar-
gestellten Entwicklungen haben. Weder die NORD/LB, noch ihre Organe oder
Mitarbeiter kénnen fir die Richtigkeit, Angemessenheit und Vollstandigkeit der
Informationen oder fiir einen Renditeverlust, indirekte Schaden, Folge- oder
sonstige Schaden, die Personen entstehen, die auf die Informationen, Aussa-
gen oder Meinungen in dieser Information vertrauen (unabhangig davon, ob
diese Verluste durch Fahrlassigkeit dieser Personen oder auf andere Weise
entstanden sind), die Gewahr, Verantwortung oder Haftung ibernehmen.
Friihere Wertentwicklungen sind kein verlasslicher Indikator fur kiinftige Wer-
tentwicklungen. Wahrungskurse, Kursschwankungen der Finanzinstrumente
und ahnliche Faktoren kénnen den Wert, Preis und die Rendite der in dieser
Information in Bezug genommenen Finanzinstrumente oder darauf bezogener
Instrumente negativ beeinflussen. Die Bewertung aufgrund der historischen
Wertentwicklung eines Wertpapiers oder Finanzinstruments lasst sich nicht
zwingend auf dessen zukiinftige Entwicklung ibertragen.

Diese Information stellt keine Anlage-, Rechts-, Bilanzierungs- oder Steuerbe-
ratung sowie keine Zusicherung dar, dass ein Investment oder eine Strategie
fur die individuellen Verhaltnisse des Empfangers geeignet oder angemessen
ist, und kein Teil dieser Information stellt eine personliche Empfehlung an ei-
nen Empfanger der Information dar. Auf die in dieser Information Bezug ge-
nommenen Wertpapiere oder sonstigen Finanzinstrumente sind moglicher-
weise nicht fiir die personlichen Anlagestrategien und -ziele, die finanzielle
Situation oder individuellen Bediirfnisse des Empfangers geeignet.

Ebenso wenig handelt es sich bei dieser Information im Ganzen oder in Teilen
um einen Verkaufs- oder anderweitigen Prospekt. Dementsprechend stellen
die in dieser Information enthaltenen Informationen lediglich eine Ubersicht
dar und dienen nicht als Grundlage einer moglichen Kauf- oder Verkaufsent-
scheidung eines Investors. Eine vollstdndige Beschreibung der Einzelheiten
von Finanzinstrumenten oder Geschaften, die im Zusammenhang mit dem
Gegenstand dieser Information stehen kdnnten, ist der jeweiligen (Finanzie-
rungs-) Dokumentation zu entnehmen. Soweit es sich bei den in dieser Infor-
mation dargestellten Finanzinstrumenten um prospektpflichtige eigene Emis-

sionen der NORD/LB handelt, sind allein verbindlich die fiir das konkrete Fi-
nanzinstrument geltenden Anleihebedingungen sowie der jeweilig veroffent-
lichte Prospekt und das jeweilige Registrierungsformular der NORD/LB, die
insgesamt unter www.nordlb.de heruntergeladen werden kénnen und die bei
der NORD/LB, Georgsplatz 1, 30159 Hannover kostenlos erhaltlich sind. Eine
eventuelle Anlageentscheidung sollte in jedem Fall nur auf Grundlage dieser
(Finanzierungs-) Dokumentation getroffen werden. Diese Information ersetzt
nicht die persdnliche Beratung. Jeder Empfanger sollte, bevor er eine Anlage-
entscheidung trifft, im Hinblick auf die Angemessenheit von Investitionen in
Finanzinstrumente oder Anlagestrategien, die Gegenstand dieser Information
sind, sowie flr weitere und aktuellere Informationen im Hinblick auf bestimmte
Anlagemdglichkeiten sowie fiir eine individuelle Anlageberatung einen unab-
hangigen Anlageberater konsultieren.

Jedes in dieser Information in Bezug genommene Finanzinstrument kann ein
hohes Risiko einschlieRlich des Kapital-, Zins-, Index-, Wahrungs- und Kre-
ditrisikos, politischer Risiken, Zeitwert-, Rohstoff- und Marktrisiken aufweisen.
Die Finanzinstrumente kénnen einen plétzlichen und groRen Wertverlust bis
hin zum Totalverlust des Investments erfahren. Jede Transaktion sollte nur
aufgrund einer eigenen Beurteilung der individuellen finanziellen Situation, der
Angemessenheit und der Risiken des Investments erfolgen.

Die NORD/LB und mit ihr verbundene Unternehmen kénnen an Geschéften
mit den in dieser Information dargestellten Finanzinstrumenten oder deren Ba-
siswerte fur eigene oder fremde Rechnung beteiligt sein, weitere Finanzinstru-
mente ausgeben, die gleiche oder dhnliche Ausgestaltungsmerkmale wie die
der in dieser Information dargestellten Finanzinstrumente haben sowie Absi-
cherungsgeschéfte zur Absicherung von Positionen vornehmen. Diese MaR-
nahmen kénnen den Preis der in dieser Information dargestellten Finanzin-
strumente beeinflussen.

Soweit es sich bei den in dieser Information dargestellten Finanzinstrumenten
um Derivate handelt, kénnen diese je nach Ausgestaltung zum Zeitpunkt des
Geschéftsabschlusses einen aus Kundensicht anfanglichen negativen Markt-
wert beinhalten. Die NORD/LB behalt sich weiterhin vor, ihr wirtschaftliches
Risiko aus einem mit ihr abgeschlossenen Derivat mittels eines spiegelbildli-
chen Gegengeschafts an Dritte in den Markt abzugeben.

Nahere Informationen zu etwaigen Provisionszahlungen, die im Verkaufspreis
enthalten sein kénnen, finden Sie in der Broschire ,Kundeninformation zum
Wertpapiergeschéft®. die unter www.nordlb.de abrufbar ist.

Die in dieser Information enthaltenen Informationen ersetzen alle vorherigen
Versionen einer entsprechenden Information und beziehen sich ausschlieR3-
lich auf den Zeitpunkt der Erstellung der Information. Zukunftige Versionen
dieser Information ersetzen die vorliegende Fassung. Eine Verpflichtung der
NORDI/LB, die Informationen in dieser Information zu aktualisieren und/oder
in regelmanigen Abstanden zu tberpriifen, besteht nicht. Eine Garantie fur die
Aktualitat und fortgeltende Richtigkeit kann daher nicht gegeben werden.

Mit der Verwendung dieser Information erkennt der Empfanger die obigen Be-
dingungen an.

Die NORD/LB gehort dem Sicherungssystem der Deutschen Sparkassen-Fi-
nanzgruppe an. Weitere Informationen erhalt der Empfanger unter Nr. 28 der
Allgemeinen  Geschéftsbedingungen der NORD/LB  oder unter
www.dsgv.de/sicherungssystem.

Redaktionsschluss: 12. November 2021

Ansprechpartner:
Klaus-Dieter Foertsch: T: +49 511 361 - 5396

Silke Gunther: T: +49 511 361 - 2413

NORD/LB am Morgen stellt eine Ubersicht und Zusammenfassung ausgewahlter Berichte und Meldungen dar.
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