Research / Volkswirtschaft

NORD/LB am Morgen

1. Dezember 2020

Marktdaten 30.11.20 27.11.20 31.12.19
DAX 13.291,16 13.335,68 13.249,01
MDAX 29.301,46 29.374,63 28.312,80
TECDAX 3.146,59 3.128,52 3.014,94
NISAX20 6.948,93 6.984,41 6.460,64
EURO STOXX 50 3.492,54 3.527,79 3.745,16
STOXX 50 3.054,18 3.090,22 3.403,03
DOW JONES IND. 29.638,64 29.910,37 28.538,44
S&P 500 3.621,63 3.638,35 3.230,78
Nasdaq 12.198,74 12.205,85 8.972,60
MSCI World 1.943,70 1.957,07 1.799,79
MSCIEM 1.205,07 1.230,72 1.114,66
NIKKEI 225 26.433,62 26.644,71 23.656,62
Euro in USD 1,1931 1,1964 1,1213
Euro in YEN 124,39 124,25 121,90
Euro in GBP 0,8952 0,8952 0,8500
Gold (USD) 1.774,39 1.784,73 1.520,50
Rohol (WTI USD) 45,20 45,58 61,14
Bund-Future 175,25 175,50 170,49
Rex 146,2222 146,2226 143,7198
Umlaufrendite -0,59 -0,59 -0,23
3M Euribor -0,528 -0,528 -0,383
12M Euribor -0,487 -0,487 -0,249
10 J. Bund -0,571 -0,586 -0,187
20 J. Bund -0,369 -0,383 0,125
10Y US Treasuries 0,840 0,840 1,920
Termine
é:'.:. Land Indikator/Unternehmen fiir :lglgSIOLSBe ;:ggrr\"\?:s:rg
Konjunktur:
00:30 JP  Arbeitslosenquote sa Okt 3,1% 3,1%
02:45 CN Caixin China Manufact. PMI Nov 53,5 53,5
07:45 CH BIPsaQQ Q3 6,8% 5,9%
07:45 CH BIPnsaY/Y Q3 -2,5% -3,4%
09:30 CH CS/procure.ch PMI Nov 51,3 51,6
09:50 FR  Markit PMI Industrie, endg. Nov 49,1 49,1
09:55 DE Arbeitslosigk. Verand. sa M/M  Nov 12K 4K
09:55 DE Arbeitslosenquote sa Nov 6,3% 6,3%
09:55 DE Markit PMI Industrie, endg. Nov 57,9 57,9
10:00 EU Markit PMI Industrie, endg. Nov 53,6 53,6
10:30 GB Markit UK PMI Manufacturing Nov 55,2
11:00 EU HVPIM/M Nov -0,3% -0,3%
11:00 EU CPIFlash Estimate Y/Y Nov -0,2% -0,2%
11:00 EU HVPIKernrate Y/Y Nov 0,2% 0,2%
15:45 US  Markit PMI Nov 56,5
16:00 US Bauausgaben M/M Okt 0,7% 0,8%
16:00 US ISMPMI Nov 57,0 57,5
16:00 US ISM Preiskomponente Nov 63,0
Unternehmen:
22:05 US Salesforce Q3
22:05 US Hewlett Packard Enterprise Q4
o.A. DE Siemens Geschéaftsbericht
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Marktumfeld

Die Stimmung unter chinesischen Unternehmen bleibt positiv
und sie hellt sich sogar weiter auf: Die Unternehmensumfragen
von CFLP legten zu und notieren mittlerweile den neunten Monat
in Folge im Expansionsbereich von tber 50 Punkten. Der Ein-
kaufsmanagerindex der Industrie zog im November dabei auf 52,1
(Okt.:51,4) Punkte, der des Dienstleistungsbereichs auf 56,4
(56,2) Punkte an. China lasst also die Coronakrise wirtschaftlich
hinter sich und taucht als erstes groes Land robust aus der Krise
auf. Die langfristigen Folgen sind bedeutsam: Wahrend die Volks-
wirtschaften beiderseits des Atlantiks noch auf Jahre hinaus die
aktuellen Staatsausgaben mit Hilfe von Steuern und Einsparmal3-
nahmen gegenfinanzieren missen, was dortige Unternehmen
und private Haushalte belasten wird, kann sich China voll und
ganz auf ,seine” Strategie 2035 konzentrieren und machtig aufho-
len.
Erneut haben die gesenkte Mehrwertsteuer und fallende Energie-
preise die deutsche Inflationsrate gedriickt. Im November san-
ken die Verbraucherpreise um 0,3% zum Vorjahresmonat und da-
mit auf den tiefsten Stand seit Anfang 2015.
Der Anteil der Firmen mit Kurzarbeit hat sich im November erst-
mals seit Monaten erhéht. In einer Ifo-Umfrage unter 7.000 Un-
ternehmen stieg der Anteil auf 28,0% (Okt.: 24,8%). Wegen des
erneuten ,Lockdowns® kletterte insbesondere bei Hotels (91%
nach 62,5%) und in der Gastronomie (71,7% nach 53,4%) der An-
teil kurzarbeitender Firmen sehr deutlich. Bei Reisebiros und Rei-
severanstaltern, die auch im Oktober schon einen hohen Stand
von 88,0% hatten, kamen noch 3,1 Prozentpunkte hinzu. "Nur in
der Industrie war ein leichter Riickgang zu verzeichnen", teilte das
Ifo-Institut mit. Hier sank der Anteil von 31,9 auf 30,5%.
Rentenmarkt
Deutsche Staatsanleihen haben zum Wochenauftakt leichte
EinbufRen verzeichnet.
Schwacher als erwartet ausgefallene Konjunkturdaten und nach-
gebende Aktienmarkte begunstigten US-Staatsanleihen.
Aktienmarkt
Getragen von der Meldung, dass Moderna als erstes Unterneh-
men die Zulassung seines Corona-Impfstoffs in der EU beantra-
gen will, ging es fir den deutschen Aktienmarkt zunachst weiter
nach oben. Eine schwachere Wall Street sorgte allerdings kurz
vor Handelsschluss fiir ein Abgleiten in den Negativbereich; eine
Ausnahme bildete der TecDAX.
DAX-0,33%, MDAX -0,25%, TecDAX +0,58%.
Die Meldung, dass Siltronic Ubernommen werden soll, lieR die
Aktie des Waferherstellers um 7,62% nach oben schnellen.
Die US-Aktienmarkte beendeten einen auergewdhnlich starken
November (+11,8%) mit Gewinnmitnahmen.
Dow Jones -0,91%, S&P 500 -0,46%, Nasdag-Comp. -0,06%.
Der Nikkei-225 gewann 1,34% auf 26.788 Zahler.
Unternehmen
Die Auswirkungen der Corona-Pandemie haben der Dt. Beteili-
gungs AG (DBAG) im GJ 2019/2020 (30.09.) einen Verlust von
16,8 (Vorjahr: +45,9) Mio. EUR eingebrockt. Das GJ 2020/2021
sieht der Finanzinvestor wieder optimistischer und rechnet mit ei-
nem Konzerngewinn von 40 bis 45 Mio. EUR.
Der Chip-Zulieferer Siltronic steht nach eigenen Angaben vor der
Ubernahme durch den Rivalen GlobalWafers aus Taiwan. Der
Konzern bietet 125 EUR je Aktie. Der Angebotspreis entspricht
einer Prdmie von 48% gegenilber dem volumengewichteten
XETRA-Durchschnittskurs der letzten 90 Tage, teilte Siltronic mit.
Der Vorstand halte den Kaufpreis fir "attraktiv und angemessen".
Zudem geht das Siltronic-Management davon aus, dass der
GroRaktionar Wacker Chemie seinen 30,8%-igen Anteil an Siltro-
nic zum gebotenen Preis andienen wird.
Der US-Konzern S&P Global kauft fir 44 Mrd. US-$ inklusive
Schulden den Finanzdaten-Anbieter IHS Markit, wie die beiden
Unternehmen am Montag mitteilten. Der Deal, der vollstandig in
Aktien abgewickelt wird, ist die gréRte Ubernahme des Jahres und
soll nach Vorliegen der entsprechenden Genehmigungen im zwei-
ten Halbjahr 2021 abgeschlossen werden.
Devisen
Der Euro konnte kurzzeitig die Marke von 1,20 US-$ knacken,
dieses Niveau aber nicht halten.

01/ Gold

Die Unklarheit Uber das weitere Vorgehen der Opec+ im Hinblick
auf die Férdermengen hat die Olpreise unter Druck gesetzt.

Der anhaltende Optimismus an den Finanzmarkten sorgte beim
Goldpreis erneut fir niedrigere Notierungen.

NORD/LB am Morgen stellt eine Ubersicht und Zusammenfassung ausgewahlter Berichte und Meldungen dar.
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Wichtige rechtliche Rahmenbedingungen

Diese Publikation (nachfolgend als ,Information“ bezeichnet) ist von der
NORDDEUTSCHEN LANDESBANK GIROZENTRALE (,NORD/LB*) erstellt
worden. Die fiir die NORD/LB zustandigen Aufsichtsbehdrden sind die Euro-
paische Zentralbank (,EZB*), Sonnemannstrale 20, D-60314 Frankfurt am
Main, und die Bundesanstalt fir Finanzdienstleitungsaufsicht (,BaFin“),
Graurheindorfer Str. 108, D-53117 Bonn und Marie-Curie-Str. 24-28, D-60439
Frankfurt am Main. Sofern lhnen diese Information durch Ihre Sparkasse oder
Landesbank uberreicht worden ist, unterliegt auch diese Sparkasse oder Lan-
desbank der Aufsicht der BaFin und ggf. auch der EZB. Eine Uberpriifung
oder Billigung dieser Publikation oder der hierin beschriebenen Produkte oder
Dienstleistungen durch die zustéandige Aufsichtsbehdrde ist grundsatzlich
nicht erfolgt.

Diese Information richtet sich ausschliellich an Empfanger in Deutschland
(nachfolgend als ,relevante Personen® oder ,Empfanger” bezeichnet). Die In-
halte dieser Information werden den Empfangern auf streng vertraulicher Ba-
sis gewahrt und die Empféanger erkldren mit der Entgegennahme dieser Infor-
mation ihr Einversténdnis, diese nicht ohne die vorherige schriftliche Zustim-
mung der NORD/LB an Dritte weiterzugeben, ganz oder in Teilen zu kopieren
oder in andere Sprachen zu libersetzen und/oder zu reproduzieren. Diese In-
formation ist nur an die relevanten Personen gerichtet und andere Personen
als die relevanten Personen dirfen nicht auf die Angaben in dieser Information
vertrauen. Insbesondere darf weder diese Information noch eine Kopie hier-
von nach Japan, Kanada oder in die Vereinigten Staaten von Amerika oder in
ihre Territorien oder Besitztimer gebracht oder Gibertragen oder an Mitarbeiter
oder an verbundene Gesellschaften in diesen Rechtsordnungen anséassiger
Empfénger verteilt werden.

Bei dieser Information handelt es sich nicht um eine Anlageempfehlung, son-
dern um eine lediglich Ihrer allgemeinen Information dienende W erbemittei-
lung. Aus diesem Grund ist diese Information nicht unter Beriicksichtigung al-
ler besonderen gesetzlichen Anforderungen an die Gewabhrleistung der Un-
voreingenommenheit von Anlageempfehlungen erstellt worden. Ebenso we-
nig unterliegt diese Information dem Verbot des Handels vor der Veroffentli-
chung, wie dies fiir Anlageempfehlungen gilt.

Die hierin enthaltenen Informationen wurden ausschlief3lich zu Informations-
zwecken erstellt und werden ausschlieB3lich zu Informationszwecken bereitge-
stellt. Es ist nicht beabsichtigt, dass diese Information einen Anreiz fiir Inves-
titionstatigkeiten darstellt. Sie wird flr die personliche Information des Emp-
fangers mit dem ausdricklichen, durch den Empfanger anerkannten Ver-
standnis bereitgestellt, dass sie kein direktes oder indirektes Angebot, keine
Empfehlung, keine Aufforderung zum Kauf, Halten oder Verkauf sowie keine
Aufforderung zur Zeichnung oder zum Erwerb von Wertpapieren oder anderen
Finanzinstrumenten und keine MalRnahme, durch die Finanzinstrumente an-
geboten oder verkauft werden kdnnten, darstellt.

Alle hierin enthaltenen tatsachlichen Angaben, Informationen und getroffenen
Aussagen sind Quellen entnommen, die von der NORD/LB fiir zuverlassig er-
achtet wurden. Da insoweit allerdings keine neutrale Uberpriifung dieser Quel-
len vorgenommen wird, kann die NORD/LB keine Gewahr oder Verantwortung
fur die Richtigkeit und Vollstéandigkeit der hierin enthaltenen Informationen
Ubernehmen. Die aufgrund dieser Quellen in der vorstehenden Information
gedulerten Meinungen und Prognosen stellen unverbindliche Werturteile dar.
Veranderungen der Pramissen kdnnen einen erheblichen Einfluss auf die dar-
gestellten Entwicklungen haben. Weder die NORD/LB, noch ihre Organe oder
Mitarbeiter kénnen fir die Richtigkeit, Angemessenheit und Vollstandigkeit der
Informationen oder fiir einen Renditeverlust, indirekte Schaden, Folge- oder
sonstige Schaden, die Personen entstehen, die auf die Informationen, Aussa-
gen oder Meinungen in dieser Information vertrauen (unabhangig davon, ob
diese Verluste durch Fahrlassigkeit dieser Personen oder auf andere Weise
entstanden sind), die Gewabhr, Verantwortung oder Haftung ibernehmen.
Friihere Wertentwicklungen sind kein verlasslicher Indikator fur kiinftige Wer-
tentwicklungen. Wahrungskurse, Kursschwankungen der Finanzinstrumente
und ahnliche Faktoren kénnen den Wert, Preis und die Rendite der in dieser
Information in Bezug genommenen Finanzinstrumente oder darauf bezogener
Instrumente negativ beeinflussen. Die Bewertung aufgrund der historischen
Wertentwicklung eines Wertpapiers oder Finanzinstruments lasst sich nicht
zwingend auf dessen zukinftige Entwicklung Gibertragen.

Diese Information stellt keine Anlage-, Rechts-, Bilanzierungs- oder Steuerbe-
ratung sowie keine Zusicherung dar, dass ein Investment oder eine Strategie
fur die individuellen Verhéltnisse des Empfangers geeignet oder angemessen
ist, und kein Teil dieser Information stellt eine personliche Empfehlung an ei-
nen Empfanger der Information dar. Auf die in dieser Information Bezug ge-
nommenen Wertpapiere oder sonstigen Finanzinstrumente sind moglicher-
weise nicht fiir die personlichen Anlagestrategien und -ziele, die finanzielle
Situation oder individuellen Bediirfnisse des Empfangers geeignet.

Ebenso wenig handelt es sich bei dieser Information im Ganzen oder in Teilen
um einen Verkaufs- oder anderweitigen Prospekt. Dementsprechend stellen
die in dieser Information enthaltenen Informationen lediglich eine Ubersicht
dar und dienen nicht als Grundlage einer moglichen Kauf- oder Verkaufsent-
scheidung eines Investors. Eine vollstdndige Beschreibung der Einzelheiten
von Finanzinstrumenten oder Geschaften, die im Zusammenhang mit dem
Gegenstand dieser Information stehen kdnnten, ist der jeweiligen (Finanzie-
rungs-) Dokumentation zu entnehmen. Soweit es sich bei den in dieser Infor-
mation dargestellten Finanzinstrumenten um prospektpflichtige eigene Emis-

sionen der NORD/LB handelt, sind allein verbindlich die fiir das konkrete Fi-
nanzinstrument geltenden Anleihebedingungen sowie der jeweilig veroffent-
lichte Prospekt und das jeweilige Registrierungsformular der NORD/LB, die
insgesamt unter www.nordlb.de heruntergeladen werden kdnnen und die bei
der NORD/LB, Georgsplatz 1, 30159 Hannover kostenlos erhaltlich sind. Eine
eventuelle Anlageentscheidung sollte in jedem Fall nur auf Grundlage dieser
(Finanzierungs-) Dokumentation getroffen werden. Diese Information ersetzt
nicht die persdnliche Beratung. Jeder Empfanger sollte, bevor er eine Anlage-
entscheidung trifft, im Hinblick auf die Angemessenheit von Investitionen in
Finanzinstrumente oder Anlagestrategien, die Gegenstand dieser Information
sind, sowie flr weitere und aktuellere Informationen im Hinblick auf bestimmte
Anlagemdglichkeiten sowie fiir eine individuelle Anlageberatung einen unab-
hangigen Anlageberater konsultieren.

Jedes in dieser Information in Bezug genommene Finanzinstrument kann ein
hohes Risiko einschlieRlich des Kapital-, Zins-, Index-, Wahrungs- und Kre-
ditrisikos, politischer Risiken, Zeitwert-, Rohstoff- und Marktrisiken aufweisen.
Die Finanzinstrumente kénnen einen plétzlichen und groRen Wertverlust bis
hin zum Totalverlust des Investments erfahren. Jede Transaktion sollte nur
aufgrund einer eigenen Beurteilung der individuellen finanziellen Situation, der
Angemessenheit und der Risiken des Investments erfolgen.

Die NORD/LB und mit ihr verbundene Unternehmen kénnen an Geschéften
mit den in dieser Information dargestellten Finanzinstrumenten oder deren Ba-
siswerte fur eigene oder fremde Rechnung beteiligt sein, weitere Finanzinstru-
mente ausgeben, die gleiche oder dhnliche Ausgestaltungsmerkmale wie die
der in dieser Information dargestellten Finanzinstrumente haben sowie Absi-
cherungsgeschéfte zur Absicherung von Positionen vornehmen. Diese MaR-
nahmen kénnen den Preis der in dieser Information dargestellten Finanzin-
strumente beeinflussen.

Soweit es sich bei den in dieser Information dargestellten Finanzinstrumenten
um Derivate handelt, kénnen diese je nach Ausgestaltung zum Zeitpunkt des
Geschéftsabschlusses einen aus Kundensicht anfanglichen negativen Markt-
wert beinhalten. Die NORD/LB behalt sich weiterhin vor, ihr wirtschaftliches
Risiko aus einem mit ihr abgeschlossenen Derivat mittels eines spiegelbildli-
chen Gegengeschafts an Dritte in den Markt abzugeben.

Nahere Informationen zu etwaigen Provisionszahlungen, die im Verkaufspreis
enthalten sein kénnen, finden Sie in der Broschire ,Kundeninformation zum
Wertpapiergeschéft®. die unter www.nordlb.de abrufbar ist.

Die in dieser Information enthaltenen Informationen ersetzen alle vorherigen
Versionen einer entsprechenden Information und beziehen sich ausschlieR3-
lich auf den Zeitpunkt der Erstellung der Information. Zukunftige Versionen
dieser Information ersetzen die vorliegende Fassung. Eine Verpflichtung der
NORDI/LB, die Informationen in dieser Information zu aktualisieren und/oder
in regelmanigen Abstanden zu tberpriifen, besteht nicht. Eine Garantie fur die
Aktualitét und fortgeltende Richtigkeit kann daher nicht gegeben werden.

Mit der Verwendung dieser Information erkennt der Empfanger die obigen Be-
dingungen an.

Die NORD/LB gehort dem Sicherungssystem der Deutschen Sparkassen-Fi-
nanzgruppe an. Weitere Informationen erhalt der Empfanger unter Nr. 28 der
Allgemeinen  Geschéftsbedingungen der NORD/LB  oder unter
www.dsgv.de/sicherungssystem.

Redaktionsschluss: 1. Dezember 2020

Ansprechpartner:
Klaus-Dieter Foertsch: T: +49 511 361 - 5396

Silke Gunther: T: +49 511 361 - 2413

NORD/LB am Morgen stellt eine Ubersicht und Zusammenfassung ausgewahlter Berichte und Meldungen dar.
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