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Marktdaten 29.07.2022 28.07.2022 30.12.2021 Ytd %
DAX 13.484,05 13.282,11 15.884,86 -15,1
MDAX 27.364,57 26.824,51 35.123,25 -22,1
TECDAX 3.125,34 3.068,51 3.920,17 -20,3
EURO STOXX 50 3.708,10 3.652,20 4.306,07 -13,9
STOXX 50 3.662,50 3.636,97 3.824,39 -4,2
DOW JONES IND. 32.845,13 32.529,63 36.490,00 -10,0
S&P 500 4.130,29 4.072,43 4.778,73 -13,6
MSCI World 2.746,37 2.709,82 3.231,73 -15,0
MSCI EM 993,78 997,61 1.222,75 -18,7
NIKKEI 225 27.801,64 27.815,48 28.791,71 -3,4
Euro in USD 1,0220 1,0193 1,1323 -9,7
Euroin YEN 136,16 136,92 130,32 4,5
Euro in GBP 0,8393 0,8374 0,8384 0,1
Bitcoin 24.075,72 23.897,75 41.757,88 -42,3
Gold (USD) 1.765,94 1.754,92 1.815,01 -2,7
Rohdl (WTI USD) 98,62 96,42 78,66 25,4
Bund-Future 157,64 157,90 171,37
Rex 137,142 136,667 144,229
Umlaufrendite 0,77 0,86 -0,28
3M Euribor 0,232 0,267 -0,573
12M Euribor 0,921 1,044 -0,498
Bund-Rendite 10J. 0,817 0,826 -0,176
20 J. Bund 1,025 1,064 -0,007
US-Treasuries 10J. 2,649 2,676 1,507
Quelle: Bloomberg
Termine
Zeit . .. Prognose
CET Land Indikator/Unternehmen fiir NORDI/LB
Konjunktur:
03:45 CH Caixin China Manufacturing PMI Jul 51,5
08:00 DE Einzelhandelsumsétze sa M/IM Jun -0,3%
08:00 DE Einzelhandelsumsétze nsa Y/Y Jun -8,3%
09:55 DE S&P Global PMI Industrie, endg. JulF 49,2
10:00 EU S&P Global PMI Industrie, endg. JulF 49,6
10:30 GB S&P Global/CIPS UK PMI Manufacturing JulF 52,2
11:00 EU Arbeitslosenquote sa Jun 6,6%
15:45 US  Markit PMI JulF 52,3
16:00 us Bauausgaben M/M Jun 0,2%
16:00 us ISM PMI Manufacturing Jul 52,3
Unternehmen:
07:00 NL Heineken H1
07:00 LU Stabilus Q3
07:30 AT Erste Group Bank Q2
08:00 GB Pearson Group H1
08:00 GB HSBC Holdings H1
0.A. us Activision Blizzard, Avis Budget Q2
0.A. us The Mosaic, Zoominfo Technologies Q2
o.A. us Pinterest, Transocean Q2
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Zum wahren Nutzen.

Marktumfeld
Die deutsche Wirtschaft hat in Q2 stagniert: das preis-, kalen-
der- und saisonbereinigte BIP-Wachstum betragt 0,0% Q/Q. Im
Vergleich zum Vorjahreszeitraum wuchs das BIP um 1,4%. Der
Ukraine-Krieg, steigende Preise sowie die sich weiter verschlim-
mernde Gaskrise belasten schwer. Gemeinsam mit den jingsten
Inflationsdaten (7,5% Y/Y) befindet sich die deutsche Wirtschaft
also nun in einer Stadflation. Innerhalb der Eurozone wuchs das
BIP hingegen im Vergleich zu Q1 um 0,7% - hier steht Deutsch-
land nun hinter seinen Nachbarlandern. Was Deutschland und
auch die gesamte Eurozone belastet, ist die Aussicht auf den Win-
ter: Gasmangel und steigende Rohstoffkosten werden die weitere
konjunkturelle Entwicklung in diesem Jahr beeintrachtigen. Die
Risiken fir eine Rezession sind hoch.
Die deutschen Importpreise sind im Juni etwas starker gestie-
gen als erwartet. Der Index der Einfuhrpreise erhohte sich im Ver-
gleich zum Vormonat um 1,0%. Im Vorjahresvergleich ergab sich
ein Anstieg von 29,9% (Mai: +30,6%, April: +31,7%). Damit hat
sich die Jahresrate den zweiten Monat in Folge auf hohem Niveau
leicht abgeschwacht. Energieimporte waren um 136 % (u.a. Erd-
gas: +198,9%) teurer als im Vorjahresmonat. Ohne Berticksichti-
gung der Energiepreise waren die Importpreise um 0,3% niedriger
als im Vormonat, aber 15,4% hdéher als im Vorjahresmonat.
Der Inflationsdruck im Euroraum ist im Juli unerwartet gestie-
gen. Die jahrliche Teuerungsrate stieg auf 8,9% von 8,6% im Vor-
monat, wie Eurostat mitteilte. Preistreiber war erneut Energie, die
um 39,7% teurer wurde. Aber auch die Preise fir Lebensmittel,
Alkohol und Tabak stiegen mit 9,8% uberdurchschnittlich. Die
ohne die Preise von Energie, Nahrungsmitteln, Alkohol und Tabak
berechnete Kernrate kletterte auf 4,0% (Schatzung: 3,8%) von
3,7%. Binnen Monatsfrist stiegen die Preise in der Gesamtrate um
0,1%, in der Kernrate ergab sich ein Riickgang um 0,2%. Die Zah-
len verfestigen den Druck auf die EZB, auf ihrer Septembersit-
zung tatig zu werden und die Leitzinsen weiter anzuheben.
Ausblick: Nach den jiingsten BIP-Zahlen sind in den USA grof3e
Rezessionsangste ausgebrochen. Damit sind Wirtschaftsdaten
aus den Vereinigten Staaten nun wohl sogar noch starker im Fo-
kus der Marktteilinehmer. In diesem Kontext wird zunachst ganz
genau auf die Juli-Zahlen zu den zwei ISM PMIs zu achten sein.
Das Highlight der Woche sollte aber naturlich der Arbeitsmarktbe-
richt der offiziellen US-Statistiker sein. Hier wird vor allem auch
auf die Daten zur Lohnentwicklung zu achten sein.

Rentenmarkt
Uberraschend negative Inflationsdaten im Euro-Raum und insge-
samt starker als erwartet ausgefallene Wachstumsraten belaste-
ten die Kurse deutscher Bundesanleihen.
US-Staatsanleihen konnten nach anfanglichen Verlusten ins
Plus drehen. Grund daflr war die gute Stimmung an den Boérsen.

Aktienmarkt
Am deutschen Aktienmarkt herrschte gute Stimmung. Gute Fir-
menbilanzen versetzten die Anleger in Kauflaune und lieRen die
Konjunktursorgen in den Hintergrund riicken.
DAX +1,52%, MDAX +2,01%, TecDAX +1,85%.
Auch der Handel an der Wall Street war dank positiver Unterneh-
menszahlen, u.a. von Apple und Amazon im Auftrieb.
Dow Jones +0,97%, S&P-500 +1,42%, Nasdag-Comp. +1,88%.
Unternehmen
Der franzésische Autobauer Renault konnte die Erlése im 1.
Halbjahr, trotz eines Absatzriickgangs um rund 12%, marginal auf
21,121 (21,057) Mrd. EUR steigern. Der um Sonderposten berei-
nigte operative Gewinn lag bei 988 (432) Mio. EUR. In den Zahlen
sind die Russland-Aktivitdten nicht mehr enthalten, auf die der
Konzern 2,3 Mrd. EUR abschrieb. Unter dem Strich entfiel daher
auf die Renault-Aktionare ein Minus von 1,357 Mrd. EUR (+354
Mio. EUR). Der Fahrzeughersteller kommt mit seinem Sparkurs
voran und peilt nun im Gesamtjahr eine deutlich héhere Profitabi-
litat an. Die operative Marge soll jetzt mehr als 5% (bisher: 3%;
H1: 4,7%) erreichen, hiel es.

Devisen

Der Euro konnte nach einem schwécheren Tag die Verluste wie-
der aufholen.

Rohstoffe
Die freundlichere Stimmung an den Aktienmarkten und ein héhe-

res BIP-Wachstum als erwartet in der Euro-Zone lieRen die Ol-
preise anziehen.

NORD/LB am Morgen stellt eine Ubersicht und Zusammenfassung ausgewéhlter Berichte und Meldungen dar.
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Wichtige rechtliche Rahmenbedingungen

Diese Publikation (nachfolgend als ,Information* bezeichnet) ist von der
NORDDEUTSCHEN LANDESBANK GIROZENTRALE (,NORD/LB") erstellt
worden. Die fir die NORD/LB zustandigen Aufsichtsbehdrden sind die Euro-
paische Zentralbank (,EZB®), Sonnemannstrafe 20, D-60314 Frankfurt am
Main, und die Bundesanstalt fir Finanzdienstleitungsaufsicht (,BaFin®),
Graurheindorfer Str. 108, D-53117 Bonn und Marie-Curie-Str. 24-28, D-60439
Frankfurt am Main. Sofern Ihnen diese Information durch Ihre Sparkasse oder
Landesbank Uberreicht worden ist, unterliegt auch diese Sparkasse oder Lan-
desbank der Aufsicht der BaFin und ggf. auch der EZB. Eine Uberpriifung
oder Billigung dieser Publikation oder der hierin beschriebenen Produkte oder
Dienstleistungen durch die zustandige Aufsichtsbehdrde ist grundsétzlich
nicht erfolgt.

Diese Information richtet sich ausschlieBlich an Empfénger in Deutschland
(nachfolgend als ,relevante Personen” oder ,Empfénger* bezeichnet). Die In-
halte dieser Information werden den Empfangern auf streng vertraulicher Ba-
sis gewahrt und die Empfanger erklaren mit der Entgegennahme dieser Infor-
mation ihr Einverstandnis, diese nicht ohne die vorherige schriftliche Zustim-
mung der NORD/LB an Dritte weiterzugeben, ganz oder in Teilen zu kopieren
oder in andere Sprachen zu Ubersetzen und/oder zu reproduzieren. Diese In-
formation ist nur an die relevanten Personen gerichtet und andere Personen
als die relevanten Personen diirfen nicht auf die Angaben in dieser Information
vertrauen. Insbesondere darf weder diese Information noch eine Kopie hier-
von nach Japan, Kanada oder in die Vereinigten Staaten von Amerika oder in
ihre Territorien oder Besitztimer gebracht oder Gbertragen oder an Mitarbeiter
oder an verbundene Gesellschaften in diesen Rechtsordnungen ansassiger
Empfanger verteilt werden.

Bei dieser Information handelt es sich nicht um eine Anlageempfehlung, son-
dern um eine lediglich lhrer allgemeinen Information dienende Werbemittei-
lung. Aus diesem Grund ist diese Information nicht unter Berlicksichtigung al-
ler besonderen gesetzlichen Anforderungen an die Gewahrleistung der Un-
voreingenommenheit von Anlageempfehlungen erstellt worden. Ebenso we-
nig unterliegt diese Information dem Verbot des Handels vor der Verdffentli-
chung, wie dies fir Anlageempfehlungen gilt.

Die hierin enthaltenen Informationen wurden ausschlief3lich zu Informations-
zwecken erstellt und werden ausschlieBlich zu Informationszwecken bereitge-
stellt. Es ist nicht beabsichtigt, dass diese Information einen Anreiz fir Inves-
titionstatigkeiten darstellt. Sie wird fir die personliche Information des Emp-
fangers mit dem ausdriicklichen, durch den Empfénger anerkannten Ver-
standnis bereitgestellt, dass sie kein direktes oder indirektes Angebot, keine
Empfehlung, keine Aufforderung zum Kauf, Halten oder Verkauf sowie keine
Aufforderung zur Zeichnung oder zum Erwerb von Wertpapieren oder anderen
Finanzinstrumenten und keine MaRnahme, durch die Finanzinstrumente an-
geboten oder verkauft werden kdnnten, darstellt.

Alle hierin enthaltenen tatsachlichen Angaben, Informationen und getroffenen
Aussagen sind Quellen entnommen, die von der NORD/LB flir zuverléassig er-
achtet wurden. Da insoweit allerdings keine neutrale Uberpriifung dieser Quel-
len vorgenommen wird, kann die NORD/LB keine Gewahr oder Verantwortung
fur die Richtigkeit und Vollstandigkeit der hierin enthaltenen Informationen
Ubernehmen. Die aufgrund dieser Quellen in der vorstehenden Information
geaullerten Meinungen und Prognosen stellen unverbindliche Werturteile dar.
Veranderungen der Pramissen kénnen einen erheblichen Einfluss auf die dar-
gestellten Entwicklungen haben. Weder die NORD/LB, noch ihre Organe oder
Mitarbeiter kdnnen fir die Richtigkeit, Angemessenheit und Vollstandigkeit der
Informationen oder fiir einen Renditeverlust, indirekte Schaden, Folge- oder
sonstige Schaden, die Personen entstehen, die auf die Informationen, Aussa-
gen oder Meinungen in dieser Information vertrauen (unabhangig davon, ob
diese Verluste durch Fahrldssigkeit dieser Personen oder auf andere Weise
entstanden sind), die Gewahr, Verantwortung oder Haftung Gbernehmen.
Frihere Wertentwicklungen sind kein verlasslicher Indikator fir kiinftige Wer-
tentwicklungen. Wahrungskurse, Kursschwankungen der Finanzinstrumente
und ahnliche Faktoren kénnen den Wert, Preis und die Rendite der in dieser
Information in Bezug genommenen Finanzinstrumente oder darauf bezogener
Instrumente negativ beeinflussen. Die Bewertung aufgrund der historischen
Wertentwicklung eines Wertpapiers oder Finanzinstruments lasst sich nicht
zwingend auf dessen zukunftige Entwicklung tbertragen.

Diese Information stellt keine Anlage-, Rechts-, Bilanzierungs- oder Steuerbe-
ratung sowie keine Zusicherung dar, dass ein Investment oder eine Strategie
fur die individuellen Verhaltnisse des Empféngers geeignet oder angemessen
ist, und kein Teil dieser Information stellt eine persdnliche Empfehlung an ei-
nen Empfanger der Information dar. Auf die in dieser Information Bezug ge-
nommenen Wertpapiere oder sonstigen Finanzinstrumente sind mdglicher-
weise nicht fur die persénlichen Anlagestrategien und -ziele, die finanzielle
Situation oder individuellen Bedurfnisse des Empféngers geeignet.

Ebenso wenig handelt es sich bei dieser Information im Ganzen oder in Teilen
um einen Verkaufs- oder anderweitigen Prospekt. Dementsprechend stellen
die in dieser Information enthaltenen Informationen lediglich eine Ubersicht
dar und dienen nicht als Grundlage einer mdglichen Kauf- oder Verkaufsent-
scheidung eines Investors. Eine vollstandige Beschreibung der Einzelheiten
von Finanzinstrumenten oder Geschaften, die im Zusammenhang mit dem
Gegenstand dieser Information stehen kdnnten, ist der jeweiligen (Finanzie-
rungs-) Dokumentation zu entnehmen. Soweit es sich bei den in dieser Infor-
mation dargestellten Finanzinstrumenten um prospektpflichtige eigene Emis-
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sionen der NOR/LB handelt, sind allein verbindlich die flir das konkrete Finan-
zinstrument geltenden Anleihebedingungen sowie der jeweilig verdffentlichte
Prospekt und das jeweilige Registrierungsformular der NORD/LB, die insge-
samt unter www.nordlb.de heruntergeladen werden kénnen und die bei der
NORDI/LB, Georgsplatz 1, 30159 Hannover kostenlos erhaltlich sind. Eine
eventuelle Anlageentscheidung sollte in jedem Fall nur auf Grundlage dieser
(Finanzierungs-) Dokumentation getroffen werden. Diese Information ersetzt
nicht die personliche Beratung. Jeder Empfanger sollte, bevor er eine Anlage-
entscheidung trifft, im Hinblick auf die Angemessenheit von Investitionen in
Finanzinstrumente oder Anlagestrategien, die Gegenstand dieser Information
sind, sowie fiir weitere und aktuellere Informationen im Hinblick auf bestimmte
Anlagemdglichkeiten sowie fiir eine individuelle Anlageberatung einen unab-
hangigen Anlageberater konsultieren.

Jedes in dieser Information in Bezug genommene Finanzinstrument kann ein
hohes Risiko einschlieRlich des Kapital-, Zins-, Index-, Wahrungs- und Kre-
ditrisikos, politischer Risiken, Zeitwert-, Rohstoff- und Marktrisiken aufweisen.
Die Finanzinstrumente kdnnen einen plétzlichen und groRen Wertverlust bis
hin zum Totalverlust des Investments erfahren. Jede Transaktion sollte nur
aufgrund einer eigenen Beurteilung der individuellen finanziellen Situation, der
Angemessenheit und der Risiken des Investments erfolgen.

Die NORD/LB und mit ihr verbundene Unternehmen kénnen an Geschéften
mit den in dieser Information dargestellten Finanzinstrumenten oder deren Ba-
siswerte fuir eigene oder fremde Rechnung beteiligt sein, weitere Finanzinstru-
mente ausgeben, die gleiche oder dhnliche Ausgestaltungsmerkmale wie die
der in dieser Information dargestellten Finanzinstrumente haben sowie Absi-
cherungsgeschafte zur Absicherung von Positionen vornehmen. Diese Mal3-
nahmen kénnen den Preis der in dieser Information dargestellten Finanzin-
strumente beeinflussen.

Soweit es sich bei den in dieser Information dargestellten Finanzinstrumenten
um Derivate handelt, kdnnen diese je nach Ausgestaltung zum Zeitpunkt des
Geschéftsabschlusses einen aus Kundensicht anfanglichen negativen Markt-
wert beinhalten. Die NORD/LB behalt sich weiterhin vor, ihr wirtschaftliches
Risiko aus einem mit ihr abgeschlossenen Derivat mittels eines spiegelbildli-
chen Gegengeschéfts an Dritte in den Markt abzugeben.

Nahere Informationen zu etwaigen Provisionszahlungen, die im Verkaufspreis
enthalten sein konnen, finden Sie in der Broschire ,Kundeninformation zum
Wertpapiergeschaft®. die unter www.nordlb.de abrufbar ist.

Die in dieser Information enthaltenen Informationen ersetzen alle vorherigen
Versionen einer entsprechenden Information und beziehen sich ausschlief3-
lich auf den Zeitpunkt der Erstellung der Information. Zukinftige Versionen
dieser Information ersetzen die vorliegende Fassung. Eine Verpflichtung der
NORD/LB, die Informationen in dieser Information zu aktualisieren und/oder
in regelmanigen Abstanden zu Uberprifen, besteht nicht. Eine Garantie fur die
Aktualitat und fortgeltende Richtigkeit kann daher nicht gegeben werden.

Mit der Verwendung dieser Information erkennt der Empfanger die obigen Be-
dingungen an.

Die NORD/LB gehért dem Sicherungssystem der Deutschen Sparkassen-Fi-
nanzgruppe an. Weitere Informationen erhélt der Empfanger unter Nr. 28 der
Allgemeinen  Geschéftsbedingungen der NORD/LB  oder unter
www.dsgv.de/sicherungssystem.
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