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Marktdaten 16.03.2022 15.03.2022
DAX 14.440,74 13.917,27
MDAX 31.368,05 30.354,02
TECDAX 3.247,67 3.114,33
EURO STOXX 50 3.889,69 3.738,11
STOXX 50 3.611,11 3.518,01
DOW JONES IND. 34.063,10 33.544,34
S&P 500 4.357,86 4.262,45
MSCI World 2.936,33 2.865,89
MSCI EM 1.081,00 1.026,77
NIKKEI 225 25.762,01 25.346,48
Euro in USD 1,1033 1,0967
Euro in YEN 131,23 129,79
Euro in GBP 0,8389 0,8407
Bitcoin 40.995,92 39.366,78
Gold (USD) 1.927,12 1.920,12
Rohdl (WTI USD) 95,04 96,44
Bund-Future 161,07 161,97
Rex 140,432 140,551
Umlaufrendite 0,22 0,20
3M Euribor -0,488 -0,502
12M Euribor -0,232 -0,237
Bund-Rendite 10J. 0,392 0,332
20 J. Bund 0,467 0,417
US-Treasuries 10J. 2,169 2,147
Quelle: Bloomberg
Termine
Zeit .
CET Land Indikator/Unternehmen
Konjunktur:
11:00 EU HVPI M/M, endg.
11:00 EU HVPI Y/Y, endg.
11:00 EU HVPI Kernrate Y/Y, endg.
13:00 GB BoE Zinsentscheidung
13:30 us Baubeginne
13:30 us Baugenehmigungen
13:30 us Philadelphia-Index
14:15 us Industrieproduktion M/M
14:15 us Kapazitatsauslastung
14:30 us Erstantrage Arbeitslosenhilfe
Unternehmen:

07:00 DE Grenke, Hamborner Reit
07:30 DE SAF Holland, Diirr, Hensoldt
07:30 DE Munich Re
07:30 FR Veolia Environnement
07:30 DE United Internet, 1&1, Vossloh
08:00 LU RTL
08:00 GB Accenture
17:50 IT Pirelli, Enel
21:00 us FedEx

0.A. DE BMW
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Zum wahren Nutzen.

Marktumfeld
Baugewerbe: Dem Hauptverband der Deutschen Bauindustrie
e.V. (HDB) zufolge erreichte das Baugewerbe 2021 lediglich ein
leichtes nom. Umsatzplus von 1,2% trotz voller Auftragsbucher
(Auftragseingange (real): +2,3%). Materialknappheiten verur-
sachten eine Preisexplosion (+7,0%, ohne MwSt.), der reale Um-
satz war daher 2021 rucklaufig (-6,0%). Die zunehmende Sprei-
zung zwischen Auftragseingangs- und Umsatzentwicklung ist auf
Verzdgerungen im Baufortschritt zurtickzufuhren. Fir 2022 wird
ein leichtes reales Umsatzwachstum von 1,5% (nom. +5,5%) er-
wartet. Alle drei Bausparten (Wohnungsbau, Wirtschaftsbau und
offentlicher Bau) durften zum Umsatzwachstum beitragen.
In den USA sind die Einzelhandelsumsétze im Februar -nach
dem deutlichen Anstieg im Vormonat- ,nur“ um 0,3% M/M ge-
wachsen, was aber noch im Rahmen der Erwartungen liegt. In
Verbindung mit der splrbaren Aufwartsrevision der Daten fir den
Januar kann wohl sogar von einer positiven Uberraschung ge-
sprochen werden. Allerdings blédhen die steigenden Preise diese
Zeitreihe aktuell regelrecht auf. Dennoch bleibt festzuhalten, dass
sich nun eine gesunde Stabilisierung zeigt. Folglich muss man
sich derzeit noch keine Sorgen um den US-Konsumenten ma-
chen. Die hohe Inflation ist sicherlich ein Faktor, der auf die Stim-
mung der Verbraucher in Nordamerika drickt. Die weiterhin er-
freuliche Beschaftigungssituation in den USA durfte die Schmer-
zen der Konsumenten aber weitgehend tbertiinchen kénnen.
Die US-Notenbank hat die Zinsen erwartungsgemal um 0,25%
angehoben und zudem weitere Zinsschritte angekindigt. Nach
Aussagen von Fed-Chef Powell ist die US-Wirtschaft stark genug,
um die Zinserhéhungen zu verkraften.

Rentenmarkt
Die sehr freundliche Aktienmarktstimmung, ausgeldst durch einen
vorsichtigen Optimismus hinsichtlich eines Kompromisses im Uk-
raine-Krieg, hat die Kurse der dt. Staatsanleihen belastet.
US-Treasuries haben sich von der Zinserhdhung durch die US-
Notenbank nur wenig beeindruckt gezeigt. Die Rendite stieg leicht
an und erreichte bei den 10-jahrigen Bonds 2,17%.

Aktienmarkt
Eine gute Stimmung an wichtigen auRRereuropaischen Bérsen und
neue Hoffnungen im Ukraine-Krieg haben dem deutschen Akti-
enmarkt zur Wochenmitte stérkeren Auftrieb verliehen.
DAX +3,76%, MDAX +3,34%, TecDAX +4,28%.
Entspannungssignale im Ukraine-Krieg haben die Indizes an der
Wall Street steigen lassen. Die Zinserhéhung der Fed um 0,25%
hatte per Saldo keinen merklichen Einfluss auf das Geschehen.
Dow Jones +1,55%, S&P-500 +2,24%, Nasdag-Comp. +3,77%.

Unternehmen

BMW hat bei Erlésen von 111,2 Mrd. EUR (+12,4%) den Gewinn
vor Steuern im abgelaufenen Jahr auf 16,06 Mrd. EUR in etwa
verdreifacht. Eine hohe Nachfrage nach Premiumautos und die
Teileknappheit vor allem bei Halbleitern fihrten zu einem be-
grenzten Angebot von Neufahrzeugen - und im Endeffekt zu ho-
hen Preissteigerungen sowohl bei Neu- als auch bei Gebraucht-
wagen. Trotz des unsicheren Umfelds erwartet der Autohersteller
2022 die Auslieferungen auf Vorjahresniveau. Dagegen sollen
sich Umsatz und EBIT des Segments Automobile im Zuge der
Vollkonsolidierung des chinesischen Joint Venture BMW Brilli-
ance Automotive (BBA) deutlich erhéhen.

E.ON hat 2021 trotz eines turbulenten Marktumfeldes die Erwar-
tungen Ubertroffen. Im Jahresvergleich hat E.ON das bereinigte
Konzern-EBITDA um 1 Mrd. EUR deutlich auf 7,9 Mrd. EUR ge-
steigert. Wachstumstreiber war auf der einen Seite das Kunden-
I6sungsgeschéft, u.a. aufgrund der erfolgreichen Umstrukturie-
rung des britischen Geschafts, und zudem das Geschaft mit
Energy Infrastructure Solutions. Der bereinigte Jahresiiberschuss
wuchs um 53% auf 2,5 Mrd. EUR. Fur 2022 erwartet der Energie-
versorger —unter Vorbehalt der weiteren Entwicklung im Ukraine-
Krieg— ein EBITDA zwischen 7,6 und 7,8 Mrd. EUR und einen be-
reinigten Konzernuberschuss zwischen 2,3 und 2,5 Mrd. EUR.

Devisen
Der Euro ist angesichts der optimistischen Stimmung an den Fi-
nanzmarkten zur Wochenmitte leicht gestiegen.

Rohstoffe

Positiv aufgenommene AuBerungen, sowohl von russischer, als
auch von ukrainischer Seite, haben die Olpreise nochmals etwas
sinken lassen. Dass die Internationale Energieagentur vor einer
deutlich riicklaufigen russischen Olproduktion warnte, hat die
Kurse nicht befliigeln kdnnen.

NORD/LB am Morgen stellt eine Ubersicht und Zusammenfassung ausgewahlter Berichte und Meldungen dar.
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Wichtige rechtliche Rahmenbedingungen

Diese Publikation (nachfolgend als ,Information* bezeichnet) ist von der
NORDDEUTSCHEN LANDESBANK GIROZENTRALE (,NORD/LB*) erstellt
worden. Die fir die NORD/LB zustandigen Aufsichtsbehdérden sind die Euro-
paische Zentralbank (,EZB®), Sonnemannstrafe 20, D-60314 Frankfurt am
Main, und die Bundesanstalt fir Finanzdienstleitungsaufsicht (,BaFin®),
Graurheindorfer Str. 108, D-53117 Bonn und Marie-Curie-Str. 24-28, D-60439
Frankfurt am Main. Sofern Ihnen diese Information durch Ihre Sparkasse oder
Landesbank Uberreicht worden ist, unterliegt auch diese Sparkasse oder Lan-
desbank der Aufsicht der BaFin und ggf. auch der EZB. Eine Uberpriifung
oder Billigung dieser Publikation oder der hierin beschriebenen Produkte oder
Dienstleistungen durch die zustandige Aufsichtsbehdrde ist grundsatzlich
nicht erfolgt.

Diese Information richtet sich ausschlieRlich an Empfanger in Deutschland
(nachfolgend als ,relevante Personen” oder ,Empfénger” bezeichnet). Die In-
halte dieser Information werden den Empfangern auf streng vertraulicher Ba-
sis gewahrt und die Empfanger erklaren mit der Entgegennahme dieser Infor-
mation ihr Einverstandnis, diese nicht ohne die vorherige schriftliche Zustim-
mung der NORD/LB an Dritte weiterzugeben, ganz oder in Teilen zu kopieren
oder in andere Sprachen zu ibersetzen und/oder zu reproduzieren. Diese In-
formation ist nur an die relevanten Personen gerichtet und andere Personen
als die relevanten Personen diirfen nicht auf die Angaben in dieser Information
vertrauen. Insbesondere darf weder diese Information noch eine Kopie hier-
von nach Japan, Kanada oder in die Vereinigten Staaten von Amerika oder in
ihre Territorien oder Besitztimer gebracht oder Gbertragen oder an Mitarbeiter
oder an verbundene Gesellschaften in diesen Rechtsordnungen ansassiger
Empféanger verteilt werden.

Bei dieser Information handelt es sich nicht um eine Anlageempfehlung, son-
dern um eine lediglich lhrer allgemeinen Information dienende Werbemittei-
lung. Aus diesem Grund ist diese Information nicht unter Berticksichtigung al-
ler besonderen gesetzlichen Anforderungen an die Gewahrleistung der Un-
voreingenommenheit von Anlageempfehlungen erstellt worden. Ebenso we-
nig unterliegt diese Information dem Verbot des Handels vor der Veroffentli-
chung, wie dies fur Anlageempfehlungen gilt.

Die hierin enthaltenen Informationen wurden ausschlief3lich zu Informations-
zwecken erstellt und werden ausschlieBlich zu Informationszwecken bereitge-
stellt. Es ist nicht beabsichtigt, dass diese Information einen Anreiz fur Inves-
titionstatigkeiten darstellt. Sie wird fir die personliche Information des Emp-
fangers mit dem ausdricklichen, durch den Empfénger anerkannten Ver-
standnis bereitgestellt, dass sie kein direktes oder indirektes Angebot, keine
Empfehlung, keine Aufforderung zum Kauf, Halten oder Verkauf sowie keine
Aufforderung zur Zeichnung oder zum Erwerb von Wertpapieren oder anderen
Finanzinstrumenten und keine MaRnahme, durch die Finanzinstrumente an-
geboten oder verkauft werden kdnnten, darstellt.

Alle hierin enthaltenen tatsachlichen Angaben, Informationen und getroffenen
Aussagen sind Quellen entnommen, die von der NORD/LB fir zuverlassig er-
achtet wurden. Da insoweit allerdings keine neutrale Uberpriifung dieser Quel-
len vorgenommen wird, kann die NORD/LB keine Gewahr oder Verantwortung
fur die Richtigkeit und Vollstandigkeit der hierin enthaltenen Informationen
Ubernehmen. Die aufgrund dieser Quellen in der vorstehenden Information
geaullerten Meinungen und Prognosen stellen unverbindliche Werturteile dar.
Veranderungen der Pramissen kénnen einen erheblichen Einfluss auf die dar-
gestellten Entwicklungen haben. Weder die NORD/LB, noch ihre Organe oder
Mitarbeiter kdnnen fir die Richtigkeit, Angemessenheit und Vollstandigkeit der
Informationen oder fiir einen Renditeverlust, indirekte Schaden, Folge- oder
sonstige Schaden, die Personen entstehen, die auf die Informationen, Aussa-
gen oder Meinungen in dieser Information vertrauen (unabhangig davon, ob
diese Verluste durch Fahrlassigkeit dieser Personen oder auf andere Weise
entstanden sind), die Gewahr, Verantwortung oder Haftung Gibernehmen.
Friihere Wertentwicklungen sind kein verlasslicher Indikator fir kiinftige Wer-
tentwicklungen. Wahrungskurse, Kursschwankungen der Finanzinstrumente
und &hnliche Faktoren kdnnen den Wert, Preis und die Rendite der in dieser
Information in Bezug genommenen Finanzinstrumente oder darauf bezogener
Instrumente negativ beeinflussen. Die Bewertung aufgrund der historischen
Wertentwicklung eines Wertpapiers oder Finanzinstruments lasst sich nicht
zwingend auf dessen zukinftige Entwicklung tbertragen.

Diese Information stellt keine Anlage-, Rechts-, Bilanzierungs- oder Steuerbe-
ratung sowie keine Zusicherung dar, dass ein Investment oder eine Strategie
fur die individuellen Verhaltnisse des Empféngers geeignet oder angemessen
ist, und kein Teil dieser Information stellt eine persénliche Empfehlung an ei-
nen Empfanger der Information dar. Auf die in dieser Information Bezug ge-
nommenen Wertpapiere oder sonstigen Finanzinstrumente sind mdglicher-
weise nicht fir die personlichen Anlagestrategien und -ziele, die finanzielle
Situation oder individuellen Bedlirfnisse des Empfangers geeignet.

Ebenso wenig handelt es sich bei dieser Information im Ganzen oder in Teilen
um einen Verkaufs- oder anderweitigen Prospekt. Dementsprechend stellen
die in dieser Information enthaltenen Informationen lediglich eine Ubersicht
dar und dienen nicht als Grundlage einer méglichen Kauf- oder Verkaufsent-
scheidung eines Investors. Eine vollstdndige Beschreibung der Einzelheiten
von Finanzinstrumenten oder Geschéften, die im Zusammenhang mit dem
Gegenstand dieser Information stehen kénnten, ist der jeweiligen (Finanzie-
rungs-) Dokumentation zu entnehmen. Soweit es sich bei den in dieser Infor-
mation dargestellten Finanzinstrumenten um prospektpflichtige eigene Emis-
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sionen der NOR/LB handelt, sind allein verbindlich die fir das konkrete Finan-
zinstrument geltenden Anleihebedingungen sowie der jeweilig verdffentlichte
Prospekt und das jeweilige Registrierungsformular der NORD/LB, die insge-
samt unter www.nordlb.de heruntergeladen werden kénnen und die bei der
NORDI/LB, Georgsplatz 1, 30159 Hannover kostenlos erhaltlich sind. Eine
eventuelle Anlageentscheidung sollte in jedem Fall nur auf Grundlage dieser
(Finanzierungs-) Dokumentation getroffen werden. Diese Information ersetzt
nicht die personliche Beratung. Jeder Empfanger sollte, bevor er eine Anlage-
entscheidung trifft, im Hinblick auf die Angemessenheit von Investitionen in
Finanzinstrumente oder Anlagestrategien, die Gegenstand dieser Information
sind, sowie fiir weitere und aktuellere Informationen im Hinblick auf bestimmte
Anlagemdglichkeiten sowie fiir eine individuelle Anlageberatung einen unab-
hangigen Anlageberater konsultieren.

Jedes in dieser Information in Bezug genommene Finanzinstrument kann ein
hohes Risiko einschlieRlich des Kapital-, Zins-, Index-, Wahrungs- und Kre-
ditrisikos, politischer Risiken, Zeitwert-, Rohstoff- und Marktrisiken aufweisen.
Die Finanzinstrumente kénnen einen plétzlichen und groRen Wertverlust bis
hin zum Totalverlust des Investments erfahren. Jede Transaktion sollte nur
aufgrund einer eigenen Beurteilung der individuellen finanziellen Situation, der
Angemessenheit und der Risiken des Investments erfolgen.

Die NORD/LB und mit ihr verbundene Unternehmen kénnen an Geschéaften
mit den in dieser Information dargestellten Finanzinstrumenten oder deren Ba-
siswerte fiir eigene oder fremde Rechnung beteiligt sein, weitere Finanzinstru-
mente ausgeben, die gleiche oder dhnliche Ausgestaltungsmerkmale wie die
der in dieser Information dargestellten Finanzinstrumente haben sowie Absi-
cherungsgeschafte zur Absicherung von Positionen vornehmen. Diese Mal3-
nahmen kénnen den Preis der in dieser Information dargestellten Finanzin-
strumente beeinflussen.

Soweit es sich bei den in dieser Information dargestellten Finanzinstrumenten
um Derivate handelt, kénnen diese je nach Ausgestaltung zum Zeitpunkt des
Geschaftsabschlusses einen aus Kundensicht anfanglichen negativen Markt-
wert beinhalten. Die NORD/LB behalt sich weiterhin vor, ihr wirtschaftliches
Risiko aus einem mit ihr abgeschlossenen Derivat mittels eines spiegelbildli-
chen Gegengeschéfts an Dritte in den Markt abzugeben.

Nahere Informationen zu etwaigen Provisionszahlungen, die im Verkaufspreis
enthalten sein konnen, finden Sie in der Broschiire ,Kundeninformation zum
Wertpapiergeschaft®. die unter www.nordlb.de abrufbar ist.

Die in dieser Information enthaltenen Informationen ersetzen alle vorherigen
Versionen einer entsprechenden Information und beziehen sich ausschlie-
lich auf den Zeitpunkt der Erstellung der Information. Zukunftige Versionen
dieser Information ersetzen die vorliegende Fassung. Eine Verpflichtung der
NORDI/LB, die Informationen in dieser Information zu aktualisieren und/oder
in regelmaRigen Abstanden zu Uberpriifen, besteht nicht. Eine Garantie fiir die
Aktualitat und fortgeltende Richtigkeit kann daher nicht gegeben werden.

Mit der Verwendung dieser Information erkennt der Empfanger die obigen Be-
dingungen an.

Die NORD/LB gehért dem Sicherungssystem der Deutschen Sparkassen-Fi-
nanzgruppe an. Weitere Informationen erhalt der Empfanger unter Nr. 28 der
Allgemeinen  Geschéftsbedingungen der NORD/LB  oder unter
www.dsgv.de/sicherungssystem.

Redaktionsschluss: 17. Marz 2022
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