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Marktdaten 22.07.21 21.07.21 31.12.20 Ytd %
DAX 15.514,54 15.422,50 13.718,78 13,1
MDAX 34.843,97 34.503,48 30.796,26 13,1
TECDAX 3.648,52 3.594,82 3.212,77 13,6
NISAX20 8.391,00 8.337,91 7.065,18 18,8
EURO STOXX 50 4.059,05 4.026,68 3.552,64 14,3
STOXX 50 3.514,33 3.511,08 3.108,30 13,1
DOW JONES IND. 34.823,35 34.798,00 30.606,48 13,8
S&P 500 4.367,48 4.358,69 3.756,07 16,3
MSCI World 2.301,82 2.295,87 2.009,91 14,5
MSCIEM 1.326,38 1.312,15 1.291,26 2,7
NIKKEI 225 27.548,00 27.548,00 27.444 17 0,4
Euro in USD 1,1772 1,1793 1,2214 -3,6
Euro in YEN 129,62 130,09 127,01 2,1
Euro in GBP 0,8547 0,8622 0,9040 -5,5
Gold (USD) 1.804,26 1.802,65 1.897,77 -4,9
Rohol (WTI USD) 72,15 70,26 48,35 49,2
Bund-Future 175,94 175,53 177,64
Rex 145,9781 145,9897 146,1549
Umlaufrendite -0,46 -0,46 -0,56
3M Euribor -0,546 -0,543 -0,545
12M Euribor -0,484 -0,486 -0,499
Bund-Rendite 10J. -0,463 -0,440 -0,575
20 J. Bund -0,218 -0,196 -0,381
US-Treasuries 10J. 1,270 1,300 0,930
Termine
é:'.:. Land Indikator/Unternehmen fiir zgg;z_s; ;:’:g:‘f;g V;:;ﬁ;ige
Konjunktur:
09:15 FR  Markit PMI Industrie, vorl. JulP 58,5 58,0 59,0
09:15 FR  Markit PMI Services, vorl. JulP 59,5 58,8 57,8
09:15 FR  Markit PMI Composite, vorl. Jul P 58,2 58,3 57,4
09:30 DE Markit PMI Industrie, vorl. Jul P 64,5 64,3 65,1
09:30 DE Markit PMI Services, vorl. Jul P 60,0 59,7 57,5
09:30 DE Markit PMI Composite, vorl. Jul P 60,8 60,6 60,1
10:00 EU Markit PMI Industrie, vorl. JulP 62,9 62,5 63,4
10:00 EU Markit PMI Services, vorl. Jul P 59,5 59,3 58,3
10:00 EU Markit PMI Composite, vorl. Jul P 60,2 60,0 59,5
10:30 GB  Markit UK PMI Manufacturing ~ Jul P 63,0 62,6 63,9
10:30 GB  Markit UK PMI Services Jul P 61,0 62,0 62,4
15:45 US  Markit PMI Jul P 62,0 62,0 62,1
Unternehmen:
06:30 CH Schindler Q2
07:00 DE Voltabox Q2
07:00 CH BB Biotech, Lonza Q2
07:00 FR Thales H1
08:00 DE DMG Mori Q2
08:00 GB Vodafone Umsatz Q1
12:50 US Honeywell Q2
13:30  US American Express Q2
o.A. DE Heidelberger Druck, Porsche HV
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Marktumfeld

Bund und Landern haben im Juni erneut deutlich mehr Steuern
eingenommen als im Vorjahr. Die Steuereinnahmen wuchsen
um 12,9% auf knapp 73,8 Mrd. EUR. "Hierbei ist zu berlicksichti-
gen, dass das Steueraufkommen im Vorjahresmonat aufgrund
der steuerlichen Malnahmen zur Abmilderung der Auswirkungen
der Corona-Pandemie deutlich gemindert war", teilte das Bundes-
finanzministerium mit. Im Vergleich zum Juni 2019 fiel das Steu-
eraufkommen hingegen um 8,6% niedriger aus. Von Januar bis
Juni legten die Steuereinnahmen von Bund und Landern um 5,9%
auf mehr als 347 Mrd. EUR zu.
Die EZB hat auf ihrer Juli-Sitzung ihre Forward Guidance der An-
fang des Monats verkiindeten neuen Strategie angepasst. Vor al-
lem die starke Orientierung an den bislang wenig treffsicheren
langfristigen Inflationsprojektionen dirfte Kritikern ein Dorn im
Auge sein. Eindeutig erteilt die EZB mit der Ubernahme der For-
mulierung ,persistently” jedweden verfriihten Tapering- oder gar
Exitiiberlegungen eine Abfuhr. Aber auch auf Iangere Sicht hat sie
die Hurde fir eine geldpolitische Wende noch etwas hoher gelegt,
selbst wenn Lagarde kein ,lower for longer” sehen mag. Die Leit-
zinsen durften noch lange Zeit festgezurrt bleiben, entsprechend
begrenzt bleibt das Aufwartspotenzial fir die Kapitalmarktzinsen.

Rentenmarkt
Die Kurse deutscher Bundesanleihen sind nach der EZB-
Sitzung gestiegen. Die Geldschleusen der Notenbank bleiben
weit gedffnet.
US-Staatsanleihen legten leicht zu. Sie erhielten Unterstiitzung
von den wtl. Erstantragen auf US-Arbeitslosenhilfe, die in der ver-
gangenen Woche Uberraschend und deutlich gestiegen sind.

Aktienmarkt
Am deutschen Aktienmarkt ging es dank der Unterstitzung
durch die EZB weiter nach oben.
DAX +0,60%, MDAX +0,99%, TecDAX +1,49%.
An der Wall Street bestimmten zwei Faktoren das Geschehen:
Unternehmenszahlen und US-Jobdaten. Sprudelnde Firmenge-
winne lockten zwar weitere Anleger an die Wall Street. Doch ent-
tauschende US-Arbeitsmarktdaten dampften ihre Kauflaune. Das
Plus an den Bdrsen fiel somit geringer als an den Vortagen aus.
Dow Jones +0,06%, S&P-500 +0,20%, Nasdag-C. +0,36%.
Nikkei-225: weiterhin feiertagsbedingt kein Handel.

Unternehmen
Vor allem die wieder anziehende Nachfrage im Segment Riech-
stoffe & Schonheit hat den Schweizer Duft- und Aromenhersteller
Givaudan im 1. Halbjahr nach vorne gebracht. Bei Erlésen von
3,37 Mrd. CHF (+7,9% auf vergleichbarer Basis) kletterte der Kon-
zerngewinn um 16,3% auf 481 Mio. CHF.
Der Schweizer Pharmakonzern Roche profitierte im 1. Halbjahr
von einer anhaltend hohen Nachfrage nach Corona-Tests. Der
Umsatz stieg um 5% auf 30,713 Mrd. CHF. Auch das Pharmage-
schaft, das in Q1 schwéchelte, konnte den Wachstumspfad wie-
deraufnehmen. Der Konzerngewinn ging um 3% auf 8,216 Mrd.
CHF zuriick, wahrungsbereinigt stieg er um 2%. Fur das Gesamt-
jahr bekraftigte Roche seine Ziele: Der Umsatz soll um einen nied-
rigen bis mittleren einstelligen Prozentbetrag steigen (ohne Wech-
selkursschwankungen), der um Sonderfaktoren ber. Gewinn
durfte in etwa im gleichen Mal wachsen, hiel} es.
Die anhaltend hohe Nachfrage nach Halbleitern macht Intel zu-
versichtlicher. Der US-Chipkonzern rechnet nun im Gesamtjahr
mit Erlésen von 73,5 Mrd. USD statt bisher 72,5 Mrd. USD. In Q2
stieg der Umsatz leicht um 2% auf 18,5 Mrd. USD. Analysten hat-
ten im Schnitt mit einem Minus gerechnet. Der Nettogewinn legte
um 6% auf 5,2 Mrd. USD zu.
Bei Twitter brummt das Anzeigengeschéft. In Q2 legten die Wer-
beeinnahmen im Vergleich zum Vorjahreszeitraum um 87% auf
1,05 Mrd. USD zu. Der Konzernumsatz kletterte um 74% auf 1,19
Mrd. USD. Mit beiden Zahlen ubertraf das Unternehmen die
Markterwartungen. Die verscharften Datenschutzregeln fir das
jungste iPhone-Betriebssystem haben bisher weniger Auswirkun-
gen auf die Anzeigenerldse gehabt als erwartet.

Devisen
Der Euro-Handel verlief am Donnerstag in ruhigen Bahnen. Gré-
Rere Kursveranderungen gab es dabei nicht.
Ol / Gold

Die erneut freundliche Stimmung an den Aktienmarkten splilte
auch die Olpreise nach oben.
Gold notierte den dritten Tag in Folge leicht im Minus und riss
zwischenzeitlich die runde Marke von 1.800 US-$ je Feinunze.

NORD/LB am Morgen stellt eine Ubersicht und Zusammenfassung ausgewéhlter Berichte und Meldungen dar.
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Wichtige rechtliche Rahmenbedingungen

Diese Publikation (nachfolgend als ,Information“ bezeichnet) ist von der
NORDDEUTSCHEN LANDESBANK GIROZENTRALE (,NORD/LB*) erstellt
worden. Die fiir die NORD/LB zustandigen Aufsichtsbehdrden sind die Euro-
paische Zentralbank (,EZB*), Sonnemannstrate 20, D-60314 Frankfurt am
Main, und die Bundesanstalt fir Finanzdienstleitungsaufsicht (,BaFin“),
Graurheindorfer Str. 108, D-53117 Bonn und Marie-Curie-Str. 24-28, D-60439
Frankfurt am Main. Sofern lhnen diese Information durch lhre Sparkasse oder
Landesbank uberreicht worden ist, unterliegt auch diese Sparkasse oder Lan-
desbank der Aufsicht der BaFin und ggf. auch der EZB. Eine Uberpriifung
oder Billigung dieser Publikation oder der hierin beschriebenen Produkte oder
Dienstleistungen durch die zusténdige Aufsichtsbehdrde ist grundsatzlich
nicht erfolgt.

Diese Information richtet sich ausschliellich an Empfanger in Deutschland
(nachfolgend als ,relevante Personen® oder ,Empfanger” bezeichnet). Die In-
halte dieser Information werden den Empfangern auf streng vertraulicher Ba-
sis gewahrt und die Empféanger erkldren mit der Entgegennahme dieser Infor-
mation ihr Einversténdnis, diese nicht ohne die vorherige schriftliche Zustim-
mung der NORD/LB an Dritte weiterzugeben, ganz oder in Teilen zu kopieren
oder in andere Sprachen zu Ubersetzen und/oder zu reproduzieren. Diese In-
formation ist nur an die relevanten Personen gerichtet und andere Personen
als die relevanten Personen dirfen nicht auf die Angaben in dieser Information
vertrauen. Insbesondere darf weder diese Information noch eine Kopie hier-
von nach Japan, Kanada oder in die Vereinigten Staaten von Amerika oder in
ihre Territorien oder Besitztimer gebracht oder Gibertragen oder an Mitarbeiter
oder an verbundene Gesellschaften in diesen Rechtsordnungen anséassiger
Empféanger verteilt werden.

Bei dieser Information handelt es sich nicht um eine Anlageempfehlung, son-
dern um eine lediglich Ihrer allgemeinen Information dienende W erbemittei-
lung. Aus diesem Grund ist diese Information nicht unter Beriicksichtigung al-
ler besonderen gesetzlichen Anforderungen an die Gewahrleistung der Un-
voreingenommenheit von Anlageempfehlungen erstellt worden. Ebenso we-
nig unterliegt diese Information dem Verbot des Handels vor der Veroffentli-
chung, wie dies fiir Anlageempfehlungen gilt.

Die hierin enthaltenen Informationen wurden ausschlief3lich zu Informations-
zwecken erstellt und werden ausschlieB3lich zu Informationszwecken bereitge-
stellt. Es ist nicht beabsichtigt, dass diese Information einen Anreiz fiir Inves-
titionstatigkeiten darstellt. Sie wird fiir die personliche Information des Emp-
fangers mit dem ausdricklichen, durch den Empfanger anerkannten Ver-
standnis bereitgestellt, dass sie kein direktes oder indirektes Angebot, keine
Empfehlung, keine Aufforderung zum Kauf, Halten oder Verkauf sowie keine
Aufforderung zur Zeichnung oder zum Erwerb von Wertpapieren oder anderen
Finanzinstrumenten und keine MalRnahme, durch die Finanzinstrumente an-
geboten oder verkauft werden kdnnten, darstellt.

Alle hierin enthaltenen tatsachlichen Angaben, Informationen und getroffenen
Aussagen sind Quellen entnommen, die von der NORD/LB fiir zuverlassig er-
achtet wurden. Da insoweit allerdings keine neutrale Uberpriifung dieser Quel-
len vorgenommen wird, kann die NORD/LB keine Gewahr oder Verantwortung
fur die Richtigkeit und Vollstandigkeit der hierin enthaltenen Informationen
Ubernehmen. Die aufgrund dieser Quellen in der vorstehenden Information
gedulerten Meinungen und Prognosen stellen unverbindliche Werturteile dar.
Veranderungen der Pramissen kdnnen einen erheblichen Einfluss auf die dar-
gestellten Entwicklungen haben. Weder die NORD/LB, noch ihre Organe oder
Mitarbeiter kénnen fir die Richtigkeit, Angemessenheit und Vollstandigkeit der
Informationen oder fiir einen Renditeverlust, indirekte Schaden, Folge- oder
sonstige Schaden, die Personen entstehen, die auf die Informationen, Aussa-
gen oder Meinungen in dieser Information vertrauen (unabhangig davon, ob
diese Verluste durch Fahrlassigkeit dieser Personen oder auf andere Weise
entstanden sind), die Gewabhr, Verantwortung oder Haftung tibernehmen.
Friihere Wertentwicklungen sind kein verlasslicher Indikator fur kiinftige Wer-
tentwicklungen. Wahrungskurse, Kursschwankungen der Finanzinstrumente
und ahnliche Faktoren kénnen den Wert, Preis und die Rendite der in dieser
Information in Bezug genommenen Finanzinstrumente oder darauf bezogener
Instrumente negativ beeinflussen. Die Bewertung aufgrund der historischen
Wertentwicklung eines Wertpapiers oder Finanzinstruments lasst sich nicht
zwingend auf dessen zukinftige Entwicklung Ubertragen.

Diese Information stellt keine Anlage-, Rechts-, Bilanzierungs- oder Steuerbe-
ratung sowie keine Zusicherung dar, dass ein Investment oder eine Strategie
fur die individuellen Verhéltnisse des Empfangers geeignet oder angemessen
ist, und kein Teil dieser Information stellt eine persénliche Empfehlung an ei-
nen Empfanger der Information dar. Auf die in dieser Information Bezug ge-
nommenen Wertpapiere oder sonstigen Finanzinstrumente sind moglicher-
weise nicht fiir die personlichen Anlagestrategien und -ziele, die finanzielle
Situation oder individuellen Bediirfnisse des Empfangers geeignet.

Ebenso wenig handelt es sich bei dieser Information im Ganzen oder in Teilen
um einen Verkaufs- oder anderweitigen Prospekt. Dementsprechend stellen
die in dieser Information enthaltenen Informationen lediglich eine Ubersicht
dar und dienen nicht als Grundlage einer moglichen Kauf- oder Verkaufsent-
scheidung eines Investors. Eine vollstdndige Beschreibung der Einzelheiten
von Finanzinstrumenten oder Geschaften, die im Zusammenhang mit dem
Gegenstand dieser Information stehen kdnnten, ist der jeweiligen (Finanzie-
rungs-) Dokumentation zu entnehmen. Soweit es sich bei den in dieser Infor-
mation dargestellten Finanzinstrumenten um prospektpflichtige eigene Emis-

sionen der NORD/LB handelt, sind allein verbindlich die fiir das konkrete Fi-
nanzinstrument geltenden Anleihebedingungen sowie der jeweilig veroffent-
lichte Prospekt und das jeweilige Registrierungsformular der NORD/LB, die
insgesamt unter www.nordlb.de heruntergeladen werden kénnen und die bei
der NORD/LB, Georgsplatz 1, 30159 Hannover kostenlos erhaltlich sind. Eine
eventuelle Anlageentscheidung sollte in jedem Fall nur auf Grundlage dieser
(Finanzierungs-) Dokumentation getroffen werden. Diese Information ersetzt
nicht die persdnliche Beratung. Jeder Empfanger sollte, bevor er eine Anlage-
entscheidung trifft, im Hinblick auf die Angemessenheit von Investitionen in
Finanzinstrumente oder Anlagestrategien, die Gegenstand dieser Information
sind, sowie flr weitere und aktuellere Informationen im Hinblick auf bestimmte
Anlagemdglichkeiten sowie fiir eine individuelle Anlageberatung einen unab-
hangigen Anlageberater konsultieren.

Jedes in dieser Information in Bezug genommene Finanzinstrument kann ein
hohes Risiko einschlieRlich des Kapital-, Zins-, Index-, Wahrungs- und Kre-
ditrisikos, politischer Risiken, Zeitwert-, Rohstoff- und Marktrisiken aufweisen.
Die Finanzinstrumente kénnen einen plétzlichen und groRen Wertverlust bis
hin zum Totalverlust des Investments erfahren. Jede Transaktion sollte nur
aufgrund einer eigenen Beurteilung der individuellen finanziellen Situation, der
Angemessenheit und der Risiken des Investments erfolgen.

Die NORD/LB und mit ihr verbundene Unternehmen kénnen an Geschéften
mit den in dieser Information dargestellten Finanzinstrumenten oder deren Ba-
siswerte fur eigene oder fremde Rechnung beteiligt sein, weitere Finanzinstru-
mente ausgeben, die gleiche oder dhnliche Ausgestaltungsmerkmale wie die
der in dieser Information dargestellten Finanzinstrumente haben sowie Absi-
cherungsgeschéfte zur Absicherung von Positionen vornehmen. Diese MaR-
nahmen kénnen den Preis der in dieser Information dargestellten Finanzin-
strumente beeinflussen.

Soweit es sich bei den in dieser Information dargestellten Finanzinstrumenten
um Derivate handelt, kdnnen diese je nach Ausgestaltung zum Zeitpunkt des
Geschéftsabschlusses einen aus Kundensicht anfanglichen negativen Markt-
wert beinhalten. Die NORD/LB behalt sich weiterhin vor, ihr wirtschaftliches
Risiko aus einem mit ihr abgeschlossenen Derivat mittels eines spiegelbildli-
chen Gegengeschafts an Dritte in den Markt abzugeben.

Nahere Informationen zu etwaigen Provisionszahlungen, die im Verkaufspreis
enthalten sein kénnen, finden Sie in der Broschire ,Kundeninformation zum
Wertpapiergeschéft®. die unter www.nordlb.de abrufbar ist.

Die in dieser Information enthaltenen Informationen ersetzen alle vorherigen
Versionen einer entsprechenden Information und beziehen sich ausschlieR3-
lich auf den Zeitpunkt der Erstellung der Information. Zukiinftige Versionen
dieser Information ersetzen die vorliegende Fassung. Eine Verpflichtung der
NORDI/LB, die Informationen in dieser Information zu aktualisieren und/oder
in regelmanigen Abstanden zu tberpriifen, besteht nicht. Eine Garantie fur die
Aktualitét und fortgeltende Richtigkeit kann daher nicht gegeben werden.

Mit der Verwendung dieser Information erkennt der Empfanger die obigen Be-
dingungen an.

Die NORD/LB gehort dem Sicherungssystem der Deutschen Sparkassen-Fi-
nanzgruppe an. Weitere Informationen erhalt der Empfanger unter Nr. 28 der
Allgemeinen  Geschéftsbedingungen der NORD/LB  oder unter
www.dsgv.de/sicherungssystem.

Redaktionsschluss: 23. Juli 2021

Ansprechpartner:
Silke Giinther: T: +49 511 361 - 2413

Klaus-Dieter Foertsch: T: +49 511 361 - 5396

NORD/LB am Morgen stellt eine Ubersicht und Zusammenfassung ausgewéhlter Berichte und Meldungen dar.
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