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Marktdaten 26.10.2026 23.10.2026 31.12.2025 Ytd %
DAX 25.410,84 25.181,65 24.490,41 3,8
MDAX 30.287,68 29.876,31 30.617,67 -1,1
TECDAX 4.056,47 4.024,30 3.622,27 12,0
EURO STOXX 50 6.116,23 6.068,22 5.791,41 5,6
STOXX 50 5.354,07 5.320,47 4.918,02 8,9
DOW JONES IND. 52.361,58 52.215,16 48.063,29 8,9
S&P 500 7.676,77 7.623,68 6.845,50 12,1
MCSI World 4.901,32 4.874,68 4.430,38 10,6
MSCI EM 1.562,60 1.578,04 1.404,37 11,3
NIKKEI 225 62.522,44 62.693,16 50.339,48 24,2
Euro in USD 1,1176 1,1202 1,1745 -4,8
Euro in YEN 175,96 175,72 183,58 4,2
Euro in GBP 0,8373 0,8378 0,8717 -4,0
Bitcoin (USD) 80.079,43 80.567,87 87.598,39 -8,6
Gold (USD) 4.016,30 3.996,10 4.319,37 -7,0
Rohél (Brent ICE USD) 115,21 116,72 60,85 89,3
CO2 Emissionsrechte 88,19 86,26 87,37 0,9
Bund-Future 122,01 122,17 127,57
Rex 120,67 120,92 124,38
Umlaufrendite 3,36 3,31 2,78
3M Euribor 2,638 2,666 2,026
12M Euribor 3,225 3,267 2,243
Bund-Rendite 10J. 3,367 3,345 2,855
Bund-Rendite 20J. 3,694 3,677 3,383
US-Treasuries 10J. 4,99 4,995 4,167
Quelle: Bloomberg
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Termine
Zeit Prognose
CET Land Indikator fur NORD/LB
Konjunktur
10:00 EU Geldmenge M3 sa Y/Y Sep 3,7%
14:30 us Auftragseing. langl. Guter M/M, vorl. Sep P 2,5%
15:00 US  S&P/Case Shiller HPI M/M Aug 0,3%
16:00 us Neubauverkaufe Sep 650K
16:00 us Richmond Fed Index Okt -1
16:00 us Verbrauchervertrauen Conf. Board Okt 80,5
Unternehmen/Sektor

07:00 CH Novartis Q3-Zahlen
07:30 DE Porsche AG Q3-Zahlen
08:00 DE Beiersdorf Q3-Zahlen
08:00 GB Reckitt Benckiser Q3 Trading
08:00 GB HSBC Holdings Q3-Zahlen
11:00 us Ups Q3-Zahlen
11:55 us Coca-Cola Q3-Zahlen
12:00 us American Tower Q3-Zahlen
12:00 us Invesco Q3-Zahlen
12:15 us PayPal Q3-Zahlen
12:30 us Boeing Q3-Zahlen
18:00 FR Saint-Gobain Q3-Umsatz
18:00 NL ASM International Q3-Zahlen
21:00 CH Logitech Q2-Zahlen
21:00 us Visa Q4-Zahlen
22:00 NL NXP Semiconductors Q3-Zahlen

Marktumfeld

/I Die deutschen Unternehmen blicken auch im Oktober optimistischer in
die Zukunft. Der ifo-Geschaftsklimaindex verbesserte sich im laufen-
den Monat zum sechsten Mal in Folge (auf 90,2 Punkte), was auf deut-
lich positivere Geschaftserwartungen zuriickgeht. Ungeklarte geopoliti-
sche Konflikte, hohe Energiepreise, erhohte Nervositdt an den Finanz-
markten mit Blick auf Frankreich und die Erwartung einer strafferen
Geldpolitik waren normalerweise ein Cocktail, der die Konjunkturlaune
vermiest. Offenbar sind jedoch die Geschéaftsperspektiven fir die deut-
schen Unternehmen aktuell so robust, dass sich die Unternehmenslen-
ker ihren Optimismus nicht nehmen lassen. Zum positiven Konjunktur-
ausblick tragt auch die in den kommenden Jahren recht expansive Fis-
kalpolitik bei. Wir rechnen vor diesem Hintergrund weiterhin mit einem
realen BIP-Wachstum in Hohe von 1,3% fir dieses und das kommende
Jahr.

/I Tagesausblick: Die heutigen Wirtschaftsindikatoren, die man im Fokus
behalten sollte, kommen vor allem aus den USA. Der Case-Shiller Haus-
preisindex wird besonders fiir die dortigen Immobilieneigentimer inte-
ressant, gibt aber natiirlich auch uns Einblicke in die Vitalitat des Sub-
sektors — zuletzt schwachelte dieser bekanntlich deutlich. Die Befra-
gung zum Verbrauchervertrauen des Conference Board wird auBerdem
noch spannend, wobei die Inflationserwartung derzeit zentral ist. In Lu-
xemburg tagen heute die EU-Agrar- und Fischereiminister. Die Minister
beraten u.a. Uber die Verordnung zu den Bedingungen fir die Durch-
flhrung der EU-Unterstiitzung im Rahmen der Gemeinsamen Agrarpo-
litik.

Renten- und Aktienmarkte

/I Konjunkturdaten aus Deutschland bewegten den deutschen Anleihe-
markt kaum. Die Kurse deutscher Staatsanleihen haben dennoch etwas
nachgegeben. Deutlich entspannt hat sich die Lage am franzosischen
Anleihemarkt. Die US-Ratingagentur Moody's hat die Kreditwirdigkeit
von Frankreich unerwartet bestatigt.

/I Die ersten Schnappchenjiger kehrten am deutschen Aktienmarkt zu-
riick, sodass der DAX sich am Montag nach der schwachen Vorwoche
ein gutes Stuck weit erholte. Griinde waren ein leichter Riickgang beim
Olpreis und ermutigende Konjunkturdaten. Unter den Einzelwerten war
Bayer mit +3,6% gefragt. Handler verwiesen auf gute Daten einer klini-
schen Phase-IlI-Studie beim Prostatakrebsmittel Nubega. Mit Hochtief
und Siemens Energy standen zudem 2 KI-Profiteure aus der 2. Reihe an
der DAX-Spitze. DAX +0,91%; MDAX +1,38%; TecDAX +0,80%

/I Gestern wurde bekannt, dass Anthropic in den USA seinen Bérsengang
beantragt hat. Unter KI-Werten |6ste dies an der Wall Street eine Erho-
lungsbewegung aus. Doch bereits morgen und Donnerstag konnten die
Branchenriesen Microsoft, Alphabet und Amazon mit ihren Zahlen den
KI-Megatrend wieder auf den Prifstand stellen. Der Fokus der Anleger
dirfte in den kommenden Tagen auf dem Zinsentscheid der US-Noten-
bank Fed liegen.

/" Dow Jones +0,28%; S&P500 +0,70%; Nasdag Comp. +0,83%

Unternehmen

/I Der Frankfurter Flughafenbetreiber Fraport hat in Q3 2026 dank eines
Anteilsverkaufs die Erwartungen der Analysten Gbertroffen. Das opera-
tive Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA) lag auf
Basis vorlaufiger Zahlen bei rund 595 Mio. EUR. Das Ergebnis vor Zinsen
und Steuern (EBIT) tbertraf von Juli bis September mit rund 407 Mio.
EUR den Konsens von knapp 389 Mio. EUR um knapp 5%. Hauptgrund
flr die positive Entwicklung war der Verkauf der Anteile an der Medical
Airport Service GmbH, der sich mit rund 24 Mio. EUR positiv auswirkte.

// Die Facebook-Mutter Meta gibt fiir die Finanzierung zusatzlicher KI-Re-
chenzentren neue Aktien aus. Hierzu wirden zundchst Stammaktien
und wandelbare Vorzugsaktien im Gesamtvolumen von 35 Mrd. USD
emittiert. Dartber hinaus wiirden Investoren voraussichtlich ab Q1
2027 stimmrechtslose Anteilsscheine in H6he von bis zu 60 Mrd. USD
angeboten. Chip-Hersteller wie AMD, Broadcom und Nvidia hatten In-
teresse am Kauf von Meta-Stammaktien angemeldet. Meta will im lau-
fenden Jahr zwischen 135 und 145 Mrd. USD in den Ausbau der KI-Inf-
rastruktur investieren. Die Gesamtausgaben hierfir durften sich tiber
mehrere Jahre auf 825 Mrd. USD summieren.

Devisen und Rohstoffe

/I Der Kurs des EUR hat zum Wochenstart etwas nachgegeben. Konjunk-
turdaten aus Deutschland stitzten ihn nicht.

/I Die Olpreise fielen am Montag nach dem jiingsten Preissprung. Die
Kursverluste weiteten sich im Handelsverlauf etwas aus, nachdem am
Markt die Hoffnung auf eine diplomatische Losung fiir ein Ende des Iran-
Kriegs Uberwog.

NORD/LB am Morgen stellt eine Ubersicht und Zusammenfassung ausgewahlter Berichte und Meldungen dar.
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Wichtige Hinweise:

Dieses Informationsschreiben (nachfolgend als ,,Information” bezeichnet) ist von
der NORDDEUTSCHEN LANDESBANK GIROZENTRALE (,NORD/LB“) erstellt wor-
den. Die fiir die NORD/LB zusténdigen Aufsichtsbehérden sind die Europiische
Zentralbank (,,EZB“), Sonnemannstrae 20, D-60314 Frankfurt am Main, und die
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleitungsaufsicht (,BaFin“), Graurheindorfer Str.
108, D-53117 Bonn und Marie-Curie-Str. 24-28, D-60439 Frankfurt am Main. So-
fern Ihnen diese Information durch Ihre Sparkasse iiberreicht worden ist, unter-
liegt auch diese Sparkasse der Aufsicht der BaFin und ggf. auch der EZB. Eine Uber-
priifung oder Billigung dieser Information oder der hierin beschriebenen Pro-
dukte oder Dienstleistungen durch die zustindige Aufsichtsbehorde ist grund-
satzlich nicht erfolgt.

Diese Information richtet sich ausschlieRlich an Empfanger in Deutschland (nach-
folgend als ,relevante Personen” oder ,,Empfanger” bezeichnet). Die Inhalte dieser
Information werden den Empfangern auf streng vertraulicher Basis gewahrt und
die Empfanger erkldaren mit der Entgegennahme dieser Information ihr Einver-
standnis, diese nicht ohne die vorherige schriftliche Zustimmung der NORD/LB an
Dritte weiterzugeben, zu kopieren und/oder zu reproduzieren. Andere Personen
als die relevanten Personen diirfen nicht auf die Angaben in dieser Information ver-
trauen. Insbesondere darf weder diese Information noch eine Kopie hiervon nach
Japan oder in die Vereinigten Staaten von Amerika oder in ihre Territorien oder
Besitztlimer gebracht oder Uibertragen oder an Mitarbeitende oder an verbundene
Gesellschaften in diesen Rechtsordnungen ansdssiger Empfanger verteilt werden.
Bei dieser Information handelt es sich nicht um eine Anlageempfehlung/Anlage-
strategieempfehlung, sondern um eine lediglich Ihrer allgemeinen Information die-
nende Kundeninformation. Aus diesem Grund ist diese Information nicht unter Be-
ricksichtigung aller besonderen gesetzlichen Anforderungen an die Gewahrleis-
tung der Unvoreingenommenheit von Anlageempfehlungen/Anlagestrategieemp-
fehlungen erstellt worden. Ebenso wenig unterliegt diese Information dem Verbot
des Handels vor der Veréffentlichung, wie dies fur Anlageempfehlungen/Anlage-
strategieempfehlungen gilt.

Die hierin enthaltenen Informationen wurden ausschlieBlich zu Informationszwe-
cken erstellt und werden ausschlieBlich zu Informationszwecken bereitgestellt. Es
ist nicht beabsichtigt, dass diese Information einen Anreiz flr Investitionstatigkei-
ten darstellt. Sie wird fir die personliche Information des Empfangers mit dem aus-
dricklichen, durch den Empfanger anerkannten Verstandnis bereitgestellt, dass sie
kein direktes oder indirektes Angebot, keine Empfehlung, keine Aufforderung zum
Kauf, Halten oder Verkauf sowie keine Aufforderung zur Zeichnung oder zum Er-
werb von Wertpapieren oder anderen Finanzinstrumenten und keine MalRnahme,
durch die Finanzinstrumente angeboten oder verkauft werden kénnten, darstellt.
Alle hierin enthaltenen tatsachlichen Angaben, Informationen und getroffenen
Aussagen sind Quellen entnommen, die von der NORD/LB fiir zuverlissig erachtet
wurden. Fir die Erstellung dieser Information nutzen wir emittentenspezifisch je-
weils Finanzdatenanbieter, eigene Schatzungen, Unternehmensangaben und 6f-
fentlich zugangliche Medien. Da insoweit allerdings keine neutrale Uberpriifung
dieser Quellen vorgenommen wird, kann die NORD/LB keine Gewahr oder Verant-
wortung fiir die Richtigkeit und Vollstandigkeit der hierin enthaltenen Informatio-
nen Ubernehmen. Die aufgrund dieser Quellen in der vorstehenden Information
geaduBerten Meinungen und Prognosen stellen unverbindliche Werturteile der Mit-
arbeitenden der NORD/LB dar. Veranderungen der Pramissen kdnnen einen erheb-
lichen Einfluss auf die dargestellten Entwicklungen haben. Weder die NORD/LB,
noch ihre Organe oder Mitarbeitenden kénnen fir die Richtigkeit, Angemessenheit
und Vollstandigkeit der Informationen oder fir einen Renditeverlust, indirekte
Schéaden, Folge- oder sonstige Schaden, die Personen entstehen, die auf die Infor-
mationen, Aussagen oder Meinungen in dieser Information vertrauen (unabhangig
davon, ob diese Verluste durch Fahrlassigkeit dieser Personen oder auf andere
Weise entstanden sind), die Gewahr, Verantwortung oder Haftung tibernehmen.
Frithere Wertentwicklungen sind kein verldsslicher Indikator fiir kiinftige Wertent-
wicklungen. Wahrungskurse, Kursschwankungen der Finanzinstrumente und ahnli-
che Faktoren kénnen den Wert, Preis und die Rendite der in dieser Information in
Bezug genommenen Finanzinstrumente oder darauf bezogener Instrumente nega-
tiv beeinflussen. Im Zusammenhang mit Wertpapieren (Kauf, Verkauf, Verwah-
rung) fallen Gebiihren und Provisionen an, welche die Rendite des Investments
mindern. Die Bewertung aufgrund der historischen Wertentwicklung eines Wert-
papiers oder Finanzinstruments lasst sich nicht zwingend auf dessen zukinftige
Entwicklung tGibertragen.

Diese Information stellt keine Anlage-, Rechts-, Bilanzierungs- oder Steuerberatung
sowie keine Zusicherung dar, dass ein Investment oder eine Strategie fur die indi-
viduellen Verhaltnisse des Empfangers geeignet oder angemessen ist, und kein Teil
dieser Information stellt eine personliche Empfehlung an einen Empfanger der In-
formation dar. Auf die in dieser Information Bezug genommenen Wertpapiere oder
sonstigen Finanzinstrumente sind moglicherweise nicht fir die personlichen Anla-
gestrategien und -ziele, die finanzielle Situation oder individuellen Bedirfnisse des
Empfangers geeignet.

Ebenso wenig handelt es sich bei dieser Information im Ganzen oder in Teilen um
einen Verkaufs- oder anderweitigen Prospekt. Dementsprechend stellen die in die-
ser Information enthaltenen Informationen lediglich eine Ubersicht dar und dienen
nicht als Grundlage einer moglichen Kauf- oder Verkaufsentscheidung eines Inves-
tors. Eine vollstandige Beschreibung der Einzelheiten von Finanzinstrumenten oder
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Geschéften, die im Zusammenhang mit dem Gegenstand dieser Information stehen
konnten, ist der jeweiligen (Finanzierungs-) Dokumentation zu entnehmen. Soweit
es sich bei den in dieser Information dargestellten Finanzinstrumenten um pros-
pektpflichtige eigene Emissionen der NORD/LB handelt, sind allein verbindlich die
fiir das konkrete Finanzinstrument geltenden Anleihebedingungen sowie der jewei-
lig veréffentlichte Prospekt der NORD/LB, die insgesamt unter www.nordlb.de her-
untergeladen werden kénnen und die bei der NORD/LB, Friedrichswall 10, 30159
Hannover kostenlos erhéltlich sind. Eine eventuelle Anlageentscheidung sollte in
jedem Fall nur auf Grundlage dieser (Finanzierungs-) Dokumentation getroffen
werden. Diese Information ersetzt nicht die persdnliche Beratung. Jeder Empfanger
sollte, bevor er eine Anlageentscheidung trifft, im Hinblick auf die Angemessenheit
von Investitionen in Finanzinstrumente oder Anlagestrategien, die Gegenstand die-
ser Information sind, sowie fiir weitere und aktuellere Informationen im Hinblick
auf bestimmte Anlagemaéglichkeiten sowie fiir eine individuelle Anlageberatung ei-
nen unabhangigen Anlageberater konsultieren.

Jedes in dieser Information in Bezug genommene Finanzinstrument kann ein hohes
Risiko einschlieflich des Kapital-, Zins-, Index-, Wahrungs- und Kreditrisikos, politi-
scher Risiken, Zeitwert-, Rohstoff- und Marktrisiken aufweisen. Die Finanzinstru-
mente kénnen einen plétzlichen und groRen Wertverlust bis hin zum Totalverlust
des Investments erfahren. Jede Transaktion sollte nur aufgrund einer eigenen Be-
urteilung der individuellen finanziellen Situation, der Angemessenheit und der Ri-
siken des Investments erfolgen.

Die in dieser Information enthaltenen Angaben ersetzen alle vorherigen Versionen
einer entsprechenden Information und beziehen sich ausschlieflich auf den Zeit-
punkt der Erstellung der Information. Zukiinftige Versionen dieser Information er-
setzen die vorliegende Fassung. Eine Verpflichtung der NORD/LB, die Angaben in
dieser Information zu aktualisieren und/oder in regelméRigen Abstidnden zu tber-
prifen, besteht nicht. Eine Garantie fiir die Aktualitdt und fortgeltende Richtigkeit
kann daher nicht gegeben werden. Mit der Verwendung dieser Information er-
kennt der Empfanger die obigen Bedingungen an.

Die NORD/LB gehort dem Sicherungssystem der Deutschen Sparkassen-Finanz-
gruppe an. Weitere Informationen erhalt der Empfanger unter Nr. 28 der Allgemei-
nen Geschaftsbedingungen der NORD/LB oder unter www.dsgv.de/sicherungssys-
tem.

Redaktionsschluss: 27. Oktober 2026

Fur die in unseren Studien verwendeten sprachlichen Formulierungen
verweisen wir auf die Erklarung zur gendersensiblen Sprache auf
www.nordlb.de/impressum

Ansprechpartner:

Silke Glnther: +49 511 361 — 2413
Wolfgang Donie: +49 511 361 — 5375

Martin Strohmeier: +49 511 361 — 4712
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