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Marktdaten 07.10.2026 06.10.2026 31.12.2025 Ytd % Marktumfeld
DAX 25.104,36 25.449,19 24.490,41 2,5 /I Die Produktion im Produzierenden Gewerbe in Deutschland ist im Au-
MDAX 30.112,41 30.543,27 30.617,67 1,7 ; . L -
TECDAX 404853 4.099,22 362227 118 gust m/m preis-, saison- und kalenderbereinigt um 2,0% gestiegen. Aus-
EURO STOXX 50 6.180,29 6.272,23 5.791,41 6,7 schlaggebend waren vor allem das Baugewerbe (+9,3%) und der Ma-
STOXX 50 5.293,38 5.334,87 4.918,02 7,6 schinenbau (+5,3%), wahrend die Automobilindustrie erneut einen
DOW JONES IND. 51.179,87 51.521,28 48.063,29 6,5 Rickgang verzeichnete (-5,4%), was laut VDA teilweise auf die starker
S&P 500 7.801,77 7.818,93 6.845,50 14,0 als im Vorjahr auf in den August fallende Werksferien zuriickzufiihren
MCSI World 4.958,05 4.984,86 4.430,38 11,9 ) . . : ) . .
MSCI EM 1.725.68 1.742.92 1.404.37 229 ist. Zum Vorjahr ergab sich ein Plus von 2,3%. Die Industrieproduktion
NIKKEI 225 70.035,71 70.683,98 50.339,48 39,1 (ohne Energie und Bau) stieg im August m/m um 0,6%. Zuwéchsen bei
Euro in USD 1,1202 1,1257 1,1745 -4,6 Investitionsgitern (+1,2%) und Konsumgutern (+0,6%) stand ein leich-
Euro in YEN 177,00 178,12 183,58 -3,6 ter Riickgang bei Vorleistungsgiitern (-0,2%) gegentiber. In den energie-
Euro in GBP 0,8476 0,8483 0,8717 -2,8 . . - A ) )
Bitcoin (USD) 83.163,93 85.495,28 87.508,39 51 intensiven Produktionszweigen sank die Produktion m/m um 0,5%.
Gold (USD) 4.110,29 4.165,56 4.319,37 4,8 /I Die deutschen Exporteure blicken etwas optimistischer auf das lau-
Rohdl (Brent ICE USD) 100,20 100,58 60,85 64,7 fende Jahr. Nach einem liberraschend starken ersten Halbjahr hebt der
CO2 Emissionsrechte 85,25 84,78 87,37 24 Bundesverband GroRhandel, AuRenhandel, Dienstleistungen (BGA)
izzd_mt“re ggi; i;g;ig i;z:; seine Prognose fur die Exporte von 0,6% auf 1,0% Wachstum an. Die
Umlaufrendite 3,44 3,42 2,78 Importe sollen weiterhin um 3,0% steigen. Trotz der verbesserten Aus-
3M Euribor 2,636 2,602 2,026 sichten warnt der Verband, dass sich der AuBenhandel zwar stabilisiere,
12M Euribor 3,194 3,177 2,243 von einer echten Trendwende aber noch nicht gesprochen werden
Bund-Rendite 10J. 3,475 3,478 2,855 kénne.
5:?;::;::;2 i?)j ;ggz zﬁg; i:ig? /I Eine Studie von TUV-Verband und BSI zeigt deutliche Defizite beim
Quelle: Bloomberg Schutz vor Kl-gestiitzten Cyberangriffen. Nur etwa jedes zehnte Unter-
nehmen verfugt Giber geeignete Sicherheitsmalnahmen, obwohl be-
Charts reits jedes sechste innerhalb eines Jahres einen entsprechenden Vorfall
DAX oder Betrugsversuch registriert hat. Besonders haufig sind KI-generierte
7.000 - Phishing-Mails, daneben kommen automatisierte Angriffsskripte und
Deepfakes zum Einsatz. Dennoch haben nur 11% der Unternehmen spe-
26.000 - zielle Prozesse fiir den Umgang mit KI-bezogenen Sicherheitsvorfallen
etabliert.
25.000 - /I Tagesausblick: Der heutige Tag halt geldpolitische Implikationen von-
seiten der EZB bereit, denn heute werden die gar nicht so unwichtigen
24.000 - aber oft vergessenen ,Accounts” veroffentlicht. Hierbei werden Er-
kenntnisse aus dem EZB-Rat in Bezug auf die 6konomische Entwicklung
23.000 - . ) I ) N
in der Eurozone geteilt und Optionen aufgezeigt. Am frihen Morgen
22000 ‘ . . . ‘ durfen wir jedoch zunéachst die Handelsbilanz der deutschen Volkswirt-
Okt. 25 Jan. 26 Apr. 26 Jul. 26 Okt. 26 schaft erwarten.
Quelle: Bloomberg Aktienmarkte
/I Nach drei Gewinntagen gerieten die europdischen Aktienmarkte zur
Bund-Future Wochenmitte unter Druck. Vor dem Auftakt der Berichtssaison hielten
2= sich viele Anleger mit neuen Engagements zuriick. Belastend wirkten
130 - die hohen Olpreise, steigende Anleiherenditen sowie Sorgen um die
198 - Staatsfinanzen in Frankreich. Zusatzliche Verunsicherung losten War-
nungen der franzdsischen Notenbank Uber die Haushaltslage und die
126 Bedeutung des Budgets fiir 2027 aus. Da konnten auch die lberra-
124 - schend starken Zahlen zur deutschen Industrieproduktion nicht helfen.
122 - //" DAX-1,35%; MDAX -1,41%; TecDAX -1,24%
Do~ /1" Auch an der Wall Street kam es nach den Rekordstanden von S&P 500
und Nasdaq 100 zu Gewinnmitnahmen, ausgelost durch Inflations- und
118 ot 25 26 Apr" ” 2% ot 26 Zinssorgen aufgrund der hohen Anleiherenditen und Olpreise.
/I Dow Jones -0,66%; S&P500 -0,22%; Nasdagq C. -0,22%
Quelle: Bloomberg Unternehmen
Termine /I Porsche will mit konsequentem Sparkurs, Stellenabbau und einer star-
Zeit Prognose keren Ausrichtung auf margenstarke Modelle die Krise Gberwinden.
CET Land Indikator fir NORD/LB Mittelfristig halt der Sportwagenbauer an seinem Renditeziel von 10 bis
Konjunktur 15% bei einem Umsatz von EUR 41 bis 45 Mrd. fest. Fur 2026 wird nach
08:00 DE  Exportesa M/M Aug 1,1% dem Margeneinbruch im Vorjahr lediglich eine operative Rendite von
ggzgg EDE :Er;gf’crézfs\;:rs/mrt Lane spricht in London Aug 26% 5,5 bis 7,5% erwartet. Bereits beschlossen ist der Abbau von rund 9.000
13:30 EU  EZBverdffentlicht Account Stellen, langfristig sollen es sogar 30% weniger Arbeitsplatze sein. An-
14:30 US  Erstantréige Arbeitslosenhilfe W39 205K gesichts sinkender Verkaufszahlen will Porsche bereits ab 2027 mit we-
niger als 200.000 Fahrzeugen pro Jahr die Gewinnschwelle erreichen.
/I Der chinesische Sportartikelhersteller Anta Sports hat den Einstieg bei
Unternehmen/Sektor . . . . -
07:10 DE  Siidzucker Q Puma mit einem Anteil von 29,1%, die von der franzésischen Familie
12:00 US  PepsiCo Q3 Pinault Gbernommen wurden, abgeschlossen und will das Unterneh-
17:30 DE  Mercedes-Benz Pre-Clos-Call Q3 men als langfristiger Investor unterstitzen. Dabei verweist Anta vor al-
17:45 FR  Airbus é;;'zizfe'“”ge” und Auftrége lem auf Chancen im Einzelhandel und auf dem chinesischen Markt, be-
0. A. W TSMC Umsatz 9/26 tont jedoch die Unabhangigkeit der Marke Puma. Ein Ubernahmeange-
bot an die brigen Aktiondre ist derzeit nicht geplant. Zugleich strebt
Anta eine angemessene Vertretung im Puma-Aufsichtsrat an. Puma
wertet den Einstieg des chinesischen Konzerns als Vertrauensbeweis
fur die eigene Strategie und den angestrebten Wiederaufstieg zum
drittgroRten Sportartikelhersteller hinter Nike und Adidas.
Devisen
/I Der EUR blieb auch gestern unter Druck und fiel gegeniiber dem USD

zeitweise um 0,6% auf bis zu USD 1,1193.

NORD/LB am Morgen stellt eine Ubersicht und Zusammenfassung ausgewahlter Berichte und Meldungen dar.
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Wichtige Hinweise:

Dieses Informationsschreiben (nachfolgend als ,,Information” bezeichnet) ist von
der NORDDEUTSCHEN LANDESBANK GIROZENTRALE (,NORD/LB“) erstellt wor-
den. Die fiir die NORD/LB zusténdigen Aufsichtsbehérden sind die Europiische
Zentralbank (,,EZB“), Sonnemannstrae 20, D-60314 Frankfurt am Main, und die
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleitungsaufsicht (,BaFin“), Graurheindorfer Str.
108, D-53117 Bonn und Marie-Curie-Str. 24-28, D-60439 Frankfurt am Main. So-
fern Ihnen diese Information durch Ihre Sparkasse iiberreicht worden ist, unter-
liegt auch diese Sparkasse der Aufsicht der BaFin und ggf. auch der EZB. Eine Uber-
priifung oder Billigung dieser Information oder der hierin beschriebenen Pro-
dukte oder Dienstleistungen durch die zustindige Aufsichtsbehorde ist grund-
satzlich nicht erfolgt.

Diese Information richtet sich ausschlieRlich an Empfanger in Deutschland (nach-
folgend als ,relevante Personen” oder ,,Empfanger” bezeichnet). Die Inhalte dieser
Information werden den Empfangern auf streng vertraulicher Basis gewahrt und
die Empfanger erkldaren mit der Entgegennahme dieser Information ihr Einver-
standnis, diese nicht ohne die vorherige schriftliche Zustimmung der NORD/LB an
Dritte weiterzugeben, zu kopieren und/oder zu reproduzieren. Andere Personen
als die relevanten Personen diirfen nicht auf die Angaben in dieser Information ver-
trauen. Insbesondere darf weder diese Information noch eine Kopie hiervon nach
Japan oder in die Vereinigten Staaten von Amerika oder in ihre Territorien oder
Besitztlimer gebracht oder Uibertragen oder an Mitarbeitende oder an verbundene
Gesellschaften in diesen Rechtsordnungen ansdssiger Empfanger verteilt werden.
Bei dieser Information handelt es sich nicht um eine Anlageempfehlung/Anlage-
strategieempfehlung, sondern um eine lediglich Ihrer allgemeinen Information die-
nende Kundeninformation. Aus diesem Grund ist diese Information nicht unter Be-
ricksichtigung aller besonderen gesetzlichen Anforderungen an die Gewahrleis-
tung der Unvoreingenommenheit von Anlageempfehlungen/Anlagestrategieemp-
fehlungen erstellt worden. Ebenso wenig unterliegt diese Information dem Verbot
des Handels vor der Veréffentlichung, wie dies fur Anlageempfehlungen/Anlage-
strategieempfehlungen gilt.

Die hierin enthaltenen Informationen wurden ausschlieBlich zu Informationszwe-
cken erstellt und werden ausschlieBlich zu Informationszwecken bereitgestellt. Es
ist nicht beabsichtigt, dass diese Information einen Anreiz flr Investitionstatigkei-
ten darstellt. Sie wird fir die personliche Information des Empfangers mit dem aus-
dricklichen, durch den Empfanger anerkannten Verstandnis bereitgestellt, dass sie
kein direktes oder indirektes Angebot, keine Empfehlung, keine Aufforderung zum
Kauf, Halten oder Verkauf sowie keine Aufforderung zur Zeichnung oder zum Er-
werb von Wertpapieren oder anderen Finanzinstrumenten und keine MalRnahme,
durch die Finanzinstrumente angeboten oder verkauft werden kénnten, darstellt.
Alle hierin enthaltenen tatsachlichen Angaben, Informationen und getroffenen
Aussagen sind Quellen entnommen, die von der NORD/LB fiir zuverlissig erachtet
wurden. Fir die Erstellung dieser Information nutzen wir emittentenspezifisch je-
weils Finanzdatenanbieter, eigene Schatzungen, Unternehmensangaben und 6f-
fentlich zugangliche Medien. Da insoweit allerdings keine neutrale Uberpriifung
dieser Quellen vorgenommen wird, kann die NORD/LB keine Gewahr oder Verant-
wortung fiir die Richtigkeit und Vollstandigkeit der hierin enthaltenen Informatio-
nen Ubernehmen. Die aufgrund dieser Quellen in der vorstehenden Information
geaduBerten Meinungen und Prognosen stellen unverbindliche Werturteile der Mit-
arbeitenden der NORD/LB dar. Veranderungen der Pramissen kdnnen einen erheb-
lichen Einfluss auf die dargestellten Entwicklungen haben. Weder die NORD/LB,
noch ihre Organe oder Mitarbeitenden kénnen fir die Richtigkeit, Angemessenheit
und Vollstandigkeit der Informationen oder fir einen Renditeverlust, indirekte
Schéaden, Folge- oder sonstige Schaden, die Personen entstehen, die auf die Infor-
mationen, Aussagen oder Meinungen in dieser Information vertrauen (unabhangig
davon, ob diese Verluste durch Fahrlassigkeit dieser Personen oder auf andere
Weise entstanden sind), die Gewahr, Verantwortung oder Haftung tibernehmen.
Frithere Wertentwicklungen sind kein verldsslicher Indikator fiir kiinftige Wertent-
wicklungen. Wahrungskurse, Kursschwankungen der Finanzinstrumente und ahnli-
che Faktoren kénnen den Wert, Preis und die Rendite der in dieser Information in
Bezug genommenen Finanzinstrumente oder darauf bezogener Instrumente nega-
tiv beeinflussen. Im Zusammenhang mit Wertpapieren (Kauf, Verkauf, Verwah-
rung) fallen Gebiihren und Provisionen an, welche die Rendite des Investments
mindern. Die Bewertung aufgrund der historischen Wertentwicklung eines Wert-
papiers oder Finanzinstruments lasst sich nicht zwingend auf dessen zukinftige
Entwicklung tGibertragen.

Diese Information stellt keine Anlage-, Rechts-, Bilanzierungs- oder Steuerberatung
sowie keine Zusicherung dar, dass ein Investment oder eine Strategie fur die indi-
viduellen Verhaltnisse des Empfangers geeignet oder angemessen ist, und kein Teil
dieser Information stellt eine personliche Empfehlung an einen Empfanger der In-
formation dar. Auf die in dieser Information Bezug genommenen Wertpapiere oder
sonstigen Finanzinstrumente sind moglicherweise nicht fir die personlichen Anla-
gestrategien und -ziele, die finanzielle Situation oder individuellen Bedirfnisse des
Empfangers geeignet.

Ebenso wenig handelt es sich bei dieser Information im Ganzen oder in Teilen um
einen Verkaufs- oder anderweitigen Prospekt. Dementsprechend stellen die in die-
ser Information enthaltenen Informationen lediglich eine Ubersicht dar und dienen
nicht als Grundlage einer moglichen Kauf- oder Verkaufsentscheidung eines Inves-
tors. Eine vollstandige Beschreibung der Einzelheiten von Finanzinstrumenten oder
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Geschéften, die im Zusammenhang mit dem Gegenstand dieser Information stehen
konnten, ist der jeweiligen (Finanzierungs-) Dokumentation zu entnehmen. Soweit
es sich bei den in dieser Information dargestellten Finanzinstrumenten um pros-
pektpflichtige eigene Emissionen der NORD/LB handelt, sind allein verbindlich die
fiir das konkrete Finanzinstrument geltenden Anleihebedingungen sowie der jewei-
lig veréffentlichte Prospekt der NORD/LB, die insgesamt unter www.nordlb.de her-
untergeladen werden kénnen und die bei der NORD/LB, Friedrichswall 10, 30159
Hannover kostenlos erhéltlich sind. Eine eventuelle Anlageentscheidung sollte in
jedem Fall nur auf Grundlage dieser (Finanzierungs-) Dokumentation getroffen
werden. Diese Information ersetzt nicht die persdnliche Beratung. Jeder Empfanger
sollte, bevor er eine Anlageentscheidung trifft, im Hinblick auf die Angemessenheit
von Investitionen in Finanzinstrumente oder Anlagestrategien, die Gegenstand die-
ser Information sind, sowie fiir weitere und aktuellere Informationen im Hinblick
auf bestimmte Anlagemaéglichkeiten sowie fiir eine individuelle Anlageberatung ei-
nen unabhangigen Anlageberater konsultieren.

Jedes in dieser Information in Bezug genommene Finanzinstrument kann ein hohes
Risiko einschlieflich des Kapital-, Zins-, Index-, Wahrungs- und Kreditrisikos, politi-
scher Risiken, Zeitwert-, Rohstoff- und Marktrisiken aufweisen. Die Finanzinstru-
mente kénnen einen plétzlichen und groRen Wertverlust bis hin zum Totalverlust
des Investments erfahren. Jede Transaktion sollte nur aufgrund einer eigenen Be-
urteilung der individuellen finanziellen Situation, der Angemessenheit und der Ri-
siken des Investments erfolgen.

Die in dieser Information enthaltenen Angaben ersetzen alle vorherigen Versionen
einer entsprechenden Information und beziehen sich ausschlieflich auf den Zeit-
punkt der Erstellung der Information. Zukiinftige Versionen dieser Information er-
setzen die vorliegende Fassung. Eine Verpflichtung der NORD/LB, die Angaben in
dieser Information zu aktualisieren und/oder in regelméRigen Abstidnden zu tber-
prifen, besteht nicht. Eine Garantie fiir die Aktualitdt und fortgeltende Richtigkeit
kann daher nicht gegeben werden. Mit der Verwendung dieser Information er-
kennt der Empfanger die obigen Bedingungen an.

Die NORD/LB gehort dem Sicherungssystem der Deutschen Sparkassen-Finanz-
gruppe an. Weitere Informationen erhalt der Empfanger unter Nr. 28 der Allgemei-
nen Geschaftsbedingungen der NORD/LB oder unter www.dsgv.de/sicherungssys-
tem.

Redaktionsschluss: 8. Oktober 2026

Fur die in unseren Studien verwendeten sprachlichen Formulierungen
verweisen wir auf die Erklarung zur gendersensiblen Sprache auf
www.nordlb.de/impressum
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