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Marktdaten 05.10.2026 02.10.2026 31.12.2025 Ytd % Marktumfeld
DAX 25.254,21 25.231,20 24.490,41 31 // Das Konsumklima in Deutschland hat sich im Oktober trotz verbesser-
MDAX 30.426,98 30.450,00 30.617,67 0,6 . ) . " . A
TECDAX 407035 4.081.92 362227 124 te.r K.onjunkFuraussmhten "elngetrubt, was die Frw.artur.\gen fur das
EURO STOXX 50 6.242,14 6.238,50 5.791,41 7.8 wichtige Weihnachtsgeschéft belastet. Grund dafiir sind die gesunkene
STOXX 50 5.320,70 5.298,36 4.918,02 8,2 Anschaffungsneigung, schwachere Einkommenserwartungen sowie die
DOW JONES IND. 51.267,90 51.176,96 48.063,29 6,7 Belastung durch hohe Energie- und Kraftstoffpreise, die zugleich die In-
S&P 500 7.773,95 7.722,72 6.845,50 13,6 flationserwartungen erhéhen. Der HDE (Handelsverband Deutschland)
MCS| World 4.952,72 4.926,25 4.430,38 11,8 ) . . ) . :
MSCI EM 1.739.91 1.708.91 1.404.37 239 sieht daher weiterhin keine splrbare Belebung des privaten Konsums.
NIKKEI 225 69.946,86 68.309,46 50.339,48 39,0 /I Der deutsche Maschinen- und Anlagenbau verzeichnete im August ei-
Euro in USD 1,1219 1,1255 1,1745 4,5 nen realen Auftragsriickgang von 5% gegenlber dem Vorjahr, wobei
E“m in EE’: 37874{;(73 (1)7874:: (1)8837'51’3 ;? sowohl Inlands- als auch Auslandsbestellungen riicklaufig waren. Trotz
uroin A , , -2, . o ¢ .
Bitcoin (USD) 85.861,56 84.476,95 87.598,39 20 eines Auftragsplus von 4% in den (.arsten acht Monaten 2026 S|e.ht der
Gold (USD) 4.138,71 4.141,19 4.319,37 4,2 VDMA (Verband Deutscher Maschinen- und Anlagenbau e. V) dies vor
Rohdl (Brent ICE USD) 100,32 102,25 60,85 64,9 allem als Folge eines schwachen Vorjahres und einzelner GroRauftrage,
€02 Emissionsrechte 83,87 84,42 87,37 -4,0 wihrend eine nachhaltige Investitionsdynamik weiterhin fehlt. Positiv
Bund-Future 120,73 121,06 127,57 . . 5k . . . A
Rex 12028 12036 12438 bleibt, dass die Auftrage. im weniger volatilen Zeitraum Juni bis August,
Umlaufrendite 3,40 3,55 2,78 getragen von Exporten, insgesamt um 7% zulegten.
3M Euribor 2,597 2,598 2,026 /{ Die Stimmung in der dt. Automobilindustrie hat sich im September
12M Euribor 3,186 3,323 2,243 deutlich verschlechtert. Das Ifo-Geschaftsklima fiel auf den tiefsten
Bund-Rendite 10J. 3,493 3,462 2,855 Stand seit Jahresbeginn, wiahrend Unternehmen ihre Geschiftslage,
Bund-Rendite 20J. 3,853 3,808 3,383 . ) .
US-Treasuries 10J. 5,305 5271 4167 Auftragsbestande, Exportaussichten, Beschaftigungserwartungen und
Quelle: Bloomberg Ertragslage zunehmend negativ bewerten. Die Branche steckt laut Ifo-
Institut weiterhin in einer Krise, die vor allem durch den starken Wett-
Charts bewerbsdruck chinesischer Hersteller und strukturelle Wettbewerbs-
DAX nachteile gepragt ist. Im Gegensatz dazu hat sich das Geschéftsklima in
7.000 - anderen Industriezweigen wie der Elektro- und Chemieindustrie zu-
letzt splirbar verbessert.
26000 - /I EZB-Chefvolkswirt Philip Lane bekraftigt den datenabhingigen und
»maBvollen” geldpolitischen Kurs der Notenbank und betont, dass es
25.000 - keinen vorab festgelegten Zinspfad gibt. Die jlingsten Zinserh6hungen
auf 2,50% seien angesichts des 6lpreisbedingten Inflationsanstiegs auf
24.000 - ) g «
3,8% im September angemessen gewesen. Die Finanzmarkte erwarten
23000 derzeit eine Zinspause im Oktober und eine mogliche weitere Anhe-
) bung im Dezember (da die Inflation laut EZB noch bis 2027 tber dem
Zielwert bleiben durfte).
22,000 —

Okt. 25 Jan. 26 Apr‘, 2 1l 26 Okt. 26 /I Tagesausblick: Heute geben zunachst die dt. Auftragseingange Auf-
schluss tber die Lage der Industrie. Nach dem kraftigen Zuwachs im Juli
l4sst unsere Prognose flir August einen Riickgang um 1,5% M/M erwar-

Quelle: Bloomberg

Bund-Future ten, wobei das hohe Vorjahresplus durch Basiseffekte und GroRauf-
132~ trage relativiert wird. Die Einzelhandelsumsitze der Eurozone diirften
130 - sich nach dem deutlichen Riickgang im Juli leicht erholen, ohne bereits

eine durchgreifende Belebung des priv. Konsums anzuzeigen. Am Nach-
mittag rundet die US-Handelsbilanz den Datenkalender ab.

128 -

126 -

Rentenmarkte
124 - /I Die pol. Unsicherheit in Frankreich pragt seit geraumer Zeit die europ.
122 - Anleihemarkte. Der Renditeaufschlag zehnjdhriger franzoésischer ge-
Do~ genlber deutschen Staatsanleihen weitete sich in der vergangenen
Woche um bemerkenswerte 32 Basispunkte auf 141 Basispunkte aus
118 o 2% Apr‘_ ” o2 o 26 (dies korrespondiert mit dem starksten wochentlichen Anstieg seit Be-

ginn der Bloomberg-Datenreihe aus dem Jahr 1990). Am vergangenen
Freitag erreichte der Spread zwischenzeitlich sogar 160 Basispunkte.
Man darf hier unverbliimt (und sicherlich) von Anzeichen einer zuneh-

Quelle: Bloomberg

Termine i . )
Zeit p menden Angstreaktion der Bondmarkte sprechen, wenngleich es ges-
el rognose . . . .
CET tand  Indikator fiir NORD/LB te'rn zu einer Ielchten"Gegenbewegung gekommen ist (der Spread ging
Konjunktur wieder auf 136bp zurlick).
08:00 DE Auftragseingang Ind. sa M/M Aug -1,5% Unternehmen
08:00 DE Auftragseingang Ind. nsa Y/Y Aug 13,1% . ~ . . . ope
1030 GB  S&P Global/CIPS UK PMI Construction Sep a5 1 Lu.il (TSch\.Marz Gruppe.) |nvest|ert im 'Iaufenden"GeschaftSJahr GBP 600
11:00 EU  Einzelhandelsumsitze sa M/M Aug 0,1% Mio. in die Expansion in GroRbritannien und eréffnet mehr als 50 neue
11:00 EU  Einzelhandelsumsitze wda Y/Y Aug 0,9% Filialen, um seine starke Marktposition weiter auszubauen und den
14:30 US  Handelshilanz ) ) Aug -85,5 Mrd. Wettbewerb mit Aldi sowie den fiihrenden britischen Supermarktket-
15:00 EU Eig;ft)"ekw' Cipollone spricht bei MNI ten zu verscharfen (Lidl ist derzeit Nummer 5 in UK mit einem Marktan-
15:05 USA  Fed’s Williams spricht in New York teil von 8'7%)'
Rohstoffe
/I Saudi-Aramco warnt vor einer zunehmenden Verknappung von Rohol
Unternehmen/Sektor tfineri . . il
0. A Us  Marvell Investor Day und Raffinerieprodukten, da die Wiederauffiillung der stark abgebauten

globalen Lagerbestande nach Einschdtzung von CEO Amin Nasser bis zu
zwei Jahre dauern kénnte. Zusatzlichen Preisdruck sieht der Konzern
durch die weiterhin eingeschrankte Schifffahrt tiber die Strae von Hor-
mus, einen Riickgang des weltweiten Olangebots um rund drei Milliar-
den Barrel und die weitgehende Erschopfung kommerzieller Lagerbe-
stande. Olpreise der Nordseesorte Brent handeln derzeit in diesem Um-
feld gestresst. Mit Werten von (iber USD 135 pro Barrel (am Montag)
signalisiert der Preis fur das schwarze Gold deutlich eine extreme
Knappheit resp. Mangel- und Versorgungserscheinungen.

NORD/LB am Morgen stellt eine Ubersicht und Zusammenfassung ausgewahlter Berichte und Meldungen dar.
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Wichtige Hinweise:

Dieses Informationsschreiben (nachfolgend als ,,Information” bezeichnet) ist von
der NORDDEUTSCHEN LANDESBANK GIROZENTRALE (,NORD/LB“) erstellt wor-
den. Die fiir die NORD/LB zusténdigen Aufsichtsbehérden sind die Europiische
Zentralbank (,,EZB“), Sonnemannstrae 20, D-60314 Frankfurt am Main, und die
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleitungsaufsicht (,BaFin“), Graurheindorfer Str.
108, D-53117 Bonn und Marie-Curie-Str. 24-28, D-60439 Frankfurt am Main. So-
fern Ihnen diese Information durch Ihre Sparkasse iiberreicht worden ist, unter-
liegt auch diese Sparkasse der Aufsicht der BaFin und ggf. auch der EZB. Eine Uber-
priifung oder Billigung dieser Information oder der hierin beschriebenen Pro-
dukte oder Dienstleistungen durch die zustindige Aufsichtsbehorde ist grund-
satzlich nicht erfolgt.

Diese Information richtet sich ausschlieRlich an Empfanger in Deutschland (nach-
folgend als ,relevante Personen” oder ,,Empfanger” bezeichnet). Die Inhalte dieser
Information werden den Empfangern auf streng vertraulicher Basis gewahrt und
die Empfanger erkldaren mit der Entgegennahme dieser Information ihr Einver-
standnis, diese nicht ohne die vorherige schriftliche Zustimmung der NORD/LB an
Dritte weiterzugeben, zu kopieren und/oder zu reproduzieren. Andere Personen
als die relevanten Personen diirfen nicht auf die Angaben in dieser Information ver-
trauen. Insbesondere darf weder diese Information noch eine Kopie hiervon nach
Japan oder in die Vereinigten Staaten von Amerika oder in ihre Territorien oder
Besitztlimer gebracht oder Uibertragen oder an Mitarbeitende oder an verbundene
Gesellschaften in diesen Rechtsordnungen ansdssiger Empfanger verteilt werden.
Bei dieser Information handelt es sich nicht um eine Anlageempfehlung/Anlage-
strategieempfehlung, sondern um eine lediglich Ihrer allgemeinen Information die-
nende Kundeninformation. Aus diesem Grund ist diese Information nicht unter Be-
ricksichtigung aller besonderen gesetzlichen Anforderungen an die Gewahrleis-
tung der Unvoreingenommenheit von Anlageempfehlungen/Anlagestrategieemp-
fehlungen erstellt worden. Ebenso wenig unterliegt diese Information dem Verbot
des Handels vor der Veréffentlichung, wie dies fur Anlageempfehlungen/Anlage-
strategieempfehlungen gilt.

Die hierin enthaltenen Informationen wurden ausschlieBlich zu Informationszwe-
cken erstellt und werden ausschlieBlich zu Informationszwecken bereitgestellt. Es
ist nicht beabsichtigt, dass diese Information einen Anreiz flr Investitionstatigkei-
ten darstellt. Sie wird fir die personliche Information des Empfangers mit dem aus-
dricklichen, durch den Empfanger anerkannten Verstandnis bereitgestellt, dass sie
kein direktes oder indirektes Angebot, keine Empfehlung, keine Aufforderung zum
Kauf, Halten oder Verkauf sowie keine Aufforderung zur Zeichnung oder zum Er-
werb von Wertpapieren oder anderen Finanzinstrumenten und keine MalRnahme,
durch die Finanzinstrumente angeboten oder verkauft werden kénnten, darstellt.
Alle hierin enthaltenen tatsachlichen Angaben, Informationen und getroffenen
Aussagen sind Quellen entnommen, die von der NORD/LB fiir zuverlissig erachtet
wurden. Fir die Erstellung dieser Information nutzen wir emittentenspezifisch je-
weils Finanzdatenanbieter, eigene Schatzungen, Unternehmensangaben und 6f-
fentlich zugangliche Medien. Da insoweit allerdings keine neutrale Uberpriifung
dieser Quellen vorgenommen wird, kann die NORD/LB keine Gewahr oder Verant-
wortung fiir die Richtigkeit und Vollstandigkeit der hierin enthaltenen Informatio-
nen Ubernehmen. Die aufgrund dieser Quellen in der vorstehenden Information
geaduBerten Meinungen und Prognosen stellen unverbindliche Werturteile der Mit-
arbeitenden der NORD/LB dar. Veranderungen der Pramissen kdnnen einen erheb-
lichen Einfluss auf die dargestellten Entwicklungen haben. Weder die NORD/LB,
noch ihre Organe oder Mitarbeitenden kénnen fir die Richtigkeit, Angemessenheit
und Vollstandigkeit der Informationen oder fir einen Renditeverlust, indirekte
Schéaden, Folge- oder sonstige Schaden, die Personen entstehen, die auf die Infor-
mationen, Aussagen oder Meinungen in dieser Information vertrauen (unabhangig
davon, ob diese Verluste durch Fahrlassigkeit dieser Personen oder auf andere
Weise entstanden sind), die Gewahr, Verantwortung oder Haftung tibernehmen.
Frithere Wertentwicklungen sind kein verldsslicher Indikator fiir kiinftige Wertent-
wicklungen. Wahrungskurse, Kursschwankungen der Finanzinstrumente und ahnli-
che Faktoren kénnen den Wert, Preis und die Rendite der in dieser Information in
Bezug genommenen Finanzinstrumente oder darauf bezogener Instrumente nega-
tiv beeinflussen. Im Zusammenhang mit Wertpapieren (Kauf, Verkauf, Verwah-
rung) fallen Gebiihren und Provisionen an, welche die Rendite des Investments
mindern. Die Bewertung aufgrund der historischen Wertentwicklung eines Wert-
papiers oder Finanzinstruments lasst sich nicht zwingend auf dessen zukinftige
Entwicklung tGibertragen.

Diese Information stellt keine Anlage-, Rechts-, Bilanzierungs- oder Steuerberatung
sowie keine Zusicherung dar, dass ein Investment oder eine Strategie fur die indi-
viduellen Verhaltnisse des Empfangers geeignet oder angemessen ist, und kein Teil
dieser Information stellt eine personliche Empfehlung an einen Empfanger der In-
formation dar. Auf die in dieser Information Bezug genommenen Wertpapiere oder
sonstigen Finanzinstrumente sind moglicherweise nicht fir die personlichen Anla-
gestrategien und -ziele, die finanzielle Situation oder individuellen Bedirfnisse des
Empfangers geeignet.

Ebenso wenig handelt es sich bei dieser Information im Ganzen oder in Teilen um
einen Verkaufs- oder anderweitigen Prospekt. Dementsprechend stellen die in die-
ser Information enthaltenen Informationen lediglich eine Ubersicht dar und dienen
nicht als Grundlage einer moglichen Kauf- oder Verkaufsentscheidung eines Inves-
tors. Eine vollstandige Beschreibung der Einzelheiten von Finanzinstrumenten oder
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Geschéften, die im Zusammenhang mit dem Gegenstand dieser Information stehen
konnten, ist der jeweiligen (Finanzierungs-) Dokumentation zu entnehmen. Soweit
es sich bei den in dieser Information dargestellten Finanzinstrumenten um pros-
pektpflichtige eigene Emissionen der NORD/LB handelt, sind allein verbindlich die
fiir das konkrete Finanzinstrument geltenden Anleihebedingungen sowie der jewei-
lig veréffentlichte Prospekt der NORD/LB, die insgesamt unter www.nordlb.de her-
untergeladen werden kénnen und die bei der NORD/LB, Friedrichswall 10, 30159
Hannover kostenlos erhéltlich sind. Eine eventuelle Anlageentscheidung sollte in
jedem Fall nur auf Grundlage dieser (Finanzierungs-) Dokumentation getroffen
werden. Diese Information ersetzt nicht die persdnliche Beratung. Jeder Empfanger
sollte, bevor er eine Anlageentscheidung trifft, im Hinblick auf die Angemessenheit
von Investitionen in Finanzinstrumente oder Anlagestrategien, die Gegenstand die-
ser Information sind, sowie fiir weitere und aktuellere Informationen im Hinblick
auf bestimmte Anlagemaéglichkeiten sowie fiir eine individuelle Anlageberatung ei-
nen unabhangigen Anlageberater konsultieren.

Jedes in dieser Information in Bezug genommene Finanzinstrument kann ein hohes
Risiko einschlieflich des Kapital-, Zins-, Index-, Wahrungs- und Kreditrisikos, politi-
scher Risiken, Zeitwert-, Rohstoff- und Marktrisiken aufweisen. Die Finanzinstru-
mente kénnen einen plétzlichen und groRen Wertverlust bis hin zum Totalverlust
des Investments erfahren. Jede Transaktion sollte nur aufgrund einer eigenen Be-
urteilung der individuellen finanziellen Situation, der Angemessenheit und der Ri-
siken des Investments erfolgen.

Die in dieser Information enthaltenen Angaben ersetzen alle vorherigen Versionen
einer entsprechenden Information und beziehen sich ausschlieflich auf den Zeit-
punkt der Erstellung der Information. Zukiinftige Versionen dieser Information er-
setzen die vorliegende Fassung. Eine Verpflichtung der NORD/LB, die Angaben in
dieser Information zu aktualisieren und/oder in regelméRigen Abstidnden zu tber-
prifen, besteht nicht. Eine Garantie fiir die Aktualitdt und fortgeltende Richtigkeit
kann daher nicht gegeben werden. Mit der Verwendung dieser Information er-
kennt der Empfanger die obigen Bedingungen an.

Die NORD/LB gehort dem Sicherungssystem der Deutschen Sparkassen-Finanz-
gruppe an. Weitere Informationen erhalt der Empfanger unter Nr. 28 der Allgemei-
nen Geschaftsbedingungen der NORD/LB oder unter www.dsgv.de/sicherungssys-
tem.

Redaktionsschluss: 6. Oktober 2026

Fur die in unseren Studien verwendeten sprachlichen Formulierungen
verweisen wir auf die Erklarung zur gendersensiblen Sprache auf
www.nordlb.de/impressum
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