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Autoren: Dr. Norman Rudschuck, ClIA // Lukas-Finn Frese // Tobias Cordes, CIIA
Die Wurzeln der Bayerischen Landesbodenkreditanstalt (BayernLabo) gehen bis in das
Jahr 1884 zuriick, in dem die Griindung der Bayerischen Landeskulturrentenanstalt,
dem Vorgangerinstitut der BayernlLabo, durch Kénig Ludwig Il. erfolgte. Seit der Fusion
der Bayerischen Landeskulturrentenanstalt, die ab 1949 unter dem Namen BayernLabo
firmierte, mit der Bayerischen Gemeindebank Girozentrale zur Bayerischen Landes-
bank Girozentrale (BayernLB) im Jahr 1972 ist die BayernLabo eine rechtlich unselbst-
standige Anstalt der BayernLB. GemaR ihres Forderauftrags liegt die Kernaufgabe in
der Wohnraum- und Stadtebauforderung, zusatzlich unterstiitzt sie bei der Finanzie-
rung von Investitionen in die kommunale und soziale Infrastruktur. Dabei erstrecken
sich die Forderprogramme von der Wohnungswirtschaft tGiber die bauliche Entwicklung
von Stadten und Gemeinden bis hin zur Unterstitzung strukturschwacher Regionen.
Ein weiterer wichtiger Geschaftsbereich ist zudem die Kreditvergabe an den Freistaat.
Im Rahmen ihres Mandats ist die Forderbank als Emittent von Social Bonds am Markt
aktiv und sammelte auf diesem Wege im Jahr 2025 ein Volumen i.H.v. rund EUR 2 Mrd.
ein. Die Erl6se aus den Social Bonds werden ausschlieBlich zur (Re-)Finanzierung von
Zinsverbilligungs-, Modernisierungs- und Wohnraumférderungsprogrammen genutzt.
Die BayernLabo agiert innerhalb der BayernlB als Anstalt des 6ffentlichen Rechts. In
Art. 22 des Bayerischen Landesbank-Gesetzes (BayLaBG) wird die explizite Garantie fir
die Verbindlichkeiten der BayernLabo festgeschrieben. Zudem besteht eine Gewahr-
tragerhaftung seitens des Freistaates. Aus regulatorischer Perspektive sind Anleihen
der Agency mit einem Risikogewicht gemaR Art. 116 CRR von 0% anzusetzen. Daraus
ergibt sich eine Klassifizierung als Level 1-Asset im Rahmen der LCR-Verordnung. Des
Weiteren sind die Bonds fiir die Besicherung von Notenbankliquiditdat im Kontext der
EZB-Reporegeln zugelassen und profitieren von einer , praferierten” Behandlung unter

Solvency Il.

Anleihefilligkeiten der kommenden 12 Monate
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Anm.: Fremdwahrungen in Euro konvertiert zu Kursen vom 07. September 2026; Restlaufzeit 21 Jahr und <10 Jahre; ausstehendes Volumen mind. EUR 0,5 Mrd.
Quelle: Bloomberg, Markit, NORD/LB Floor Research
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5 Finanzgruppe

Marketingmitteilung (ergdnzende Hinweise s. Disclaimer)


https://bayernlabo.de/fileadmin/user_upload/investor-relations/bayernlabo-social-bond_2026_framework_deutsch.pdf
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A02013R0575-20260626
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A02015R0061-20220708
https://www.ecb.europa.eu/mopo/coll/standards/marketable/html/index.en.html
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A02015R0035-20270130
http://www.bayernlabo.de/
https://bayernlabo.de/investor-relations
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Regulatorik
Risikogewicht nach CRR/Basel IlI s . . Haircutkategorie gemaf EZB- .
(Standardansatz) Liquiditatskategorie gemafR LCR Reposicherheitenregeln Leverage Ratio / BRRD

Lediglich auf Konzernebene malgeblich;
0% Level 1 \" Explizite Garantie verhindert
u.E. Einsatz eines Bail-ins

Relative Value

Attraktivitat vs. Bunds (G-Spread; in bp)* Attraktivitat vs. Mid-Swap (ASW-Spread; in bp)* Indexgewicht
Minimum Median Maximum Minimum Median Maximum iBoxx € Sub-Sovereigns iBoxx € Agencies
29 32 36 3 18 25 0,0% 0,0%

Funding & ESG (in EUR Mrd. bzw. EUR-Aquivalent)

Ziel Félligkeiten Net Supply Fundinginstrumente Notenbank- Anzahl ESG-
2026 2026 2026 & zugang ESG-Anleihen Volumen

Benchmark-Emissionen, ESG-Anleihen,

L5 0,7 08 sonstige offentliche Anleihen, PP ) > 2,0

Ausstehendes Volumen (in EUR Mrd. bzw. EUR-Aquivalent)

Anzahl Anzahl "
Gesamt Davon EUR EUR-Benchmarks** Davon USD USD-Benchmarks** Davon sonst. Wahrungen
6,0 6,0 8 0,0 0 0,0

* Restlaufzeit 21 Jahr und <10 Jahre; ausstehendes Volumen mind. EUR 0,5 Mrd.

** Anleihen mit einem Mindestvolumen von EUR 0,5 Mrd. bzw. USD 1,0 Mrd. Fremdwd&hrungen in Euro konvertiert zu Kursen vom 07. September 2026.
Aufgrund des individuellen Fundingmix des Emittenten knnen die Werte fir das ,,Fundingziel” und besonders des ,Net Supply” von der Realitat abweichen.
Quelle: Bloomberg, Emittent, NORD/LB Floor Research

Bilanzentwicklung Ertragsentwicklung
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07 2020 2021 2022 2023 2024 2025 07 2020 2021 2022 2023 2024 2025
M Total assets 21 21 21 22 23 24 M Net interest income 63 59 54 95 112 88
Loans to banks 1 2 2 2 2 2 Net commission income 25 24 24 25 27 29
H Loans to cu'stomers 14 14 13 13 13 14 M Result of ordinéry business 15 38 0 25 55 5
= New commitments 3 2 2 3 3 2 activity
Zusammensetzung des Fundings Kreditportfolio nach Sektoren
1%
B Government and municipal loans
m Global agreements with Kfw/
Landwirtschaftliche Rentenbank
Guaranteed business
KfW programmes M Fiduciary business
M Claims against banks
M Bearer bonds
0
e Own liabilities
Quelle: Emittent, NORD/LB Floor Research
Starken/Chancen Schwichen/Risiken
+ Explizite Garantie — Integration in den BayernLB-Konzern

+ Geringes Risiko des Kreditportfolios — Kein Notenbankzugang
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Anhang
Ansprechpartner in der NORD/LB

Floor Research

Dr. Norman Rudschuck, CIIA
Head of Desk

+49 152 090 24094
norman.rudschuck@nordlb.de

Lukas-Finn Frese
SSA/Public Issuers

Lukas Kiihne

Covered Bonds/Banks

+49 176 152 90932
lukas.kuehne@nordlb.de

+49 176 152 89759
lukas-finn.frese@nordlb.de

Tobias Cordes, CIIA
SSA/Public Issuers

Elias Degener

Covered Bonds/Banks

+49 157 851 65214 i ~ <
elias.degener@nordlb.de

+49 162 760 6673
tobias.cordes@nordlb.de

Sales Trading

Institutional Sales +49 511 9818-9440 Covereds/SSA +49 511 9818-8040
Sales Sparkassen & Regionalbanken +49 511 9818-9400 Financials +49 511 9818-9490
Institutional Sales MM/FX +49 511 361-9460 Governments +49 511 9818-9660
;’;en‘l;’:rﬁ?ni EEL"‘;‘;"SMF’ +352 452211-515 Lander/Regionen +49 511 9818-9660
Retail & Structured Products +49 511 361-9420 Frequent Issuers +49 511 9818-9640
Origination & Syndicate Sales Wholesale Customers

Origination FI +49 511 9818-6600 Firmenkunden +49 511 361-4003
Origination Corporates +49 511 361-2911 Asset Finance +49 511 361-8150
Treasury Relationship Management

Liquidity Management/Repos +49 511 9818-9620 Institutionelle Kunden rm-vs@nordlb.de

+49 511 9818-9650
Offentliche Kunden rm-oek@nordlb.de
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Disclaimer // Wichtige Hinweise
1. Erstellung der Information und aufsichtsrechtlicher Rahmen der NORD/LB

Dieser Report (nachfolgend als ,Information“ bezeichnet) ist von der NORDDEUTSCHEN LANDESBANK - GIROZENTRALE -
(,NORD/LB") erstellt worden. Die fiir die NORD/LB zustdndigen Aufsichtsbehorden sind die Europadische Zentralbank (,,EZB“) und
die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (,,BaFin“). Eine Uberpriifung oder Billigung dieser Prisentation oder der hierin
beschriebenen Produkte oder Dienstleistungen durch die zustidndige Aufsichtsbehorde ist grundsatzlich nicht erfolgt.

2. Beschrankter Empfangerkreis; Vertraulichkeit und Weitergabeverbote

Diese Information richtet sich ausschlieRlich an Empfanger in Deutschland (nachfolgend als ,relevante Personen” oder ,Empfanger”
bezeichnet). Die Inhalte dieser Information werden den Empfangern auf streng vertraulicher Basis gewahrt und die Empfanger erkla-
ren mit der Entgegennahme dieser Information ihr Einverstdndnis, diese nicht ohne die vorherige schriftliche Zustimmung der
NORD/LB an Dritte weiterzugeben, zu kopieren und/oder zu reproduzieren. Insbesondere darf weder diese Information noch eine
Kopie hiervon in die Vereinigten Staaten von Amerika oder in ihre Territorien oder Besitztiimer gebracht oder Gbertragen oder an
Mitarbeiter oder an verbundene Gesellschaften in diesen Rechtsordnungen ansassiger Empfanger verteilt werden.

3. Regulatorische Einordnung

Diese Information stellt keine Finanzanalyse i.S.v. Art. 36 Abs. 1 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/565, sondern eine lediglich
Ihrer allgemeinen Information dienende Marketingmitteilung i.S.v. Art. 36 Abs. 2 dieser Verordnung dar. Vor diesem Hintergrund
weist die NORD/LB ausdriicklich darauf hin, dass diese Information nicht in Einklang mit Rechtsvorschriften zur Férderung der
Unabhingigkeit von Finanzanalysen erstellt wurde und auch keinem Verbot des Handels im Anschluss an die Verbreitung von
Finanzanalysen unterliegt. Ebenfalls stellt diese Information keine Anlageempfehlung bzw. Anlagestrategieempfehlung im Sinne der
Marktmissbrauchsverordnung (EU) Nr. 596/2014 dar.

4. Zweck der Information; Quellenangaben; unverbindliche Einschatzungen und Haftungsausschliisse

Diese Information und die hierin enthaltenen Angaben wurden ausschliefllich zu Informationszwecken erstellt und werden aus-
schliefRlich zu Informationszwecken bereitgestellt. Es ist nicht beabsichtigt, dass diese Information einen Anreiz fiir Investitionstatig-
keiten darstellt. Sie wird fir die persdnliche Information des Empfangers mit dem ausdriicklichen, durch den Empfanger anerkannten
Verstandnis bereitgestellt, dass sie kein direktes oder indirektes Angebot, keine individuelle Empfehlung, keine Aufforderung zum
Kauf, Halten oder Verkauf sowie keine Aufforderung zur Zeichnung oder zum Erwerb von Wertpapieren oder anderen Finanzinstru-
menten und keine MaBnahme, durch die Finanzinstrumente angeboten oder verkauft werden kdnnten, darstellt. Alle hierin enthalte-
nen tatsachlichen Angaben, Informationen und getroffenen Aussagen sind Quellen entnommen, die von der NORD/LB fiir zuverlassig
erachtet wurden. Die ferner hierin zum Ausdruck gebrachte Meinungen, Einschatzungen und Prognosen sind unverbindliche Wertur-
teile des Bereichs Floor Research fiir die die NORD/LB keine Gewdhr oder Verantwortung fur die Richtigkeit, Angemessenheit, Aktuali-
tat oder Vollsténdigkeit Gbernehmen kann.

Frihere Wertentwicklungen sind kein verlasslicher Indikator fir kiinftige Wertentwicklungen. Wahrungskurse, Kursschwankungen der
Finanzinstrumente und dhnliche Faktoren konnen den Wert, Preis und die Rendite der in dieser Information in Bezug genommenen
Finanzinstrumente oder darauf bezogener Instrumente negativ beeinflussen. Im Zusammenhang mit Wertpapieren (Kauf, Verkauf,
Verwahrung) fallen Gebiihren und Provisionen an, welche die Rendite des Investments mindern. Die Bewertung aufgrund der histori-
schen Wertentwicklung eines Wertpapiers oder Finanzinstruments lasst sich nicht zwingend auf dessen zukiinftige Entwicklung tiber-
tragen.

5. Keine Anlage-, Rechts-, Bilanzierungs- oder Steuerberatung; keine Eignungsfeststellung

Diese Information stellt keine Anlage-, Rechts-, Bilanzierungs- oder Steuerberatung sowie keine Zusicherung dar, dass ein Investment
oder eine Strategie fiir die individuellen Verhaltnisse des Empfiangers geeignet oder angemessen ist, und kein Teil dieser Information
stellt eine personliche Empfehlung an einen Empfanger der Information dar. Auf die in dieser Information Bezug genommenen Wert-
papiere oder sonstigen Finanzinstrumente sind moglicherweise nicht fiir die personlichen Anlagestrategien und -ziele, die finanzielle
Situation oder individuellen Bedurfnisse des Empfangers geeignet.

6. Hinweis auf wesentliche Risiken

Ebenso wenig handelt es sich bei dieser Information im Ganzen oder in Teilen um einen Verkaufs- oder anderweitigen Prospekt. Fir
prospektpflichtige Emissionen sind ausschlieBlich die veroffentlichten Anleihebedingungen und Prospekte maRgeblich (abrufbar unter
www.nordlb.de). Vor jeder Anlageentscheidung sollte eine unabhangige Beratung erfolgen. Investitionen bergen Risiken bis hin zum
Totalverlust.

Die NORD/LB gehért dem Sicherungssystem der Deutschen Sparkassen-Finanzgruppe an. Weitere Informationen erhélt der Empfan-
ger unter Nr. 28 der Allgemeinen Geschaftsbedingungen der NORD/LB oder unter www.dsgv.de/sicherungssystem.

Redaktionsschluss: 07. September 2026 (10:12 Uhr)

Weitergabe am: 07.09.2026 10:16:55
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