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NORD/LB am Morgen

17. August 2026
Marktdaten 14.08.2026 13.08.2026 31.12.2025 Ytd %

DAX 26.440,31 26.299,74 24.490,41 8,0
MDAX 32.464,39 32.264,86 30.617,67 6,0
TECDAX 4.105,87 4.063,12 3.622,27 13,4
EURO STOXX 50 6.539,59 6.545,47 5.791,41 12,9
STOXX 50 5.504,99 5.527,34 4.918,02 11,9
DOW JONES IND. 53.732,41 53.839,99 48.063,29 11,8
S&P 500 7.785,76 7.798,99 6.845,50 13,7
MCSI World 5.029,48 5.034,04 4.430,38 13,5
MSCI EM 1.701,17 1.695,37 1.404,37 21,1
NIKKEI 225 68.713,80 68.308,59 50.339,48 36,5
Euro in USD 1,157 1,1533 1,1745 -1,5
Euro in YEN 184,33 183,90 183,58 0,4
Euro in GBP 0,8547 0,8549 0,8717 -1,9
Bitcoin (USD) 62.899,14 63.463,56 87.598,39 -28,2
Gold (USD) 4.376,40 4.359,51 4.319,37 1,3
Rohél (Brent ICE USD) 88,52 87,07 60,85 45,5
CO2 Emissionsrechte 81,79 82,74 87,37 -6,4
Bund-Future 124,40 124,99 127,57
Rex 122,26 122,31 124,38
Umlaufrendite 3,12 3,12 2,78
3M Euribor 2,508 2,511 2,026
12M Euribor 2,939 2,943 2,243
Bund-Rendite 10J. 3,204 3,131 2,855
Bund-Rendite 20J. 3,651 3,568 3,383
US-Treasuries 10J. 4,692 4,643 4,167

Quelle: Bloomberg
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Termine

Zeit Prognose
CET Land Indikator fur NORD/LB

Konjunktur
01:50 P BIPsaQ/Q Q2 0,5%
04:00 CN Einzelhandelsumsitze Y/Y Jul 5,0%
04:00 CN Industrieproduktion Y/Y Jul 1,5%
06:30 JP Industrieproduktion sa M/M JunF 1,3%
14:30 us Empire State Manufacturing Survey Aug 9,5
16:00 us NAHB Wohnungsmarkt-Index Aug 33
Unternehmen/Sektor

0.A. DE Woistenrot & Wirttembergische Capital Markets Day
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Die deutsche Industrie hat auch in H1 2026 viele Stellen abgebaut —v.a.
in der Autobranche. Im Verarbeitenden Gewerbe wurden Ende Juni
noch 5,29 Mio. Beschéftigte gezdhlt und damit 144.100 oder 2,7% we-
niger als ein Jahr zuvor. "Besonders betroffen ist die Automobilindust-
rie", teilte das Statistische Bundesamt mit. Dort arbeiteten 42.300 we-
niger Beschaftigte als noch ein Jahr zuvor. Das entspricht einem Riick-
gang von 5,8%. Mit 691.500 sank die Zahl der Beschaftigten in der Au-
tomobilindustrie auf einen weiteren Tiefstand. Dennoch bleibe die Au-
tomobilindustrie gemessen an der Beschéftigtenzahl die zweitgroRte
Industriebranche. Nummer eins ist der Maschinenbau mit 905.900 Mit-
arbeitern, trotz eines Rickgangs um 2,7% in H1. Auch die Metallerzeu-
ger (-3,8% auf 471.700), die chemische Industrie (-3,6% auf 312.000)
sowie die Hersteller von elektrischer Ausristung (-3,4% auf 374.500)
kommen mit weniger Mitarbeitern aus.

Die Wirtschaft der Euro-Zone ist im Frihjahr trotz der Belastungen
durch den Iran-Krieg gewachsen. Das Bruttoinlandsprodukt legte von
April bis Juni um 0,4% zum Vorquartal zu. In Q1 hatte das BIP stagniert.
Zu den Wachstumslokomotiven im Wahrungsraum zahlt Spanien: Die
viertgrofte Volkswirtschaft der Euro-Zone schaffte ein Plus von 0,7%,
wozu der boomende Tourismus beitrug.

Wochenausblick: Unternehmensseitig stehen hierzulande in der neuen
Woche Vertreter aus den hinteren Borsenreihen im Fokus. Zur Wochen-
mitte sind z.B. Quartalszahlen des Maschinenbauers Heidelberger
Druckmaschinen angekiindigt. Seitens der Konjunktur sollten die ame-
rikanischen Import- und Exportpreise am Dienstag einen Blick wert sein.
Zudem konnte das neuste FOMC-Sitzungsprotokoll am Mittwoch wei-
tere interessante Informationen tiber die Diskussionsprozesse inner-
halb der US-Notenbank liefern.

Aktienmérkte
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Der deutsche Leitindex hat am Freitag eine erfolgreiche Woche mit Ge-
winnen beendet. Allerdings schmolzen diese im Sog der schwéachelnden
US-Borsen etwas zusammen.

DAX +0,53%; MDAX +0,62%; TecDAX +1,05%

Schwacher als erwartet ausgefallene Einzelhandelsdaten und Gewinn-
mitnahmen bei KI- und Chipwerten haben die Wall Street zum Wochen-
ausklang gen Stden geschickt.

Dow Jones -0,20%; S&P 500 -0,17%; Nasdag Comp. -0,28%

Unternehmen
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Deutschlands gréRte Bérsenkonzerne haben in Q2 insgesamt Rekord-
geschafte gemacht, bauen aber zugleich Tausende Stellen ab. Die 40
DAX-Konzerne steigerten ihren Betriebsgewinn vor Zinsen und Steuern
(EBIT) zum Vorjahreszeitraum um fast 16% oder 7 Mrd. EUR auf zusam-
men 52,6 Mrd. EUR, zeigt eine Studie der Beratungsgesellschaft EY. Das
sei so viel wie noch nie in einem Q2 und 10% mehr als der bisherige
Hochstwert von 2024 — trotz Iran-Kriegs und Zollstreits mit den USA.
Den hochsten operativen Quartalsgewinn meldete demnach die Deut-
sche Telekom (6,9 Mrd. EUR), gefolgt von Allianz (4,9 Mrd.). Auch der
Umsatz der DAX-Unternehmen erreichte mit rund 463 Mrd. EUR in
Summe einen Bestwert; er stieg um 4,6% oder knapp 20,5 Mrd. EUR.
Allerdings werde das Wachstum von relativ wenigen Branchen getra-
gen, die derzeit eine Sonderkonjunktur erlebten — von der Ristungsin-
dustrie Uber die Profiteure des Booms um Kinstliche Intelligenz und Re-
chenzentren bis hin zu Chemieunternehmen, die wegen des Iran-Kriegs
und Versorgungsengpassen in Asien die Preise anheben konnten.

Der IT-Dienstleister Nagarro hat in Q2 sein Ergebnis gesteigert. Die
Prognose flir 2026 bestatigte das Unternehmen. Die Erlose legten ggu.
dem Vorjahr zwar nur leicht um 0,2% auf 252,4 Mio. EUR zu. Das um
Sondereffekte bereinigte Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschrei-
bungen (EBITDA) verbesserte sich dagegen um fast ein Viertel auf 37,8
Mio. EUR. Unter dem Strich stieg der Gewinn um etwas mehr als ein
Viertel auf 10,6 Mio. EUR. Grund hierfir ist der Wegfall eines Steuer-
aufwands.

Die chinesische Robotaxi-Firma Pony.ai und der US-Fahrdienstvermitt-
ler Uber wollen im Rahmen einer erweiterten Partnerschaft mehr als
2.000 Robotaxis in Europa auf die StraRen bringen. Die seit Mai 2025
bestehende Zusammenarbeit solle von dem bereits aktiven kommerzi-
ellen Robotaxi-Dienst in der kroatischen Hauptstadt Zagreb auf vier
weitere, namentlich nicht genannte europdische Stadte ausgeweitet
werden, teilte Pony.ai mit.

Rohstoffe

)

Der Goldpreis stieg zeitweise auf 4.450 USD je Feinunze. Seit Monats-
beginn legte der Goldpreis um bis zu 10% zu. Riickenwind gibt eine suk-
zessive Riicknahme der Fed-Zinserh6hungserwartungen.

NORD/LB am Morgen stellt eine Ubersicht und Zusammenfassung ausgewahlter Berichte und Meldungen dar.
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Wichtige Hinweise:

Dieses Informationsschreiben (nachfolgend als ,,Information” bezeichnet) ist von
der NORDDEUTSCHEN LANDESBANK GIROZENTRALE (,NORD/LB“) erstellt wor-
den. Die fiir die NORD/LB zusténdigen Aufsichtsbehérden sind die Europiische
Zentralbank (,,EZB“), Sonnemannstrae 20, D-60314 Frankfurt am Main, und die
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleitungsaufsicht (,BaFin“), Graurheindorfer Str.
108, D-53117 Bonn und Marie-Curie-Str. 24-28, D-60439 Frankfurt am Main. So-
fern Ihnen diese Information durch Ihre Sparkasse iiberreicht worden ist, unter-
liegt auch diese Sparkasse der Aufsicht der BaFin und ggf. auch der EZB. Eine Uber-
priifung oder Billigung dieser Information oder der hierin beschriebenen Pro-
dukte oder Dienstleistungen durch die zustindige Aufsichtsbehorde ist grund-
satzlich nicht erfolgt.

Diese Information richtet sich ausschlieRlich an Empfanger in Deutschland (nach-
folgend als ,relevante Personen” oder ,,Empfanger” bezeichnet). Die Inhalte dieser
Information werden den Empfangern auf streng vertraulicher Basis gewahrt und
die Empfanger erkldaren mit der Entgegennahme dieser Information ihr Einver-
standnis, diese nicht ohne die vorherige schriftliche Zustimmung der NORD/LB an
Dritte weiterzugeben, zu kopieren und/oder zu reproduzieren. Andere Personen
als die relevanten Personen diirfen nicht auf die Angaben in dieser Information ver-
trauen. Insbesondere darf weder diese Information noch eine Kopie hiervon nach
Japan oder in die Vereinigten Staaten von Amerika oder in ihre Territorien oder
Besitztlimer gebracht oder Uibertragen oder an Mitarbeitende oder an verbundene
Gesellschaften in diesen Rechtsordnungen ansdssiger Empfanger verteilt werden.
Bei dieser Information handelt es sich nicht um eine Anlageempfehlung/Anlage-
strategieempfehlung, sondern um eine lediglich Ihrer allgemeinen Information die-
nende Kundeninformation. Aus diesem Grund ist diese Information nicht unter Be-
ricksichtigung aller besonderen gesetzlichen Anforderungen an die Gewahrleis-
tung der Unvoreingenommenheit von Anlageempfehlungen/Anlagestrategieemp-
fehlungen erstellt worden. Ebenso wenig unterliegt diese Information dem Verbot
des Handels vor der Veréffentlichung, wie dies fur Anlageempfehlungen/Anlage-
strategieempfehlungen gilt.

Die hierin enthaltenen Informationen wurden ausschlieBlich zu Informationszwe-
cken erstellt und werden ausschlieBlich zu Informationszwecken bereitgestellt. Es
ist nicht beabsichtigt, dass diese Information einen Anreiz flr Investitionstatigkei-
ten darstellt. Sie wird fir die personliche Information des Empfangers mit dem aus-
dricklichen, durch den Empfanger anerkannten Verstandnis bereitgestellt, dass sie
kein direktes oder indirektes Angebot, keine Empfehlung, keine Aufforderung zum
Kauf, Halten oder Verkauf sowie keine Aufforderung zur Zeichnung oder zum Er-
werb von Wertpapieren oder anderen Finanzinstrumenten und keine MalRnahme,
durch die Finanzinstrumente angeboten oder verkauft werden kénnten, darstellt.
Alle hierin enthaltenen tatsachlichen Angaben, Informationen und getroffenen
Aussagen sind Quellen entnommen, die von der NORD/LB fiir zuverlissig erachtet
wurden. Fir die Erstellung dieser Information nutzen wir emittentenspezifisch je-
weils Finanzdatenanbieter, eigene Schatzungen, Unternehmensangaben und 6f-
fentlich zugangliche Medien. Da insoweit allerdings keine neutrale Uberpriifung
dieser Quellen vorgenommen wird, kann die NORD/LB keine Gewahr oder Verant-
wortung fiir die Richtigkeit und Vollstandigkeit der hierin enthaltenen Informatio-
nen Ubernehmen. Die aufgrund dieser Quellen in der vorstehenden Information
geaduBerten Meinungen und Prognosen stellen unverbindliche Werturteile der Mit-
arbeitenden der NORD/LB dar. Veranderungen der Pramissen kdnnen einen erheb-
lichen Einfluss auf die dargestellten Entwicklungen haben. Weder die NORD/LB,
noch ihre Organe oder Mitarbeitenden kénnen fir die Richtigkeit, Angemessenheit
und Vollstandigkeit der Informationen oder fir einen Renditeverlust, indirekte
Schéaden, Folge- oder sonstige Schaden, die Personen entstehen, die auf die Infor-
mationen, Aussagen oder Meinungen in dieser Information vertrauen (unabhangig
davon, ob diese Verluste durch Fahrlassigkeit dieser Personen oder auf andere
Weise entstanden sind), die Gewahr, Verantwortung oder Haftung tibernehmen.
Frithere Wertentwicklungen sind kein verldsslicher Indikator fiir kiinftige Wertent-
wicklungen. Wahrungskurse, Kursschwankungen der Finanzinstrumente und ahnli-
che Faktoren kénnen den Wert, Preis und die Rendite der in dieser Information in
Bezug genommenen Finanzinstrumente oder darauf bezogener Instrumente nega-
tiv beeinflussen. Im Zusammenhang mit Wertpapieren (Kauf, Verkauf, Verwah-
rung) fallen Gebiihren und Provisionen an, welche die Rendite des Investments
mindern. Die Bewertung aufgrund der historischen Wertentwicklung eines Wert-
papiers oder Finanzinstruments lasst sich nicht zwingend auf dessen zukinftige
Entwicklung tGibertragen.

Diese Information stellt keine Anlage-, Rechts-, Bilanzierungs- oder Steuerberatung
sowie keine Zusicherung dar, dass ein Investment oder eine Strategie fur die indi-
viduellen Verhaltnisse des Empfangers geeignet oder angemessen ist, und kein Teil
dieser Information stellt eine personliche Empfehlung an einen Empfanger der In-
formation dar. Auf die in dieser Information Bezug genommenen Wertpapiere oder
sonstigen Finanzinstrumente sind moglicherweise nicht fir die personlichen Anla-
gestrategien und -ziele, die finanzielle Situation oder individuellen Bedirfnisse des
Empfangers geeignet.

Ebenso wenig handelt es sich bei dieser Information im Ganzen oder in Teilen um
einen Verkaufs- oder anderweitigen Prospekt. Dementsprechend stellen die in die-
ser Information enthaltenen Informationen lediglich eine Ubersicht dar und dienen
nicht als Grundlage einer moglichen Kauf- oder Verkaufsentscheidung eines Inves-
tors. Eine vollstandige Beschreibung der Einzelheiten von Finanzinstrumenten oder
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Geschéften, die im Zusammenhang mit dem Gegenstand dieser Information stehen
konnten, ist der jeweiligen (Finanzierungs-) Dokumentation zu entnehmen. Soweit
es sich bei den in dieser Information dargestellten Finanzinstrumenten um pros-
pektpflichtige eigene Emissionen der NORD/LB handelt, sind allein verbindlich die
fiir das konkrete Finanzinstrument geltenden Anleihebedingungen sowie der jewei-
lig veréffentlichte Prospekt der NORD/LB, die insgesamt unter www.nordlb.de her-
untergeladen werden kénnen und die bei der NORD/LB, Friedrichswall 10, 30159
Hannover kostenlos erhéltlich sind. Eine eventuelle Anlageentscheidung sollte in
jedem Fall nur auf Grundlage dieser (Finanzierungs-) Dokumentation getroffen
werden. Diese Information ersetzt nicht die persdnliche Beratung. Jeder Empfanger
sollte, bevor er eine Anlageentscheidung trifft, im Hinblick auf die Angemessenheit
von Investitionen in Finanzinstrumente oder Anlagestrategien, die Gegenstand die-
ser Information sind, sowie fiir weitere und aktuellere Informationen im Hinblick
auf bestimmte Anlagemaéglichkeiten sowie fiir eine individuelle Anlageberatung ei-
nen unabhangigen Anlageberater konsultieren.

Jedes in dieser Information in Bezug genommene Finanzinstrument kann ein hohes
Risiko einschlieflich des Kapital-, Zins-, Index-, Wahrungs- und Kreditrisikos, politi-
scher Risiken, Zeitwert-, Rohstoff- und Marktrisiken aufweisen. Die Finanzinstru-
mente kénnen einen plétzlichen und groRen Wertverlust bis hin zum Totalverlust
des Investments erfahren. Jede Transaktion sollte nur aufgrund einer eigenen Be-
urteilung der individuellen finanziellen Situation, der Angemessenheit und der Ri-
siken des Investments erfolgen.

Die in dieser Information enthaltenen Angaben ersetzen alle vorherigen Versionen
einer entsprechenden Information und beziehen sich ausschlieflich auf den Zeit-
punkt der Erstellung der Information. Zukiinftige Versionen dieser Information er-
setzen die vorliegende Fassung. Eine Verpflichtung der NORD/LB, die Angaben in
dieser Information zu aktualisieren und/oder in regelméRigen Abstidnden zu tber-
prifen, besteht nicht. Eine Garantie fiir die Aktualitdt und fortgeltende Richtigkeit
kann daher nicht gegeben werden. Mit der Verwendung dieser Information er-
kennt der Empfanger die obigen Bedingungen an.

Die NORD/LB gehort dem Sicherungssystem der Deutschen Sparkassen-Finanz-
gruppe an. Weitere Informationen erhalt der Empfanger unter Nr. 28 der Allgemei-
nen Geschaftsbedingungen der NORD/LB oder unter www.dsgv.de/sicherungssys-
tem.

Redaktionsschluss: 17. August 2026

Fur die in unseren Studien verwendeten sprachlichen Formulierungen
verweisen wir auf die Erklarung zur gendersensiblen Sprache auf
www.nordlb.de/impressum

Ansprechpartner:

Silke Glnther: +49 511 361 — 2413
Wolfgang Donie: +49 511 361 — 5375

Martin Strohmeier: +49 511 361 — 4712
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