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Marktdaten 11.08.2026 10.08.2026 31.12.2025 Ytd % Marktumfeld
DAX 26.391,42 26.323,88 24.490,41 7.8 /I Der chinesische Automarkt schrumpft weiter. Im Juli gingen die Ver-
?AEIZS);X 32:3;3:?2 3‘2‘:32;’1‘; ngg;g 1;’:; kaufe urr.1 21,1% auf 1,47 Mio. Fa.hrz.euge zurtick, wie der B.ranchenver—
EURO STOXX 50 6.551,22 6.535,62 5.791,41 131 band China Passenger Car Association bekanntgab. Zugleich schnellte
STOXX 50 5.548,17 5.541,01 4.918,02 12,8 der Export nach oben. Insgesamt wurden 923.000 Fahrzeuge im Aus-
DOW JONES IND. 53.791,85 53.975,98 48.063,29 11,9 land verkauft, das sind 88% mehr als im Vorjahr. Die Schwierigkeiten
S&P 500 7.728,20 7.753,11 6.845,50 12,9 auf dem weltweit groBten Automarkt machen, neben der Konkurrenz
MCS| World 4.995,78 5.007,04 4.430,38 12,8 . . )
MSCI EM 1.665.44 1.670,09 1.404.37 186 aus China, der deutschen Autoindustrie schwer zu schaffen. BMW,
NIKKEI 225 66.970,22 66.970,22 50.339,48 33,0 Volkswagen und Mercedes verzeichneten deswegen zuletzt Gewinnein-
Euro in USD 1,1542 1,1543 1,1745 -1,7 briche.
:ﬁ :: EE’: 38;5‘5‘ éggséig (1)8837'51’3 _g'é // Tagesausblick: Heute gibt das Statistische Bundesamt die Details zur In-
Bitcoin (USD) 635’57’26 63‘9%2’66 87‘5’98’39 _27:4 flationsrate fiir Juli 2026 bekannt. Aktueller Stand: Die Inflationsrate in
Gold (USD) 4.365,63 4.397,05 4.319,37 1,1 Deutschland wird im Juli 2026 voraussichtlich +2,8 % betragen. Dariiber
Rohdl (Brent ICE USD) 88,91 87,72 60,85 46,1 hinaus ist an den Markten seit der Meldung der schwéacheren Daten
CO2 Emissionsrechte 82,44 82,27 87,37 -5,6 vom US-Arbeitsmarkt wieder eine kontroverse Diskussion {iber die zu-
izzd_mt“re gi’zg g:’ig i;z:; kinftige Ausrichtung der Fed-Geldpolitik entbrannt. Folglich sind heute
Umlaufrendite 311 311 278 die CPI-Zahlen aus den USA von ganz besonderer Bedeutung. Hier
3M Euribor 2,49 2,475 2,026 durfte - nach dem Riickgang im Vormonat — fiir Juli ein Anstieg gemel-
12M Euribor 2,913 2,905 2,243 det werden, der bis hin zu einer Veranderungsrate von 0,3% M/M aber
Bund-Rendite 10J. 3,158 3,179 2,855 wobhl als unproblematisch zu bewerten wiére.
Bund-Rendite 20J. 3,586 3,608 3,383
Us-Treasuries 10J. 4,688 4,707 4,167 Renten- und Aktienmarkte
Quelle: Bloomberg /I Da keine fundamentalen Impulse seitens der Makrodaten oder der
Zentralbanken vorlagen, gaben die Energiemarkte weiterhin den Ton
Charts an. So gaben die Kurse deutscher Staatsanleihen nach, da die erneut
27,000 - DAX merklich gestiegenen Qlpreise belasteten.
/I Der DAX kletterte gestern erstmals in seiner Geschichte tber die Marke
26,000 - von 26.500 Punkten.
/1" AuBerplanmaRige Anpassung des SDAX: Klockner & Co SE scheidet we-
25,000 - gen des Delistings vom Regulierten Markt aus dem SDAX aus. Neu: OHB
(Raumfahrt- und Technologiekonzern)
2,000 - /{ DAX +0,26%; MDAX -0,08%; TecDAX +0,56%
/I Schwindende Hoffnungen auf eine Friedenslésung im Nahen Osten ha-
23,000 - ben die Kurse an der Wall Street gen Stiden gefihrt.
/1 Dow Jones -0,34%; S&P 500 -0,32%; Nasdaq Comp. -0,60%
22.000 —— . . . ' Unternehmen
Aug. 25 Nov. 25 Feb. 26 Mal. 26 Aug. 26 /I Der Stahlkonzern Salzgitter hat dank eines hohen Beitrags seiner Betei-
Quelle: Bloomberg ligung am Kupferproduzenten Aurubis in H1 einen Gewinnsprung ver-
bucht und seine Jahresziele angehoben. Der bereinigte Gewinn vor
B1- Bund-Future Steuern (EBT) kletterte auf 257,6 Mio. EUR, nachdem im Vorjahreszeit-
13- raum noch ein Verlust von 83,8 Mio. EUR zu Buche gestanden hatte. Fur
das Gesamtjahr rechnet Salzgitter nun mit einem bereinigten Vorsteu-
129 ergewinn zwischen 325 und 425 Mio. EUR. Der Umsatz lag in H1 mit 4,6
128 - Mrd. EUR leicht unter dem Vorjahresniveau.
127 - /I Der Immobilienkonzern TAG hat nach einem starken H1 seine Gewinn-
126 - prognose fur das Gesamtjahr prazisiert und damit den Aktienkurs ange-
125 schoben. Das operative Ergebnis aus der Vermietung (FFO 1) sei um 9%
124 - auf 100,2 Mio. EUR gestiegen. Fiir das Gesamtjahr 2026 werde der FFO
| nun am oberen Ende der Prognosespanne erwartet. Wesentlicher
123 Aug. 25 Nov. 25 Feb 26 Mal 26 Aug. 26 Treiber sei das Geschéft in Polen gewesen, wo das Unternehmen von
culle Bloomberg einer hohen Nachfrage nach Wohnungen profitierte. Zudem habe der
Borsengang der polnischen Tochter ROBYG dem Konzern brutto 282
Termine Millionen Euro eingebracht.
Zeit Prognose /I Der Borsengang des chinesischen Herstellers humanoider Roboter
CET Land Indikator fir NORD/LB Unitree st6Rt nach bisherigen Zahlen auf enorme Nachfrage. Bei der
Konjunktur Zeichnung fir Privatanleger wurden rund 8.300-mal so viele Aktien be-
08:00 DE  CPIM/M, endg. JulF 0,8% stellt wie zunéchst angeboten, wie aus Angaben der Shanghaier Borse
g:fgg gi E?PT/,;’/T\:dfr‘]dg jﬂ:i ;’3;‘: hervorging. Unitree mochte mit dem Borsengang gut 6 Mrd. CNY ein-
08:00 DE  HVPIY/Y, éndg. JulF 2.8% nehmen (etwa 790 Mio. EUR). Humanoide Roboter gelten als groRRes
14:30 US  CPlex Nahrung und Energie M/M Jul 0,2% Zukunftsfeld. Der Markt steht jedoch noch am Anfang.
14:30 us  CPIM/M Jul 0,2% Rohstoffe
Unternehmen/Sektor /I Angebot und Nachfrage bei Erdgas in den USA werden im Jahr 2026 vo-
06:45 LU  Grand City Properties Q2-Zahlen raussichtlich auf Rekordwerte steigen. Die US-Energiebehdrde EIA prog-
07:00 DE  K+S Q2-Zahlen nostizierte in ihrem kurzfristigen Energieausblick, dass die Erdgasforde-
g;fgg EE ESP?ott oharma AG & Co KGaA gg;:::z: rung von 107,6 Milliarden KubikfuR pro Tag im Jahr 2025 auf 111,2 Mil-
07;00 DE  Bilfinger Q2-Zahlen liarden im Jahr 2026 und 116,0 Milliarden im Jahr 2027 klettern wird.
07:00 DE  TKMS Q3-Zahlen Der inldndische Gasverbrauch soll von 91,9 Milliarden Kubikful® pro Tag
07:00 DE  Tui Q3-Zahlen im Jahr 2025 auf 92,0 Milliarden im Jahr 2026 und 94,8 Milliarden im
g;igg EE I:;’;?j:kr“pp Nucera azl:g’;a;z:g:l”en Jahr 2027 zunehmen. Zudem rechnet die Behérde damit, dass die
07:30 DE  Hannover Riick QZ-Z]ahIen durchschnittlichen US-Exporte von Flussigerdgas (LNG) von 15,1 Milliar-
07:30 DE  Douglas Q3-Zahlen den Kubikful pro Tag im Jahr 2025 auf 17,4 Milliarden im Jahr 2026 und
07:30 DE  Bechtle Q2-Zahlen 18,6 Milliarden im Jahr 2027 steigen werden. Die Erdgasvorrate durften
07:30 DE  Indus Holding Q2-Zahlen der EIA zufolge im Oktober mit rund vier Billionen KubikfuR ein Zehn-
07:30 DE Jenoptik Q2-Zahlen . .
07:30 DK Vestas Q2-Zahlen JahreShOCh erreichen.
18:00 DE Freenet Q2-Zahlen

NORD/LB am Morgen stellt eine Ubersicht und Zusammenfassung ausgewahlter Berichte und Meldungen dar.
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Wichtige Hinweise:

Dieses Informationsschreiben (nachfolgend als ,,Information” bezeichnet) ist von
der NORDDEUTSCHEN LANDESBANK GIROZENTRALE (,NORD/LB“) erstellt wor-
den. Die fiir die NORD/LB zusténdigen Aufsichtsbehérden sind die Europiische
Zentralbank (,,EZB“), Sonnemannstrae 20, D-60314 Frankfurt am Main, und die
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleitungsaufsicht (,BaFin“), Graurheindorfer Str.
108, D-53117 Bonn und Marie-Curie-Str. 24-28, D-60439 Frankfurt am Main. So-
fern Ihnen diese Information durch Ihre Sparkasse iiberreicht worden ist, unter-
liegt auch diese Sparkasse der Aufsicht der BaFin und ggf. auch der EZB. Eine Uber-
priifung oder Billigung dieser Information oder der hierin beschriebenen Pro-
dukte oder Dienstleistungen durch die zustindige Aufsichtsbehorde ist grund-
satzlich nicht erfolgt.

Diese Information richtet sich ausschlieRlich an Empfanger in Deutschland (nach-
folgend als ,relevante Personen” oder ,,Empfanger” bezeichnet). Die Inhalte dieser
Information werden den Empfangern auf streng vertraulicher Basis gewahrt und
die Empfanger erkldaren mit der Entgegennahme dieser Information ihr Einver-
standnis, diese nicht ohne die vorherige schriftliche Zustimmung der NORD/LB an
Dritte weiterzugeben, zu kopieren und/oder zu reproduzieren. Andere Personen
als die relevanten Personen diirfen nicht auf die Angaben in dieser Information ver-
trauen. Insbesondere darf weder diese Information noch eine Kopie hiervon nach
Japan oder in die Vereinigten Staaten von Amerika oder in ihre Territorien oder
Besitztlimer gebracht oder Uibertragen oder an Mitarbeitende oder an verbundene
Gesellschaften in diesen Rechtsordnungen ansdssiger Empfanger verteilt werden.
Bei dieser Information handelt es sich nicht um eine Anlageempfehlung/Anlage-
strategieempfehlung, sondern um eine lediglich Ihrer allgemeinen Information die-
nende Kundeninformation. Aus diesem Grund ist diese Information nicht unter Be-
ricksichtigung aller besonderen gesetzlichen Anforderungen an die Gewahrleis-
tung der Unvoreingenommenheit von Anlageempfehlungen/Anlagestrategieemp-
fehlungen erstellt worden. Ebenso wenig unterliegt diese Information dem Verbot
des Handels vor der Veréffentlichung, wie dies fur Anlageempfehlungen/Anlage-
strategieempfehlungen gilt.

Die hierin enthaltenen Informationen wurden ausschlieBlich zu Informationszwe-
cken erstellt und werden ausschlieBlich zu Informationszwecken bereitgestellt. Es
ist nicht beabsichtigt, dass diese Information einen Anreiz flr Investitionstatigkei-
ten darstellt. Sie wird fir die personliche Information des Empfangers mit dem aus-
dricklichen, durch den Empfanger anerkannten Verstandnis bereitgestellt, dass sie
kein direktes oder indirektes Angebot, keine Empfehlung, keine Aufforderung zum
Kauf, Halten oder Verkauf sowie keine Aufforderung zur Zeichnung oder zum Er-
werb von Wertpapieren oder anderen Finanzinstrumenten und keine MalRnahme,
durch die Finanzinstrumente angeboten oder verkauft werden kénnten, darstellt.
Alle hierin enthaltenen tatsachlichen Angaben, Informationen und getroffenen
Aussagen sind Quellen entnommen, die von der NORD/LB fiir zuverlissig erachtet
wurden. Fir die Erstellung dieser Information nutzen wir emittentenspezifisch je-
weils Finanzdatenanbieter, eigene Schatzungen, Unternehmensangaben und 6f-
fentlich zugangliche Medien. Da insoweit allerdings keine neutrale Uberpriifung
dieser Quellen vorgenommen wird, kann die NORD/LB keine Gewahr oder Verant-
wortung fiir die Richtigkeit und Vollstandigkeit der hierin enthaltenen Informatio-
nen Ubernehmen. Die aufgrund dieser Quellen in der vorstehenden Information
geaduBerten Meinungen und Prognosen stellen unverbindliche Werturteile der Mit-
arbeitenden der NORD/LB dar. Veranderungen der Pramissen kdnnen einen erheb-
lichen Einfluss auf die dargestellten Entwicklungen haben. Weder die NORD/LB,
noch ihre Organe oder Mitarbeitenden kénnen fir die Richtigkeit, Angemessenheit
und Vollstandigkeit der Informationen oder fir einen Renditeverlust, indirekte
Schéaden, Folge- oder sonstige Schaden, die Personen entstehen, die auf die Infor-
mationen, Aussagen oder Meinungen in dieser Information vertrauen (unabhangig
davon, ob diese Verluste durch Fahrlassigkeit dieser Personen oder auf andere
Weise entstanden sind), die Gewahr, Verantwortung oder Haftung tibernehmen.
Frithere Wertentwicklungen sind kein verldsslicher Indikator fiir kiinftige Wertent-
wicklungen. Wahrungskurse, Kursschwankungen der Finanzinstrumente und ahnli-
che Faktoren kénnen den Wert, Preis und die Rendite der in dieser Information in
Bezug genommenen Finanzinstrumente oder darauf bezogener Instrumente nega-
tiv beeinflussen. Im Zusammenhang mit Wertpapieren (Kauf, Verkauf, Verwah-
rung) fallen Gebiihren und Provisionen an, welche die Rendite des Investments
mindern. Die Bewertung aufgrund der historischen Wertentwicklung eines Wert-
papiers oder Finanzinstruments lasst sich nicht zwingend auf dessen zukinftige
Entwicklung tGibertragen.

Diese Information stellt keine Anlage-, Rechts-, Bilanzierungs- oder Steuerberatung
sowie keine Zusicherung dar, dass ein Investment oder eine Strategie fur die indi-
viduellen Verhaltnisse des Empfangers geeignet oder angemessen ist, und kein Teil
dieser Information stellt eine personliche Empfehlung an einen Empfanger der In-
formation dar. Auf die in dieser Information Bezug genommenen Wertpapiere oder
sonstigen Finanzinstrumente sind moglicherweise nicht fir die personlichen Anla-
gestrategien und -ziele, die finanzielle Situation oder individuellen Bedirfnisse des
Empfangers geeignet.

Ebenso wenig handelt es sich bei dieser Information im Ganzen oder in Teilen um
einen Verkaufs- oder anderweitigen Prospekt. Dementsprechend stellen die in die-
ser Information enthaltenen Informationen lediglich eine Ubersicht dar und dienen
nicht als Grundlage einer moglichen Kauf- oder Verkaufsentscheidung eines Inves-
tors. Eine vollstandige Beschreibung der Einzelheiten von Finanzinstrumenten oder
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Geschéften, die im Zusammenhang mit dem Gegenstand dieser Information stehen
konnten, ist der jeweiligen (Finanzierungs-) Dokumentation zu entnehmen. Soweit
es sich bei den in dieser Information dargestellten Finanzinstrumenten um pros-
pektpflichtige eigene Emissionen der NORD/LB handelt, sind allein verbindlich die
fiir das konkrete Finanzinstrument geltenden Anleihebedingungen sowie der jewei-
lig veréffentlichte Prospekt der NORD/LB, die insgesamt unter www.nordlb.de her-
untergeladen werden kénnen und die bei der NORD/LB, Friedrichswall 10, 30159
Hannover kostenlos erhéltlich sind. Eine eventuelle Anlageentscheidung sollte in
jedem Fall nur auf Grundlage dieser (Finanzierungs-) Dokumentation getroffen
werden. Diese Information ersetzt nicht die persdnliche Beratung. Jeder Empfanger
sollte, bevor er eine Anlageentscheidung trifft, im Hinblick auf die Angemessenheit
von Investitionen in Finanzinstrumente oder Anlagestrategien, die Gegenstand die-
ser Information sind, sowie fiir weitere und aktuellere Informationen im Hinblick
auf bestimmte Anlagemaéglichkeiten sowie fiir eine individuelle Anlageberatung ei-
nen unabhangigen Anlageberater konsultieren.

Jedes in dieser Information in Bezug genommene Finanzinstrument kann ein hohes
Risiko einschlieflich des Kapital-, Zins-, Index-, Wahrungs- und Kreditrisikos, politi-
scher Risiken, Zeitwert-, Rohstoff- und Marktrisiken aufweisen. Die Finanzinstru-
mente kénnen einen plétzlichen und groRen Wertverlust bis hin zum Totalverlust
des Investments erfahren. Jede Transaktion sollte nur aufgrund einer eigenen Be-
urteilung der individuellen finanziellen Situation, der Angemessenheit und der Ri-
siken des Investments erfolgen.

Die in dieser Information enthaltenen Angaben ersetzen alle vorherigen Versionen
einer entsprechenden Information und beziehen sich ausschlieflich auf den Zeit-
punkt der Erstellung der Information. Zukiinftige Versionen dieser Information er-
setzen die vorliegende Fassung. Eine Verpflichtung der NORD/LB, die Angaben in
dieser Information zu aktualisieren und/oder in regelméRigen Abstidnden zu tber-
prifen, besteht nicht. Eine Garantie fiir die Aktualitdt und fortgeltende Richtigkeit
kann daher nicht gegeben werden. Mit der Verwendung dieser Information er-
kennt der Empfanger die obigen Bedingungen an.

Die NORD/LB gehort dem Sicherungssystem der Deutschen Sparkassen-Finanz-
gruppe an. Weitere Informationen erhalt der Empfanger unter Nr. 28 der Allgemei-
nen Geschaftsbedingungen der NORD/LB oder unter www.dsgv.de/sicherungssys-
tem.

Redaktionsschluss: 12. August 2026

Fur die in unseren Studien verwendeten sprachlichen Formulierungen
verweisen wir auf die Erklarung zur gendersensiblen Sprache auf
www.nordlb.de/impressum
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