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Marktdaten 03.08.2026 31.07.2026 31.12.2025 Ytd %
DAX 26.001,31 25.629,24 24.490,41 6,2
MDAX 32.511,21 31.980,52 30.617,67 6,2
TECDAX 3.952,05 3.827,49 3.622,27 9,1
EURO STOXX 50 6.426,50 6.358,01 5.791,41 11,0
STOXX 50 5.467,90 5.454,39 4.918,02 11,2
DOW JONES IND. 53.178,41 52.485,03 48.063,29 10,6
S&P 500 7.600,50 7.489,72 6.845,50 11,0
MCSI World 4.905,02 4.847,88 4.430,38 10,7
MSCI EM 1.651,40 1.665,89 1.404,37 17,6
NIKKEI 225 63.754,90 64.362,02 50.339,48 26,6
Euro in USD 1,151 1,1527 1,1745 -2,0
Euro in YEN 181,10 181,43 183,58 1,4
Euro in GBP 0,857 0,8552 0,8717 1,7
Bitcoin (USD) 63.511,45 62.942,51 87.598,39 -27,5
Gold (USD) 4.051,57 4.046,15 4.319,37 -6,2
Rohél (Brent ICE USD) 83,77 87,93 60,85 37,7
CO2 Emissionsrechte 80,86 81,26 87,37 -7,5
Bund-Future 124,79 124,36 127,57
Rex 122,07 122,12 124,38
Umlaufrendite 3,11 3,12 2,78
3M Euribor 2,461 2,484 2,026
12M Euribor 2,939 2,964 2,243
Bund-Rendite 10J. 3,152 3,206 2,855
Bund-Rendite 20J. 3,58 3,631 3,383
US-Treasuries 10J. 4,676 4,735 4,167
Quelle: Bloomberg
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Termine
Zeit Prognose
CET Land Indikator fur NORD/LB
Konjunktur
14:30 us Handelsbilanz Jun -72,0 Mrd.
16:00 us Auftragseingang Industrie M/M Jun 0,2%
Unternehmen/Sektor
05:00 GB HSBC Holdings H1
06:00 DE Adtran Networks Q2
06:25 JP Toyota Q1
07:00 DE LEG Immobilien Q2
07:00 DE Deutsche Lufthansa Q2
07:00 DE Zalando Q2
07:00 DE FMC Q2
07:00 DE Hamborner Reit Q2
07:00 DE Evonik Q2
07:00 AT AMS Osram Q2
07:30 DE Hugo Boss Q2
07:30 DE Bayer Q2
07:30 DE Continental Q2
08:00 GB BP H1
12:00 DE Biontech Q2
12:30 us Merck & Co Q2
12:30 us Caterpillar Q2
12:45 us Pfizer Q2
13:00 us McDonalds Q2
22:00 us SpaceX Q2
22:15 us AMD Q2
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Der deutsche Einzelhandel verzeichnete im Juni gegeniiber Mai einen
Umsatzriickgang von real 1,1% und nominal 1,2%. Im Vergleich zum
Vorjahresmonat sank der Umsatz real um 0,2%, wahrend er nominal um
1,2% zulegte. Fir das erste Halbjahr 2026 ergibt sich damit ein Umsatz-
plus von real 0,7% und nominal 2,2% gegenlber dem Vorjahreszeit-
raum.

Die US-Industrieunternehmen bleiben auf Expansionskurs. Der ISM
PMI Manufacturing konnte im Juli auf beachtlich 55,6 Punkte anziehen.
Der spiirbare Zuwachs bei der Produktionskomponente auf 58,5 Zahler
ist sehr erfreulich. In diesem Umfeld konnte auch der Beschéftigungsin-
dex wieder tiber die ,,magische” Marke von 50 Zahlern springen.
Tagesausblick: Heute dirfte der Blick der Finanzmarkte vor allem auf
den US-Zahlen zur Handelsbilanz und zu den Auftragseingdngen ruhen.
Die Daten zum AuBenhandel der Vereinigten Staaten sind traditionell
von besonderer Relevanz fiir den Devisenmarkt; der globale Aktien-
markt interessiert sich aktuell aber wohl auch sehr fiir die US-Importe
von , Tech-Glitern” aus Asien. Am Abend wird SpaceX erstmals als bor-
sennotiertes Unternehmen Geschaftszahlen vorlegen. Man darf ge-
spannt sein, ob — wenn ja: wie — es Elon Musk gelingen wird, hohe Ge-
winne und hoch ambitionierte und gleichzeitig erreichbare Ziele zu for-
mulieren, die die Aktionare davon Giberzeugen kénnen, dem Unterneh-
men nicht von der Schippe zu springen.

Renten- und Aktienmarkte
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Die Rentenmarkte profitierten von Beruhigungstendenzen im Nahen
Osten, die Risikopramien sinken lieRen und Inflationssorgen dampften.
Die Spekulationen Uber neue Gesprache zwischen den USA und dem
Iran haben auch die Aktienmarkte zum Monatsstart angetrieben. Der
DAX tiberschritt erstmals die Marke von 26.000 Punkten und schloss
nach einem Rekordhoch bei 26.096,93 Zahlern mit einem Plus von 1,5%
bei 26.001 Punkten. Auch der EURO STOXX 50 erreichte ein neues All-
zeithoch. Die Aktienindizes der Wall Street handelten ebenfalls fest,
nachdem US-Prasident Trump neue Angriffe auf den Iran abgesagt
hatte.

DAX +1,45%; MDAX +1,66%; TecDAX +3,25%

Dow Jones +1,32%; S&P 500 +1,48%; Nasdaq Comp. +2,13%

Unternehmen
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Beiersdorf hat nach einem schwachen H1 seine Prognose fiir 2026 ge-
senkt. Der Konzern rechnet nun sowohl fir die Consumer-Sparte mit
Nivea als auch fir die gesamte Gruppe mit einem organischen Umsatz-
rickgang im niedrigen einstelligen Prozentbereich. Die operative Marge
soll mindestens 11,8% erreichen und damit deutlich unter dem Vorjah-
reswert von 14% liegen. Belastet werden die Geschéafte durch die an-
haltend schwache Konsumstimmung, einen schwierigen Hautpflege-
markt und eine langsamer als erwartete Erholung der Kernmarke Nivea.
In H1 sank der Konzernumsatz um 3,5% auf knapp EUR 5 Mrd.
Insiderberichten zufolge haben AstraZeneca und Bristol Myers Squibb
die Moglichkeit einer Mega-Fusion im Volumen von rund USD 400 Mrd.
gepruft. Laut Reuters fanden erste Gesprache bereits statt, der aktuelle
Stand der Verhandlungen ist jedoch unklar. Ein méglicher Zusammen-
schluss wiirde voraussichtlich auf erhebliche kartellrechtliche Hirden
stoen. Neben politischen Vorbehalten in den USA sprechen auch
starke Uberschneidungen im Onkologiegeschift gegen eine einfache
Genehmigung. Fir Bristol Myers ware eine Fusion angesichts auslau-
fender Patente wichtiger Medikamente strategisch interessant. Astra-
Zeneca wiederum baut seine Prasenz in den USA weiter aus und strebt
hoéhere Bewertungen am amerikanischen Kapitalmarkt an.

Nissan hat im ersten Quartal dank Kostendisziplin und Riickenwind
durch den schwachen Yen Gberraschend stark abgeschnitten. Das ope-
rative Ergebnis belief sich auf JPY 77,9 Mrd. nach einem Verlust von JPY
79,1 Mrd. im Vorjahreszeitraum und lag damit deutlich Gber den Ana-
lystenerwartungen. Der schwache Yen kompensierte riicklaufige Ver-
kaufszahlen und hohere Rohstoffkosten. Belastend wirkten dagegen
das schwierige Marktumfeld in China und im Nahen Osten sowie der
zunehmende Wettbewerb durch chinesische Elektroautobauer. Pro-
duktionsausfalle in zwei Werken nach einem Erdbeben im Juli diirften
das laufende Quartal tangieren. Trotz einer um 5% auf 3,15 Mio. Fahr-
zeuge gesenkten Absatzprognose halt Nissan am Ziel eines operativen
Jahresgewinns von JPY 200 Mrd. fest.

Devisen und Rohstoffe

i

Die Olpreise sanken gestern auf ein Drei-Wochen-Tief. Nach Meldun-
gen Uber einen Angriff auf ein Handelsschiff in der StraRe von Hormus
am heutigen Morgen, drehten die Notierungen aber wieder gen Nor-
den.

NORD/LB am Morgen stellt eine Ubersicht und Zusammenfassung ausgewahlter Berichte und Meldungen dar.
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Wichtige Hinweise:

Dieses Informationsschreiben (nachfolgend als ,,Information” bezeichnet) ist von
der NORDDEUTSCHEN LANDESBANK GIROZENTRALE (,NORD/LB“) erstellt wor-
den. Die fiir die NORD/LB zusténdigen Aufsichtsbehérden sind die Europiische
Zentralbank (,,EZB“), Sonnemannstrae 20, D-60314 Frankfurt am Main, und die
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleitungsaufsicht (,BaFin“), Graurheindorfer Str.
108, D-53117 Bonn und Marie-Curie-Str. 24-28, D-60439 Frankfurt am Main. So-
fern Ihnen diese Information durch Ihre Sparkasse iiberreicht worden ist, unter-
liegt auch diese Sparkasse der Aufsicht der BaFin und ggf. auch der EZB. Eine Uber-
priifung oder Billigung dieser Information oder der hierin beschriebenen Pro-
dukte oder Dienstleistungen durch die zustindige Aufsichtsbehorde ist grund-
satzlich nicht erfolgt.

Diese Information richtet sich ausschlieRlich an Empfanger in Deutschland (nach-
folgend als ,relevante Personen” oder ,,Empfanger” bezeichnet). Die Inhalte dieser
Information werden den Empfangern auf streng vertraulicher Basis gewahrt und
die Empfanger erkldaren mit der Entgegennahme dieser Information ihr Einver-
standnis, diese nicht ohne die vorherige schriftliche Zustimmung der NORD/LB an
Dritte weiterzugeben, zu kopieren und/oder zu reproduzieren. Andere Personen
als die relevanten Personen diirfen nicht auf die Angaben in dieser Information ver-
trauen. Insbesondere darf weder diese Information noch eine Kopie hiervon nach
Japan oder in die Vereinigten Staaten von Amerika oder in ihre Territorien oder
Besitztlimer gebracht oder Uibertragen oder an Mitarbeitende oder an verbundene
Gesellschaften in diesen Rechtsordnungen ansdssiger Empfanger verteilt werden.
Bei dieser Information handelt es sich nicht um eine Anlageempfehlung/Anlage-
strategieempfehlung, sondern um eine lediglich Ihrer allgemeinen Information die-
nende Kundeninformation. Aus diesem Grund ist diese Information nicht unter Be-
ricksichtigung aller besonderen gesetzlichen Anforderungen an die Gewahrleis-
tung der Unvoreingenommenheit von Anlageempfehlungen/Anlagestrategieemp-
fehlungen erstellt worden. Ebenso wenig unterliegt diese Information dem Verbot
des Handels vor der Veréffentlichung, wie dies fur Anlageempfehlungen/Anlage-
strategieempfehlungen gilt.

Die hierin enthaltenen Informationen wurden ausschlieBlich zu Informationszwe-
cken erstellt und werden ausschlieBlich zu Informationszwecken bereitgestellt. Es
ist nicht beabsichtigt, dass diese Information einen Anreiz flr Investitionstatigkei-
ten darstellt. Sie wird fir die personliche Information des Empfangers mit dem aus-
dricklichen, durch den Empfanger anerkannten Verstandnis bereitgestellt, dass sie
kein direktes oder indirektes Angebot, keine Empfehlung, keine Aufforderung zum
Kauf, Halten oder Verkauf sowie keine Aufforderung zur Zeichnung oder zum Er-
werb von Wertpapieren oder anderen Finanzinstrumenten und keine MalRnahme,
durch die Finanzinstrumente angeboten oder verkauft werden kénnten, darstellt.
Alle hierin enthaltenen tatsachlichen Angaben, Informationen und getroffenen
Aussagen sind Quellen entnommen, die von der NORD/LB fiir zuverlissig erachtet
wurden. Fir die Erstellung dieser Information nutzen wir emittentenspezifisch je-
weils Finanzdatenanbieter, eigene Schatzungen, Unternehmensangaben und 6f-
fentlich zugangliche Medien. Da insoweit allerdings keine neutrale Uberpriifung
dieser Quellen vorgenommen wird, kann die NORD/LB keine Gewahr oder Verant-
wortung fiir die Richtigkeit und Vollstandigkeit der hierin enthaltenen Informatio-
nen Ubernehmen. Die aufgrund dieser Quellen in der vorstehenden Information
geaduBerten Meinungen und Prognosen stellen unverbindliche Werturteile der Mit-
arbeitenden der NORD/LB dar. Veranderungen der Pramissen kdnnen einen erheb-
lichen Einfluss auf die dargestellten Entwicklungen haben. Weder die NORD/LB,
noch ihre Organe oder Mitarbeitenden kénnen fir die Richtigkeit, Angemessenheit
und Vollstandigkeit der Informationen oder fir einen Renditeverlust, indirekte
Schéaden, Folge- oder sonstige Schaden, die Personen entstehen, die auf die Infor-
mationen, Aussagen oder Meinungen in dieser Information vertrauen (unabhangig
davon, ob diese Verluste durch Fahrlassigkeit dieser Personen oder auf andere
Weise entstanden sind), die Gewahr, Verantwortung oder Haftung tibernehmen.
Frithere Wertentwicklungen sind kein verldsslicher Indikator fiir kiinftige Wertent-
wicklungen. Wahrungskurse, Kursschwankungen der Finanzinstrumente und ahnli-
che Faktoren kénnen den Wert, Preis und die Rendite der in dieser Information in
Bezug genommenen Finanzinstrumente oder darauf bezogener Instrumente nega-
tiv beeinflussen. Im Zusammenhang mit Wertpapieren (Kauf, Verkauf, Verwah-
rung) fallen Gebiihren und Provisionen an, welche die Rendite des Investments
mindern. Die Bewertung aufgrund der historischen Wertentwicklung eines Wert-
papiers oder Finanzinstruments lasst sich nicht zwingend auf dessen zukinftige
Entwicklung tGibertragen.

Diese Information stellt keine Anlage-, Rechts-, Bilanzierungs- oder Steuerberatung
sowie keine Zusicherung dar, dass ein Investment oder eine Strategie fur die indi-
viduellen Verhaltnisse des Empfangers geeignet oder angemessen ist, und kein Teil
dieser Information stellt eine personliche Empfehlung an einen Empfanger der In-
formation dar. Auf die in dieser Information Bezug genommenen Wertpapiere oder
sonstigen Finanzinstrumente sind moglicherweise nicht fir die personlichen Anla-
gestrategien und -ziele, die finanzielle Situation oder individuellen Bedirfnisse des
Empfangers geeignet.

Ebenso wenig handelt es sich bei dieser Information im Ganzen oder in Teilen um
einen Verkaufs- oder anderweitigen Prospekt. Dementsprechend stellen die in die-
ser Information enthaltenen Informationen lediglich eine Ubersicht dar und dienen
nicht als Grundlage einer moglichen Kauf- oder Verkaufsentscheidung eines Inves-
tors. Eine vollstandige Beschreibung der Einzelheiten von Finanzinstrumenten oder

NORD/LB

Geschéften, die im Zusammenhang mit dem Gegenstand dieser Information stehen
konnten, ist der jeweiligen (Finanzierungs-) Dokumentation zu entnehmen. Soweit
es sich bei den in dieser Information dargestellten Finanzinstrumenten um pros-
pektpflichtige eigene Emissionen der NORD/LB handelt, sind allein verbindlich die
fiir das konkrete Finanzinstrument geltenden Anleihebedingungen sowie der jewei-
lig veréffentlichte Prospekt der NORD/LB, die insgesamt unter www.nordlb.de her-
untergeladen werden kénnen und die bei der NORD/LB, Friedrichswall 10, 30159
Hannover kostenlos erhéltlich sind. Eine eventuelle Anlageentscheidung sollte in
jedem Fall nur auf Grundlage dieser (Finanzierungs-) Dokumentation getroffen
werden. Diese Information ersetzt nicht die persdnliche Beratung. Jeder Empfanger
sollte, bevor er eine Anlageentscheidung trifft, im Hinblick auf die Angemessenheit
von Investitionen in Finanzinstrumente oder Anlagestrategien, die Gegenstand die-
ser Information sind, sowie fiir weitere und aktuellere Informationen im Hinblick
auf bestimmte Anlagemaéglichkeiten sowie fiir eine individuelle Anlageberatung ei-
nen unabhangigen Anlageberater konsultieren.

Jedes in dieser Information in Bezug genommene Finanzinstrument kann ein hohes
Risiko einschlieflich des Kapital-, Zins-, Index-, Wahrungs- und Kreditrisikos, politi-
scher Risiken, Zeitwert-, Rohstoff- und Marktrisiken aufweisen. Die Finanzinstru-
mente kénnen einen plétzlichen und groRen Wertverlust bis hin zum Totalverlust
des Investments erfahren. Jede Transaktion sollte nur aufgrund einer eigenen Be-
urteilung der individuellen finanziellen Situation, der Angemessenheit und der Ri-
siken des Investments erfolgen.

Die in dieser Information enthaltenen Angaben ersetzen alle vorherigen Versionen
einer entsprechenden Information und beziehen sich ausschlieflich auf den Zeit-
punkt der Erstellung der Information. Zukiinftige Versionen dieser Information er-
setzen die vorliegende Fassung. Eine Verpflichtung der NORD/LB, die Angaben in
dieser Information zu aktualisieren und/oder in regelméRigen Abstidnden zu tber-
prifen, besteht nicht. Eine Garantie fiir die Aktualitdt und fortgeltende Richtigkeit
kann daher nicht gegeben werden. Mit der Verwendung dieser Information er-
kennt der Empfanger die obigen Bedingungen an.

Die NORD/LB gehort dem Sicherungssystem der Deutschen Sparkassen-Finanz-
gruppe an. Weitere Informationen erhalt der Empfanger unter Nr. 28 der Allgemei-
nen Geschaftsbedingungen der NORD/LB oder unter www.dsgv.de/sicherungssys-
tem.

Redaktionsschluss: 4. August 2026

Fur die in unseren Studien verwendeten sprachlichen Formulierungen
verweisen wir auf die Erklarung zur gendersensiblen Sprache auf
www.nordlb.de/impressum
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Silke Glnther: +49 511 361 — 2413
Wolfgang Donie: +49 511 361 — 5375

Martin Strohmeier: +49 511 361 — 4712
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