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NORD/LB am Morgen

3. Juli 2026
Marktdaten 02.07.2026 01.07.2026 31.12.2025 Ytd %
DAX 25.580,88 25.040,28 24.490,41 4,5
MDAX 32.544,86 32.056,64 30.617,67 6,3
TECDAX 3.887,74 3.889,17 3.622,27 7,3
EURO STOXX 50 6.360,47 6.282,50 5.791,41 9,8
STOXX 50 5.446,40 5.374,81 4.918,02 10,7
DOW JONES IND. 52.900,07 52.305,24 48.063,29 10,1
S&P 500 7.483,24 7.483,23 6.845,50 9,3
MCSI World 4.832,10 4.813,59 4.430,38 9,1
MSCI EM 1.684,18 1.721,93 1.404,37 19,9
NIKKEI 225 68.733,15 70.474,96 50.339,48 36,5
Euro in USD 1,1428 1,1378 1,1745 -2,7
Euro in YEN 184,29 184,96 183,58 0,4
Euro in GBP 0,8564 0,8568 0,8717 -1,8
Bitcoin (USD) 61.282,30 60.174,43 87.598,39 -30,0
Gold (USD) 4.125,67 4.038,51 4.319,37 -4,5
Rohél (Brent ICE USD) 71,80 71,57 60,85 18,0
CO2 Emissionsrechte 79,45 79,54 87,37 -9,1
Bund-Future 126,99 127,19 127,57
Rex 123,50 123,89 124,38
Umlaufrendite 2,91 2,88 2,78
3M Euribor 2,335 2,312 2,026
12M Euribor 2,733 2,727 2,243
Bund-Rendite 10J. 2,904 2,878 2,855
Bund-Rendite 20J. 3,407 3,373 3,383
US-Treasuries 10J. 4,483 4,479 4,167
Quelle: Bloomberg
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Termine
Zeit Prognose
CET Land Indikator fur NORD/LB
Konjunktur
09:50 FR S&P Global France Manufacturing PMI, Jun 50,7
endg.
09:50 FR S&P Global France Services PMI, endg. Jun 47,4
09:50 FR S&P Global France Composite PMI, endg. Jun 47,6
09:55 DE S&P Global Germany Manufacturing PMI, Jun 50,0
endg.
09:55 DE S&P Global Germany Services PMI, endg. Jun 46,8
09:55 DE S&P Global Germany Composite PMI, Jun 48,0
endg.
10:00 EMU  S&P Global Eurozone Services PMI, endg. Jun 48,8
10:00 EMU  S&P Global Eurozone Composite PMI, Jun 49,5
endg.
Unternehmen/Sektor
06:00 NO Aker ASA Q2-Umsatz
10:00 DE Syzygy Hauptversammlung
10:00 DE Mutares Hauptversammlung
10:00 DE Einhell Hauptversammlung
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Die Europdischen Zentralbank (EZB) warnt angesichts leistungsfahiger
KI-Modelle vor einer verschiarften Cyber-Bedrohungslage und fordert
Banken auf, ihre Cyberabwehr sowie IT-Resilienz kontinuierlich auszu-
bauen. Neben direkten Angriffen auf Institute riicken auch kritische Ab-
hangigkeiten wie Cloud-Dienste, Telekommunikationsnetze, Zah-
lungssysteme und die Stromversorgung stérker in den Fokus. EZB-Ban-
kenaufseherin Claudia Buch betonte gestern vor dem Ausschuss fir
Wirtschaft und Wé&hrung im Europdischen Parlament die Verantwor-
tung der Leitungsorgane fiir eine starke IT-Governance, ein wirksames
Cyber-Risikomanagement und robuste Auslagerungsstrukturen. Zur Si-
cherung der operativen Resilienz seien langfristige Investitionen in IT-
Systeme und Personal erforderlich, wobei die aktuell hohe Profitabili-
tat der Banken hierfiir den finanziellen Spielraum biete.

Im Juni sind in den USA nach noch vorldufigen Angaben nur 57.000 zu-
satzliche Beschéaftigungsverhdltnisse auferhalb der Landwirtschaft
aufgebaut worden, was als negative Uberraschung zu bewerten ist.
Stiitzende Impulse durch die ,Soccer-WM* zeigen sich nicht (oder sind
eher schon im Mai zu beobachten). Mit Blick auf mogliche Leitzinsan-
hebungen in den USA dampfen diese Nachrichten den Handlungsdruck
bei Fed-Chef Kevin Warsh wohl sehr eindeutig. Er kann damit einfacher
auf Zeit spielen und auf freundlichere Inflationsdaten warten.
Tagesausblick: Am heutigen Freitag diirfen wir uns in erster Linie auf
Einkaufsmanagerdaten aus der Eurozone freuen, welche einen Finger
an den Puls in den Chefetagen legen. Die Beruhigungstendenzen aus
dem Iran sorgen durchaus auch fir Entspannung bei den Lieferketten-
managern, der weitere Pfad der Verhandlungen ist aber weiter von Un-
sicherheit gepragt. Die heutigen Indikatoren werden also voraussicht-
lich ein etwas skeptisches Bild mit dem Ausblick einer freundlicheren
Zukunft vermitteln.

Aktienmarkte

Der DAX hat dank schwdcher als erwarteter US-Arbeitsmarktdaten und
daraus resultierender Hoffnungen auf anhaltend niedrige Zinsen ein
neues Allzeithoch von 25.655,82 Punkten erreicht. Anleger rechnen
nun mit geringeren Chancen auf weitere Zinserhthungen in den USA,
was die Aktienmarkte unterstiitzt. Zusatzlichen Riickenwind erhielt der
deutsche Leitindex durch das Reformpaket der Bundesregierung.

DAX +2,16%; MDAX +1,52%; TecDAX -0,04%

Auch die US-Borsen legten zu, wobei der Dow Jones ebenfalls ein Re-
kordniveau erreichte. Sinkende Olpreise und Kursgewinne im Techno-
logiesektor sorgten fir zusatzlichen Aufwind an den Aktienmarkten. An
der Wall Street findet heute aufgrund der am Samstag stattfindenden
Feierlichkeiten zum US-Unabhangigkeitstag kein Handel statt.

Dow Jones +1,13%; S&P 500 +0,00%; Nasdag Comp. -0,80%

Unternehmen

I

Volkswagen plant einen umfassenden Umbau des Managements, um
Leistung & Kostendisziplin starker zu fordern. Ab 2027 soll die Vergi-
tung von Flhrungskréften starker an die individuelle Leistung gekoppelt
und durch ein neues Bewertungssystem erganzt werden. Zudem soll die
Zahl der Managementpositionen weltweit von 21.500 auf 16.000 redu-
ziert werden. Die MaBnahmen sind Teil eines weitreichenden Sparpro-
gramms, das in der kommenden Aufsichtsratssitzung auf der Agenda
steht. Im Zuge der Kostensenkungen stehen die Produktion in vier Wer-
ken sowie der Abbau zehntausender Arbeitsplatze zur Diskussion.

Devisen und Rohstoffe

)

)

Zuriick in die 80er Jahre. Nach dem Ausbruch des USD/JPY (iber die
Hochststande des Jahres 2024 zur Wochenmitte (der hochste Stand seit
den 1980er Jahren), konnte sich die jap. Wahrung gestern jedoch wie-
der berappeln und korrigiert auf 161 Yen je Dollar. Dabei ist es derzeit
zugleich eine Yen-Schwaéche als auch eine Dollarstérke, die diese Bewe-
gung charakterisiert. Der Fall des Yen auf ein 40-Jahres-Tief und die da-
rauf einsetzende Erholung loste unter Marktteilnehmern jedenfalls
Spekulationen Gber eine mogliche Intervention der jap. Behorden aus.
Eine offizielle Bestatigung blieb bisher indes aus.

Der Goldpreis setzte seine Erholung am Donnerstag fort und steigt um
2,31% auf USD 4.122,80 je Feinunze. Neben dem schacher als erwartet
ausgefallenen US-Arbeitsmarktbericht (s. 0.) erhélt das gelbe Edelme-
tall zusatzlichen Auftrieb durch die Aussagen von Fed-Chef Kevin Warsh
auf dem Notenbanktreffen im portugiesischen Sintra (wo er auf nach-
lassende Inflationsrisiken und einen weniger restriktiven geldpoliti-
schen Kurs verwies). Damit gehen die Erwartungen weiterer Zinserho-
hungen zuriick, was den Goldpreis stitzt (niedrigere Zinserwartungen
verbessern die Attraktivitat von Gold, da das zinslose Edelmetall im Um-
feld sinkender Renditen relativan Wert gewinnt).

NORD/LB am Morgen stellt eine Ubersicht und Zusammenfassung ausgewahlter Berichte und Meldungen dar.
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Wichtige Hinweise:

Dieses Informationsschreiben (nachfolgend als ,,Information” bezeichnet) ist von
der NORDDEUTSCHEN LANDESBANK GIROZENTRALE (,NORD/LB“) erstellt wor-
den. Die fiir die NORD/LB zusténdigen Aufsichtsbehérden sind die Europiische
Zentralbank (,,EZB“), Sonnemannstrae 20, D-60314 Frankfurt am Main, und die
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleitungsaufsicht (,BaFin“), Graurheindorfer Str.
108, D-53117 Bonn und Marie-Curie-Str. 24-28, D-60439 Frankfurt am Main. So-
fern Ihnen diese Information durch Ihre Sparkasse iiberreicht worden ist, unter-
liegt auch diese Sparkasse der Aufsicht der BaFin und ggf. auch der EZB. Eine Uber-
priifung oder Billigung dieser Information oder der hierin beschriebenen Pro-
dukte oder Dienstleistungen durch die zustindige Aufsichtsbehorde ist grund-
satzlich nicht erfolgt.

Diese Information richtet sich ausschlieRlich an Empfanger in Deutschland (nach-
folgend als ,relevante Personen” oder ,,Empfanger” bezeichnet). Die Inhalte dieser
Information werden den Empfangern auf streng vertraulicher Basis gewahrt und
die Empfanger erkldaren mit der Entgegennahme dieser Information ihr Einver-
standnis, diese nicht ohne die vorherige schriftliche Zustimmung der NORD/LB an
Dritte weiterzugeben, zu kopieren und/oder zu reproduzieren. Andere Personen
als die relevanten Personen diirfen nicht auf die Angaben in dieser Information ver-
trauen. Insbesondere darf weder diese Information noch eine Kopie hiervon nach
Japan oder in die Vereinigten Staaten von Amerika oder in ihre Territorien oder
Besitztlimer gebracht oder Ubertragen oder an Mitarbeitende oder an verbundene
Gesellschaften in diesen Rechtsordnungen ansdssiger Empfanger verteilt werden.
Bei dieser Information handelt es sich nicht um eine Anlageempfehlung/Anlage-
strategieempfehlung, sondern um eine lediglich Ihrer allgemeinen Information die-
nende Kundeninformation. Aus diesem Grund ist diese Information nicht unter Be-
ricksichtigung aller besonderen gesetzlichen Anforderungen an die Gewahrleis-
tung der Unvoreingenommenheit von Anlageempfehlungen/Anlagestrategieemp-
fehlungen erstellt worden. Ebenso wenig unterliegt diese Information dem Verbot
des Handels vor der Veréffentlichung, wie dies fur Anlageempfehlungen/Anlage-
strategieempfehlungen gilt.

Die hierin enthaltenen Informationen wurden ausschlieBlich zu Informationszwe-
cken erstellt und werden ausschlieBlich zu Informationszwecken bereitgestellt. Es
ist nicht beabsichtigt, dass diese Information einen Anreiz flr Investitionstatigkei-
ten darstellt. Sie wird fir die personliche Information des Empfangers mit dem aus-
dricklichen, durch den Empfanger anerkannten Verstandnis bereitgestellt, dass sie
kein direktes oder indirektes Angebot, keine Empfehlung, keine Aufforderung zum
Kauf, Halten oder Verkauf sowie keine Aufforderung zur Zeichnung oder zum Er-
werb von Wertpapieren oder anderen Finanzinstrumenten und keine MalRnahme,
durch die Finanzinstrumente angeboten oder verkauft werden kénnten, darstellt.
Alle hierin enthaltenen tatsachlichen Angaben, Informationen und getroffenen
Aussagen sind Quellen entnommen, die von der NORD/LB fiir zuverlissig erachtet
wurden. Fir die Erstellung dieser Information nutzen wir emittentenspezifisch je-
weils Finanzdatenanbieter, eigene Schatzungen, Unternehmensangaben und 6f-
fentlich zugangliche Medien. Da insoweit allerdings keine neutrale Uberpriifung
dieser Quellen vorgenommen wird, kann die NORD/LB keine Gewahr oder Verant-
wortung fiir die Richtigkeit und Vollstandigkeit der hierin enthaltenen Informatio-
nen Ubernehmen. Die aufgrund dieser Quellen in der vorstehenden Information
geaduBerten Meinungen und Prognosen stellen unverbindliche Werturteile der Mit-
arbeitenden der NORD/LB dar. Veranderungen der Pramissen kdnnen einen erheb-
lichen Einfluss auf die dargestellten Entwicklungen haben. Weder die NORD/LB,
noch ihre Organe oder Mitarbeitenden kénnen fir die Richtigkeit, Angemessenheit
und Vollstandigkeit der Informationen oder fir einen Renditeverlust, indirekte
Schéaden, Folge- oder sonstige Schaden, die Personen entstehen, die auf die Infor-
mationen, Aussagen oder Meinungen in dieser Information vertrauen (unabhangig
davon, ob diese Verluste durch Fahrlassigkeit dieser Personen oder auf andere
Weise entstanden sind), die Gewahr, Verantwortung oder Haftung tibernehmen.
Frithere Wertentwicklungen sind kein verldsslicher Indikator fiir kiinftige Wertent-
wicklungen. Wahrungskurse, Kursschwankungen der Finanzinstrumente und ahnli-
che Faktoren kénnen den Wert, Preis und die Rendite der in dieser Information in
Bezug genommenen Finanzinstrumente oder darauf bezogener Instrumente nega-
tiv beeinflussen. Im Zusammenhang mit Wertpapieren (Kauf, Verkauf, Verwah-
rung) fallen Gebiihren und Provisionen an, welche die Rendite des Investments
mindern. Die Bewertung aufgrund der historischen Wertentwicklung eines Wert-
papiers oder Finanzinstruments lasst sich nicht zwingend auf dessen zukinftige
Entwicklung tGibertragen.

Diese Information stellt keine Anlage-, Rechts-, Bilanzierungs- oder Steuerberatung
sowie keine Zusicherung dar, dass ein Investment oder eine Strategie fur die indi-
viduellen Verhaltnisse des Empfangers geeignet oder angemessen ist, und kein Teil
dieser Information stellt eine personliche Empfehlung an einen Empfanger der In-
formation dar. Auf die in dieser Information Bezug genommenen Wertpapiere oder
sonstigen Finanzinstrumente sind moglicherweise nicht fir die personlichen Anla-
gestrategien und -ziele, die finanzielle Situation oder individuellen Bedirfnisse des
Empfangers geeignet.

Ebenso wenig handelt es sich bei dieser Information im Ganzen oder in Teilen um
einen Verkaufs- oder anderweitigen Prospekt. Dementsprechend stellen die in die-
ser Information enthaltenen Informationen lediglich eine Ubersicht dar und dienen
nicht als Grundlage einer moglichen Kauf- oder Verkaufsentscheidung eines Inves-
tors. Eine vollstandige Beschreibung der Einzelheiten von Finanzinstrumenten oder
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Geschéften, die im Zusammenhang mit dem Gegenstand dieser Information stehen
konnten, ist der jeweiligen (Finanzierungs-) Dokumentation zu entnehmen. Soweit
es sich bei den in dieser Information dargestellten Finanzinstrumenten um pros-
pektpflichtige eigene Emissionen der NORD/LB handelt, sind allein verbindlich die
fiir das konkrete Finanzinstrument geltenden Anleihebedingungen sowie der jewei-
lig veréffentlichte Prospekt der NORD/LB, die insgesamt unter www.nordlb.de her-
untergeladen werden kénnen und die bei der NORD/LB, Friedrichswall 10, 30159
Hannover kostenlos erhéltlich sind. Eine eventuelle Anlageentscheidung sollte in
jedem Fall nur auf Grundlage dieser (Finanzierungs-) Dokumentation getroffen
werden. Diese Information ersetzt nicht die persdnliche Beratung. Jeder Empfanger
sollte, bevor er eine Anlageentscheidung trifft, im Hinblick auf die Angemessenheit
von Investitionen in Finanzinstrumente oder Anlagestrategien, die Gegenstand die-
ser Information sind, sowie fiir weitere und aktuellere Informationen im Hinblick
auf bestimmte Anlagemaéglichkeiten sowie fiir eine individuelle Anlageberatung ei-
nen unabhangigen Anlageberater konsultieren.

Jedes in dieser Information in Bezug genommene Finanzinstrument kann ein hohes
Risiko einschlieflich des Kapital-, Zins-, Index-, Wahrungs- und Kreditrisikos, politi-
scher Risiken, Zeitwert-, Rohstoff- und Marktrisiken aufweisen. Die Finanzinstru-
mente kénnen einen plétzlichen und groRen Wertverlust bis hin zum Totalverlust
des Investments erfahren. Jede Transaktion sollte nur aufgrund einer eigenen Be-
urteilung der individuellen finanziellen Situation, der Angemessenheit und der Ri-
siken des Investments erfolgen.

Die in dieser Information enthaltenen Angaben ersetzen alle vorherigen Versionen
einer entsprechenden Information und beziehen sich ausschlieflich auf den Zeit-
punkt der Erstellung der Information. Zukiinftige Versionen dieser Information er-
setzen die vorliegende Fassung. Eine Verpflichtung der NORD/LB, die Angaben in
dieser Information zu aktualisieren und/oder in regelméRigen Abstidnden zu tber-
prifen, besteht nicht. Eine Garantie fiir die Aktualitdt und fortgeltende Richtigkeit
kann daher nicht gegeben werden. Mit der Verwendung dieser Information er-
kennt der Empfanger die obigen Bedingungen an.

Die NORD/LB gehort dem Sicherungssystem der Deutschen Sparkassen-Finanz-
gruppe an. Weitere Informationen erhalt der Empfanger unter Nr. 28 der Allgemei-
nen Geschaftsbedingungen der NORD/LB oder unter www.dsgv.de/sicherungssys-
tem.

Redaktionsschluss: 3. Juli 2026

Fur die in unseren Studien verwendeten sprachlichen Formulierungen
verweisen wir auf die Erklarung zur gendersensiblen Sprache auf
www.nordlb.de/impressum

Ansprechpartner:

Silke Glnther: +49 511 361 — 2413
Wolfgang Donie: +49 511 361 — 5375

Martin Strohmeier: +49 511 361 — 4712
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