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Marktdaten 09.06.2026 08.06.2026 31.12.2025 Ytd %
DAX 24.433,06 24.616,22 24.490,41 -0,2
MDAX 31.642,54 32.125,47 30.617,67 3,3
TECDAX 4.005,67 4.067,45 3.622,27 10,6
EURO STOXX 50 6.049,74 6.062,29 5.791,41 4,5
STOXX 50 5.156,13 5.180,87 4.918,02 4,8
DOW JONES IND. 50.872,11 50.786,01 48.063,29 58
S&P 500 7.386,65 7.405,73 6.845,50 7,9
MCSI World 4.746,24 4.756,17 4.430,38 71
MSCI EM 1.711,81 1.655,26 1.404,37 21,9
NIKKEI 225 65.416,63 64.024,60 50.339,48 30,0
Euro in USD 1,1538 1,1534 1,1745 -1,8
Euro in YEN 185,08 184,76 183,58 0,8
Euro in GBP 0,8628 0,8646 0,8717 -1,0
Bitcoin (USD) 61.710,53 63.576,46 87.598,39 -29,6
Gold (USD) 4.234,97 4.328,14 4.319,37 22,0
Rohél (Brent ICE USD) 91,45 94,25 60,85 50,3
CO2 Emissionsrechte 76,15 76,95 87,37 -12,8
Bund-Future 125,34 125,27 127,57
Rex 122,97 122,89 124,38
Umlaufrendite 3,03 3,05 2,78
3M Euribor 2,373 2,351 2,026
12M Euribor 2,866 2,816 2,243
Bund-Rendite 10J. 3,043 3,06 2,855
Bund-Rendite 20J. 3,513 3,521 3,383
US-Treasuries 10J. 4,516 4,562 4,167
Quelle: Bloomberg
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Termine
Zeit Prognose
CET Land Indikator fur NORD/LB
Konjunktur
03:30 CN CPIY/Y Mai 1,3%
03:30 CN PPIY/Y Mai 3,8%
14:30 us CPI ex Nahrung und Energie M/M Mai 0,3%
14:30 us CPI M/M Mai 0,5%
Unternehmen/Sektor
07:30 DE Heidelberger Druckmaschinen Jahreszahlen
08:30 NL NXP Semiconductors Hauptversammlung
09:00 SE Volvo AB Kapitalmarkttag
09:30 DE Evonik Innovationspressekonferenz
10:00 DE Patrizia Hauptversammlung
10:00 DE Formycon Hauptversammlung
10:00 DE Renk Hauptversammlung
10:00 DE Medios Hauptversammlung
10:00 AT AMS Osram AG Hauptversammlung
11:00 DE Hawesko Hauptversammlung
11:00 DE RAG-Stiftung Jahres-Pk
14:00 us Nasdaq Hauptversammlung
15:00 us Caterpillar Hauptversammlung
15:00 DE Volkswagen Group ESG Conference 2026
16:00 us American Airlines Group Hauptversammlung
19:00 us Target Hauptversammlung
22:00 us Oracle Q4-Zahlen
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Marktumfeld

ft

Die Zahlungsmoral dt. Unternehmen erweist sich trotz schwacher Kon-
junktur als stabil; der durchschnittl. Zahlungsverzug liegt weiterhin bei
7,7 Tagen und damit auf Vorjahresniveau. Dies signalisiert kurzfristig ro-
buste Liquiditat, ist jedoch laut der Wirtschaftauskuntei Creditreform
kein Zeichen nachhaltiger Entspannung, da viele Unternehmen Investi-
tionen zuriickstellen und Kredite kaum nachfragen. Regional und sekt-
oral bestehen deutliche Unterschiede, was auf heterogene finanzielle
Belastungen und strukturelle Faktoren hinweist. Wahrend Unterneh-
men aus den Bundeslander Rheinland-Pfalz, Sachsen und Bayern ver-
gleichsweise schnell zahlen, weisen Bundesldander im Norden der Re-
publik (bspw. Mecklenburg-Vorpommern oder Hamburg) deutlich ho-
here Verzugszeiten auf. Besonders kritisch ist das Baugewerbe mit
stark iiberdurchschnittlichem Zahlungsverzug, wahrend Unternehmen
aus den Sektoren Chemie, GroRR- und Einzelhandel eine deutlich bessere
Zahlungsmoral zeigen.

Die dt. Wirtschaft verzeichnete im ersten Quartal in 12 von 16 Bundes-
landern Wachstum, wobei Berlin und Brandenburg mit jeweils +0,9%
die starkste Dynamik aufwiesen. Demgegenlber schrumpfte Nord-
rhein-Westfalen leicht (-0,1%), wahrend auch mehrere norddeutsche
Bundeslander nach starkem Vorjahr ricklaufige oder schwache Ent-
wicklungen zeigten. Treiber des Wachstums ist insbesondere ein guter
Start der Industrie, der jedoch regional unterschiedlich wirkt. Belastend
wirken gleichzeitig gestiegene Preise infolge geopolit. Spannungen
(u. a. Iran-Konflikt). Insgesamt wuchs die dt. Wirtschaft um 0,3% und
schnitt damit besser ab als die Eurozone (-0,2%), wobei insbesondere
zusatzliche Impulse durch hohere Verteidigungsausgaben kommen.
Tagesausblick: Der heutige Tag konnte auch als , Inflationstag” bezeich-
net werden, denn sowohl aus China als auch aus den USA werden Preis-
daten fur den Mai veréffentlicht. In den USA diirfte die Inflationsdyna-
mik weiter abklingen, auch wenn sie mit prognostizierten 0,5% M/M
weiterhin erhoht ist. Vor allem im Marz waren die Daten allerdings po-
sitiv Uberraschend und der Inflationsschock blieb bislang aus. Die
Mérkte harren und hoffen natirlich weiterhin auf ein absehbares Ende
des Irankonfliktes (dieser ist derzeit der Haupttreiber der Entwicklung).

Rentenmadrkte

ft

Britische Gilts zeigten am Dienstag eine ausgepragte Versteilerung der
Zinskurve, da vor allem langfristige Renditen ,weniger stark fielen”,
wahrend kurze Laufzeitrenditen nachgaben. Ein dhnliches Muster war
bei dt. Bunds zu beobachten. Treiber war insbesondere der Rickgang
der Energiepreise (Brent Intraday: -4,1%) infolge geopol. Anndherungs-
signale (USA—Iran), welche das globale Olangebot erhéhen kénnten. In
der Eurozone outperformten italienische Staatsanleihen (BTPs) in die-
sem Umfeld ggi. ihren Pendants. Obwohl morgen ein 25bp-Zinsschritt
der EZB beschlossene Sache ist, profitierten BTPs aufgrund gestiegener
Erwartungen einer moglichen (mittelfristigen) geldpolitischen Pause so-
wie aufgrund rickldufigem Risikoappetit an den Aktienmarkten.

Unternehmen

it

Salzgitter sichert sich mit EWE erstmals langfristig griinen Wasserstoff
und vereinbart ab dem Jahr 2030 die Lieferung von rund 10.000 t jéhr-
lich (fur die Dauer von insgesamt sieben Jahren). Der Vertrag markiert
fir beide Seiten einen Meilenstein, da es sich sowohl fiir EWE als auch
flr Salzgitter um den jeweils ersten GroRabnahmevertrag im Wasser-
stoffbereich handelt. Der Einsatz des Wasserstoffs ist zentral fiir die
Transformation hin zu einer nahezu emissionsfreien Stahlproduktion
im Rahmen der Dekarbonisierungsstrategie des Konzerns. Trotz staatli-
cher Fordermittel in Milliardenhthe sehen beide Unternehmen weiter-
hin erhebliche strukturelleHirden beim Hochlauf der Wasserstoffwirt-
schaft. Die Konzerne fordern daher von der Politik bessere Rahmenbe-
dingungen wie wettbewerbsfdhige Strompreise, verlassliche Regulie-
rung und Investitionssicherheit (um Kostenrisiken zu reduzieren und
den Markthochlauf zu beschleunigen).

Rohstoffe

ft

Deutschland ist im ersten Quartal 2026 erstmals seit Ende 2023 wieder
Nettoexporteur von Strom, getragen durch steigende Exporte (+20,4%)
und riickldufige Importe (-15,5%) bei einem Uberschuss von 3,1 Mrd.
KWh (Quelle: Stat. Bundesamt). Die Stromerzeugung wuchs insgesamt
um 6%, wobei erneuerbare Energien mit einem Anteil von 53,3% und
einem Zuwachs von 13,9% klar dominierten, insbesondere durch eine
starke Windkraft (+28,8%). Konventionelle Energietrager verloren
leicht an Bedeutung (-1,8%), mit riicklaufiger Kohleverstromung (-5,1%)
und moderatem Anstieg bei Erdgas (+3,2%). In diesem Umfeld lohnt
sich ein Blick auf den derzeitigen Gasspeicherstand. In Deutschland sind
die Kavernen (Stand: 09. Juni) zu rd. 35% gefllt. In Europa zu rd. 43%.

NORD/LB am Morgen stellt eine Ubersicht und Zusammenfassung ausgewahlter Berichte und Meldungen dar.
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Wichtige Hinweise:

Dieses Informationsschreiben (nachfolgend als ,,Information” bezeichnet) ist von
der NORDDEUTSCHEN LANDESBANK GIROZENTRALE (,NORD/LB“) erstellt wor-
den. Die fiir die NORD/LB zusténdigen Aufsichtsbehérden sind die Europiische
Zentralbank (,,EZB“), Sonnemannstrae 20, D-60314 Frankfurt am Main, und die
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleitungsaufsicht (,BaFin“), Graurheindorfer Str.
108, D-53117 Bonn und Marie-Curie-Str. 24-28, D-60439 Frankfurt am Main. So-
fern Ihnen diese Information durch Ihre Sparkasse iiberreicht worden ist, unter-
liegt auch diese Sparkasse der Aufsicht der BaFin und ggf. auch der EZB. Eine Uber-
priifung oder Billigung dieser Information oder der hierin beschriebenen Pro-
dukte oder Dienstleistungen durch die zustindige Aufsichtsbehorde ist grund-
satzlich nicht erfolgt.

Diese Information richtet sich ausschlieRlich an Empfanger in Deutschland (nach-
folgend als ,relevante Personen” oder ,,Empfanger” bezeichnet). Die Inhalte dieser
Information werden den Empfangern auf streng vertraulicher Basis gewahrt und
die Empfanger erkldaren mit der Entgegennahme dieser Information ihr Einver-
standnis, diese nicht ohne die vorherige schriftliche Zustimmung der NORD/LB an
Dritte weiterzugeben, zu kopieren und/oder zu reproduzieren. Andere Personen
als die relevanten Personen diirfen nicht auf die Angaben in dieser Information ver-
trauen. Insbesondere darf weder diese Information noch eine Kopie hiervon nach
Japan oder in die Vereinigten Staaten von Amerika oder in ihre Territorien oder
Besitztlimer gebracht oder Uibertragen oder an Mitarbeitende oder an verbundene
Gesellschaften in diesen Rechtsordnungen ansdssiger Empfanger verteilt werden.
Bei dieser Information handelt es sich nicht um eine Anlageempfehlung/Anlage-
strategieempfehlung, sondern um eine lediglich Ihrer allgemeinen Information die-
nende Kundeninformation. Aus diesem Grund ist diese Information nicht unter Be-
ricksichtigung aller besonderen gesetzlichen Anforderungen an die Gewahrleis-
tung der Unvoreingenommenheit von Anlageempfehlungen/Anlagestrategieemp-
fehlungen erstellt worden. Ebenso wenig unterliegt diese Information dem Verbot
des Handels vor der Veréffentlichung, wie dies fur Anlageempfehlungen/Anlage-
strategieempfehlungen gilt.

Die hierin enthaltenen Informationen wurden ausschlieBlich zu Informationszwe-
cken erstellt und werden ausschlieBlich zu Informationszwecken bereitgestellt. Es
ist nicht beabsichtigt, dass diese Information einen Anreiz flr Investitionstatigkei-
ten darstellt. Sie wird fir die personliche Information des Empfangers mit dem aus-
dricklichen, durch den Empfanger anerkannten Verstandnis bereitgestellt, dass sie
kein direktes oder indirektes Angebot, keine Empfehlung, keine Aufforderung zum
Kauf, Halten oder Verkauf sowie keine Aufforderung zur Zeichnung oder zum Er-
werb von Wertpapieren oder anderen Finanzinstrumenten und keine MalRnahme,
durch die Finanzinstrumente angeboten oder verkauft werden kénnten, darstellt.
Alle hierin enthaltenen tatsachlichen Angaben, Informationen und getroffenen
Aussagen sind Quellen entnommen, die von der NORD/LB fiir zuverlissig erachtet
wurden. Fir die Erstellung dieser Information nutzen wir emittentenspezifisch je-
weils Finanzdatenanbieter, eigene Schatzungen, Unternehmensangaben und 6f-
fentlich zugangliche Medien. Da insoweit allerdings keine neutrale Uberpriifung
dieser Quellen vorgenommen wird, kann die NORD/LB keine Gewahr oder Verant-
wortung fiir die Richtigkeit und Vollstandigkeit der hierin enthaltenen Informatio-
nen Ubernehmen. Die aufgrund dieser Quellen in der vorstehenden Information
geaduBerten Meinungen und Prognosen stellen unverbindliche Werturteile der Mit-
arbeitenden der NORD/LB dar. Veranderungen der Pramissen kdnnen einen erheb-
lichen Einfluss auf die dargestellten Entwicklungen haben. Weder die NORD/LB,
noch ihre Organe oder Mitarbeitenden kénnen fir die Richtigkeit, Angemessenheit
und Vollstandigkeit der Informationen oder fir einen Renditeverlust, indirekte
Schéaden, Folge- oder sonstige Schaden, die Personen entstehen, die auf die Infor-
mationen, Aussagen oder Meinungen in dieser Information vertrauen (unabhangig
davon, ob diese Verluste durch Fahrlassigkeit dieser Personen oder auf andere
Weise entstanden sind), die Gewahr, Verantwortung oder Haftung tibernehmen.
Frithere Wertentwicklungen sind kein verldsslicher Indikator fiir kiinftige Wertent-
wicklungen. Wahrungskurse, Kursschwankungen der Finanzinstrumente und ahnli-
che Faktoren kénnen den Wert, Preis und die Rendite der in dieser Information in
Bezug genommenen Finanzinstrumente oder darauf bezogener Instrumente nega-
tiv beeinflussen. Im Zusammenhang mit Wertpapieren (Kauf, Verkauf, Verwah-
rung) fallen Gebiihren und Provisionen an, welche die Rendite des Investments
mindern. Die Bewertung aufgrund der historischen Wertentwicklung eines Wert-
papiers oder Finanzinstruments lasst sich nicht zwingend auf dessen zukinftige
Entwicklung tGibertragen.

Diese Information stellt keine Anlage-, Rechts-, Bilanzierungs- oder Steuerberatung
sowie keine Zusicherung dar, dass ein Investment oder eine Strategie fur die indi-
viduellen Verhaltnisse des Empfangers geeignet oder angemessen ist, und kein Teil
dieser Information stellt eine personliche Empfehlung an einen Empfanger der In-
formation dar. Auf die in dieser Information Bezug genommenen Wertpapiere oder
sonstigen Finanzinstrumente sind moglicherweise nicht fir die personlichen Anla-
gestrategien und -ziele, die finanzielle Situation oder individuellen Bedirfnisse des
Empfangers geeignet.

Ebenso wenig handelt es sich bei dieser Information im Ganzen oder in Teilen um
einen Verkaufs- oder anderweitigen Prospekt. Dementsprechend stellen die in die-
ser Information enthaltenen Informationen lediglich eine Ubersicht dar und dienen
nicht als Grundlage einer moglichen Kauf- oder Verkaufsentscheidung eines Inves-
tors. Eine vollstandige Beschreibung der Einzelheiten von Finanzinstrumenten oder
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Geschéften, die im Zusammenhang mit dem Gegenstand dieser Information stehen
konnten, ist der jeweiligen (Finanzierungs-) Dokumentation zu entnehmen. Soweit
es sich bei den in dieser Information dargestellten Finanzinstrumenten um pros-
pektpflichtige eigene Emissionen der NORD/LB handelt, sind allein verbindlich die
fiir das konkrete Finanzinstrument geltenden Anleihebedingungen sowie der jewei-
lig veréffentlichte Prospekt der NORD/LB, die insgesamt unter www.nordlb.de her-
untergeladen werden kénnen und die bei der NORD/LB, Friedrichswall 10, 30159
Hannover kostenlos erhéltlich sind. Eine eventuelle Anlageentscheidung sollte in
jedem Fall nur auf Grundlage dieser (Finanzierungs-) Dokumentation getroffen
werden. Diese Information ersetzt nicht die persdnliche Beratung. Jeder Empfanger
sollte, bevor er eine Anlageentscheidung trifft, im Hinblick auf die Angemessenheit
von Investitionen in Finanzinstrumente oder Anlagestrategien, die Gegenstand die-
ser Information sind, sowie fiir weitere und aktuellere Informationen im Hinblick
auf bestimmte Anlagemaéglichkeiten sowie fiir eine individuelle Anlageberatung ei-
nen unabhangigen Anlageberater konsultieren.

Jedes in dieser Information in Bezug genommene Finanzinstrument kann ein hohes
Risiko einschlieflich des Kapital-, Zins-, Index-, Wahrungs- und Kreditrisikos, politi-
scher Risiken, Zeitwert-, Rohstoff- und Marktrisiken aufweisen. Die Finanzinstru-
mente kénnen einen plétzlichen und groRen Wertverlust bis hin zum Totalverlust
des Investments erfahren. Jede Transaktion sollte nur aufgrund einer eigenen Be-
urteilung der individuellen finanziellen Situation, der Angemessenheit und der Ri-
siken des Investments erfolgen.

Die in dieser Information enthaltenen Angaben ersetzen alle vorherigen Versionen
einer entsprechenden Information und beziehen sich ausschlieflich auf den Zeit-
punkt der Erstellung der Information. Zukiinftige Versionen dieser Information er-
setzen die vorliegende Fassung. Eine Verpflichtung der NORD/LB, die Angaben in
dieser Information zu aktualisieren und/oder in regelméRigen Abstidnden zu tber-
prifen, besteht nicht. Eine Garantie fiir die Aktualitdt und fortgeltende Richtigkeit
kann daher nicht gegeben werden. Mit der Verwendung dieser Information er-
kennt der Empfanger die obigen Bedingungen an.

Die NORD/LB gehort dem Sicherungssystem der Deutschen Sparkassen-Finanz-
gruppe an. Weitere Informationen erhalt der Empfanger unter Nr. 28 der Allgemei-
nen Geschaftsbedingungen der NORD/LB oder unter www.dsgv.de/sicherungssys-
tem.

Redaktionsschluss: 10. Juni 2026

Fur die in unseren Studien verwendeten sprachlichen Formulierungen
verweisen wir auf die Erklarung zur gendersensiblen Sprache auf
www.nordlb.de/impressum

Ansprechpartner:

Silke Glnther: +49 511 361 — 2413
Wolfgang Donie: +49 511 361 — 5375

Martin Strohmeier: +49 511 361 — 4712
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