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Marktdaten 02.06.2026 01.06.2026 31.12.2025 Ytd %
DAX 25.124,17 25.003,04 24.490,41 2,6
MDAX 32.947,80 32.899,55 30.617,67 7,6
TECDAX 4.236,21 4.180,56 3.622,27 16,9
EURO STOXX 50 6.107,85 6.034,95 5.791,41 55
STOXX 50 5.189,45 5.157,60 4.918,02 55
DOW JONES IND. 51.307,79 51.078,88 48.063,29 6,8
S&P 500 7.609,78 7.599,96 6.845,50 11,2
MCSI World 4.878,87 4.861,14 4.430,38 10,1
MSCI EM 1.789,14 1.773,23 1.404,37 27,4
NIKKEI 225 66.734,24 66.934,33 50.339,48 32,6
Euro in USD 1,1625 1,1635 1,1745 -1,0
Euro in YEN 185,97 185,76 183,58 1,3
Euro in GBP 0,8636 0,8645 0,8717 -0,9
Bitcoin (USD) 66.604,38 71.286,76 87.598,39 -24,0
Gold (USD) 4.476,86 4.486,21 4.319,37 3,6
Rohél (Brent ICE USD) 96,00 94,98 60,85 57,8
CO2 Emissionsrechte 79,50 79,17 87,37 -9,0
Bund-Future 126,04 125,70 127,57
Rex 123,43 123,36 124,38
Umlaufrendite 2,94 2,96 2,78
3M Euribor 2,276 2,245 2,026
12M Euribor 2,786 2,761 2,243
Bund-Rendite 10J. 2,975 3,003 2,855
Bund-Rendite 20J. 3,444 3,468 3,383
US-Treasuries 10J. 4,443 4,453 4,167
Quelle: Bloomberg
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Termine
Zeit Prognose
CET Land Indikator fur NORD/LB
Konjunktur
03:30 AU  BIPsaQ/Q Ql 0,4%
03:30 AU BIP sa Y/Y Q1 2,5%
09:50 FR HCOB France PMI Services, endg. Mai F 42,9
09:50 FR HCOB France PMI Composite, endg. Mai F 43,5
09:55 DE HCOB Germany PMI Services, endg. Mai F 47,8
09:55 DE HCOB Germany PMI Composite, endg. Mai F 48,6
10:00 EU EZB-Préasidentin Lagarde spricht in
Aix-en-Provence
10:00 EU HCOB Eurozone PMI Services, endg. Mai F 46,4
10:00 EU HCOB Eurozone PMI Composite, endg. Mai F 47,5
10:30 GB S&P Global/CIPS UK PMI Services, endg. Mai F 47,9
11:00 EU PPIM/M Apr 0,4%
11:00 EU PPIY/Y Apr 4,8%
14:15 us ADP Beschaftigungsanderung Mai 100K
16:00 us Auftragseingang Industrie M/M Apr 3,9%
Unternehmen/Sektor
07:30 AT: Voestalpine Jahreszahlen
07:30 ES Inditex Q1l-Zahlen
10:00 DE Hamborner Reit Hauptversammlung
10:00 DE Stréer Hauptversammlung
10:00 DE Evonik Hauptversammlung (online)
10:00 DE Salzgitter Hauptversammlung
10:30 DE Indus Holding Hauptversammlung
14:30 FR Air France-KLM Hauptversammlung
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Marktumfeld

ft

Die Lieferengpdsse in der dt. Industrie haben sich im Mai weiter ver-
scharft. Knapp 16% der Unternehmen berichten laut Ifo-Institut von
Problemen bei der Beschaffung von Vorprodukten. Energie- & rohstoff-
intensive Branchen stehen dabei insbesondere unter Druck. Hauptur-
sache sind geopol. Spannungen infolge des Iran-Kriegs, der durch die
Blockade der StraBe von Hormus zentrale Ol- und Vorproduktlieferun-
gen beeintrachtigt und damit globale Lieferketten stort. Besonders
stark leidet die Chemieindustrie sowie die Hersteller von Gummi-,
Kunststoff- & Elektroprodukten, wihrend die Automobilindustrie ver-
gleichsweise weniger Probleme meldet. Konsumnahe Branchen bleiben
hingegen bislang weitgehend stabil und berichten nur vereinzelt von
Engpassen. Insgesamt besteht das Risiko, dass anhaltende Material-
knappheiten zu Produktionsriickgédngen in der Industrie fiihren.

Neben den Lieferkettendisruptionen treibt der Iran-Krieg tber stei-
gende Energiepreise auch die Inflation im Euroraum weiter an. Laut
den neuen Zahlen des EU-Statistikamts Eurostat steigt die Teuerung im
Mai auf 3,2% und notiert damit klar Gber dem Zielwert der Europai-
schen Zentralbank (EZB) von 2%. Die EZB signalisiert aber bereits geld-
politische Handlungsbereitschaft. Fir die nachste Sitzung (11. Juni) er-
warten Marktteilnehmer zunehmend eine Zinserhéhung (gestitzt
durch entsprechende Aussagen aus dem EZB-Rat). Nach mehreren Sit-
zungen mit unveranderten Leitzinsen wird eine Erhohung um 25 Basis-
punkte nachsten Donnerstag als wahrscheinlich angesehen (mit weite-
ren moglichen Erhéhungen im Jahresverlauf, sollte die Strasse von Hor-
mus langerfristig geschlossen bleiben).

Tagesausblick: Der heutige Handelstag sieht Uppig bestiickt aus, bei
den europdischen Einkaufsmanagerindizes handelt es sich allerdings le-
diglich um die finalen Meldungen — der Nachrichtengehalt also hier
eher gering. Spannend wird hingegen, ob die Dienstleister der USA
ebenso positiv in die Zukunft blicken, wie die Produzenten aus dem
Schwesterindex des ISM. Grundsétzlich durften die Sorgenfalten auch
hier nicht geglattet sein, die geopolitische Situation hat sich im Ver-
gleich zum Vormonat kaum verbessert. Das Geschaft brummt aber vo-
raussichtlich dennoch, was sich in einer weiterhin expansiven Lesart der
Befragung wiederspiegeln sollte!

Renten- und Aktienmarkte

ft

i

Die Aktie des Leverkusener Agrar- und Pharmakonzerns Bayer steht
seit Wochenbeginn deutlich unter Druck und fallt innerhalb von zwei
Tagen zwischenzeitlich um insgesamt rd. 10% auf ein Mehrmonatstief
(Ausloser ist eine wachsende Nervositdt vor bevorstehenden wichtigen
Glyphosat-Entscheidungen). Morgen (4. Juni) terminiert eine laufende
Ausstiegsfrist fur einen USD 7,25 Mrd. schweren Vergleich. Zusatzlich
belastet die Unsicherheit tiber ein anstehendes Urteil des US Supreme
Court im Juni, das im positiven Fall erhebliches Entlastungspotenzial fur
die Aktie bieten konnte. Der DAX schloB derweil mit rd. 0,5% im Plus.
Die kleine Verschnaufspause an der Wall Street hielt am Dienstag nicht
lange. Es dominiert die Hoffnung auf eine Losung in Nahost. Die Rekord-
jagd ist noch nicht vorbei.

Europ. Staatsanleihen profitierten gestern von den sich stabilisieren-
den Qlpreisen. Entsprechend waren die Renditen aufgrund nachlassen-
dem Inflationsdruck rucklaufig.

Unternehmen

i

Der oster. Energieversorger Verbund treibt den Bau des Pumpspeicher-
kraftwerks Riedl in Bayern trotz anhangiger Klagen voran und hat hier-
fir den Sofortvollzug beantragt, um Verzégerungen zu vermeiden. Das
Projekt gilt als zentral flr die Integration erneuerbarer Energien, da es
Stromiiberschiisse speichert und bei Bedarf wieder einspeist (wodurch
Netzstabilitat gesichert wird). Mit Gber 300 MW Leistung, 3,5 GWh
Speicherkapazitat und Investitionen von mehr als EUR 400 Mio. zahlt
Ried| zu den gréRten Speicherprojekten in Stiddeutschland.

Stellantis plant ab dem Jahr 2029 mit der Produktion von drei neuen
Elektro- und Hybridmodellen der Marke Peugeot in seinem Werk in
Milhausen. Hierzu investiert der Autobauer EUR 400 Mio. an seinem
Standort im Elsass sowie weitere EUR 500 Mio. in die Forschung und
Entwicklung. Kern der Strategie ist die neue Plattform ,STLA One”“, die
bereits 2027 mit dem neuen Peugeot 208 in Spanien anlaufen soll.

Devisen

1t

Laut einer Pflichtmitteilung an die US-B6rsenaufsicht SEC hat der gréRte
institutionelle Investor der Kryptowdhrung Bitcoin (Investor Strategy)
im Zeitraum zwischen dem 26. Mai und 31. Mai 2026 insgesamt 32 Bit-
coin liquidiert. Das Verkaufssignal hinterlaBt am Markt seine Spuren.
Am Dienstag fallt die Cyberdevise auf bis zu USD 66.394 (rd. -6% Intra-
day).

NORD/LB am Morgen stellt eine Ubersicht und Zusammenfassung ausgewéhlter Berichte und Meldungen dar.
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Wichtige Hinweise:

Dieses Informationsschreiben (nachfolgend als ,,Information” bezeichnet) ist von
der NORDDEUTSCHEN LANDESBANK GIROZENTRALE (,NORD/LB“) erstellt wor-
den. Die fiir die NORD/LB zustindigen Aufsichtsbehérden sind die Europiische
Zentralbank (,,EZB“), Sonnemannstrafle 20, D-60314 Frankfurt am Main, und die
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleitungsaufsicht (,BaFin“), Graurheindorfer Str.
108, D-53117 Bonn und Marie-Curie-Str. 24-28, D-60439 Frankfurt am Main. So-
fern Ihnen diese Information durch Ihre Sparkasse liberreicht worden ist, unter-
liegt auch diese Sparkasse der Aufsicht der BaFin und ggf. auch der EZB. Eine Uber-
priifung oder Billigung dieser Information oder der hierin beschriebenen Pro-
dukte oder Dienstleistungen durch die zustindige Aufsichtsbehorde ist grund-
satzlich nicht erfolgt.

Diese Information richtet sich ausschlieRlich an Empfanger in Deutschland (nach-
folgend als ,relevante Personen” oder ,,Empfanger” bezeichnet). Die Inhalte dieser
Information werden den Empfangern auf streng vertraulicher Basis gewahrt und
die Empfanger erkldaren mit der Entgegennahme dieser Information ihr Einver-
standnis, diese nicht ohne die vorherige schriftliche Zustimmung der NORD/LB an
Dritte weiterzugeben, zu kopieren und/oder zu reproduzieren. Andere Personen
als die relevanten Personen diirfen nicht auf die Angaben in dieser Information ver-
trauen. Insbesondere darf weder diese Information noch eine Kopie hiervon nach
Japan oder in die Vereinigten Staaten von Amerika oder in ihre Territorien oder
Besitztlimer gebracht oder Uibertragen oder an Mitarbeitende oder an verbundene
Gesellschaften in diesen Rechtsordnungen ansdssiger Empfanger verteilt werden.
Bei dieser Information handelt es sich nicht um eine Anlageempfehlung/Anlage-
strategieempfehlung, sondern um eine lediglich Ihrer allgemeinen Information die-
nende Kundeninformation. Aus diesem Grund ist diese Information nicht unter Be-
ricksichtigung aller besonderen gesetzlichen Anforderungen an die Gewahrleis-
tung der Unvoreingenommenheit von Anlageempfehlungen/Anlagestrategieemp-
fehlungen erstellt worden. Ebenso wenig unterliegt diese Information dem Verbot
des Handels vor der Veréffentlichung, wie dies fur Anlageempfehlungen/Anlage-
strategieempfehlungen gilt.

Die hierin enthaltenen Informationen wurden ausschlieBlich zu Informationszwe-
cken erstellt und werden ausschlieBlich zu Informationszwecken bereitgestellt. Es
ist nicht beabsichtigt, dass diese Information einen Anreiz flr Investitionstatigkei-
ten darstellt. Sie wird fir die personliche Information des Empfangers mit dem aus-
dricklichen, durch den Empfanger anerkannten Verstandnis bereitgestellt, dass sie
kein direktes oder indirektes Angebot, keine Empfehlung, keine Aufforderung zum
Kauf, Halten oder Verkauf sowie keine Aufforderung zur Zeichnung oder zum Er-
werb von Wertpapieren oder anderen Finanzinstrumenten und keine MalRnahme,
durch die Finanzinstrumente angeboten oder verkauft werden kénnten, darstellt.
Alle hierin enthaltenen tatsachlichen Angaben, Informationen und getroffenen
Aussagen sind Quellen entnommen, die von der NORD/LB fiir zuverlissig erachtet
wurden. Fir die Erstellung dieser Information nutzen wir emittentenspezifisch je-
weils Finanzdatenanbieter, eigene Schatzungen, Unternehmensangaben und 6f-
fentlich zugangliche Medien. Da insoweit allerdings keine neutrale Uberpriifung
dieser Quellen vorgenommen wird, kann die NORD/LB keine Gewahr oder Verant-
wortung fiir die Richtigkeit und Vollstandigkeit der hierin enthaltenen Informatio-
nen Ubernehmen. Die aufgrund dieser Quellen in der vorstehenden Information
geaduBerten Meinungen und Prognosen stellen unverbindliche Werturteile der Mit-
arbeitenden der NORD/LB dar. Veranderungen der Pramissen kdnnen einen erheb-
lichen Einfluss auf die dargestellten Entwicklungen haben. Weder die NORD/LB,
noch ihre Organe oder Mitarbeitenden kénnen fir die Richtigkeit, Angemessenheit
und Vollstandigkeit der Informationen oder fir einen Renditeverlust, indirekte
Schéaden, Folge- oder sonstige Schaden, die Personen entstehen, die auf die Infor-
mationen, Aussagen oder Meinungen in dieser Information vertrauen (unabhangig
davon, ob diese Verluste durch Fahrlassigkeit dieser Personen oder auf andere
Weise entstanden sind), die Gewahr, Verantwortung oder Haftung tibernehmen.
Frithere Wertentwicklungen sind kein verldsslicher Indikator fiir kiinftige Wertent-
wicklungen. Wahrungskurse, Kursschwankungen der Finanzinstrumente und ahnli-
che Faktoren kénnen den Wert, Preis und die Rendite der in dieser Information in
Bezug genommenen Finanzinstrumente oder darauf bezogener Instrumente nega-
tiv beeinflussen. Im Zusammenhang mit Wertpapieren (Kauf, Verkauf, Verwah-
rung) fallen Gebiihren und Provisionen an, welche die Rendite des Investments
mindern. Die Bewertung aufgrund der historischen Wertentwicklung eines Wert-
papiers oder Finanzinstruments lasst sich nicht zwingend auf dessen zukinftige
Entwicklung tGibertragen.

Diese Information stellt keine Anlage-, Rechts-, Bilanzierungs- oder Steuerberatung
sowie keine Zusicherung dar, dass ein Investment oder eine Strategie fur die indi-
viduellen Verhaltnisse des Empfangers geeignet oder angemessen ist, und kein Teil
dieser Information stellt eine personliche Empfehlung an einen Empfanger der In-
formation dar. Auf die in dieser Information Bezug genommenen Wertpapiere oder
sonstigen Finanzinstrumente sind moglicherweise nicht fir die personlichen Anla-
gestrategien und -ziele, die finanzielle Situation oder individuellen Bedirfnisse des
Empfangers geeignet.

Ebenso wenig handelt es sich bei dieser Information im Ganzen oder in Teilen um
einen Verkaufs- oder anderweitigen Prospekt. Dementsprechend stellen die in die-
ser Information enthaltenen Informationen lediglich eine Ubersicht dar und dienen
nicht als Grundlage einer moglichen Kauf- oder Verkaufsentscheidung eines Inves-
tors. Eine vollstandige Beschreibung der Einzelheiten von Finanzinstrumenten oder
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Geschéften, die im Zusammenhang mit dem Gegenstand dieser Information stehen
konnten, ist der jeweiligen (Finanzierungs-) Dokumentation zu entnehmen. Soweit
es sich bei den in dieser Information dargestellten Finanzinstrumenten um pros-
pektpflichtige eigene Emissionen der NORD/LB handelt, sind allein verbindlich die
fiir das konkrete Finanzinstrument geltenden Anleihebedingungen sowie der jewei-
lig veréffentlichte Prospekt der NORD/LB, die insgesamt unter www.nordlb.de her-
untergeladen werden kénnen und die bei der NORD/LB, Friedrichswall 10, 30159
Hannover kostenlos erhéltlich sind. Eine eventuelle Anlageentscheidung sollte in
jedem Fall nur auf Grundlage dieser (Finanzierungs-) Dokumentation getroffen
werden. Diese Information ersetzt nicht die persdnliche Beratung. Jeder Empfanger
sollte, bevor er eine Anlageentscheidung trifft, im Hinblick auf die Angemessenheit
von Investitionen in Finanzinstrumente oder Anlagestrategien, die Gegenstand die-
ser Information sind, sowie fiir weitere und aktuellere Informationen im Hinblick
auf bestimmte Anlagemaéglichkeiten sowie fiir eine individuelle Anlageberatung ei-
nen unabhangigen Anlageberater konsultieren.

Jedes in dieser Information in Bezug genommene Finanzinstrument kann ein hohes
Risiko einschlieflich des Kapital-, Zins-, Index-, Wahrungs- und Kreditrisikos, politi-
scher Risiken, Zeitwert-, Rohstoff- und Marktrisiken aufweisen. Die Finanzinstru-
mente kénnen einen plétzlichen und groRen Wertverlust bis hin zum Totalverlust
des Investments erfahren. Jede Transaktion sollte nur aufgrund einer eigenen Be-
urteilung der individuellen finanziellen Situation, der Angemessenheit und der Ri-
siken des Investments erfolgen.

Die in dieser Information enthaltenen Angaben ersetzen alle vorherigen Versionen
einer entsprechenden Information und beziehen sich ausschlieflich auf den Zeit-
punkt der Erstellung der Information. Zukiinftige Versionen dieser Information er-
setzen die vorliegende Fassung. Eine Verpflichtung der NORD/LB, die Angaben in
dieser Information zu aktualisieren und/oder in regelméRigen Abstidnden zu tber-
prifen, besteht nicht. Eine Garantie fiir die Aktualitdt und fortgeltende Richtigkeit
kann daher nicht gegeben werden. Mit der Verwendung dieser Information er-
kennt der Empfanger die obigen Bedingungen an.

Die NORD/LB gehort dem Sicherungssystem der Deutschen Sparkassen-Finanz-
gruppe an. Weitere Informationen erhalt der Empfanger unter Nr. 28 der Allgemei-
nen Geschaftsbedingungen der NORD/LB oder unter www.dsgv.de/sicherungssys-
tem.

Redaktionsschluss: 3. Juni 2026

Fur die in unseren Studien verwendeten sprachlichen Formulierungen
verweisen wir auf die Erklarung zur gendersensiblen Sprache auf
www.nordlb.de/impressum

Ansprechpartner:

Silke Glnther: +49 511 361 — 2413
Wolfgang Donie: +49 511 361 — 5375

Martin Strohmeier: +49 511 361 — 4712
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