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NORD/LB am Morgen

18. Mai 2026
Marktdaten 15.05.2026 14.05.2026

DAX 23.950,57 24.456,26
MDAX 31.365,17 31.893,88
TECDAX 3.795,76 3.856,96
EURO STOXX 50 5.827,76 5.934,96
STOXX 50 5.047,28 5.125,52
DOW JONES IND. 49.526,17 50.063,46
S&P 500 7.408,50 7.501,24
MCSI World 4.741,61 4.806,35
MSCI EM 1.668,17 1.716,75
NIKKEI 225 61.409,29 62.654,05
Euro in USD 1,1625 1,1663
Euro in YEN 184,54 184,78
Euro in GBP 0,8724 0,8712
Bitcoin (USD) 79.056,48 81.231,54
Gold (USD) 4.540,08 4.658,99
Rohdél (Brent ICE USD) 109,26 105,72
Bund-Future 124,27 125,21
Rex 122,62 122,90
Umlaufrendite 3,09 3,07
3M Euribor 2,232 2,239
12M Euribor 2,815 2,821
Bund-Rendite 10J. 3,167 3,043
Bund-Rendite 20J. 3,605 3,497
US-Treasuries 10J. 4,593 4,482
CO2 Emissionsrechte 75,60 75,08
Quelle: Bloomberg
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Die Produktion in der energieintensiven Industrie in Deutsch-
land ist seit Beginn des Ukraine-Krieges Uberdurchschnittlich
stark eingebrochen. Von Februar 2022 bis Marz 2026 sank sie um
15,2%, wie das Statistische Bundesamt mitteilte. Damit fiel der
Rickgang in diesen Branchen erheblich starker aus als in der ge-
samten Industrie, wo die Produktion um 9,5% zuriickging. Zu den
energieintensiven Branchen zahlen die chemische Industrie, die
Metallerzeugung und -verarbeitung, die Herstellung von Glas,
Glaswaren und Keramik, die Papierindustrie sowie die Mineraldl-
verarbeitung. Der Produktionsriickgang schlug sich auch auf dem
Arbeitsmarkt nieder. Die Zahl der Beschaftigten in der energiein-
tensiven Industrie sank um 6,3% auf 794.400. Das waren 53.300
Personen weniger als im Februar 2022.

Die US-Unternehmen haben ihre Produktion im April deutlicher
als erwartet gesteigert. Industrie, Versorger und Bergbau stellten
zusammen 0,7% mehr her als im Vormonat, wie die US-Noten-
bank bekanntgab. Experten hatten einen Zuwachs von 0,3% er-
wartet, nach einem Riickgang von 0,3% im Marz.
Wochenausblick: In dieser Woche dirfen wir uns UGber verschie-
dene Stimmungsindikatoren freuen, u.a. PMlIs fiir verschiedene
europaische Lander und Zahlen des ifo-Instituts. Das Sitzungs-
protokoll der Fed kénnte am Mittwoch noch einmal die Markte be-
wegen, das Uberraschungspotenzial diirfte aber eher begrenzt
sein. Zunachst dirfen wir uns heute aber Gber den NAHB-Index
freuen, welcher ein wichtiger Pulsmesser fir die Vitalitat des US-
Immobilienmarktes ist. Die Diagnoseprognose ist allerdings wenig
erfreulich: Aufgrund der anhaltend schwierigen Lage auf der Zins-
seite, durfte sich der Hausermarkt auf einem niedrigen Niveau
seitwarts bewegen.

Aktien- und Rentenmarkte

Katerstimmung nach Christi Himmelfahrt: Inflations- und Konjunk-
tursorgen sowie fehlende Verhandlungsfortschritte im Nahen Os-
ten haben die Stimmung am deutschen Aktienmarkt getribt.
Der DAX rutschte sowohl unter die 24.000-Punkte-Marke als auch
unter die charttechnisch wichtige 200-Tage-Linie (langerfristiger
Trend). Gut gelaufene Technologie- und insbesondere Halbleiter-
aktien litten unter Gewinnmitnahmen.

DAX -2,07%; MDAX -1,66%; TecDAX -1,59%

Wall Street: wieder anziehende Olpreise belasteten.

Dow Jones -1,07%; S&P500 -1,24%; Nasdaq Comp. -1,54%

An den Anleihemarkten trieben Inflationsdngste wegen der an-
haltend hohen Energiepreise die Bond-Renditen in die Hohe. In-
vestoren dies- und jenseits des Atlantiks stellten sich zunehmend
auf Zinserhéhungen der grofen Notenbanken ein, um die hohe
Teuerung in den USA und im Euroraum in den Griff zu bekom-
men. Die Rendite der zehnjahrigen US-Staatsbonds lag mit
4,587% auf dem hochsten Stand seit rund einem Jahr. Die Ver-
zinsung der zehnjahrigen deutschen Anleihen stieg um 10,6 Ba-
sispunkte auf 3,154%.

Unternehmen
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Der Autokonzern Stellantis will mit einem milliardenschweren
Joint Venture mit dem chinesischen Staatskonzern Dongfeng
seine Prasenz in China ausbauen. Eine entsprechende Vereinba-
rung zwischen den beiden Unternehmen im Volumen von 1 Mrd.
EUR sei am Freitag unterzeichnet worden, teilte der Opel-Mutter-
konzern mit. Der eigene Beitrag von Stellantis belaufe sich auf
rund 130 Mio. EUR. In dem Dongfeng-Werk in Wuhan sollen ab
2027 zwei Gelandewagen der Marke Jeep mit alternativen Antrie-
ben fir den Weltmarkt hergestellt werden. Zudem sollen in dem
Werk ab demselben Jahr zwei Fahrzeuge der Marke Peugeot fir
den chinesischen Markt vom Band laufen.

Devisen und Rohstoffe
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Der USD legte wegen der Zins-Spekulationen zu und notierte da-
mit auf dem hoéchsten Stand seit mehr als finf Wochen.

Bei Gold sorgte der starke Greenback fiir einen heftigen Abver-
kauf. Das Edelmetall verlor in der Spitze 3%. auf 4.512 USD je
Feinunze. Eine starkere US-Wahrung verteuert in USD gehan-
delte Metalle fiir Inhaber anderer Wahrungen.

Die Vereinigten Arabischen Emirate wollen ihre Abhangigkeit bei
Ollieferungen durch die Strale von Hormus verringern und be-
schleunigen daher den Bau einer neuen Olpipeline. Der Kronprinz
habe den staatlichen Olkonzern ADNOC angewiesen, das Projekt
"West-East Pipeline" voranzutreiben, teilte die Pressestelle der
Regierung in Abu Dhabi mit. Die Pipeline sei bereits im Bau und
solle 2027 in Betrieb gehen. Damit solle die Exportkapazitat iber
den Hafen Fudschaira bis 2027 verdoppelt werden.

NORD/LB am Morgen stellt eine Ubersicht und Zusammenfassung ausgewéhlter Berichte und Meldungen dar.
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Wichtige Hinweise:

Dieses Informationsschreiben (nachfolgend als ,,Information* bezeich-
net) ist von der NORDDEUTSCHEN LANDESBANK GIROZENTRALE
(,NORD/LB*) erstellt worden. Die fiir die NORD/LB zustandigen Auf-
sichtsbehorden sind die Europdische Zentralbank (,EZB“), Sonne-
mannstrae 20, D-60314 Frankfurt am Main, und die Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleitungsaufsicht (,BaFin“), Graurheindorfer Str. 108, D-
53117 Bonn und Marie-Curie-Str. 24-28, D-60439 Frankfurt am Main. So-
fern lhnen diese Information durch Ihre Sparkasse iiberreicht worden
ist, unterliegt auch diese Sparkasse der Aufsicht der BaFin und ggf.
auch der EZB. Eine Uberpriifung oder Billigung dieser Information oder
der hierin beschriebenen Produkte oder Dienstleistungen durch die zu-
stindige Aufsichtsbehodrde ist grundsatzlich nicht erfolgt.

Diese Information richtet sich ausschlieRlich an Empfanger in Deutschland
(nachfolgend als ,relevante Personen“ oder ,Empfanger” bezeichnet). Die
Inhalte dieser Information werden den Empfangern auf streng vertraulicher
Basis gewahrt und die Empfanger erklaren mit der Entgegennahme dieser
Information ihr Einverstandnis, diese nicht ohne die vorherige schriftliche Zu-
stimmung der NORD/LB an Dritte weiterzugeben, zu kopieren und/oder zu
reproduzieren. Andere Personen als die relevanten Personen durfen nicht
auf die Angaben in dieser Information vertrauen. Insbesondere darf weder
diese Information noch eine Kopie hiervon nach Japan oder in die Vereinig-
ten Staaten von Amerika oder in ihre Territorien oder Besitztimer gebracht
oder Ubertragen oder an Mitarbeitende oder an verbundene Gesellschaften
in diesen Rechtsordnungen ansassiger Empfanger verteilt werden.

Bei dieser Information handelt es sich nicht um eine Anlageempfehlung/An-
lagestrategieempfehlung, sondern um eine lediglich lhrer allgemeinen Infor-
mation dienende Kundeninformation. Aus diesem Grund ist diese Informa-
tion nicht unter Berticksichtigung aller besonderen gesetzlichen Anforderun-
gen an die Gewahrleistung der Unvoreingenommenheit von Anlageempfeh-
lungen/Anlagestrategieempfehlungen erstellt worden. Ebenso wenig unter-
liegt diese Information dem Verbot des Handels vor der Verdéffentlichung, wie
dies fiir Anlageempfehlungen/Anlagestrategieempfehlungen gilt.

Die hierin enthaltenen Informationen wurden ausschlieRlich zu Informations-
zwecken erstellt und werden ausschlieRlich zu Informationszwecken bereit-
gestellt. Es ist nicht beabsichtigt, dass diese Information einen Anreiz fiir In-
vestitionstatigkeiten darstellt. Sie wird fir die personliche Information des
Empfangers mit dem ausdricklichen, durch den Empfanger anerkannten
Verstandnis bereitgestellt, dass sie kein direktes oder indirektes Angebot,
keine Empfehlung, keine Aufforderung zum Kauf, Halten oder Verkauf sowie
keine Aufforderung zur Zeichnung oder zum Erwerb von Wertpapieren oder
anderen Finanzinstrumenten und keine MaRnahme, durch die Finanzinstru-
mente angeboten oder verkauft werden kdnnten, darstellt.

Alle hierin enthaltenen tatsachlichen Angaben, Informationen und getroffe-
nen Aussagen sind Quellen entnommen, die von der NORD/LB fiir zuverlas-
sig erachtet wurden. Fur die Erstellung dieser Information nutzen wir emit-
tentenspezifisch jeweils Finanzdatenanbieter, eigene Schatzungen, Unter-
nehmensangaben und &ffentlich zugangliche Medien. Da insoweit allerdings
keine neutrale Uberpriifung dieser Quellen vorgenommen wird, kann die
NORD/LB keine Gewahr oder Verantwortung fiir die Richtigkeit und Vollstan-
digkeit der hierin enthaltenen Informationen tbernehmen. Die aufgrund die-
ser Quellen in der vorstehenden Information geduRerten Meinungen und
Prognosen stellen unverbindliche Werturteile der Mitarbeitenden der
NORD/LB dar. Veranderungen der Pramissen kdnnen einen erheblichen
Einfluss auf die dargestellten Entwicklungen haben. Weder die NORD/LB,
noch ihre Organe oder Mitarbeitenden konnen fiir die Richtigkeit, Angemes-
senheit und Vollstandigkeit der Informationen oder fir einen Renditeverlust,
indirekte Schaden, Folge- oder sonstige Schaden, die Personen entstehen,
die auf die Informationen, Aussagen oder Meinungen in dieser Information
vertrauen (unabhangig davon, ob diese Verluste durch Fahrlassigkeit dieser
Personen oder auf andere Weise entstanden sind), die Gewahr, Verantwor-
tung oder Haftung Gbernehmen.

Frihere Wertentwicklungen sind kein verlasslicher Indikator fir kinftige
Wertentwicklungen. Wahrungskurse, Kursschwankungen der Finanzinstru-
mente und ahnliche Faktoren koénnen den Wert, Preis und die Rendite der in
dieser Information in Bezug genommenen Finanzinstrumente oder darauf
bezogener Instrumente negativ beeinflussen. Im Zusammenhang mit Wert-
papieren (Kauf, Verkauf, Verwahrung) fallen Gebiihren und Provisionen an,
welche die Rendite des Investments mindern. Die Bewertung aufgrund der
historischen Wertentwicklung eines Wertpapiers oder Finanzinstruments
lasst sich nicht zwingend auf dessen zukiinftige Entwicklung tbertragen.
Diese Information stellt keine Anlage-, Rechts-, Bilanzierungs- oder Steuer-
beratung sowie keine Zusicherung dar, dass ein Investment oder eine Stra-
tegie fir die individuellen Verhaltnisse des Empfangers geeignet oder ange-
messen ist, und kein Teil dieser Information stellt eine persénliche Empfeh-
lung an einen Empfénger der Information dar. Auf die in dieser Information
Bezug genommenen Wertpapiere oder sonstigen Finanzinstrumente sind
maoglicherweise nicht fur die persdnlichen Anlagestrategien und -ziele, die
finanzielle Situation oder individuellen Bedurfnisse des Empféngers geeig-
net.

Ebenso wenig handelt es sich bei dieser Information im Ganzen oder in Tei-
len um einen Verkaufs- oder anderweitigen Prospekt. Dementsprechend
stellen die in dieser Information enthaltenen Informationen lediglich eine
Ubersicht dar und dienen nicht als Grundlage einer méglichen Kauf- oder
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Verkaufsentscheidung eines Investors. Eine vollstandige Beschreibung der
Einzelheiten von Finanzinstrumenten oder Geschéften, die im Zusammen-
hang mit dem Gegenstand dieser Information stehen kénnten, ist der jewei-
ligen (Finanzierungs-) Dokumentation zu entnehmen. Soweit es sich bei den
in dieser Information dargestellten Finanzinstrumenten um prospektpflichtige
eigene Emissionen der NORD/LB handelt, sind allein verbindlich die fir das
konkrete Finanzinstrument geltenden Anleihebedingungen sowie der jewei-
lig verdffentlichte Prospekt der NORD/LB, die insgesamt unter
www.nordlb.de heruntergeladen werden kénnen und die bei der NORD/LB,
Friedrichswall 10, 30159 Hannover kostenlos erhaltlich sind. Eine eventuelle
Anlageentscheidung sollte in jedem Fall nur auf Grundlage dieser (Finanzie-
rungs-) Dokumentation getroffen werden. Diese Information ersetzt nicht die
personliche Beratung. Jeder Empfanger sollte, bevor er eine Anlageent-
scheidung trifft, im Hinblick auf die Angemessenheit von Investitionen in Fi-
nanzinstrumente oder Anlagestrategien, die Gegenstand dieser Information
sind, sowie flir weitere und aktuellere Informationen im Hinblick auf be-
stimmte Anlagemdglichkeiten sowie fiir eine individuelle Anlageberatung ei-
nen unabhangigen Anlageberater konsultieren.

Jedes in dieser Information in Bezug genommene Finanzinstrument kann ein
hohes Risiko einschlieRlich des Kapital-, Zins-, Index-, Wahrungs- und Kre-
ditrisikos, politischer Risiken, Zeitwert-, Rohstoff- und Marktrisiken aufwei-
sen. Die Finanzinstrumente kénnen einen plétzlichen und groRen Wertver-
lust bis hin zum Totalverlust des Investments erfahren. Jede Transaktion
sollte nur aufgrund einer eigenen Beurteilung der individuellen finanziellen
Situation, der Angemessenheit und der Risiken des Investments erfolgen.
Die in dieser Information enthaltenen Angaben ersetzen alle vorherigen Ver-
sionen einer entsprechenden Information und beziehen sich ausschlieflich
auf den Zeitpunkt der Erstellung der Information. Zukuinftige Versionen die-
ser Information ersetzen die vorliegende Fassung. Eine Verpflichtung der
NORDI/LB, die Angaben in dieser Information zu aktualisieren und/oder in
regelmafigen Abstanden zu Uberpriifen, besteht nicht. Eine Garantie fir die
Aktualitat und fortgeltende Richtigkeit kann daher nicht gegeben werden. Mit
der Verwendung dieser Information erkennt der Empfanger die obigen Be-
dingungen an.

Die NORD/LB gehort dem Sicherungssystem der Deutschen Sparkassen-
Finanzgruppe an. Weitere Informationen erhalt der Empfanger unter Nr. 28
der Allgemeinen Geschaftsbedingungen der NORD/LB oder unter
www.dsgv.de/sicherungssystem.

Redaktionsschluss: 18. Mai 2026

Fur die in unseren Studien verwendeten sprachlichen Formulierungen
verweisen wir auf die Erklarung zur gendersensiblen Sprache auf
www.nordlb.de/impressum

Ansprechpartner:

Silke Giinther: +49 511 361 — 2413
Wolfgang Donie: +49 511 361 — 5375

Martin Strohmeier: +49 511 361 — 4712
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