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Die preisbereinigte Produktion in der deutschen Industrie ist
im Marz 2026 gegenuber dem Vormonat saison- und kalenderbe-
reinigt um 0,7% gesunken. Fur Februar wurde der Riickgang auf
-0,5% revidiert (zuvor: -0,3%). Gegenuber dem Vorjahr lag die
Produktion im Marz um 2,8% niedriger. Belastend wirkten vor al-
lem Ruckgénge in der Energieerzeugung (-4,0%) und im Maschi-
nenbau (-2,7%), wahrend das Baugewerbe und die Automobilin-
dustrie jeweils um 1,9% zulegten.

Die deutschen Exporte sind im Méarz 2026 m/m saison- und ka-
lenderbereinigt um 0,5% gestiegen, die Importe deutlich um
5,1%. Im Vorjahresvergleich legten die Exporte um 1,9% und die
Importe um 7,2% zu. Innerhalb der EU nahmen die Exporte um
3,4% und die Importe um 3,0% zu, insbesondere in der Eurozone.
Dagegen sanken die Exporte in Drittstaaten um 3,3%, wahrend
die Importe von dort um 7,4% stiegen. Die Ausfuhren in die USA
gingen deutlich zurtick (m/m: -7,9%; yly: -21,4%). Exporte nach
China (-1,8%) schwachten sich ebenfalls ab, wahrend Lieferun-
gen ins Vereinigte Konigreich zulegten (+3,2%). Auf der Import-
seite blieb China wichtigster Handelspartner (+4,9%), wahrend
die Einfuhren aus den USA zuriickgingen (-3,7%) und diejenigen
aus dem Vereinigten Konigreich kraftig stiegen (+11,7%).

Der als wichtiger Fruhindikator fur die deutsche Industrieproduk-
tion geltende LKW-Maut-Fahrleistungsindex ist im April gegen-
Uber Marz kalender- und saisonbereinigt um 0,7% gesunken.
Gleichzeitig lag er 0,8% unter dem Niveau des Vorjahres.

Das US-Jobwachstum hat im April positiv Gberrascht: Es ent-
standen 115.000 neue Stellen und damit deutlich mehr als erwar-
tet. Die Vormonatswerte wurden um insgesamt 16.000 Stellen
nach unten revidiert. Die Arbeitslosenquote blieb stabil bei 4,3%.
Wochenausblick: In dieser kurzen Handelswoche dirfen wir
Konjunkturdaten der ersten Liga erwarten, insbesondere Inflati-
onsdaten aus den USA werden geldpolitisch relevant. Sowohl die
CPlIs als auch die Inflationsrate auf der Herstellerseite, die PPlIs,
werden am Dienstag und respektive am Mittwoch in den Fokus
ricken. Die US-Einzelhandelsumsatze werden in Deutschland
aufgrund des Feiertages zunachst keine Auswirkungen haben.
Unternehmensseitig sind eine Vielzahl von Quartalsberichten zu
erwarten. Darlber hinaus steht eine Vielzahl von Hauptversamm-
lungen und damit in der Folge auch Dividendenzahlungen an.

Aktienmarkte

Zum Wochenende breiteten sich vermehrt wieder Zweifel an ei-
nem baldigen Friedensdeal im Iran-Konflikt aus. Entsprechend
gaben die européaischen Aktienmarkte nach.

DAX -1,32%; MDAX -1,20%; TecDAX -0,42%

Die starken US-Arbeitsmarktzahlen sowie hohe Gewinnerwartun-
gen aus der Berichtssaison fir das 1. Quartal 2026 stitzen dage-
gen die Wall Street. Nach Daten des Finanzdienstleisters LSEG
durften die Gewinne der im S&P 500 gelisteten Unternehmen in
Q1 y/y um rund 29% steigen. 83% der Unternehmenm, die ihre
Zahlen bereits veroffentlicht haben, Ubertrafen die durchschnittli-
chen Gewinnerwartungen der Analysen.

Dow Jones +0,02%; S&P 500 +0,84%; Nasdaq Comp. +1,71%

Unternehmen
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Die Commerzbank verscharft im Abwehrkampf gegen UniCredit
ihre Ziele und plant den Abbau von rund 3.000 Stellen. Vorstand-
schefin Bettina Orlopp setzt auf mehr Wachstum und Effizienz,
um den Aktienkurs aus eigener Kraft zu starken und eine Uber-
nahme unattraktiver zu machen. Der Stellenabbau soll mit dem
Betriebsrat abgestimmt sein und rund EUR 450 Mio. kosten. Kiinf-
tig durften etwa 10% der Arbeit durch KI ersetzt werden. Am Fili-
alnetz halt die Bank jedoch fest.

Die Lufthansa sieht sich infolge stark gestiegener Kerosinpreise
mit Mehrkosten von EUR 1,7 Mrd. konfrontiert, die durch héhere
Erlése und Einsparungen weitgehend kompensiert werden sollen.
Die Nachfrage bleibt robust, insbesondere auf Asien-Routen. In
Q1 stieg der Umsatz um 8% auf EUR 8,7 Mrd., der saisontypische
Verlust (adj. EBIT) sank auf EUR 612 Mio. Streiks belasteten zu-
satzlich. Trotz steigender Risiken — etwa moglicher Kerosinknapp-
heit und geopolitischer Unsicherheiten — halt der Konzern an ei-
nem verbesserten Ergebnis fest, ddmpft jedoch das Kapazitats-
wachstum und streicht unrentable Flige.

Devisen und Rohstoffe

ft

Erneute Angriffe zwischen den USA und dem Iran lieRen die Ol-
preise zum Wochenende wieder ansteigen. Allerdings wurde der
Anstieg im spaten Freitagshandel durch neue Hoffnungen auf ei-
nen baldigen Friedensdeal begrenzt. Dies starkte wiederum den
EUR, der gegeniiber dem USD zulegen konnte.

NORD/LB am Morgen stellt eine Ubersicht und Zusammenfassung ausgewéhlter Berichte und Meldungen dar.
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Wichtige Hinweise:

Dieses Informationsschreiben (nachfolgend als ,,Information® bezeich-
net) ist von der NORDDEUTSCHEN LANDESBANK GIROZENTRALE
(,NORD/LB*) erstellt worden. Die fiir die NORD/LB zustandigen Auf-
sichtsbehorden sind die Europdische Zentralbank (,EZB“), Sonne-
mannstrae 20, D-60314 Frankfurt am Main, und die Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleitungsaufsicht (,BaFin“), Graurheindorfer Str. 108, D-
53117 Bonn und Marie-Curie-Str. 24-28, D-60439 Frankfurt am Main. So-
fern lhnen diese Information durch Ihre Sparkasse liberreicht worden
ist, unterliegt auch diese Sparkasse der Aufsicht der BaFin und ggf.
auch der EZB. Eine Uberpriifung oder Billigung dieser Information oder
der hierin beschriebenen Produkte oder Dienstleistungen durch die zu-
stindige Aufsichtsbehodrde ist grundsatzlich nicht erfolgt.

Diese Information richtet sich ausschlieRlich an Empfanger in Deutschland
(nachfolgend als ,relevante Personen“ oder ,Empfanger” bezeichnet). Die
Inhalte dieser Information werden den Empfangern auf streng vertraulicher
Basis gewahrt und die Empfanger erklaren mit der Entgegennahme dieser
Information ihr Einverstandnis, diese nicht ohne die vorherige schriftliche Zu-
stimmung der NORD/LB an Dritte weiterzugeben, zu kopieren und/oder zu
reproduzieren. Andere Personen als die relevanten Personen durfen nicht
auf die Angaben in dieser Information vertrauen. Insbesondere darf weder
diese Information noch eine Kopie hiervon nach Japan oder in die Vereinig-
ten Staaten von Amerika oder in ihre Territorien oder Besitztimer gebracht
oder Ubertragen oder an Mitarbeitende oder an verbundene Gesellschaften
in diesen Rechtsordnungen ansassiger Empfanger verteilt werden.

Bei dieser Information handelt es sich nicht um eine Anlageempfehlung/An-
lagestrategieempfehlung, sondern um eine lediglich lhrer allgemeinen Infor-
mation dienende Kundeninformation. Aus diesem Grund ist diese Informa-
tion nicht unter Berticksichtigung aller besonderen gesetzlichen Anforderun-
gen an die Gewahrleistung der Unvoreingenommenheit von Anlageempfeh-
lungen/Anlagestrategieempfehlungen erstellt worden. Ebenso wenig unter-
liegt diese Information dem Verbot des Handels vor der Verdéffentlichung, wie
dies fiir Anlageempfehlungen/Anlagestrategieempfehlungen gilt.

Die hierin enthaltenen Informationen wurden ausschlieRlich zu Informations-
zwecken erstellt und werden ausschlieRlich zu Informationszwecken bereit-
gestellt. Es ist nicht beabsichtigt, dass diese Information einen Anreiz fiir In-
vestitionstatigkeiten darstellt. Sie wird fir die personliche Information des
Empfangers mit dem ausdricklichen, durch den Empfanger anerkannten
Verstandnis bereitgestellt, dass sie kein direktes oder indirektes Angebot,
keine Empfehlung, keine Aufforderung zum Kauf, Halten oder Verkauf sowie
keine Aufforderung zur Zeichnung oder zum Erwerb von Wertpapieren oder
anderen Finanzinstrumenten und keine MaRnahme, durch die Finanzinstru-
mente angeboten oder verkauft werden kdnnten, darstellt.

Alle hierin enthaltenen tatsachlichen Angaben, Informationen und getroffe-
nen Aussagen sind Quellen entnommen, die von der NORD/LB fiir zuverlas-
sig erachtet wurden. Fur die Erstellung dieser Information nutzen wir emit-
tentenspezifisch jeweils Finanzdatenanbieter, eigene Schatzungen, Unter-
nehmensangaben und &ffentlich zugangliche Medien. Da insoweit allerdings
keine neutrale Uberpriifung dieser Quellen vorgenommen wird, kann die
NORD/LB keine Gewahr oder Verantwortung fiir die Richtigkeit und Vollstan-
digkeit der hierin enthaltenen Informationen tbernehmen. Die aufgrund die-
ser Quellen in der vorstehenden Information geduRerten Meinungen und
Prognosen stellen unverbindliche Werturteile der Mitarbeitenden der
NORD/LB dar. Veranderungen der Pramissen kdnnen einen erheblichen
Einfluss auf die dargestellten Entwicklungen haben. Weder die NORD/LB,
noch ihre Organe oder Mitarbeitenden konnen fiir die Richtigkeit, Angemes-
senheit und Vollstandigkeit der Informationen oder fir einen Renditeverlust,
indirekte Schaden, Folge- oder sonstige Schaden, die Personen entstehen,
die auf die Informationen, Aussagen oder Meinungen in dieser Information
vertrauen (unabhangig davon, ob diese Verluste durch Fahrlassigkeit dieser
Personen oder auf andere Weise entstanden sind), die Gewahr, Verantwor-
tung oder Haftung Gbernehmen.

Frihere Wertentwicklungen sind kein verlasslicher Indikator fir kinftige
Wertentwicklungen. Wahrungskurse, Kursschwankungen der Finanzinstru-
mente und ahnliche Faktoren koénnen den Wert, Preis und die Rendite der in
dieser Information in Bezug genommenen Finanzinstrumente oder darauf
bezogener Instrumente negativ beeinflussen. Im Zusammenhang mit Wert-
papieren (Kauf, Verkauf, Verwahrung) fallen Gebiihren und Provisionen an,
welche die Rendite des Investments mindern. Die Bewertung aufgrund der
historischen Wertentwicklung eines Wertpapiers oder Finanzinstruments
lasst sich nicht zwingend auf dessen zukiinftige Entwicklung tbertragen.
Diese Information stellt keine Anlage-, Rechts-, Bilanzierungs- oder Steuer-
beratung sowie keine Zusicherung dar, dass ein Investment oder eine Stra-
tegie fir die individuellen Verhaltnisse des Empfangers geeignet oder ange-
messen ist, und kein Teil dieser Information stellt eine persénliche Empfeh-
lung an einen Empfénger der Information dar. Auf die in dieser Information
Bezug genommenen Wertpapiere oder sonstigen Finanzinstrumente sind
maoglicherweise nicht fur die persdnlichen Anlagestrategien und -ziele, die
finanzielle Situation oder individuellen Bedurfnisse des Empféngers geeig-
net.

Ebenso wenig handelt es sich bei dieser Information im Ganzen oder in Tei-
len um einen Verkaufs- oder anderweitigen Prospekt. Dementsprechend
stellen die in dieser Information enthaltenen Informationen lediglich eine
Ubersicht dar und dienen nicht als Grundlage einer méglichen Kauf- oder
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Verkaufsentscheidung eines Investors. Eine vollstandige Beschreibung der
Einzelheiten von Finanzinstrumenten oder Geschéften, die im Zusammen-
hang mit dem Gegenstand dieser Information stehen kénnten, ist der jewei-
ligen (Finanzierungs-) Dokumentation zu entnehmen. Soweit es sich bei den
in dieser Information dargestellten Finanzinstrumenten um prospektpflichtige
eigene Emissionen der NORD/LB handelt, sind allein verbindlich die fir das
konkrete Finanzinstrument geltenden Anleihebedingungen sowie der jewei-
lig verdffentlichte Prospekt der NORD/LB, die insgesamt unter
www.nordlb.de heruntergeladen werden kénnen und die bei der NORD/LB,
Friedrichswall 10, 30159 Hannover kostenlos erhaltlich sind. Eine eventuelle
Anlageentscheidung sollte in jedem Fall nur auf Grundlage dieser (Finanzie-
rungs-) Dokumentation getroffen werden. Diese Information ersetzt nicht die
personliche Beratung. Jeder Empfanger sollte, bevor er eine Anlageent-
scheidung trifft, im Hinblick auf die Angemessenheit von Investitionen in Fi-
nanzinstrumente oder Anlagestrategien, die Gegenstand dieser Information
sind, sowie flir weitere und aktuellere Informationen im Hinblick auf be-
stimmte Anlagemdglichkeiten sowie fiir eine individuelle Anlageberatung ei-
nen unabhangigen Anlageberater konsultieren.

Jedes in dieser Information in Bezug genommene Finanzinstrument kann ein
hohes Risiko einschlieRlich des Kapital-, Zins-, Index-, Wahrungs- und Kre-
ditrisikos, politischer Risiken, Zeitwert-, Rohstoff- und Marktrisiken aufwei-
sen. Die Finanzinstrumente kénnen einen plétzlichen und groRen Wertver-
lust bis hin zum Totalverlust des Investments erfahren. Jede Transaktion
sollte nur aufgrund einer eigenen Beurteilung der individuellen finanziellen
Situation, der Angemessenheit und der Risiken des Investments erfolgen.
Die in dieser Information enthaltenen Angaben ersetzen alle vorherigen Ver-
sionen einer entsprechenden Information und beziehen sich ausschlieflich
auf den Zeitpunkt der Erstellung der Information. Zukuinftige Versionen die-
ser Information ersetzen die vorliegende Fassung. Eine Verpflichtung der
NORDI/LB, die Angaben in dieser Information zu aktualisieren und/oder in
regelmafigen Abstanden zu Uberpriifen, besteht nicht. Eine Garantie fir die
Aktualitat und fortgeltende Richtigkeit kann daher nicht gegeben werden. Mit
der Verwendung dieser Information erkennt der Empfanger die obigen Be-
dingungen an.

Die NORD/LB gehort dem Sicherungssystem der Deutschen Sparkassen-
Finanzgruppe an. Weitere Informationen erhalt der Empfanger unter Nr. 28
der Allgemeinen Geschaftsbedingungen der NORD/LB oder unter
www.dsgv.de/sicherungssystem.

Redaktionsschluss: 11. Mai 2026

Fur die in unseren Studien verwendeten sprachlichen Formulierungen
verweisen wir auf die Erklarung zur gendersensiblen Sprache auf
www.nordlb.de/impressum
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