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Marktdaten 09.04.2026 08.04.2026

DAX 23.806,99 24.080,63
MDAX 30.052,36 30.295,08
TECDAX 3.516,92 3.595,67
EURO STOXX 50 5.896,29 5.913,37
STOXX 50 5.095,83 5.099,96
DOW JONES IND. 48.185,80 47.909,92
S&P 500 6.824,66 6.782,81
MCSI World 4.470,41 4.458,39
MSCI EM 1.528,60 1.539,59
NIKKEI 225 55.895,32 56.308,42
Euro in USD 1,1694 1,1661
Euro in YEN 186,04 184,93
Euro in GBP 0,8709 0,8704
Bitcoin (USD) 71.788,32 71.162,68
Gold (USD) 4.760,07 4.708,34
Rohdél (Brent ICE USD) 95,92 94,75
Bund-Future 125,42 126,21
Rex 123,50 123,65
Umlaufrendite 2,96 2,88
3M Euribor 2,15 2,162
12M Euribor 2,68 2,86
Bund-Rendite 10J. 2,988 2,944
Bund-Rendite 20J. 3,457 3,403
US-Treasuries 10J. 4,275 4,291
CO2 Emissionsrechte 73,72 71,67
Quelle: Bloomberg

Charts

DAX

26.000 -

25.000 -

24.000 -

23.000 -

22.000 -

21.000 -

20.000 -

19.000- ' I |

Apr. 25 Jul. 25 Okt. 25

Quelle: Bloomberg

134 -

132 -

130-

128 -

126 -

124-

Apr.

25

Bund-Future

1 1
Jul. 25 Okt. 25

Quelle: Bloomberg

Termine
Zeit

CET Land
08:00 DE
08:00 DE
08:00 DE
08:00 DE
08:00 DE
03:30 CN
03:30 CN
14:30 us
14:30 us
16:00 us
16:00 us
07:00 FR
09:30 CH

Indikator
Konjunktur
Leistungsbilanz nsa
CPI M/M, endg.
CPI Y/Y, endg.
HVPI M/M, endg.
HVPI Y/Y, endg.
CPIYIY

PPIYIY

CPI ex Nahrung und Energie M/M

CPIM/M
Auftragseingang Industrie M/M
Michigan Index, endg.

Unternehmen/Sektor
Sodexo
Swiss Re

31.12.2025
24.490,41
30.617,67

3.622,27
5.791,41
4.918,02
48.063,29
6.845,50
4.430,38
1.404,37
50.339,48
1,1745
183,58
0,8717
87.598,39
4.319,37
60,85
127,57
124,38
2,78
2,026
2,243
2,855
3,383
4,167
87,37
Jan. 26
I
Jan. 26
fir
Feb
Mar F
Mar F
Mar F
Mar F
Mar
Mar
Mar
Mar
Feb
Apr P
H1
HV

Ytd %
-2,8
-1,8
-2,9
1,8
3,6
0,3
-0,3
0,9
8,8
11,0
-0,4
1,3
-0,1

-18,0
10,2
57,6

-15,6

|
Apr. 26

i
Apr. 26

Prognose
NORD/LB

17,0 Mrd.
1.1%
2,7%
1,.2%
2,8%
1,4%
0,7%
0,4%
1,0%

53,0

NORD/LB

Zum wahren Nutzen.

Marktumfeld
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Die preisbereinigte Produktion in der deutschen Industrie sank
nach vorlaufigen Angaben des Statistischen Bundesamtes im
Februar 2026 m/m saison- und kalenderbereinigt um 0,3%. Fir
Januar wurde der Wert auf 0,0% nach oben revidiert (vorl.: -0,5%).
Im Jahresvergleich stagnierte die Produktion im Februar.

Die deutschen Exporte legten nach ebenfalls vorlaufigen Daten
im Februar gegenuber Januar saison- und kalenderbereinigt um
3,6% zu, die Importe um 4,7%. Im Jahresvergleich erhéhten sich
die Ausfuhren um 2,9% und die Einfuhren um 1,5%.

Der als wichtiger Fruhindikator fur die deutsche Industrieproduk-
tion geltende LKW-Maut-Fahrleistungsindex ist im Marz gegen-
Uber Februar kalender- und saisonbereinigt um 0,3% gesunken.
Gleichzeitig lag er 0,6% unter dem Niveau des Vorjahres.

Das US-Wirtschaftswachstum hat sich zum Jahresende deut-
lich abgeschwacht. In Q4 legte das Bruttoinlandsprodukt auf Jah-
resrate gerechnet nur um 0,5% zu. Zuvor war ein Plus von 0,7%
veranschlagt worden, nach kraftigen 4,4% in Q3. Belastend wirkte
der Haushaltsstreit, der im Herbst zu einem 43-tagigen Stillstand
weiter Teile der Regierung fuhrte. Fur das Gesamtjahr 2025 weist
die US-Wirtschaft — leicht revidiert — ein Wachstum von 2,1% aus,
nach 2,8% im Jahr zuvor.

Die US-Verbraucher zeigten sich vor Ausbruch des Nahost-Krie-
ges weiter ausgabefreudig. Der private Konsum stieg im Februar
um m/m 0,5%, wie das Handelsministerium mitteilte. Im Januar
hatte der Zuwachs nach Revision nur 0,3% betragen. Der private
Konsum gilt als zentrale Stiitze der US-Wirtschaft.

Der Nahostkonflikt hat die japanischen Erzeugerpreise im Marz
starker als erwartet steigen lassen. Der Index legte y/y um 2,6%
zu, nach revidierten 2,1% im Februar; erwartet worden waren
2,4%. Der zunehmende Preisdruck kénnte die Notenbank zu bal-
digen Zinserhéhungen bewegen. Gegenuber dem Vormonat stie-
gen die Erzeugerpreise im Marz um 0,8% (Februar: +0,1%). Trei-
ber waren hohere Benzinpreise sowie Aufschlage bei Chemie-
und Metallprodukten. Die Importpreise auf Yen-Basis sprangen
yly 7,9% nach oben, nach 2,7% im Vormonat.

Tagesausblick: Der letzte Handelstag der Woche wird von Infla-
tionsdaten gepragt sein, wobei die Preisentwicklung aus Deutsch-
land fir den Marz die erste Revision darstellt und wir von keiner
gréReren Abweichung ausgehen. Ahnlich diirften sich die Zahlen
aus den USA entwickeln, wobei wir zunachst einen Inflations-
schub bemerken werden, dies aus unserer Sicht aber keine an-
haltende Wirkung entfalten musste. Die Waffenruhe in der Stralle
von Hormus gibt jedenfalls Anlass zu leichter Hoffnung.

Renten- und Aktienmarkte
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Deutsche Anleihen reagierten mit Kursverlusten auf die instabile
Waffenruhe. Die Rendite der zehnjahrigen Bundesanleihe klet-
terte wieder Uber die Marke von 3%. US-Anleihen machten nach
anfanglichen Kursverlusten dagegen im weiteren Handelsverlauf
wieder Boden gut, nachdem lIsrael Friedensverhandlungen mit
dem Libanon signalisierte.

Nach der Erholungsrally vom Mittwoch reagierten die europai-
schen Aktienmarkte erniichert auf das erneute Sabelrasseln
zwischen den Kriegsparteien. Vor allem die erneut geschlossene
StraRe von Hormus in Verbindung mit wieder steigenden Energie-
preisen sorgte fir Verunsicherung. Der DAX notiert mit gut 23.800
Punkten aber weiter deutlich Giber dem Niveau vom Dienstag. Die
Entspannungssignale aus Israel kamen erst nach dem hiesigen
Borsenschluss. Die Wall Street konnte allerdings nach schwa-
chem Start davon profitieren.

DAX -1,14%; MDAX -0,80%; TecDAX -2,19%

Dow Jones +0,58%; S&P 500 +0,62%; Nasdag Comp. +0,83%
Gerresheimer ist gestern Abend aus dem SDAX ausgeschieden,
da der Dusseldorfer Konzern seinen Jahresabschluss 2024/25
nicht fristgerecht vorgelegt hat. Nachfolger ab heute ist die bulga-
rische Shelly Group, ein Hersteller intelligenter Steuerungen.

Unternehmen
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Mercedes-Benz ist mit einem Absatzriickgang ins Jahr gestartet.
In Q1 sanken die Verkaufe im Kerngeschaft um 6% auf gut
419.000 Fahrzeuge, belastet vor allem durch China, wo der Ab-
satz um 27% einbrach. Ohne China ware der Absatz um rund 5%
gestiegen. In den USA legten die Verkaufe trotz hoherer Zolle
deutlich um 20% zu, in Europa sorgten neue Modelle, insbeson-
dere bei Elektroautos, fir ein Wachstum von 7%.

Devisen und Rohstoffe
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Der EUR hatte nach der vereinbarten Waffenruhe bereits am Mitt-
woch deutlich zugelegt und konnte diese Gewinne gestern vertei-
digen. Zwischenzeitlich kratzte er an der Marke von USD 1,17.

NORD/LB am Morgen stellt eine Ubersicht und Zusammenfassung ausgewéhlter Berichte und Meldungen dar.
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Wichtige Hinweise:

Dieses Informationsschreiben (nachfolgend als ,,Information* bezeich-
net) ist von der NORDDEUTSCHEN LANDESBANK GIROZENTRALE
(,NORD/LB*) erstellt worden. Die fiir die NORD/LB zustandigen Auf-
sichtsbehorden sind die Europdische Zentralbank (,EZB“), Sonne-
mannstrae 20, D-60314 Frankfurt am Main, und die Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleitungsaufsicht (,BaFin“), Graurheindorfer Str. 108, D-
53117 Bonn und Marie-Curie-Str. 24-28, D-60439 Frankfurt am Main. So-
fern lhnen diese Information durch Ihre Sparkasse iiberreicht worden
ist, unterliegt auch diese Sparkasse der Aufsicht der BaFin und ggf.
auch der EZB. Eine Uberpriifung oder Billigung dieser Information oder
der hierin beschriebenen Produkte oder Dienstleistungen durch die zu-
stindige Aufsichtsbehodrde ist grundsatzlich nicht erfolgt.

Diese Information richtet sich ausschlieRlich an Empfanger in Deutschland
(nachfolgend als ,relevante Personen“ oder ,Empfanger” bezeichnet). Die
Inhalte dieser Information werden den Empfangern auf streng vertraulicher
Basis gewahrt und die Empfanger erklaren mit der Entgegennahme dieser
Information ihr Einverstandnis, diese nicht ohne die vorherige schriftliche Zu-
stimmung der NORD/LB an Dritte weiterzugeben, zu kopieren und/oder zu
reproduzieren. Andere Personen als die relevanten Personen durfen nicht
auf die Angaben in dieser Information vertrauen. Insbesondere darf weder
diese Information noch eine Kopie hiervon nach Japan oder in die Vereinig-
ten Staaten von Amerika oder in ihre Territorien oder Besitztimer gebracht
oder Ubertragen oder an Mitarbeitende oder an verbundene Gesellschaften
in diesen Rechtsordnungen ansassiger Empfanger verteilt werden.

Bei dieser Information handelt es sich nicht um eine Anlageempfehlung/An-
lagestrategieempfehlung, sondern um eine lediglich lhrer allgemeinen Infor-
mation dienende Kundeninformation. Aus diesem Grund ist diese Informa-
tion nicht unter Berticksichtigung aller besonderen gesetzlichen Anforderun-
gen an die Gewahrleistung der Unvoreingenommenheit von Anlageempfeh-
lungen/Anlagestrategieempfehlungen erstellt worden. Ebenso wenig unter-
liegt diese Information dem Verbot des Handels vor der Verdéffentlichung, wie
dies fiir Anlageempfehlungen/Anlagestrategieempfehlungen gilt.

Die hierin enthaltenen Informationen wurden ausschlieRlich zu Informations-
zwecken erstellt und werden ausschlieRlich zu Informationszwecken bereit-
gestellt. Es ist nicht beabsichtigt, dass diese Information einen Anreiz fiir In-
vestitionstatigkeiten darstellt. Sie wird fir die personliche Information des
Empfangers mit dem ausdricklichen, durch den Empfanger anerkannten
Verstandnis bereitgestellt, dass sie kein direktes oder indirektes Angebot,
keine Empfehlung, keine Aufforderung zum Kauf, Halten oder Verkauf sowie
keine Aufforderung zur Zeichnung oder zum Erwerb von Wertpapieren oder
anderen Finanzinstrumenten und keine MaRnahme, durch die Finanzinstru-
mente angeboten oder verkauft werden kdnnten, darstellt.

Alle hierin enthaltenen tatsachlichen Angaben, Informationen und getroffe-
nen Aussagen sind Quellen entnommen, die von der NORD/LB fiir zuverlas-
sig erachtet wurden. Fur die Erstellung dieser Information nutzen wir emit-
tentenspezifisch jeweils Finanzdatenanbieter, eigene Schatzungen, Unter-
nehmensangaben und &ffentlich zugangliche Medien. Da insoweit allerdings
keine neutrale Uberpriifung dieser Quellen vorgenommen wird, kann die
NORD/LB keine Gewahr oder Verantwortung fiir die Richtigkeit und Vollstan-
digkeit der hierin enthaltenen Informationen tbernehmen. Die aufgrund die-
ser Quellen in der vorstehenden Information geduRerten Meinungen und
Prognosen stellen unverbindliche Werturteile der Mitarbeitenden der
NORD/LB dar. Veranderungen der Pramissen kdnnen einen erheblichen
Einfluss auf die dargestellten Entwicklungen haben. Weder die NORD/LB,
noch ihre Organe oder Mitarbeitenden konnen fiir die Richtigkeit, Angemes-
senheit und Vollstandigkeit der Informationen oder fir einen Renditeverlust,
indirekte Schaden, Folge- oder sonstige Schaden, die Personen entstehen,
die auf die Informationen, Aussagen oder Meinungen in dieser Information
vertrauen (unabhangig davon, ob diese Verluste durch Fahrlassigkeit dieser
Personen oder auf andere Weise entstanden sind), die Gewahr, Verantwor-
tung oder Haftung Gbernehmen.

Frihere Wertentwicklungen sind kein verlasslicher Indikator fir kinftige
Wertentwicklungen. Wahrungskurse, Kursschwankungen der Finanzinstru-
mente und ahnliche Faktoren koénnen den Wert, Preis und die Rendite der in
dieser Information in Bezug genommenen Finanzinstrumente oder darauf
bezogener Instrumente negativ beeinflussen. Im Zusammenhang mit Wert-
papieren (Kauf, Verkauf, Verwahrung) fallen Gebiihren und Provisionen an,
welche die Rendite des Investments mindern. Die Bewertung aufgrund der
historischen Wertentwicklung eines Wertpapiers oder Finanzinstruments
lasst sich nicht zwingend auf dessen zukiinftige Entwicklung tbertragen.
Diese Information stellt keine Anlage-, Rechts-, Bilanzierungs- oder Steuer-
beratung sowie keine Zusicherung dar, dass ein Investment oder eine Stra-
tegie fir die individuellen Verhaltnisse des Empfangers geeignet oder ange-
messen ist, und kein Teil dieser Information stellt eine persénliche Empfeh-
lung an einen Empfénger der Information dar. Auf die in dieser Information
Bezug genommenen Wertpapiere oder sonstigen Finanzinstrumente sind
maoglicherweise nicht fur die persdnlichen Anlagestrategien und -ziele, die
finanzielle Situation oder individuellen Bedurfnisse des Empféngers geeig-
net.

Ebenso wenig handelt es sich bei dieser Information im Ganzen oder in Tei-
len um einen Verkaufs- oder anderweitigen Prospekt. Dementsprechend
stellen die in dieser Information enthaltenen Informationen lediglich eine
Ubersicht dar und dienen nicht als Grundlage einer méglichen Kauf- oder
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Verkaufsentscheidung eines Investors. Eine vollstandige Beschreibung der
Einzelheiten von Finanzinstrumenten oder Geschéften, die im Zusammen-
hang mit dem Gegenstand dieser Information stehen kénnten, ist der jewei-
ligen (Finanzierungs-) Dokumentation zu entnehmen. Soweit es sich bei den
in dieser Information dargestellten Finanzinstrumenten um prospektpflichtige
eigene Emissionen der NORD/LB handelt, sind allein verbindlich die fir das
konkrete Finanzinstrument geltenden Anleihebedingungen sowie der jewei-
lig verdffentlichte Prospekt der NORD/LB, die insgesamt unter
www.nordlb.de heruntergeladen werden kénnen und die bei der NORD/LB,
Friedrichswall 10, 30159 Hannover kostenlos erhaltlich sind. Eine eventuelle
Anlageentscheidung sollte in jedem Fall nur auf Grundlage dieser (Finanzie-
rungs-) Dokumentation getroffen werden. Diese Information ersetzt nicht die
personliche Beratung. Jeder Empfanger sollte, bevor er eine Anlageent-
scheidung trifft, im Hinblick auf die Angemessenheit von Investitionen in Fi-
nanzinstrumente oder Anlagestrategien, die Gegenstand dieser Information
sind, sowie flir weitere und aktuellere Informationen im Hinblick auf be-
stimmte Anlagemdglichkeiten sowie fiir eine individuelle Anlageberatung ei-
nen unabhangigen Anlageberater konsultieren.

Jedes in dieser Information in Bezug genommene Finanzinstrument kann ein
hohes Risiko einschlieRlich des Kapital-, Zins-, Index-, Wahrungs- und Kre-
ditrisikos, politischer Risiken, Zeitwert-, Rohstoff- und Marktrisiken aufwei-
sen. Die Finanzinstrumente kénnen einen plétzlichen und groRen Wertver-
lust bis hin zum Totalverlust des Investments erfahren. Jede Transaktion
sollte nur aufgrund einer eigenen Beurteilung der individuellen finanziellen
Situation, der Angemessenheit und der Risiken des Investments erfolgen.
Die in dieser Information enthaltenen Angaben ersetzen alle vorherigen Ver-
sionen einer entsprechenden Information und beziehen sich ausschlieflich
auf den Zeitpunkt der Erstellung der Information. Zukuinftige Versionen die-
ser Information ersetzen die vorliegende Fassung. Eine Verpflichtung der
NORDI/LB, die Angaben in dieser Information zu aktualisieren und/oder in
regelmafigen Abstanden zu Uberpriifen, besteht nicht. Eine Garantie fir die
Aktualitat und fortgeltende Richtigkeit kann daher nicht gegeben werden. Mit
der Verwendung dieser Information erkennt der Empfanger die obigen Be-
dingungen an.

Die NORD/LB gehort dem Sicherungssystem der Deutschen Sparkassen-
Finanzgruppe an. Weitere Informationen erhalt der Empfanger unter Nr. 28
der Allgemeinen Geschaftsbedingungen der NORD/LB oder unter
www.dsgv.de/sicherungssystem.

Redaktionsschluss: 10. April 2026

Fur die in unseren Studien verwendeten sprachlichen Formulierungen
verweisen wir auf die Erklarung zur gendersensiblen Sprache auf
www.nordlb.de/impressum
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