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Marktdaten 30.03.2026 27.03.2026
DAX 22.562,88 22.300,75
MDAX 27.800,49 27.655,45
TECDAX 3.384,37 3.349,65
EURO STOXX 50 5.541,79 5.505,80
STOXX 50 4.848,77 4.807,93
DOW JONES IND. 45.216,14 45.166,64
S&P 500 6.343,72 6.368,85
MCSI World 4.163,77 4.180,83
MSCI EM 1.412,19 1.437,25
NIKKEI 225 51.885,85 53.373,07
Euro in USD 1,1453 1,1509
Euro in YEN 183,07 184,52
Euro in GBP 0,8696 0,8679
Bitcoin (USD) 66.491,87 66.289,01
Gold (USD) 4.498,95 4.494,09
Rohdél (Brent ICE USD) 112,78 112,57
Bund-Future 125,18 124,48
Rex 122,84 122,72
Umlaufrendite 3,04 3,07
3M Euribor 2,122 2,127
12M Euribor 2,932 2,86
Bund-Rendite 10J. 3,035 3,094
Bund-Rendite 20J. 3,457 3,508
US-Treasuries 10J. 4,348 4,428
CO2 Emissionsrechte 72,18 71,67
Quelle: Bloomberg
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Konjunktur

Arbeitslosenquote sa
Einzelhandelsumsatz sa M/M
Industrieproduktion sa M/M, vorl.
CFLP PMI Manufacturing
Einzelhandelsumsatze sa M/M
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Arbeitslosenquote sa
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S&P/Case Shiller Hauspreisindex
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Chicago Index
Verbrauchervertrauen Conf. Board
Fed’s Bowman spricht in San Diego
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Marktumfeld

)

)

)

)

Das Geschiftsklima in der Euro-Zone hat sich im Zuge des Iran-
kriegs verschlechtert. Das Barometer sank im Marz auf 96,6
Punkte, nach revidiert 98,2 Zahlern im Februar, wie aus Daten der
EU-Kommission hervorgeht. Volkswirte hatten mit einem Wert
von 96,8 gerechnet. Mehr Skepsis gab es v.a. bei Konsumentin-
nen und Konsumenten sowie im Einzelhandel.

Die stark gestiegenen Olpreise infolge des Iran-Kriegs schlagen
auf die deutsche Inflation durch. Waren und Dienstleistungen
kosteten im Marz durchschnittlich 2,7% mehr als ein Jahr zuvor,
nachdem die Teuerungsrate im Februar noch auf 1,9% gesunken
war. Das ist der hochste Wert seit Anfang 2024. Experten hatten
mit einem Anstieg in dieser Hohe gerechnet.

Der Verband der Chemischen Industrie (VCI) hat seine War-
nung vor Lieferengpassen wegen des Irankriegs verscharft. Be-
sonders angespannt sei die Lage bei Cyclohexan, Glycol, Mela-
min und Methanol, teilte der Verband mit. Diese Stoffe werden
u.a. fir die Herstellung von Nylon, Klebstoffen und als Losungs-
mittel bendtigt.

Tagesausblick: Mit den vorlaufigen Méarz-Inflationsdaten rickt
der Euroraum heute datenseitig in den Fokus. Denn sollten die
Zahlen zum Preisauftrieb im Marz tber die ohnehin erwarteten
ersten Effekte des Energiepreisschocks hinaus noch eine unan-
genehme Uberraschung bereit halten, diirften die immer stérker
eingepreisten Erwartungen an die EZB zusatzlich angeheizt wer-
den. Die Mérkte haben vergangene Politikfehler der Notenbanker
nicht vergessen und halten den EZB-Rat auf Trab. Abseits dessen
werden frische Daten zu den deutschen Einzelhandelsumsatzen
im Februar sowie Arbeitsmarktdaten fir den Marz veréffentlicht.
Die Baume werden angesichts der Lage aber auch hier nicht in
den Himmel wachsen. Die Energieminister der EU beraten zudem
in einer Videokonferenz (iber eine gemeinsame Reaktion auf die
durch den Krieg im Iran ausgeldsten Turbulenzen an den Ol- und
Gasmarkten. Seit Beginn der Angriffe der USA und Israels auf den
Iran Ende Februar und der faktischen SchlieRung der Strale von
Hormus sind die europaischen Gaspreise um mehr als 70% in die
Hohe geschossen. Im Mittelpunkt der Gesprache stehen die friih-
zeitige Beflllung der Gasspeicher fiir den kommenden Winter so-
wie die Stabilisierung der Méarkte fiir Olprodukte wie Diesel und
Kerosin.

Renten- und Aktienmarkte

)

)
)

)

Die Kurse deutscher Bundesanleihen sind zum Wochenauftakt
nach Verlusten an den vergangenen Handelstagen gestiegen.
EZB-Vertreter dampften die Erwartung auf baldige Leitzinserho-
hungen, die im Zuge der deutlichen gestiegenen Olpreise aufge-
kommen waren. "Die Finanzmarkte haben die Situation in den
letzten Tagen etwas Uberinterpretiert", sagte der Prasident der
franz6sischen Notenbank in einem Interview.

Gestutzt von vagen Hoffnungen auf Fortschritte im Krieg im Na-
hen Osten ist der deutsche Aktienmarkt mit Gewinnen in die
neue Borsenwoche gegangen. Der zuletzt kraftig erholte Zucker-
preis sorgte bei den Anteilscheinen von Suidzucker fiir eine Kurs-
Rally von fast 16%. Damit erklommen sie den héchsten Stand seit
September 2024. Hinzu kam eine neue Analysten-Kaufempfeh-
lung.

DAX +1,18%; MDAX +0,52%; TecDAX +1,04%
Widerspruchliche Signale von US-Prasident Trump zum Iran und
eine Ausweitung des Nahost-Kriegs sorgten an der Wall Street
fir Uberwiegend nachgebende Kurse. Die konjunktursensiblen
Technologiewerte gerieten erneut unter Druck, Aktien von Chip-
herstellern mussten einmal mehr deutliche EinbuRen hinnehmen.
Dow Jones +0,11%; S&P 500 -0,39%; Nasdaq Comp. -0,73%

Unternehmen

)

BASF erhoht wegen gestiegener Energie- und Rohstoffkosten die
Preise fir pharmazeutische Hilfsstoffe und ausgewahlte Wirk-
stoffe um bis zu 20%. Bereits Mitte Marz hatte BASF in seiner
Sparte fur Haushalts- und Industriereiniger deutliche Preiserho-
hungen angekiindigt. Fir alle Produkte in Europa wurden die
Preise um bis zu 30% angehoben, bei ausgewahlten Produkten
sogar noch mehr. Als Grund nannte der Konzern auch hier die
hohe Preisunsicherheit bei wichtigen Rohstoffen sowie gestie-
gene Logistik-, Verpackungs- und Energiekosten.

Devisen

)

Der Kurs des EUR ist im US-Handel unter Druck geblieben. EZB-
Vertreter dampften die Erwartung auf baldige Leitzinserhohun-
gen, die im Zuge der deutlichen gestiegenen Olpreise aufgekom-
men waren. Dies belastete den EUR.
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Wichtige Hinweise:

Dieses Informationsschreiben (nachfolgend als ,,Information* bezeich-
net) ist von der NORDDEUTSCHEN LANDESBANK GIROZENTRALE
(,NORD/LB*) erstellt worden. Die fiir die NORD/LB zustandigen Auf-
sichtsbehorden sind die Europdische Zentralbank (,EZB“), Sonne-
mannstrae 20, D-60314 Frankfurt am Main, und die Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleitungsaufsicht (,BaFin“), Graurheindorfer Str. 108, D-
53117 Bonn und Marie-Curie-Str. 24-28, D-60439 Frankfurt am Main. So-
fern lhnen diese Information durch Ihre Sparkasse liberreicht worden
ist, unterliegt auch diese Sparkasse der Aufsicht der BaFin und ggf.
auch der EZB. Eine Uberpriifung oder Billigung dieser Information oder
der hierin beschriebenen Produkte oder Dienstleistungen durch die zu-
stindige Aufsichtsbehorde ist grundsatzlich nicht erfolgt.

Diese Information richtet sich ausschlieRlich an Empfanger in Deutschland
(nachfolgend als ,relevante Personen“ oder ,Empfanger” bezeichnet). Die
Inhalte dieser Information werden den Empfangern auf streng vertraulicher
Basis gewahrt und die Empfanger erklaren mit der Entgegennahme dieser
Information ihr Einverstandnis, diese nicht ohne die vorherige schriftliche Zu-
stimmung der NORD/LB an Dritte weiterzugeben, zu kopieren und/oder zu
reproduzieren. Andere Personen als die relevanten Personen durfen nicht
auf die Angaben in dieser Information vertrauen. Insbesondere darf weder
diese Information noch eine Kopie hiervon nach Japan oder in die Vereinig-
ten Staaten von Amerika oder in ihre Territorien oder Besitztimer gebracht
oder Ubertragen oder an Mitarbeitende oder an verbundene Gesellschaften
in diesen Rechtsordnungen ansassiger Empfanger verteilt werden.

Bei dieser Information handelt es sich nicht um eine Anlageempfehlung/An-
lagestrategieempfehlung, sondern um eine lediglich lhrer allgemeinen Infor-
mation dienende Kundeninformation. Aus diesem Grund ist diese Informa-
tion nicht unter Berticksichtigung aller besonderen gesetzlichen Anforderun-
gen an die Gewahrleistung der Unvoreingenommenheit von Anlageempfeh-
lungen/Anlagestrategieempfehlungen erstellt worden. Ebenso wenig unter-
liegt diese Information dem Verbot des Handels vor der Verdéffentlichung, wie
dies fiir Anlageempfehlungen/Anlagestrategieempfehlungen gilt.

Die hierin enthaltenen Informationen wurden ausschlieRlich zu Informations-
zwecken erstellt und werden ausschlieRlich zu Informationszwecken bereit-
gestellt. Es ist nicht beabsichtigt, dass diese Information einen Anreiz fiir In-
vestitionstatigkeiten darstellt. Sie wird fir die personliche Information des
Empfangers mit dem ausdricklichen, durch den Empfanger anerkannten
Verstandnis bereitgestellt, dass sie kein direktes oder indirektes Angebot,
keine Empfehlung, keine Aufforderung zum Kauf, Halten oder Verkauf sowie
keine Aufforderung zur Zeichnung oder zum Erwerb von Wertpapieren oder
anderen Finanzinstrumenten und keine MaRnahme, durch die Finanzinstru-
mente angeboten oder verkauft werden kdnnten, darstellt.

Alle hierin enthaltenen tatsachlichen Angaben, Informationen und getroffe-
nen Aussagen sind Quellen entnommen, die von der NORD/LB fiir zuverlas-
sig erachtet wurden. Fur die Erstellung dieser Information nutzen wir emit-
tentenspezifisch jeweils Finanzdatenanbieter, eigene Schatzungen, Unter-
nehmensangaben und &ffentlich zugangliche Medien. Da insoweit allerdings
keine neutrale Uberpriifung dieser Quellen vorgenommen wird, kann die
NORD/LB keine Gewahr oder Verantwortung fiir die Richtigkeit und Vollstan-
digkeit der hierin enthaltenen Informationen tbernehmen. Die aufgrund die-
ser Quellen in der vorstehenden Information geduRerten Meinungen und
Prognosen stellen unverbindliche Werturteile der Mitarbeitenden der
NORD/LB dar. Veranderungen der Pramissen kdnnen einen erheblichen
Einfluss auf die dargestellten Entwicklungen haben. Weder die NORD/LB,
noch ihre Organe oder Mitarbeitenden konnen fiir die Richtigkeit, Angemes-
senheit und Vollstandigkeit der Informationen oder fir einen Renditeverlust,
indirekte Schaden, Folge- oder sonstige Schaden, die Personen entstehen,
die auf die Informationen, Aussagen oder Meinungen in dieser Information
vertrauen (unabhangig davon, ob diese Verluste durch Fahrlassigkeit dieser
Personen oder auf andere Weise entstanden sind), die Gewahr, Verantwor-
tung oder Haftung Gbernehmen.

Frihere Wertentwicklungen sind kein verlasslicher Indikator fir kinftige
Wertentwicklungen. Wahrungskurse, Kursschwankungen der Finanzinstru-
mente und ahnliche Faktoren koénnen den Wert, Preis und die Rendite der in
dieser Information in Bezug genommenen Finanzinstrumente oder darauf
bezogener Instrumente negativ beeinflussen. Im Zusammenhang mit Wert-
papieren (Kauf, Verkauf, Verwahrung) fallen Gebiihren und Provisionen an,
welche die Rendite des Investments mindern. Die Bewertung aufgrund der
historischen Wertentwicklung eines Wertpapiers oder Finanzinstruments
lasst sich nicht zwingend auf dessen zukiinftige Entwicklung tbertragen.
Diese Information stellt keine Anlage-, Rechts-, Bilanzierungs- oder Steuer-
beratung sowie keine Zusicherung dar, dass ein Investment oder eine Stra-
tegie fir die individuellen Verhaltnisse des Empfangers geeignet oder ange-
messen ist, und kein Teil dieser Information stellt eine persénliche Empfeh-
lung an einen Empfénger der Information dar. Auf die in dieser Information
Bezug genommenen Wertpapiere oder sonstigen Finanzinstrumente sind
maoglicherweise nicht fur die persdnlichen Anlagestrategien und -ziele, die
finanzielle Situation oder individuellen Bedurfnisse des Empféngers geeig-
net.

Ebenso wenig handelt es sich bei dieser Information im Ganzen oder in Tei-
len um einen Verkaufs- oder anderweitigen Prospekt. Dementsprechend
stellen die in dieser Information enthaltenen Informationen lediglich eine
Ubersicht dar und dienen nicht als Grundlage einer méglichen Kauf- oder
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Verkaufsentscheidung eines Investors. Eine vollstandige Beschreibung der
Einzelheiten von Finanzinstrumenten oder Geschéften, die im Zusammen-
hang mit dem Gegenstand dieser Information stehen kénnten, ist der jewei-
ligen (Finanzierungs-) Dokumentation zu entnehmen. Soweit es sich bei den
in dieser Information dargestellten Finanzinstrumenten um prospektpflichtige
eigene Emissionen der NORD/LB handelt, sind allein verbindlich die fir das
konkrete Finanzinstrument geltenden Anleihebedingungen sowie der jewei-
lig verdffentlichte Prospekt der NORD/LB, die insgesamt unter
www.nordlb.de heruntergeladen werden kénnen und die bei der NORD/LB,
Friedrichswall 10, 30159 Hannover kostenlos erhaltlich sind. Eine eventuelle
Anlageentscheidung sollte in jedem Fall nur auf Grundlage dieser (Finanzie-
rungs-) Dokumentation getroffen werden. Diese Information ersetzt nicht die
personliche Beratung. Jeder Empfanger sollte, bevor er eine Anlageent-
scheidung trifft, im Hinblick auf die Angemessenheit von Investitionen in Fi-
nanzinstrumente oder Anlagestrategien, die Gegenstand dieser Information
sind, sowie flir weitere und aktuellere Informationen im Hinblick auf be-
stimmte Anlagemdglichkeiten sowie fiir eine individuelle Anlageberatung ei-
nen unabhangigen Anlageberater konsultieren.

Jedes in dieser Information in Bezug genommene Finanzinstrument kann ein
hohes Risiko einschlieRlich des Kapital-, Zins-, Index-, Wahrungs- und Kre-
ditrisikos, politischer Risiken, Zeitwert-, Rohstoff- und Marktrisiken aufwei-
sen. Die Finanzinstrumente kénnen einen plétzlichen und groRen Wertver-
lust bis hin zum Totalverlust des Investments erfahren. Jede Transaktion
sollte nur aufgrund einer eigenen Beurteilung der individuellen finanziellen
Situation, der Angemessenheit und der Risiken des Investments erfolgen.
Die in dieser Information enthaltenen Angaben ersetzen alle vorherigen Ver-
sionen einer entsprechenden Information und beziehen sich ausschlieflich
auf den Zeitpunkt der Erstellung der Information. Zukuinftige Versionen die-
ser Information ersetzen die vorliegende Fassung. Eine Verpflichtung der
NORDI/LB, die Angaben in dieser Information zu aktualisieren und/oder in
regelmafigen Abstanden zu Uberpriifen, besteht nicht. Eine Garantie fir die
Aktualitat und fortgeltende Richtigkeit kann daher nicht gegeben werden. Mit
der Verwendung dieser Information erkennt der Empfanger die obigen Be-
dingungen an.

Die NORD/LB gehort dem Sicherungssystem der Deutschen Sparkassen-
Finanzgruppe an. Weitere Informationen erhalt der Empfanger unter Nr. 28
der Allgemeinen Geschaftsbedingungen der NORD/LB oder unter
www.dsgv.de/sicherungssystem.

Redaktionsschluss: 31. Marz 2026

Fur die in unseren Studien verwendeten sprachlichen Formulierungen
verweisen wir auf die Erklarung zur gendersensiblen Sprache auf
www.nordlb.de/impressum
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