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Marktdaten 06.02.2026 05.02.2026
DAX 24.721,46 24.491,06
MDAX 31.662,83 31.434,51
TECDAX 3.619,60 3.628,05
EURO STOXX 50 5.998,40 5.925,70
STOXX 50 5.130,92 5.071,44
DOW JONES IND. 50.115,67 48.908,72
S&P 500 6.932,30 6.798,40
MCSI World 4.528,99 4.452,13
MSCI EM 1.506,38 1.507,53
NIKKEI 225 54.253,68 53.423,45
Euro in USD 1,1815 1,1772
Euro in YEN 185,74 184,47
Euro in GBP 0,8681 0,8712
Bitcoin (USD) 70.232,85 60.431,41
Gold (USD) 4.964,36 4.679,26
Rohdél (Brent ICE USD) 68,05 67,55
Bund-Future 128,20 128,24
Rex 124,68 124,45
Umlaufrendite 2,72 2,76
3M Euribor 1,999 2,02
12M Euribor 2,227 2,225
Bund-Rendite 10J. 2,842 2,843
Bund-Rendite 20J. 3,41 3,401
US-Treasuries 10J. 4,206 4,158
CO2 Emissionsrechte 78,73 78,20
Quelle: Bloomberg
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Irland

EZB-Prasidentin Lagarde spricht in
Strasburg

Fed’s Waller spricht in La Jolla
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Zum wahren Nutzen.

Marktumfeld

Die Européaische Union (EU) hat Zdélle i. H. v. EUR 93 Mrd. auf
US-Importe flr weitere sechs Monate ausgesetzt (bis 06. Au-
gust). Ursprunglich entstand das nun verlangerte Zoll-Maf3nah-
men-Paket als Antwort und Reaktion der EU auf die Drohungen
des US-Préasidenten im Zusammenhang mit dem Liberation Day.
Zwischenzeitlich kam es bekanntlich auch zu einem EU-US-Han-
delsabkommen Ende Juli 2025. Die Frist fur die bisher nicht im-
plementierten, aber fir ein halbes Jahr ,on-hold* gesetzten Ge-
genmaflnahmen ,wéren offiziell vorgestern abgelaufen.

Wochenausblick: Die Handelswoche ist datenseitig fast schon
Uberschaubar, wobei die US-Statistikdmter aufgrund des neuen,
kurzen Shutdowns ihre Veréffentlichungstermine erneut schieben
mussten. Bei den Verzdgerungen handelt es sich i. d. R. lediglich
um ein paar Tage, ,blinde Flecken® durfte es gliicklicherweise nun
nicht geben. Wir dirfen also u. a. mit den nachgeholten Einzel-
handelsumséatzen und Arbeitsmarktdaten rechnen und auch Infla-
tionsdaten erwarten. AulRerdem werden das Vereinigte Konig-
reich und die Eurozone lber das BIP fir Q4/25 Aufschluss geben.

Aktienmarkte

Der Winterschlussverkauf bei den Software und Techwerten be-
stimmt weiter das Sentiment an den Borsen. Sowohl Schnapp-
chenjager als auch Verkaufer tummeln sich auf dem Parkett. Zum
Ende der Woche kam Amazon dran und flog aus den Portfolien.
Rd. 14% Minus. Der Kurs der Aktie fiel wie ein Stein auf ein Acht-
Monats-Tief. Ganz so schlimm wurde es dann final aber nicht.
+3,96% Kurserholung am Freitag.

Unternehmen

Stellantis schreibt zweistellige Milliardenbetrage ab und kehrt
seiner Elektrostrategie den Rucken zu. Der franzosisch-italieni-
sche Konzern ist dabei in guter Gesellschaft. Die schwache Nach-
frage nach Elektroautos hatte auch schon bei General Motors
und Ford zu &hnlich drastischen Schritten gefiihrt. Allein im zwei-
ten Halbjahr 2025 haben sich aufgrund der Drosselung der Ent-
wicklungsplane fur Elektrofahrzeuge Belastungen i. H. v. EUR 19
bis 21 Mrd. bei Stellantis angesammelt. Fir einen symbolischen
Betrag von USD 100 wird bspw. im Rahmen der Neuausrichtung
eine Beteiligung an einer kanadischen Batteriefabrik an LG
Energy Solution verauRBert. Weiterer bitterer Wermutstropfen fir
die Aktionare. Eine Divende wird in diesem Jahr nicht ausgeschiit-
tet. Die Aktie vollzog eine airbaglose Vollbremsung. Intraday kam
es am Freitag zwischenzeitlich zu einem Minus von bis zu 25%.

Der Landmaschinenhersteller Krone leidet unter einem schwa-
chen Nutzfahrzeuggeschéft. In der Landtechnik lauft es im GJ
24/25 hingegen relativ stabil. Dennoch war es ein Jahr mit Her-
ausforderungen. Der Umsatz sackte auf EUR 2,26 Mrd. (minus
7%), der Konzerngewinn brach um 60% auf EUR 31,1 Mio. ein.
Laut Krone manifestiert sich ein neuer Trend. Die Méarkte werden
auch in der Landtechnik volatiler. Investitionsentscheidungen wer-
den immer kurzfristiger gefallt. ,Lohnunternehmer & Landwirte re-
agieren weltweit sensibel auf polit. & wirtschaftl. Unsicherheiten®.

Devisen und Rohstoffe
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Die Volatilitat bei Rohstoffen halt an. Zum Ende der vergangenen
Woche beschleunigte Kupfer seinen Preisverfall. Aufgrund der
Fliehkrafte des wieder leicht an Kraft gewonnenen USD sowie
steigenden Lagerbestdden (an der LME sind die Bestande so
hoch wie zuletzt im Mai 2025) kam es zu dem grof3ten Wochen-
verlust seit fast 10 Monaten beim Industriemetall.

An den weltweiten Milchmarkten keimt Hoffnung auf. Seit dem
Herbst 2025 kannten die Milchpreise nur eine Richtung — gen Si-
den. Jetzt scheint sich ein Boden gebildet zu haben. Auf den letz-
ten drei Auktionen an der globalen Handelsbdérse GDT zogen die
Preise um insgesamt 15% an (allein letzte Woche um 6,7% - dies
korrespondiert mit dem héchsten Anstieg seit 03/21).

In Deutschland ist der Eiermarkt derzeit wie leergefegt. Die Nach-
frage bleibt hoch. Konsumenten haben Eier schon seit langerem
als neue, attraktive Proteinquelle entdeckt. Ein neues Preisallzeit-
hoch von KAT-zertifizierte Ware ist greifbar (Konntrollierte Alter-
native Tierhaltungsformen). KAT-Eier besitzen eine Printnummer
zur Indentifikation! Derweil steigert die Ukraine in diesem Umfeld
ihre Eierexporte in die EU massiv. Prekar: Die ukrainischen Eier
kommen verstarkt aus Kafighaltung (und diese Produktionsform
ist in vielen EU-Staaten untersagt). Ein hoher Anteil der ukraini-
schen Eier landet dann aber nicht als Friihstiicksei auf dem Sonn-
tagstisch. Die Ware wandert in die Lebensmittelindustrie und wird
dort weiterverarbeitet (bspw. zu Backwaren oder Pasta). Warum?
Hersteller missen bei verarbeitenden Lebensmitteln die Hal-
tungsform haufig nicht ausweisen.

NORD/LB am Morgen stellt eine Ubersicht und Zusammenfassung ausgewéhlter Berichte und Meldungen dar.
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Wichtige Hinweise:

Dieses Informationsschreiben (nachfolgend als ,,Information* bezeich-
net) ist von der NORDDEUTSCHEN LANDESBANK GIROZENTRALE
(,NORD/LB*) erstellt worden. Die fiir die NORD/LB zustandigen Auf-
sichtsbehorden sind die Europdische Zentralbank (,EZB“), Sonne-
mannstrale 20, D-60314 Frankfurt am Main, und die Bundesanstalt fir
Finanzdienstleitungsaufsicht (,BaFin*“), Graurheindorfer Str. 108, D-
53117 Bonn und Marie-Curie-Str. 24-28, D-60439 Frankfurt am Main. So-
fern Ihnen diese Information durch lhre Sparkasse uberreicht worden
ist, unterliegt auch diese Sparkasse der Aufsicht der BaFin und ggf.
auch der EZB. Eine Uberpriifung oder Billigung dieser Information oder
der hierin beschriebenen Produkte oder Dienstleistungen durch die zu-
standige Aufsichtsbehdrde ist grundsatzlich nicht erfolgt.

Diese Information richtet sich ausschlieBlich an Empfanger in Deutschland
(nachfolgend als ,relevante Personen“ oder ,Empfanger” bezeichnet). Die
Inhalte dieser Information werden den Empfangern auf streng vertraulicher
Basis gewahrt und die Empféanger erklaren mit der Entgegennahme dieser
Information ihr Einverstandnis, diese nicht ohne die vorherige schriftliche Zu-
stimmung der NORD/LB an Dritte weiterzugeben, zu kopieren und/oder zu
reproduzieren. Andere Personen als die relevanten Personen dirfen nicht
auf die Angaben in dieser Information vertrauen. Insbesondere darf weder
diese Information noch eine Kopie hiervon nach Japan oder in die Vereinig-
ten Staaten von Amerika oder in ihre Territorien oder Besitztimer gebracht
oder Ubertragen oder an Mitarbeitende oder an verbundene Gesellschaften
in diesen Rechtsordnungen ansassiger Empfanger verteilt werden.

Bei dieser Information handelt es sich nicht um eine Anlageempfehlung/An-
lagestrategieempfehlung, sondern um eine lediglich lhrer allgemeinen Infor-
mation dienende Kundeninformation. Aus diesem Grund ist diese Informa-
tion nicht unter Beruicksichtigung aller besonderen gesetzlichen Anforderun-
gen an die Gewahrleistung der Unvoreingenommenheit von Anlageempfeh-
lungen/Anlagestrategieempfehlungen erstellt worden. Ebenso wenig unter-
liegt diese Information dem Verbot des Handels vor der Veréffentlichung, wie
dies fur Anlageempfehlungen/Anlagestrategieempfehlungen gilt.

Die hierin enthaltenen Informationen wurden ausschlieBlich zu Informations-
zwecken erstellt und werden ausschlie3lich zu Informationszwecken bereit-
gestellt. Es ist nicht beabsichtigt, dass diese Information einen Anreiz fur In-
vestitionstatigkeiten darstellt. Sie wird fir die personliche Information des
Empféngers mit dem ausdricklichen, durch den Empfanger anerkannten
Versténdnis bereitgestellt, dass sie kein direktes oder indirektes Angebot,
keine Empfehlung, keine Aufforderung zum Kauf, Halten oder Verkauf sowie
keine Aufforderung zur Zeichnung oder zum Erwerb von Wertpapieren oder
anderen Finanzinstrumenten und keine MaRnahme, durch die Finanzinstru-
mente angeboten oder verkauft werden kdnnten, darstellt.

Alle hierin enthaltenen tatséchlichen Angaben, Informationen und getroffe-
nen Aussagen sind Quellen entnommen, die von der NORD/LB fiir zuverlas-
sig erachtet wurden. Fir die Erstellung dieser Information nutzen wir emit-
tentenspezifisch jeweils Finanzdatenanbieter, eigene Schatzungen, Unter-
nehmensangaben und &ffentlich zugéngliche Medien. Da insoweit allerdings
keine neutrale Uberpriifung dieser Quellen vorgenommen wird, kann die
NORD/LB keine Gewahr oder Verantwortung fur die Richtigkeit und Vollstan-
digkeit der hierin enthaltenen Informationen ubernehmen. Die aufgrund die-
ser Quellen in der vorstehenden Information gedufRRerten Meinungen und
Prognosen stellen unverbindliche Werturteile der Mitarbeitenden der
NORD/LB dar. Veranderungen der Pramissen konnen einen erheblichen
Einfluss auf die dargestellten Entwicklungen haben. Weder die NORD/LB,
noch ihre Organe oder Mitarbeitenden koénnen firr die Richtigkeit, Angemes-
senheit und Vollstandigkeit der Informationen oder fur einen Renditeverlust,
indirekte Schaden, Folge- oder sonstige Schaden, die Personen entstehen,
die auf die Informationen, Aussagen oder Meinungen in dieser Information
vertrauen (unabhangig davon, ob diese Verluste durch Fahrlassigkeit dieser
Personen oder auf andere Weise entstanden sind), die Gewahr, Verantwor-
tung oder Haftung tibernehmen.

Friihere Wertentwicklungen sind kein verlasslicher Indikator fir kunftige
Wertentwicklungen. Wahrungskurse, Kursschwankungen der Finanzinstru-
mente und &hnliche Faktoren kdnnen den Wert, Preis und die Rendite der in
dieser Information in Bezug genommenen Finanzinstrumente oder darauf
bezogener Instrumente negativ beeinflussen. Im Zusammenhang mit Wert-
papieren (Kauf, Verkauf, Verwahrung) fallen Gebuihren und Provisionen an,
welche die Rendite des Investments mindern. Die Bewertung aufgrund der
historischen Wertentwicklung eines Wertpapiers oder Finanzinstruments
lasst sich nicht zwingend auf dessen zukiinftige Entwicklung ubertragen.
Diese Information stellt keine Anlage-, Rechts-, Bilanzierungs- oder Steuer-
beratung sowie keine Zusicherung dar, dass ein Investment oder eine Stra-
tegie fur die individuellen Verhéltnisse des Empféngers geeignet oder ange-
messen ist, und kein Teil dieser Information stellt eine personliche Empfeh-
lung an einen Empfénger der Information dar. Auf die in dieser Information
Bezug genommenen Wertpapiere oder sonstigen Finanzinstrumente sind
moglicherweise nicht fir die personlichen Anlagestrategien und -ziele, die
finanzielle Situation oder individuellen Bedirfnisse des Empféangers geeig-
net.

Ebenso wenig handelt es sich bei dieser Information im Ganzen oder in Tei-
len um einen Verkaufs- oder anderweitigen Prospekt. Dementsprechend
stellen die in dieser Information enthaltenen Informationen lediglich eine
Ubersicht dar und dienen nicht als Grundlage einer méglichen Kauf- oder
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Verkaufsentscheidung eines Investors. Eine vollstandige Beschreibung der
Einzelheiten von Finanzinstrumenten oder Geschéften, die im Zusammen-
hang mit dem Gegenstand dieser Information stehen kénnten, ist der jewei-
ligen (Finanzierungs-) Dokumentation zu entnehmen. Soweit es sich bei den
in dieser Information dargestellten Finanzinstrumenten um prospektpflichtige
eigene Emissionen der NORD/LB handelt, sind allein verbindlich die fir das
konkrete Finanzinstrument geltenden Anleihebedingungen sowie der jewei-
lig veroffentlichte Prospekt der NORD/LB, die insgesamt unter
www.nordlb.de heruntergeladen werden kénnen und die bei der NORD/LB,
Friedrichswall 10, 30159 Hannover kostenlos erhéltlich sind. Eine eventuelle
Anlageentscheidung sollte in jedem Fall nur auf Grundlage dieser (Finanzie-
rungs-) Dokumentation getroffen werden. Diese Information ersetzt nicht die
personliche Beratung. Jeder Empfénger sollte, bevor er eine Anlageent-
scheidung trifft, im Hinblick auf die Angemessenheit von Investitionen in Fi-
nanzinstrumente oder Anlagestrategien, die Gegenstand dieser Information
sind, sowie fir weitere und aktuellere Informationen im Hinblick auf be-
stimmte Anlagemdglichkeiten sowie fiir eine individuelle Anlageberatung ei-
nen unabhangigen Anlageberater konsultieren.

Jedes in dieser Information in Bezug genommene Finanzinstrument kann ein
hohes Risiko einschlie3lich des Kapital-, Zins-, Index-, Wahrungs- und Kre-
ditrisikos, politischer Risiken, Zeitwert-, Rohstoff- und Marktrisiken aufwei-
sen. Die Finanzinstrumente kdnnen einen plétzlichen und grof3en Wertver-
lust bis hin zum Totalverlust des Investments erfahren. Jede Transaktion
sollte nur aufgrund einer eigenen Beurteilung der individuellen finanziellen
Situation, der Angemessenheit und der Risiken des Investments erfolgen.
Die in dieser Information enthaltenen Angaben ersetzen alle vorherigen Ver-
sionen einer entsprechenden Information und beziehen sich ausschlie3lich
auf den Zeitpunkt der Erstellung der Information. Zukunftige Versionen die-
ser Information ersetzen die vorliegende Fassung. Eine Verpflichtung der
NORDI/LB, die Angaben in dieser Information zu aktualisieren und/oder in
regelmafigen Abstanden zu Uberpriifen, besteht nicht. Eine Garantie fir die
Aktualitat und fortgeltende Richtigkeit kann daher nicht gegeben werden. Mit
der Verwendung dieser Information erkennt der Empfanger die obigen Be-
dingungen an.

Die NORD/LB gehort dem Sicherungssystem der Deutschen Sparkassen-
Finanzgruppe an. Weitere Informationen erhalt der Empfanger unter Nr. 28
der Allgemeinen Geschaftsbedingungen der NORD/LB oder unter
www.dsgv.de/sicherungssystem.

Redaktionsschluss: 9. Februar 2026

Fir die in unseren Studien verwendeten sprachlichen Formulierungen
verweisen wir auf die Erklarung zur gendersensiblen Sprache auf
www.nordlb.de/impressum
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