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Marktdaten 02.02.2026
DAX 24.797,52
MDAX 31.512,09
TECDAX 3.641,51
EURO STOXX 50 6.007,51
STOXX 50 5.141,13
DOW JONES IND. 49.407,66
S&P 500 6.976,44
MCSI World 4.538,49
MSCI EM 1.493,91
NIKKEI 225 53.307,74
Euro in USD 1,1803
Euro in YEN 183,52
Euro in GBP 0,8632
Bitcoin (USD) 78.496,57
Gold (USD) 4.795,51
Rohol (Brent ICE USD) 66,30
Bund-Future 127,94
Rex 124,56
Umlaufrendite 2,74
3M Euribor 2,022
12M Euribor 2,218
Bund-Rendite 10J. 2,868
Bund-Rendite 20J. 3,417
US-Treasuries 10J. 4,271
CO2 Emissionsrechte 83,28
Quelle: Bloomberg

Charts

26.000 -

25.000 -

24.000 -

23.000 -

22.000 -

21.000 -

20.000 -

19.000- , I

Feb. 25 Mai. 25

Quelle: Bloomberg

30.01.2026

24.538,81
31.164,44
3.613,41
5.947,81
5.084,12
48.892,47
6.939,03
4.527,59
1.528,09
53.322,85
1,1851
183,43
0,8662
84.023,71
4.894,23
69,32
128,17
124,50
2,74
2,031
2,226
2,843
3,394
4,236
81,26

DAX

Aug. 25

Bund-Future

134 -
132 -
130 -
128 -
126- ' [ ' |
Feb. 25 Mai. 25 Aug. 25
Quelle: Bloomberg
Termine
Zeit
CET Land Indikator
Konjunktur/Sektor:

04:30 AU  RBA Zinsentscheidung

14:00 US  Fed’s Barkin spricht in Columbia
Unternehmen:

07:00 DE  Siltronic

07:00 DE  Sartorius

07:00 NL  Akzo Nobel

08:30 JP Nintendo

09:00 DE KSB

12:00 US  Pepsico

12:30 US  Merck & Co

12:45 UsS  Pfizer

13:15 US  PayPal

22:00 Uus AMD

22:00 US  Amgen

22:05 US  Mondelez International

22:15 US  Prudential Financial
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Zum wahren Nutzen.

Marktumfeld

Die Industrie der Eurozone hat ihre Talfahrt zu Jahresbeginn ge-
bremst. Dies geht aus den endgiltigen Ergebnissen des Einkaufs-
managerindex (PMI) fur Januar hervor, den der Finanzdienstleis-
ter S&P Global verdffentlichte. Mit 49,5 Punkten verharrte das Ba-
rometer nach 48,8 im Dezember zwar den 3. Monat in Folge unter
der Wachstumsschwelle von 50 Punkten. "Sein Anstieg signali-
sierte jedoch, dass die Wachstumseinbuf3en nach dem Neunmo-
natstief im Vormonat nur noch &uBerst schwach ausgefallen sind",
hieR3 es weiter. Der Index spiegelt das Geschaftsklima in der Eu-
rozonen-Industrie in einem Wert wider.

Das Transaktionsvolumen auf dem deutschen Immobilienmarkt
ist im vergangenen Jahr deutlich gestiegen. Insgesamt wurden
284,4 Mrd. EUR in private und gewerbliche Immobilien investiert,
wie aus einer Hochrechnung des Branchenverbands IVD hervor-
geht. Das sind 17,5% mehr als 2024. Erfasst wurden alle privaten
und gewerblichen Transaktionen, fir die Grunderwerbsteuer zu
entrichten war.

Tagesausblick: Heute ist der 6konomische Kalender zwar eher
Uberschaubar, jedoch haben wir heute einen raren Einblick ein
eher unfreiwilliges Experiment. Die Reserve Bank of Australia
sieht sich aktuell mit einem Aufbranden der Inflation konfrontiert
und muss deshalb die geldpolitische Strategie bei der Notenbank-
sitzung anpassen. Zinsanhebungen stehen namlich wieder auf
der Agenda. Die Australier haben bereits recht friih an der Zins-
schraube gedreht, wohingegen Notenbanken, wie im Vereinigten
Konigreich oder den USA, noch etwas langer zogerten. Letzteres
scheint sich nun als die bessere Strategie bewahrt zu haben.

Renten- und Aktienmarkte

Die Kurse deutscher Staatsanleihen haben sich gestern kaum
verandert. Dem Markt fehlte es an klaren Impulsen.

Der deutsche Leitindex hat nach einem schwachen Start deut-
lich zugelegt. Die zeitweise massiven Verluste am Edelmetall-
Markt konnten das Boérsenbarometer damit nicht nachhaltig be
lasten. Vielmehr setzte sich unter Anlegern die Erkenntnis durch,
dass sich an dem fundamental positiven Umfeld fur die Borsen
wohl nichts geédndert hat. DAX +1,05%; MDAX +1,12%; TecDAX
+0,78%; Dow Jones +1,05%; S&P +0,54%; Nasdaq C. +0,56%

Unternehmen

Elon Musks Raumfahrtfirma SpaceX Ubernimmt sein Kl-Startup
XAl in einer Rekord-Transaktion von 1,25 Billionen USD (!), die
Musks Ambitionen in der Raumfahrt und bei der Kunstlichen In-
telligenz blndelt. Wie Musk bestéatigte, entsteht durch die Fusion
des Raketenbauers mit dem Entwickler des Chatbots Grok der
gréRRte Tech-Deal der Geschichte.

Devisen und Rohstoffe
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Der EUR hat zum Wochenstart an seine Kursverluste vom Freitag
angeknipft. Am Freitag hatte die Nominierung des friheren Fed-
Gouverneurs Warsh als Nachfolger fur US-Notenbank-Chef
Powell dem USD Auftrieb gegeben und den EUR im Gegenzug
belastet. Gestitzt wurde der USD auch durch erfreuliche In-
dustriedaten aus den USA. Die Stimmung der US-Industrie hat
sich zum Jahresstart merklich verbessert.

Die fulminante Jahresanfangsrally am Edelmetallmarkt hat ein ab-
ruptes Ende gefunden. Gold und Silber verbilligten sich am Mon-
tag um rund 5% und 8,5%. Zusammen mit den Verlusten vom
Freitag bauten sie die Gewinne aus dem Hochpunkt ihrer Jahres-
anfangsrally fast vollstandig wieder ab: Mit rund 4.621 und 77,28
USD je Feinunze liegen sie auf dem tiefsten Niveau seit Mitte Jan.
Spekulationen auf eine Entspannung im Konflikt zwischen den
USA und dem Iran machten den Preisen am Olmarkt zu schaffen
(-4,5%). Die Furcht der Anleger vor moglichen Lieferengpassen
habe die Olpreise den gesamten Januar tber gestiitzt, hieRR es.
Der Iran ist mit einer Férdermenge von 3,2 Mio. Barrel pro Tag
der viertgroRte Olproduzent unter den erdélexport. Landern.
Trotz der erneut gesunkenen Gasspeicher-Stande sieht das
Bundeswirtschaftsministerium keine Gefahr fur die Versorgungs-
sicherheit. Man beobachte die Lage sehr genau mit den Marktver-
antwortlichen und der Bundesnetzagentur, sagte eine Sprecherin
des Wirtschaftsministeriums. Es bestiinden noch Importkapazita-
ten fir LNG-Erdgas in den Nachbarstaaten, etwa in Belgien und
den Niederlanden. AuBerdem gebe es noch freie Pipeline-Kapa-
zitaten im europdischen Gasnetz. Falls nétig, kdnnte man noch
zusatzliche LNG-Importe im Verlauf des Winters ermdglichen. Am
31. Januar betrug der Fillstand der deutschen Gasspeicher nach
Angaben des Gasspeicherverbandes AGSI noch 32,44%, Ten-
denz sinkend.

NORD/LB am Morgen stellt eine Ubersicht und Zusammenfassung ausgewéhiter Berichte und Meldungen dar.
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Wichtige Hinweise:

Dieses Informationsschreiben (nachfolgend als ,, Information“ bezeich-
net) ist von der NORDDEUTSCHEN LANDESBANK GIROZENTRALE
(,NORD/LB") erstellt worden. Die fiir die NORD/LB zustandigen Auf-
sichtsbehorden sind die Europdische Zentralbank (,EZB“), Sonne-
mannstrale 20, D-60314 Frankfurt am Main, und die Bundesanstalt flr
Finanzdienstleitungsaufsicht (,BaFin“), Graurheindorfer Str. 108, D-
53117 Bonn und Marie-Curie-Str. 24-28, D-60439 Frankfurt am Main. So-
fern Ihnen diese Information durch lhre Sparkasse tUberreicht worden
ist, unterliegt auch diese Sparkasse der Aufsicht der BaFin und ggf.
auch der EZB. Eine Uberpriifung oder Billigung dieser Information oder
der hierin beschriebenen Produkte oder Dienstleistungen durch die zu-
standige Aufsichtsbehdrde ist grundsétzlich nicht erfolgt.

Diese Information richtet sich ausschlief3lich an Empfanger in Deutschland
(nachfolgend als ,relevante Personen® oder ,Empfanger® bezeichnet). Die
Inhalte dieser Information werden den Empféngern auf streng vertraulicher
Basis gewahrt und die Empfénger erklaren mit der Entgegennahme dieser
Information ihr Einversténdnis, diese nicht ohne die vorherige schriftliche Zu-
stimmung der NORD/LB an Dritte weiterzugeben, zu kopieren und/oder zu
reproduzieren. Andere Personen als die relevanten Personen durfen nicht
auf die Angaben in dieser Information vertrauen. Insbesondere darf weder
diese Information noch eine Kopie hiervon nach Japan oder in die Vereinig-
ten Staaten von Amerika oder in ihre Territorien oder Besitztimer gebracht
oder Ubertragen oder an Mitarbeitende oder an verbundene Gesellschaften
in diesen Rechtsordnungen ansassiger Empfanger verteilt werden.

Bei dieser Information handelt es sich nicht um eine Anlageempfehlung/An-
lagestrategieempfehlung, sondern um eine lediglich lhrer allgemeinen Infor-
mation dienende Kundeninformation. Aus diesem Grund ist diese Informa-
tion nicht unter Beriicksichtigung aller besonderen gesetzlichen Anforderun-
gen an die Gewabhrleistung der Unvoreingenommenheit von Anlageempfeh-
lungen/Anlagestrategieempfehlungen erstellt worden. Ebenso wenig unter-
liegt diese Information dem Verbot des Handels vor der Verdffentlichung, wie
dies fir Anlageempfehlungen/Anlagestrategieempfehlungen gilt.

Die hierin enthaltenen Informationen wurden ausschlieRlich zu Informations-
zwecken erstellt und werden ausschlieBlich zu Informationszwecken bereit-
gestellt. Es ist nicht beabsichtigt, dass diese Information einen Anreiz fur In-
vestitionstatigkeiten darstellt. Sie wird fir die personliche Information des
Empféngers mit dem ausdriicklichen, durch den Empfénger anerkannten
Verstandnis bereitgestellt, dass sie kein direktes oder indirektes Angebot,
keine Empfehlung, keine Aufforderung zum Kauf, Halten oder Verkauf sowie
keine Aufforderung zur Zeichnung oder zum Erwerb von Wertpapieren oder
anderen Finanzinstrumenten und keine MaRnahme, durch die Finanzinstru-
mente angeboten oder verkauft werden kénnten, darstellt.

Alle hierin enthaltenen tatsachlichen Angaben, Informationen und getroffe-
nen Aussagen sind Quellen entnommen, die von der NORD/LB fur zuverlas-
sig erachtet wurden. Fur die Erstellung dieser Information nutzen wir emit-
tentenspezifisch jeweils Finanzdatenanbieter, eigene Schéatzungen, Unter-
nehmensangaben und &ffentlich zugangliche Medien. Da insoweit allerdings
keine neutrale Uberpriifung dieser Quellen vorgenommen wird, kann die
NORDI/LB keine Gewahr oder Verantwortung fir die Richtigkeit und Vollstan-
digkeit der hierin enthaltenen Informationen Ubernehmen. Die aufgrund die-
ser Quellen in der vorstehenden Information geduerten Meinungen und
Prognosen stellen unverbindliche Werturteile der Mitarbeitenden der
NORDI/LB dar. Veranderungen der Pramissen kénnen einen erheblichen
Einfluss auf die dargestellten Entwicklungen haben. Weder die NORD/LB,
noch ihre Organe oder Mitarbeitenden kdnnen fiir die Richtigkeit, Angemes-
senheit und Vollstandigkeit der Informationen oder fiir einen Renditeverlust,
indirekte Schaden, Folge- oder sonstige Schaden, die Personen entstehen,
die auf die Informationen, Aussagen oder Meinungen in dieser Information
vertrauen (unabhangig davon, ob diese Verluste durch Fahrlassigkeit dieser
Personen oder auf andere Weise entstanden sind), die Gewahr, Verantwor-
tung oder Haftung Gibernehmen.

Frihere Wertentwicklungen sind kein verlasslicher Indikator fir kinftige
Wertentwicklungen. Wahrungskurse, Kursschwankungen der Finanzinstru-
mente und ahnliche Faktoren kdnnen den Wert, Preis und die Rendite der in
dieser Information in Bezug genommenen Finanzinstrumente oder darauf
bezogener Instrumente negativ beeinflussen. Im Zusammenhang mit Wert-
papieren (Kauf, Verkauf, Verwahrung) fallen Gebiihren und Provisionen an,
welche die Rendite des Investments mindern. Die Bewertung aufgrund der
historischen Wertentwicklung eines Wertpapiers oder Finanzinstruments
lasst sich nicht zwingend auf dessen zukiinftige Entwicklung Uibertragen.
Diese Information stellt keine Anlage-, Rechts-, Bilanzierungs- oder Steuer-
beratung sowie keine Zusicherung dar, dass ein Investment oder eine Stra-
tegie fir die individuellen Verhaltnisse des Empfangers geeignet oder ange-
messen ist, und kein Teil dieser Information stellt eine personliche Empfeh-
lung an einen Empfanger der Information dar. Auf die in dieser Information
Bezug genommenen Wertpapiere oder sonstigen Finanzinstrumente sind
moglicherweise nicht fir die personlichen Anlagestrategien und -ziele, die
finanzielle Situation oder individuellen Bedurfnisse des Empfangers geeig-
net.

Ebenso wenig handelt es sich bei dieser Information im Ganzen oder in Tei-
len um einen Verkaufs- oder anderweitigen Prospekt. Dementsprechend
stellen die in dieser Information enthaltenen Informationen lediglich eine
Ubersicht dar und dienen nicht als Grundlage einer méglichen Kauf- oder

NORD/LB

Zum wahren Nutzen.

Verkaufsentscheidung eines Investors. Eine vollsténdige Beschreibung der
Einzelheiten von Finanzinstrumenten oder Geschéaften, die im Zusammen-
hang mit dem Gegenstand dieser Information stehen kénnten, ist der jewei-
ligen (Finanzierungs-) Dokumentation zu entnehmen. Soweit es sich bei den
in dieser Information dargestellten Finanzinstrumenten um prospektpflichtige
eigene Emissionen der NORD/LB handelt, sind allein verbindlich die fur das
konkrete Finanzinstrument geltenden Anleihebedingungen sowie der jewei-
lig verdffentlichte Prospekt der NORD/LB, die insgesamt unter
www.nordlb.de heruntergeladen werden kdnnen und die bei der NORD/LB,
Friedrichswall 10, 30159 Hannover kostenlos erhéltlich sind. Eine eventuelle
Anlageentscheidung sollte in jedem Fall nur auf Grundlage dieser (Finanzie-
rungs-) Dokumentation getroffen werden. Diese Information ersetzt nicht die
personliche Beratung. Jeder Empfanger sollte, bevor er eine Anlageent-
scheidung trifft, im Hinblick auf die Angemessenheit von Investitionen in Fi-
nanzinstrumente oder Anlagestrategien, die Gegenstand dieser Information
sind, sowie fiir weitere und aktuellere Informationen im Hinblick auf be-
stimmte Anlagemdglichkeiten sowie fiir eine individuelle Anlageberatung ei-
nen unabhéngigen Anlageberater konsultieren.

Jedes in dieser Information in Bezug genommene Finanzinstrument kann ein
hohes Risiko einschlief3lich des Kapital-, Zins-, Index-, Wahrungs- und Kre-
ditrisikos, politischer Risiken, Zeitwert-, Rohstoff- und Marktrisiken aufwei-
sen. Die Finanzinstrumente kénnen einen plétzlichen und groen Wertver-
lust bis hin zum Totalverlust des Investments erfahren. Jede Transaktion
sollte nur aufgrund einer eigenen Beurteilung der individuellen finanziellen
Situation, der Angemessenheit und der Risiken des Investments erfolgen.
Die in dieser Information enthaltenen Angaben ersetzen alle vorherigen Ver-
sionen einer entsprechenden Information und beziehen sich ausschlief3lich
auf den Zeitpunkt der Erstellung der Information. Zukinftige Versionen die-
ser Information ersetzen die vorliegende Fassung. Eine Verpflichtung der
NORD/LB, die Angaben in dieser Information zu aktualisieren und/oder in
regelméaRigen Abstanden zu Uberpriifen, besteht nicht. Eine Garantie fur die
Aktualitat und fortgeltende Richtigkeit kann daher nicht gegeben werden. Mit
der Verwendung dieser Information erkennt der Empfanger die obigen Be-
dingungen an.

Die NORD/LB gehért dem Sicherungssystem der Deutschen Sparkassen-
Finanzgruppe an. Weitere Informationen erhalt der Empfanger unter Nr. 28
der Allgemeinen Geschaftsbedingungen der NORD/LB oder unter
www.dsgv.de/sicherungssystem.
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Fir die in unseren Studien verwendeten sprachlichen Formulierungen
verweisen wir auf die Erklarung zur gendersensiblen Sprache auf
www.nordlb.de/impressum
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