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Introduction
Vorwort

Autoren: Alexander Grenner // Lukas Kiihne // Dr. Norman Rudschuck, CIIA

NORDI/LB Issuer Guide Covered Bonds in seineAlilage

Der jahrlich erscheinende NORD/LB Issuer Guide Covered Bonds ist Teil einer vom N
Floor Research erscheinenden Produktreihe zu einzelnen Emittenten und Marktsegn
am globalen Rentenmarkt. Diese Ausgabe stellt nach ihrer Erstauflage im Jahri@(
nunmehr 13. Publikation dieses Formats dar und ermdglicht seit jeher einen umfangre
Uberblick tber den Covered Boiarkt. Der Fokus des Issuer Guide Covered Bonds
dabei auf den Emittenten von gedeckten Anleihen sowie den entspreche
Deckungsstocken. Nachfolgend aufgefiihrt sind dabei jene Institute, die tber minde
eine ausstehende offentlich platzierte EBBnchmark (ab EUB®0Mio.) und/oder EUR
Subbenchmark (ab E2R0Mio. und kleiner als EUSD0Mio.) mit fixem Coupon verfuger
Mit 224 Cover Pools von8B Instituten aus insgesamt 27 Jurisdiktionen sind wir aucl
diesem Jahr der Uberzeugung, lhnen mitaetiegenden Publikation einen umfangreichi
Einblick in den globalen Covered Bevidrkt zu ermdglichen.

NORD/LB Publikationen zu Covered Bonds erganzend zum Issuer Guide

Ergadnzend zu dem mdoglichst umfassenden Marktiberblick, den Ihnen der Issuer
liefert, gehen wir im Rahmen unseres Publikationsspektrums auch auf kon
Marktentwicklungen oder sich verandernde Rahmenbedingungen am Covered-
Markt ein. Alle unsere Publikationen finden Sie wie gewohnt auf undéoenepage die
Issuer Guides sind zudem bei Bloomb&§ (N\DB <G@®abrufbar. Sollten Sie hier noch kei
Zugange haben, gehen Sie gerne Hmé Kundenbetreuung zu oder wenden Sie sich
markets@nordlb.de

Druckauflage eingestellt

Wir haben uns in diesem Jahr dazu entschieden, den Issuer Guide Covered Bol
Nachhaltigkeitsaspekten ausschlieRlich als-WBision (Soft Copy) zur Verfligung zu stell
Nachhaltiges Handeln erfordert immer auch eine Abwagung: Der Aufwand und die k
stehen derzeit in keinem Verhaltnis, das haptische Lesegefuhl weiter zu unterstitzen.
haben wir die Druckauflage eingestellt.

Zum Inhalt des NORD/LB Issuer Guide Covered Bonds 2025

In der vorliegenden jungsten Ausgabe des NORD/LB Issuer Guide Covered Bonds |
wie in den Vorjahren den Schwerpunkt auf die umfassende Darstellung der Emittente
Cover Pools. Erganzend dazu finden Sie im regulatorischen Kapitel auch eine itwnitpe
der Klassifizierung von Covered Bonds im Sinne der CRR bzw. demriagBments.
Erganzt wird die regulatorische Bathtung um das Themengebiet Solvency II. Aul3er
fassen wir die Covered Boitgesetze der relevanten Jurisdiktionen fur Sie tabellar
zusammen und widmen uns der Notenbankfahigkeit von Covered Bonds. AuRerst re
bleibt weiterhin die Bedeutung derig&obewertung von Covered Bonds, nicht zuletzt
dem Hintergrund der aktuellen Marktentwicklungen. Auch deshalb haben wir 2025 e
die zusammenfassende Darstellung der relevanten Ratingansatze fir Covered Bond
Publikation integriert. Marktség finden Sie aul3erdem Ausarbeitungen zu den Falligk
strukturen von Covered Boramissionen. Auch der weiterhin wichtigen Bedeutung
ESGAspekten tragen wir mit einem Artikel zu nachhaltigen Covered Bonds Rechnun
sind Uberzeugt, dass der NORD/LB Issuer Guide Covered Bonds fir Sie in lhrer t
Arbeit einen Mehrwert darstellt. Fir Rickfragen und Anregungen stehen wir Ihnen ¢
zur Verfuigung.


http://www.nordlb.de/die-nordlb/floor-research
https://blinks.bloomberg.com/screens/ds%20ndb%20%22lb%20issuer%20guide%22%20in%20headlines
mailto:markets@nordlb.de
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Introduction
Der Markt fur Covered Bonds im Jahr 2025

Autoren: Alexander Grenner // Lukas Kiihné#. Norman Rudschuck, CIIA

Relevanz von Covered Bonds fiir Investoren und Emittentemerandert hoch

Nachdem wir im letzten Jahr an derselben Stelle noch von einer langen Phase des Re
berichtet haben, welche mafigeblich durch die Zinswende, aber auch durch den Rick:
Europdischen Zentralbank als aktiver Spieler am Primad Sekundarmarkt gedgen

wurde, war der Covered Bordarkt im laufenden Jahr durch ganz andere Trends und

ausforderungen gepragt. So zeigte sich besonders zu Beginn des Jahres, nach einel
a2NRSyiGf AOKSYa WIFydzZ NE SAyYy RSdzit AfQEnSRi-
marmarkt fir Covered Bonds im EBBnchmarkformat. Dieses waowohlvon den globa-
len handelspolitischen Unsicherheiten in Verbindung mit der Tr&mministration in den
USA als auch von geopolitischen Unsicherheiten gepragt. Zudem entschieden sich vie
tenten, die ihre Refinanzierung sowohl auf die Platzierung varei@d Bonds als auch vc
Senior Bonds stlitzen, eher fur die Platzierung unbesicherter Anleihen. Die gedampfte
emissionsaktivitaten hielten jedoch lediglich bis Mitte April an. Im Anschluss zog das |
onsgeschehen deutlich an. So présentierten sidhésondere die Monate Mai (EUR,8

Mrd.) und Juni au3ergewoOhnlich stark. Letzterer verzeichnete mitZBU4RMrd. sogar da:
hdchste Emissionsvolumen eines Junis seit Beginn unserer Aufzeichnungen. Eine éh
namische Entwicklung zeigte sich entspeath auch fur das gesamte Il. Quastalit Emis-
sionen im Volumen von EUR,5 Mrd., womit sogar das Rekordquartal Q2/2023 (RUR
Mrd.) Gbertroffen werden konnte. Auch der Restart aus der Sommerpause glfckte
konnte das aggregierte Emissionsvolumen im September erstmals den Wert aus de
jahr tbertreffen. Die gedeckte Refinanzierung bleibt aus Emittentensicht also ein wic
Baustein des Fundings. Insgesamt lasst sich festhalten, dass die Sensitivitéat der M
nehmer ggl. den oben genannten Ereignissen im Jahresverlauf immer meimehbzen
schien. Dies zeigte sich auch mit Blick auf die Entwicklung der aggregierten Spreads,
sich (von einzelnen AusreiR3ern abgesehen), am aktuellen Rand Uber alle Laufzeitban
weg recht deutlich unter den Vorjahreswerten notieren. Zusammesgad bleibt die Rele
vanz der Assetklasse Covered Bonds sowohl fir die InvestamdrEmittentenseite hoch.
Nachfolgend gehen wir etwas genauer auf das-BeiRchmark sowie das EURubbench-
marksegment ein. Diese beiden Teilmarkte bilden gleichzeitig die Grundlage fu
NORD/LB Issuer Guide Covered Bonds 2025.

EURBenchmarksegment: Ausstehende Emissionen

Das EUBenchmarksegment flr Covered Bonds ist weiterhin auf Wachstumskurs. Am
ellen Rand summiert sich hier das ausstehende Volumen auf EURMrdQ verteilt auf
1.2% Emissionen. Die gro3ten Anteile entfallen dabei auf Frankreich (24,7%) und De
land (L9,9%)¢ mit deutlichem Abstand gefolgt von den Niederlanderi¥8), Kanada (3%)
sowie Osterreich (5,5%). Durch eine besonders im aktuellen Jahr sehr dynamische
onsaktivitdit kommt Norwegen auf einen Marktanteil vorY%, und hat damit inzwische
Spanien (4,6%) uberholt, wo der Bedarf nach kapitalmarktbasierter Refinanzierung
ein hohes Einlagenniveau in den letzten Jahren tendenziell abgenommen hat. Italie
mit 4,4% Anteil am ausstehenden Volumen knapp dalirite Abgrenzung zum gesamite
ausstehenden Volumen fokussieren wir uns insbesondere fur die Spreadentwicklung il
men des Issuer Guides regelmafiig auf diejenigen Anleihen, welche hBdeldRmarkindex
iBoxx EUR Covered enthalten sind. Basierend auf dewahlkriterien werden durch del
Indexanbieter dabei diejenigen Emissionen ausgeschlossen, die eine Restlaufzeit vo
ger als einem Jahr aufweisen. Der iBoxx EUR Covered besteht in der NoZersdo@men-
setzung aus 17 ISINs mit einem Volumen von EB4®,8 Mrd.
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EUR BMK: Verteilungusstehendes Volumen EUR BMK: Emissionsverlauf im Jahresvergleich
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Quelle: Marktdaten, Bloomberg, NORD/LB Floor Research

Primarmarkt: Ein Blick auf die Nachfrageseite

Mit Blick auf die Investorenverteilung lasst sich fir den bisherdgdmesverlauf in Summ
ein deutlicher Nachfragetiberhang am Primarmarkt konstatieren, auch wenn dies nic
jede einzelne Neuemission zutreffend ist. Dieser kommt insbesondere in niedrigen Nel
sionspramien sowie hohen Bid-coverRatios zum Ausdrucklormalerweise sehen wir ins
besondere im I. Quartal leicht erhdhte Neuemissionspramien, die der starken Dynarn
Primarmarkt zum Jahresstart Rechnung tragen. Durch das eher gedampfte Neuemiss
lumen im I. Quartal 2025 ist dieser Effekt lediglichdigrersten paar Emissionen zu Jahr
beginn festzustellen. Die Nachfrage schwéachte sich aber auch im weiteren Jahres
kaum ab. Mit Blick auf die geographische Verteilung stammt das Gros der Emittentel
in 2025 weiterhin aus der DAER€gion, auch enn der Anteil gemessen an den Emissic
allokationen das zweite Jahr in Folge unter 50% liegt. Interessant ist unserer Ansict
der hohere Anteil von Investoren aus den nordischen Landern. Auch bei der Verteilun
Art des Investors lassen sich irargleich zum Vorjahr keine signifikanten Verénderung
konstatieren. Hier stellen Bank Treasuries und Asset Manager weiterhin die wichtigst
vestorengruppen. Dabei war die Auswahl der Laufzeiten in diesem Jahr stark auf die
ren Laufzeitsegmente-8y und 57y beschrankt. Der Anteil von Covered Bonds mit e
Laufzeit von mehr als zehn Jahren war in 2025 bisher marginal. Am aktuellen Rand I&
entsprechend keine Ruckkehr langer Laufzeiten am Covered-Band prognostizieren.
Traditionell sinl gedeckte Anleihen in diesem Laufzeitsegment fiir Versicherungen unc
sionskassen von besonderem Interesse.

Investorenverteilung (EUR BMK) nach Region Investorenverteilung (EUR BMK) nach Art

B006 - BOb [
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Quelle: Marktdaten, Bloomberg, NORD/LB FResearch
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EUR SBMKEmissionsverlauf

0
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EURSubbenchmarksegment: Nischenmarkt mit Wachstumspotenzial

Neben dem EWHBenchmarksegment umfasst die Coverage des Issuer Guides auch c
gen offentlich platzierten Emissionen, die mindestens ein Volumen vor2 EUNRio. ¢ aber
nochkeine Benchmarksize (mindestens BBORMio.) ¢ aufweisen. Wir sehen das E{3Rb-
benchmarksegment als Nischenmarkt mit Wachstumspotenzial an. Schlief3lich bietet
Teilsegment denjenigen Emittenten die Mdglichkigiregelmafiigen Abstanden auf ihre |
vestoren zuzugehen, die (noch) nicht Gber ausreichend Deckungsmasse verfiigen,
EURBenchmarksegment eine liquide Kurve aufzubauen. Aus Investorensicht gilt hau
Spreadaufschlag der kleineren Emissionen aldadtgument fur EUSubbenchmarks. Dz
ausstehende Volumen dieses Teilmarkts summiert sich auf3&|0RIrd., wobei die gréRi-
ten Anteile hier auf Deutschland (47,6%), Osterreich (30,5%) und Finnland (9,2%) en
Insgesamt umfasst die Datenbasis desdssGuides immerhin 29 Cover Pools, denen-E
Subbenchmarks aber keine EBBnchmarks gegeniberstehen. Im Vergleich dazu sumr
sich die Zahl der Pools mit EBBnchmarkbezug auf 195. Davon sind wiederum insges
17 Programme Covered Bonds in beidemfragen zuzuordnen.

EUR SBMWK/ erteilung ausstehendes Volumen

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, I 9.4,30.5% 2.9,9.2%
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Quelle: Marktdaten, Bloomberg, NORD/LB Floor Research

Fazit und Ausblick

Die Markte fur in Euro denominierte 6ffentlich platzierte Covered Bonds im Benchr
bzw. Subbenchmarkformat entwickeln sich weiter dynamisch. Dies gilt vor allem fiir
quiden Markt fir Transaktionen ab einem Volumen von BO®RMVio. Das Emissionsgdse:
hen im EUMBenchmarksegment tat sich zu Jahresbeginn noch schwer, konnte aber ir
(SNBY WHKNB&A&OSNIF dzF RANDK SAyS adl N1 S
des Vorjahres tbertreffen. Auch zunehmende geopolitische Unsicherheiten, anmatisn-
delspolitiken oder die Schuldensituation Frankreichs brachten die Marktteilnehmer
mehr wirklich aus der Ruhe. Fir den Rest des Jahres rechnen wir mit wenigen weitere
emissionen. Traditionsgemalf3 haben viele Emittenten ihr Funding bereisettigssen, so
dass weitere Primarmarktauftritte rar werden. Auch fur die Vorausschau auf das Jahi
sehen wir eine hohe Relevanz der fundamentalen Betrachtung der einzelnen Teilmér
bedeutend an. Aus Investorensicht erfordert dies auch eine Dahehsbis auf die Eben
der einzelnen Deckungsstécke und gilt ebenso vor dem Hintergrund unserer Pramiss
sich keine signifikante Verschlechterung der Fundamentaldaten einstellen sollte. D
aber nicht damit zu verwechseln, dass spreadseitig sedtil zwischen unterschiedliche
Arten von Pools, deren geographischer Zuordnung und der Granularitat der Deckungs
differenziert werden muss. Auch spezifische Faktoren auf Ebene der Emittenten oc
Gesetzesrahmen sehen wir verstarkt als den Hyeanflussende Faktoren an. Der vorl
gende Issuer Guide soll Harer Marktbetrachtung eine Hilfestellung geben.
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Introduction
Emittentenuberblick

Autoren: Alexander Grenner // Lukas Kiihne // Dr. Norman Rudschuck, CIIA

CoverPool Outst. Volume OC

Australia Type (EURM) (EURM) @ (S)BMK
Australia & New Zealand Banking Group Ltc M 11,665 3,069 280.1 BMK
Bank ofQueensland Ltd M 3,044 1,553 96.1 BMK
Bank of Queensland Ltd M 2,020 1,536 31.5 BMK
Bendigo & Adelaide Bank Ltd M 758 546 38.8 BMK
Commonwealth Bank of Australia M 26,038 20,537 26.8 BMK
Macquarie Bank Ltd M 1,719 955 80.0 BMK
National Australia Bank Ltd M 20,074 16,588 21.0 BMK
Westpac Banking Corp M 20,129 16,477 22.2 BMK
. Cover Pool Outst. Volume OC
Austria Type (EURm) (EURm) ©% (S)BMK
Bausparkasse Wuestenrot AG M 2,130 1,595 335 SBMK
BAWAG M 11,249 10,353 8.7 BMK
BAWAG P 2,590 1,555 66.5 BMK
BTV Vier Lander Bank AG M 807 426 89.4 SBMK
Erste Group Bank AG M 31,901 25,540 24.9 BMK
HYPO NOE M 3,223 2,802 15.0 BMK
HYPO NOE P 4,937 3,942 25.2 BMK
Hypo Tirol Bank AG M 2,622 1,873 40.0 BMK/SBMK
Hypo Tirol Bank AG P 1,133 318 256.3 SBMK
Hypo Vorarlberg Bank AG M 6,346 3,998 58.7 BMK
Kommunalkredit Austria AG P 1,690 1,456 16.1 BMK/SBMK
Oberbank AG M 4,164 2,822 47.6 SBMK
Oberoesterreichische Landesbank AG M 2,859 2,442 17.1 SBMK
Raiffeisen Bank International AG M 4,687 3,625 29.3 BMK
Raiffeisen Bausparkasse Gesellschaft mbH M 1,122 800 40.3 SBVK
Raiffeisen Landesbank Vorarlberg M 3,940 2,831 39.2 SBMK
Raiffeisenlandesbank Niederoesterreidlien M 9,830 7,046 39.5 BMK
Raiffeisenlandesbank Niederoesterreidlien P 2,506 1,988 26.1 BMK
Raiffeisenlandesbank Oberoesterreich AG M 8,645 4,661 85.5 BMK
RaiffeiseALandesbank Steiermark AG M 8,057 4,960 62.4 BMK
RaiffeiseALandesbank Tirol AG M 4,108 2,550 61.1 BMK/SBMK
Raiffeisenverband Salzburg eGen M 2,461 1,776 38.6 SBMK
UniCredit Bank Austria AG M 17,519 7,654 128.9 BMK
Volksbank Wien AG M 4,996 3,239 54.2 BMK
. Cover Pool Outst. Volume OC
Belgium Type (EURM) (EURM) @ (S)BMK
Argenta Spaarbank NV M 6,687 5,500 21.6 BMK
Belfius Bank SA M 16,028 12,557 27.6 BMK
Belfius Bank SA P 2,345 1,711 37.0 BMK
BNP Paribas Fortis SA M 2,929 2,250 30.2 BMK
ING Belgium SA M 13,543 10,000 35.4 BMK
KBC Bank NV M 20,568 13,920 47.8 BMK
Cover Pool Outst. Volume OC
Canada Type (EURM) (EURM) @ (S)BMK
Bank of Montreal M 26,844 15,622 71.8 BMK
Bank of Nova Scotia M 62,962 30,447 106.8 BMK
Canadian Imperial Bank of Commerce M 31,919 25,417 25.6 BMK
Equitable Bank M 1,935 1,405 37.7 BMK/ SBMK
Federation des Caisses Desjardins du Quet M 12,026 10,640 13.0 BMK
National Bank of Canada M 11,691 5,535 111.2 BMK
Royal Bank of Canada M 57,119 40,436 41.3 BMK
Toronto-Dominion Bank M 66,795 45,182 47.8 BMK
. Cover Pool Outst. Volume OC
Czechia Type (EURM) (EURM) % (S)BMK
Komercni Banka AS M 634 509 24.6 BMK
UniCredit Bank Czeétepublic & Slovakia AS M 7,850 4,806 63.3 BMK

LCR level /
Risk
weight
2A 1 20%
2A 1 20%
2A 1 20%
2A 1 20%
2A 1 20%
2A 1 20%
2A 1 20%
2A 1 20%
LCR level /
Risk
weight
2A 1 10%
1/10%
1/10%
2A 1 10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
2A 1 10%
1/10%
1/10%
2A 1 10%
2A 1 10%
1/10%
2A 1 10%
2A 110%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
2A 1 10%
1/10%
1/10%
LCR level /
Risk
weight
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
LCR level /
Risk
weight
2A 1 20%
2A 1 20%
2A 1 20%
2A 1 20%
2A 1 20%
2A | 20%
2A 1 20%
2A 1 20%
LCR level /
Risk
weight
1/10%
1/10%

NORD/LB

Maturity

type
SB
SB
CPT
SB
SB
SB
SB
SB

Maturity
type

HB
HB & SB
HB & SB

HB
HB & SB

SB

SB

SB

SB
HB & SB
HB & SB
HB & SB

HB

SB

SB
HB & SB
HB & SB

SB
HB & SB
HB & SB
HB & SB
HB & SB
HB & SB
HB & SB

Maturity
type

SB
SB
SB
SB
SB
SB

Maturity
type

SB
SB
SB
SB
SB
SB
SB
SB

Maturity
type

SB
SB

Covered Bond rating

O6CAUOK k az22Ré
AAA/Aaatl -
AAA/Aaatl -
AAA/Aaa t/ -
AAA/Aaatl -
AAA/Aaatl -
AAAAaa t/ -
AAA/Aaa t/ -
AAA/Aaatl -

Covered Bond rating
6CAGOK k az2Re

-l Aaal-/ -
-l Aaal-/ -
-/ Aaal-/ -
-/ -1 AAA /-
-l Aaal-/ -
-/Aal/-/-
-/Aal/-/-
-l Aaal-/ -
-/ Aaal-/ -
-/ Aaal-/ -
-l -1 AA T -
-1 -1 AAA /-
-1 -1 AA+ /-
-/Aal/-/-
-/ Aaal-/ -
-/ Aaal-/ -
-/ Aaal-/ -
-/ Aaal-/ -
-/ Aaal-/ -
-/ Aaal-/ -
-/ Aaal-/ -
-/ Aaal-/ -
-/ Aaal-/ -
-/ Aaal-/ -

Covered Bond rating
6CAGOK k a22Re@
-1 -1 AAA /-
AAA /-] AAA |-

-/ Aaa/ AAA f
-/ Aaa/ AAA £
AAA [ Aaa t/ -
AAA | Aaa t/ -

Covered Bond rating
O6CAUOK kK a22Reé
AAA [ Aaa k] AAA
AAA [ Aaa k] AAA

AAA | Aaa t/ -

AA+ /[ Aal F/ -

AAA/Aaa bl -
AAA | Aaa k| AAA
AAA [ Aaa k] AAA
AAA [ Aaa k] AAA

Covered Bond rating

6CAGOK k az2Re
AAA [-] -] -
-/Aal/ -/ -



14/ Issuer Guid€overed Bonsl

Denmark

DanmarksSkibskredit A/S
Danske Bank A/S
Danske Bank A/S

Jyske Realkredit A/S

Estonia

Coop Pank AS
LHV Pank AS
Luminor Bank AS/Estonia

Finland

Aktia Bank Qyj

Aktia Bank Oyj

Alandsbanken Abp

Danske Kiinnitysluottopankki Oyj
Nordea Kiinnitysluottopankki Oyj
Nordea Kiinnitysluottopankki Oyj
Oma Saastopankki Oyj

OP Mortgage Bank

OP Mortgage Bank

POP Asuntoluottopankki Oyj
SPankki Oyj
SRKiinnitysluottopankki Oy;j
SRKiinnitysluottopankki Oy;j
Suomen Hypoteekkiyhdistys
Suomen Hypoteekkiyhdistys

France

Arkea Home Loans SFH SA
Arkea PubliSector SCF SA

AXA Home Loan SFH SA

BNP Paribas Home Loan SFH SA
BPCE SFH SA

Caisse de Refinancement de I'Habitat SA
Caisse Francaise de Financement Local ¢

CCF SFH SACA
Cie de Financement Foncier SA

Credit Agricole Home Loan SFH SA
Credit Agricole Public Sector SCF SA

Credit Mutuel Home Loan SFH SA
Crelan Home Loan SCF

La Banque Postale Home Loan SFH SA

MMB SCF SACA
Societe Generale SFH SA

Germany

Aareal Bank AG

Bausparkasse Schwaebisch Hall AG

Bayerische Landesbank
Bayerische Landesbank
BSKL818 AG

BSK 1818 AG

Commerzbank AG
Commerzbank AG

DekaBank Deutsche Girozentrale
DekaBank Deutsche Girozentrale

Deutsche Apothekeund Aerztebank eG

Deutsche Bank AG

Deutsche Kreditbank AG
Deutsche Kreditbank AG
Deutsche Pfandbriefbank AG
Deutsche Pfandbriefbank AG
Die Sparkasse Bremen AG

DZ HYP AG

DZ HYP AG

Hamburg Commercial Bank AG
Hamburg Commercial Bank AG
Hamburger Sparkasse AG

Type

M
M
M

Type

TTIZLIZIZTZIZIZTZTLZTLLLLZLLL

—

<

i,
@

v <

TSI P UwELELEL

Type

TSNZUVZIZ U UZIZIZ U U U UEZ

Cover Pool
(EURm)

1,819
6,481
4,911
48,274

Cover Pool
(EURm)

315
1,227
3,131

Cover Pool
(EURm)

1,196
1,251
1,009
5,364
11,865
15,153
3,008
8,054
9,363
1,023
3,125
1,277
2,633
1,033
1,140

Cover Pool
(EURm)

13,291
5,236
3,738
42,718
78,004
28,349
65,809
6,333
61,287
61,894
7,335
65,282
13,494
26,649
2,719
55,070

Cover Pool
(EURm)

17,866
7,540
11,055
23,721
7,316
1,246
43,912
21,623
1,413
3,606
7,666
16,416
9,131
5,911
18,274
7,931
1,198
41,151
11,324
3,249
1,466
8,777

Outst. Volume
(EURm)

1,498
5,201
4,505
45,053

Outst. Volume
(EURm)

250
900
1,250

Outst. Volume
(EURm)

1,000
1,000
800
4,250
9,363
11,500
2,350
7,250
8,550
750
1,000
1,000
1,250
820
900

Outst. Volume
(EURm)

10,533
4,187
3,250
34,258
57,942
20,500
54,168
4,730
51,036
39,996
5,750
43,500
10,000
19,466
2,100
45,100

Outst. Volume
(EURmM)

15,947
4,624
7,227
12,209
3,444
500
31,711
13,731
801
2,498
3,559
13,310
4,990
3,563
15,718
5,804
700
34,657
9,162
2,700
1,025
5,462

oc
9

214
24.6
9.0
7.1

oc
9

26.0
36.3
150.5

oc
9

19.6
25.1
26.1
26.2
26.7
31.8
28.0
111
9.5
36.4
212.5
27.7
110.6
26.0
26.7

ocC
9

26.2
25.0
15.0
24.7
34.6
38.3
21.5
33.9
20.1
54.7
27.6
50.1
34.9
36.9
29.5
22.1

oc
9

12.0
63.1
53.0
94.3
112.4
149.2
38.5
57.5
76.3
44 .4
1154
23.3
83.0
65.9
16.3
36.6
71.1
18.7
23.6
20.3
43.0
60.7

(S)BMK

BMK
BMK
BMK
BMK

(S)BMK

SBMK
SBMK
BMK

(S)BMK

BMK
BMK
SBMK
BMK
BMK
BMK
BMK / SBMK
BMK
BMK
SBMK
BMK
BMK
BMK
SBMK
SBMK

(S)BMK

BMK
BMK
BMK
BMK
BMK
BMK
BMK
BMK
BMK
BMK
BMK
BMK
BMK /SBMK
BMK
BMK
BMK

(S)BMK

BMK
BMK
BMK
BMK
SBMK
SBMK
BMK
BMK
SBMK
SBMK
BMK
BMK
BMK
BMK
BMK
BMK
SBVIK
BMK
BMK / SBMK
BMK
BMK
BMK

NORD/LB

Covered Bond rating
6CAGOK k az22Re

-/ -1 AAT -
-1 -1 AAA /-
-1 -1 AAA /-
-/ -1AAA /-

Covered Bond rating
6CAGOK k az22Re

-/ Aal/-/ -
-/ Aaal -1 -
-l Aaa/-/ -

Covered Bond rating
6CAGOK k az22Re

-l Aaa/-/ -
-/ Aaal-/ -
-/ Aaal-/ -
-/ Aaal-/ -
-/ Aaal-/ -
-/ Aaal-/ -
-1 -1 AAA /-
-/ Aaal-/ -
-/ Aaa/ AAA F
-1 -1 AAA /-
-1 -1 AAA /-
-1 -1 AAA /-
-1 -1 AAA /-
-1 -1 AAA /-
-1 -1 AAA /-

LCRlevel/ Maturity  Covered Bond rating

LCR level / Maturity
Risk weight type
2A 1 200 HB
1/10% SB
1/10% SB
1/10% SB
LCR level / Maturity
Risk weight type
2A 1 10% SB
2A 1 10% SB
1/10% SB
LCR level / Maturity
Risk weight type
1/10% SB
1/10% SB
2A 110% SB
1/10% SB
1/10% HB
1/10% SB
1/10% SB
1/10% SB
1/10% SB
2A 1 10% SB
1/10% SB
1/10% SB
1/10% SB
2A 1 10% SB
2A 1 10% SB
Risk weight type
1/10% SB
1/10% SB
1/10% SB
1/10% SB
1/10% HB & SB
1/10% HB & SB
1/10% HB
1/10% SB
1/10% HB
1/10% SB
1/10% SB
1/10% SB
1/10% SB
1/10% SB
1/10% SB
1/10% SB
LCR level / Maturity
Risk weight type
1/10% SB
1/10% SB
1/10% SB
1/10% SB
2A 1 10% SB
2A [ 10% SB
1/10% SB
1/10% SB
2A [ 10% SB
2A [ 10% SB
1/10% SB
1/10% SB
1/10% SB
1/10% SB
1/10% SB
1/10% SB
2A 1 10% SB
1/10% SB
1/10% SB
1/10% SB
1/10% SB
1/10% SB

6CAGOK k a22Reé

AAA [ Aaa t/ -
-/ Aaal-/ -
AAA -1 AAA /-
AAA /-] AAA /-
-/ Aaa/ AAA £
AAA [ Aaa t/ -
-/ Aaa /-1 AAA
-/ Aaa/ AAA
-/ Aaa/ AAA £
AAA [Aaa | AAA
-/ Aaa/ AAA
AAA | Aaa | AAAH
-/ Aaal-/ -
-1 -1 AAA /-
-/ Aaa/ AAA £
AAA [ Aaa t/ -

Covered Bond rating
6CAGOK k az22Re
-l Aaa /-] -
-l Aaa /-] -
-/ Aaal-/ -
-l Aaa /-] -
-l Aaa /-] -
-/ Aaal-/ -
-/ Aaal-/ -
-l Aaa /-] -
-/ Aaal-/ -
-/ Aaal-/ -
-1 -1 AAA /-
-/ Aaal-/ -
-/ Aaal-/ -
-l Aaa /-] -
-/Aal/-/ -
-/Aall/-/ -
AA+ /-] -] -
-/ Aaa/ AAA
-/ Aaa/ AAA F
-l Aaa /-] -
-/ Aa3/-/ -
-/ Aaal-/ -
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Germany

Hamburger Sparkasse AG
INGDiBa AG

Kreissparkasse Koeln
Kreissparkasse Ludwigsburg
Landesbank Badewuerttemberg
LandesbanBadenrWuerttemberg
Landesbank HesseFhueringen
Landesbank Hesserhueringen
Landesbank Saar

Lloyds Bank GmbH

Muenchener Hypothekenbank eG
Nassauisch8parkasse

Natixis Pfandbriefbank AG
Norddeutsche Landesbaitkirozentrale
Norddeutsche Landesbartkirozentrale
Oldenburgische Landesbank AG
Santander Consumer Bank AG
Sparkasse Dortmund

Sparkasse Hannover

Sparkasse Hannover

Sparkasse Pforzheim Calw
Stadtsparkasse Muenchen
UniCredit Bank GmbH

UniCredit Bank GmbH
Wuestenrot Bausparkasse AG

Hungary
OTP Jelzalogbank Zrt
Iceland

Arion Banki HF
Islandsbanki HF
Landsbankinn HF

Italy

Banca Monte dei Paschi di Siena SpA
Banca Popolare dell'Alto Adige SpA
Banca Popolare di Sondrio SPA
Banca Sella SpA

Banco BPM SpA

Banco di Desio e della Brianza SpA
BPER Banca SPA

Credit Agricole Italia SpA

Credito Emiliano SpA

Iccrea Banca SpA

Intesa Sanpaolo SpA

Intesa Sanpaolo SpA

Mediobanca Banca di Credito Finanziario
UniCredit SpA

Japan

Sumitomo Mitsui Banking Corp
Sumitomo Mitsui Trust Bank Ltd

Luxembourg
NORD/LB Luxembourg Covered Bond Ba
Netherlands

ABN AMRO Bank NV

Achmea Bank NV

ASN Bank NV

Cooperatieve Rabobank UA
ING Bank NV

Knab NV

Knab NV
NationaleNederlanden Bank NV

—

<

o
@

SV UL UDvUEULLL=LS

Type

M

Type
M
M
M

Type

<

ITIZLIZLZTZTLLLZTLLLLER

Type

M
M

Type
P

Type

M

I

Cover Pool
(EURm)

1,193
18,152
6,826
1,724
16,796
13,974
15,340
31,407
5,007
1,079
37,554
1,230
1,836
13,942
11,480
2,508
1,175
1,114
3,116
1,611
3,019
1,493
34,436
11,417
5,278

Cover Pool
(EURm)

4,717

Cover Pool
(EURm)

2,605
2,863
3,183

Cover Pool
(EURm)

12,045
1,337
2,480
525
7,836
2,622
6,820
18,255
4,849
5,568
39,670
4,663
8,813
28,914

Cover Pool
(EURmM)

5,517
3,788

Cover Pool
(EURm)

2,308

Cover Pool
(EURm)

34,497
7,292
5,773

24,447

27,996
1,142
5,206
8,773

Outst. Volume
(EURm)

25
12,255
802
1,030
10,386
11,088
8,858
18,347
3,840
500
34,828
708
1,131
10,047
10,605
2,173
525
830
2,119
1,061
2,358
945
26,929
8,336
4,585

Qutst. Volume
(EURM)

3,194

Qutst. Volume
(EURM)

2,126
2,740
2,539

QOutst. Volume
(EURM)

7,700
850
1,650
400
5,600
1,800
3,750
10,727
2,850
4,225
28,060
3,700
6,250
16,250

Outst. Volume
(EURmM)

3,217
2,534

Qutst. Volume
(EURm)

1,687

Outst. Volume
(EURm)

27,705
5,150
5,070

22,833

21,327
1,000
4,250
7,845

oc
9

4673
48.1
751.1
67.3
61.7
26.0
73.2
71.2
30.4
115.7
7.8
73.7
62.3
38.8
8.3
15.4
123.8
34.2
47.1
51.8
28.1
58.0
27.9
37.0
151

oc
9

a47.7

oc
9

225
4.5
254

oc
9

56.4
57.3
50.3
31.2
39.9
45.7
81.9
70.2
70.1
31.8
41.4
26.0
41.0
77.9

ocC
9

715
49.5

oc
9

36.8

ocC
9

245
41.6
13.9
7.1
31.3
14.2
225
11.8

(S)BMK

BMK
BMK
SBMK
SBMK
BMK
BMK
BMK
BMK
BMK / SBMK
BMK
BMK
SBMK
SBMK
BMK
BMK
BMK / SBMK
BMK
SBVK
BMK / SBMK
BMK / SBMK
BMK / SBMK
SBMK
BMK
BMK
BMK / SBMK

(S)BMK
BMK
(S)BMK

BMK
SBMK
SBMK

(S)BMK

BMK
SBMK
BMK
SBMK
BMK
BMK / SBMK
BMK
BMK
BMK
BMK
BMK
BMK
BMK
BMK

(S)BMK

BMK
BMK

(S)BMK
BMK
(S)BMK

BMK/ SBMK
BMK
BMK
BMK
BMK
BMK
BMK
BMK

LCR level /
Risk weight

1/10%
1/10%
2A 1 10%
2A110%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
2A 1 10%
2A110%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
2A 1 10%
1/10%
1/10%
1/10%
2A 1 10%
1/10%
1/10%
1/10%

LCR level /
Riskweight

2A 1 20%

LCR level /
Risk weight

2A 1 20%
2A 1 20%
2A 1 20%

LCR level /
Risk weight

1/10%
2A 1 10%
1/10%
2A 1 10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%

LCR level /
Risk weight

-120%
-120%

LCR level /
Risk weight

1/20%

LCR level /
Risk weight

1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%

NORD/LB

Maturity  Covered Bond rating

type O6CAGOK k az22Reé!
SB -/ Aaa/-/ -

SB -/ Aaal/-/ -

SB -/ Aaa/-/ -

SB AA+ /-] -] -

SB -/ Aaa/-/ -

SB -/ Aaa/-/ -

SB -/ Aaa/-/ -

SB -/ Aaal/-/ -

SB AAA /-] -] -

SB -/ Aaa/-/ -

SB -/ Aaa/-/ -

SB AA+ /-] -] -

SB -/ Aaa/-/ -

SB -/ Aaa/-/ -

SB -/ Aaa/-/ -

SB -/ Aaa/-/ -

SB AAA /Aaa /-] -

SB AAA /-] -] -

SB AAA /-] -] -

SB AAA [-] -] -

SB AAA /-] -] -

SB AA+ /-] -] -

SB -/ Aaal-/ -

SB -/ Aaal-/ -

SB -/ -1 AAA /-
Maturity  Covered Bond rating
type 6CAGOK k az22Re!
HB -IAL/-/-
Maturity  Covered Bond rating
type 6CAGOK k az2Reé!
SB -/Aall/-/ -

SB -l -1 A+ -

SB -/ -1 A+ /-
Maturity  Covered Bond rating
type 6CAGOK k az22Re!
CPT AA+] A2/ -/ AAH
SB AAH -] -] -

SB AAH[ -] -] -

SB -1 A&2/ -/ -

SB -1 Aa2/ -/ -

SB AAH[ -] -] -

SB -1 A&2/ -/ -

SB -1 Aa2/ -/ -

SB AATAR/ -] -
SB -1 A&2/ -/ -

SB -1 Aa2/ -/ -

SB -1 Aa2/ -1 AAA
SB AA /-] -] -

SB -1 A&2/ -/ -
Maturity  Covered Bond rating
type 6CAGOK k az2Re!
SB -/ Aaal-/ -

SB -/ Aaal-/ -
Maturity  Covered Bondating
type 6CAGOK k az22Re!
HB -/ Aaa/-/ -
Maturity  Covered Bondating
type OCAGOK k az22Re!
SB AAA [ Aaa t/ -
SB -1 -1 AAA /-

SB AAA/Aaat/ -
SB -/ Aaa/-/ -

SB AAA | Aaa | AAAS
CPT -1 -1 AAA /-

SB -1 -1 AAA /-

SB -1 -1 AAA /-



16/ Issuer Guid€overed Bonsl

Netherlands

NIBC Bank NV
NIBC Bank NV
Van Lanschot Kempen NV

New Zealand

ANZ New Zealand Int'l Ltd/London
ASBBank Ltd

Bank of New Zealand

Westpac Securities NZ Ltd/London

Norway

DNB Boligkreditt AS

Eika Boligkreditt AS

Moere Boligkreditt AS
SpareBank 1 Boligkreditt AS
Sparebanken NorgBoligkreditt AS
SRBoligkreditt AS

Poland
PKO Bank Hipoteczny SA
Portugal

Banco BPI SA
Banco Santander Totta SA
Novo Banco SA

Singapore

DBS Bank Ltd

Maybank Singapore Ltd
OverseaChinese Banking Corp Ltd
Standard Chartered Bank Ltd
United Overseas Bank Ltd

Slovakia

Ceskoslovenska Obchodna Banka AS
Prima Banka Slovensko AS
Slovenska Sporitelna AS

Tatra Banka AS

Vseobecna Uverova Banka AS

South Korea

KEB Hana Bank

Kookmin Bank

Korea Housing Finance Corp
Korea Housing Finance Corp
Korea Housing Finance Corp
Shinhan Bank Co Ltd

Spain

Abanca Corp Bancaria SA
Banco Bilba&izcaya Argentaria SA
Banco de Sabadell SA
Banco Santander SA

Banco Santander SA
Bankinter SA

CaixaBank SA

Caja Rural de Navarra SCC
Cajamar Caja Rural SCC
Deutsche Bank SA Espanola
Eurocaja Rural SCC

Unicaja Banco SA

Sweden

Lansforsakringar Hypotek AB
Skandinaviska Enskilda Banken AB

Type

Type

=L

Type

<<

=LKL

Type

Type

Type

=TI L

Type

=L

Type

<L

=L

Type

<L

ST U0EL

Type

M
M

Cover Pool
(EURm)

4,272
1,445
1,880

Cover Pool
(EURmM)

4,075
2,490
3,140
3,697

Cover Pool
(EURm)

62,794
10,737
3,451
28,225
6,370
10,448

Cover Pool
(EURm)

3,506

Cover Pool
(EURm)

9,015
14,124
8,565

Cover Pool
(EURm)

13,851
684
3,289
2,358
8,671

Cover Pool
(EURmM)

785
3,915
5,772
2,270
4,746

Cover Pool
(EURm)

2,382
2,682
912
506
6,499
1,105

Cover Pool
(EURm)

6,125
46,886
25,489
61,786
13,527
25,559

105,365

3,626

6,807

5,470

1,542

9,579

Cover Pool
(EURmM)

29,210
64,635

Outst. Volume
(EURm)

3,500
1,000
1,500

Qutst. Volume
(EURmM)

1,035
1,517
2,616
2,109

Outst. Volume
(EURm)

40,362
9,922
2,891

26,350
5,304
9,335

Qutst. Volume
(EURM)

1,824

Qutst. Volume
(EURM)

6,550
11,981
7,000

Qutst. Volume
(EURM)

11,656
486
970
963

3,773

Qutst. Volume
(EURm)

650
3,000
4,151
1,885
4,290

Qutst. Volume
(EURmM)

1,385
2,107
817
453
5,395
763

Qutst. Volume
(EURm)

2,760
14,918
16,276
42,754

9,128
19,004
54,707

2,750

5,200
4,300

1,200

6,940

Outst. Volume
(EURmM)

21,752
34,931

oc
9

22.1
44.5
25.3

oc
9

293.8
64.2
20.0
75.3

oc
9

55.6
8.2
19.4
7.1
20.1
11.9

oc
9

92.3

oc
9

37.6
17.9
22.4

oc
9

18.8
40.8
239.1
144.8
129.8

oc
9

20.7
30.5
39.0
20.4
10.6

oc
9

72.0
27.3
11.5
11.7
20.5
44.9

oc
9

121.9
214.3
56.6
445
48.2
34.5
92.6
31.8
30.9
27.2
28.5
38.0

oc
9

34.3
85.0

(S)BMK

BMK
BMK
BMK

(S)BMK

BMK
BMK
BMK
BMK

(S)BMK

BMK
BMK
BMK / SBMK
BMK
BMK
BMK

(S)BMK
BMK
(S)BMK

BMK
BMK
BMK

(S)BMK

BMK
BMK
BMK
BMK
BMK

(S)BMK

BMK

BMK
BMK / SBMK
BMK / SBMK

BMK

(S)BMK

BMK
BMK
BMK
BMK
BMK
BMK

(S)BMK

BMK
BMK
BMK
BMK
BMK
BMK
BMK
BMK
BMK
BMK
BMK
BMK

(S)BMK

BMK
BMK

LCR level /
Risk weight

1/10%
1/10%
1/10%

LCR level /
Risk weight

2A 1 20%
2A 1 20%
2A 1 20%
2A 1 20%

LCR level /
Risk weight

1/10%
1/10%
2A 1 10%
1/10%
1/10%
1/10%

LCR level /
Risk weight

1/10%

LCR level /
Risk weight

1/10%
1/10%
1/10%

LCR level /
Risk weight

2A 1 20%
2A 1 20%
2A 1 20%
2A 1 20%
2A 1 20%

LCR level /
Risk weight

1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%

LCR level /
Risk weight

2A 1 20%
2A 1 20%
2A 1 20%
2A 1 20%
2A 1 20%
2A 1 20%

LCR level /
Risk weight

1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%

LCR level /
Risk weight

1/10%
1/10%

NORD/LB

Maturity
type
CPT

SB
SB

Maturity
type
SB
SB
SB
SB

Maturity
type
SB
SB
SB
SB
SB
SB

Maturity
type
SB/CPT

Maturity
type
SB

SB
SB

Maturity
type
SB
SB
SB
SB
SB

Maturity
type
SB
SB
SB
SB
SB

Maturity
type
SB
SB
HB
HB
HB
SB

Maturity
type
HB
HB & SB
HB & SB
HB & SB
SB
HB & SB
HB
HB & SB
SB
SB
HB
HB

Maturity
type

HB & SB
HB & SB

Covered Bond rating
6CAGOK k az2Re!
AAA [-] AAA |-
-1 -1AAA /-
-/ -1AAA /-

Covered Bond rating
6CAGOK k az2Re!
AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -
AAA /Aaat/ -
AAA [ Aaa t/ -

Covered Bond rating
6CAGOK k az2Reé!

-/ Aaa/ AAA F

-/ Aaal-/ -

-/ Aaal-/ -

-/ Aaal-/ -

-/ Aaal-/ -

-/ Aaal-/ -

Covered Bond rating
6CAGOK k az2Re&!

-/Aal/-/-

Covered Bondating
6CAGOK k az2Re!

-/ Aaa /-1 AAH
AAA | Aaa | AAH
-/ Aaa /-1 -

Covered Bond rating
6CAUOK k az2Reé!
AAA [ Aaa t/ -
-/ Aaa/ AAA £
AAA [ Aaa t/ -
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F

Covered Bond rating
6CAGOK k a22R@!
-/ Aaal-/ -
-/ Aaal-/ -
-/ Aaal-/ -
-/ Aaal-/ -
-/Aal/-/ -

CoveredBond rating
6CAGOK k az2Re!

AAA /-] AAA /-
AAA -/ AAA /-
-1 -1 AAA /-
-/ -1 AAA /-
-/ Aaa/ AAA |
AAA/Aaat/ -

Covered Bond rating
6CAGOK k az22Re!
-/ Aaa/ AAA
-/ Aaa /-1 AAA
-/ Aaa /-1 AAA
AAA [ Aaa t/ -
-l Aaa /-1 -
-/ Aaal-/ -
-/ Aaa/ AAA | AAA
-l Aaa /-1 -
AA+ /-] AAA /-
-/ Aaal-/ -
-l Aaa/-/ -
-l Aaa /-] -

Covered Bond rating
(Fitch/a2 2 R8 Q& «k {

-/ Aaa/ AAA -
-/ Aaal-/ -



17/ Issuer Guid€overed Bonsl NORD/LB

Cover Pool Outst.Volume OC LCR level / Maturity  Covered Bond rating
SEEET TyPe  ~EURm) (EURM) (% (SBMK  piskweight  type 6CAGOK x a22Re:
Stadshypotek AB M 6,473 5,884 10.0 BMK 1/10% SB -/ Aaal-/ -
Stadshypotek AB M 66,080 60,073 10.0 BMK 1/10% SB -/ Aaal-/ -
Sveriges Sakerstallda Obligationer AB M 38,363 29,037 32.1 BMK 1/10% SB -/ Aaa/-/ -
Swedbank Hypotek AB M 101,292 35,224 187.6 BMK 1/10% HB & SB -/ Aaal AAA £

. Cover Pool Outst. Volume OC LCR level /' Maturity  Covered Bond rating
Switzerland P “Eurm)  @URm) @ OBMK Rickweight type  ecadok « azze
UBS Switzerland AG M 6,469 5,753 21.8 BMK -120% SB AAA [-] -] -

UBS Switzerland AG M 20,032 17,008 17.8 BMK -120% SB AAA -] -] -

. . Cover Pool Outst. Volume OC LCR level/  Maturity  Covered Bond rating
Uil (g Ean LGS (EURmM) (EURmM) (%) (SIEEIN Risk weight type 6CAGOK Kk a22Re!
Clydesdale Bank PLC M 16,716 10,013 66.9 BMK 2A 1 20% SB AAA [ Aaa k] -
Coventry Building Society M 8,098 5,059 60.1 BMK 2A 1 20% SB AAA [ Aaa t/ -
HSBC UK Bank PLC M 5,069 1,880 169.6 BMK 2A 1 20% SB AAA [ Aaa k] -
Lloyds Bank PLC M 27,209 16,777 62.2 BMK 2A 1 20% SB AAA [ Aaat/ -
NationwideBuilding Society M 26,540 19,157 38.5 BMK 2A 1 20% SB AAA [-1 AAA [-
Santander UK PLC M 36,408 23,475 55.1 BMK 2A 1 20% SB AAA | Aaa | AAAS
Skipton Building Society M 3,990 2,790 43.0 BMK 2A 1 20% SB AAA [ Aaat/ -
TSB Bank PLC M 7,862 4,816 63.3 BMK 2A 1 20% SB -/ Aaal/-/ -
Yorkshire Building Society M 8,269 5,496 50.5 BMK 2A 1 20% SB AAA/ Aaat/ -

Quelle Emittent, RatingagenturenBloomberg, NORD/LB Floor Research
Type: M= Mortgage, P = Public Sector, Ship, RE = Renewable Energy; Maturity Type: HB = Hard Bullet, SB = Soft Bullet, CPT = Conditionaiipass
LCR levek= not eligible



18/ Issuer Guid€overed Bonsl NORD/LB

Market Overview Covered Bonc Australia
Autoren: Alexander Grenner // Lukas Kuihne // Dr. NorrRarmdschuck, CIIA
Cover Pool Volume EUR 85.45b Outstanding volume (Bmk) EUR 35.00b
Amount outstanding EUR 61.26bI Number of benchmarks 34
Number of issuers 7 Outstanding ESG volume (Bmk) -
No ofcover pools 8 Number of ESG benchmarks -

there of M/ PS / others 8/0/0 Outstanding volume (SBmKk) -
Ratings (low / high) AAA | AA2A Number of subbenchmarks -
Best possible LCR level Level 22 Maturity types SB, CP
Outstanding benchmark volumgEURbnN) Benchmark issuanceolume!
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ENAB CBAAU BWSTP ' BQDAU mANZ  MQGAU mBENAU EANZ BQDAU mCBAAU " MQGAU mNAB = WSTP mBENAU
Benchmark redemption profil& 11/2025- 11/2026 Benchmark redemption profilé?
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Quelle: Emittent, Ratingagenturen, Bloomberg, NORD/LB Floor Reseaasied on Bloomberg ticketRedemptions 2025: 11/2512/25
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ANZ GroupHoldings

NORD/LB

N ra—
LTS

Australia

Autoren: Alexander Grenner // Lukas Kiihne // Dr. Norman Rudschuck, CIIA

Ratings
Australia and New Zealand
Banking Group

Rating  Outlook

Fitch AA Stable
a22Reé Aa2 Stable
S&P AA Stable
Homepage

www.anz.com

Balance Sheet

(EURM
Net Loans to Customers

Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Riskweighted Assets

Redemption Profile

20,000 -
18,000 |-
16,000 -
14,000 -

£ 12,000
% 10,000
& 8,000
6,000 -
4,000
2,000

0 4

B Sr Unsecured

Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Costto-Income
Core Tier 1 Ratio

WP @ el P @ o B P P

Subordinated Unsecured ® Secured

Die Australia and New Zealand Banking Group (ANZ) ist eine vollstandige -l
gesellschaft der ANZ Group Holdings Limited (ANZGHL). DidilBZ die operative
Haupteinheit innerhalb der Holding und fokussiert sich geographisch auf den austra
und neuseelandischen Markt, ist aber auch international in den USA, Europa unc
vertreten. Das Institut ist unter den Top 4 der australistii&roRbanken und die grof
Bankengruppe in Neuseeland sowie in der Pazifikregion. ANZ unterhalt Ges
beziehungen mit rund 8,5 Mio. Kunden in fast 30 Landern. Die ANZ bietet ihrers Enigt
Firmenkunden ein breites Spektrum an traditionellen Bamkd Finanzprodukten sow
5ASyaidt SaaddzyasSy yod 5AiS SNAOKGSNERIGI
wSGFAfda o6HoZy:: RSa +2NEGOSAdZSSNBNHSOYAaA
aLyadAddziazylfa onmIc:0I ob @ y:ITt layR
a206AS oDNRGEE). AuSBASisNIES €Casb Profits (FY/2024) entfielen etwa 52,
Australien, 31,3% auf Neuseeland und 16,1% auf das internationale Gesché
Akquisition der Suncorp Bank durch die ANZ Group wurde3a. Juli 2024 erfolgreit
abgeschlossen. Die ANZ setzte sich im April 2023 das Ziel, bis Ende des Jahres 2
Kundenaktivitdten oder Direktinvestitionen umweltfreundliche und soziale Projekte in
von AUDLOOMrd. zu ermdglichen. Im Oktober 202durde eine fuinfjahrige Klimaund
Umweltstrategie genehmigt, die darauf abzielt, Kunden beim Ubergang zu
kohlenstoffarmen Wirtschaft zu unterstiitzen und als Grundlage fiir Klimaneutralit:
2025 dienen soll. Das Geschaftsjahr endet jeweils ans&tember.

Income Statement

2023Y 2024Y 2025H1 (EURm) 2023Y 2024Y  2025H1
431,061 499419 473276  Net Interest Income 10,342 9,773 5,357
118787 149614 144645 Net Fee & Commission Inc 1,219 1,207 546
420,083 470,845 459395 Net Trading Income 958 1,317 771

35,235 33,860 31,868 Operating Expense 6,354 6,544 3,526
674,073 764,074 751,636  Credit Commit. Impairment 124 220 98
264,185 277,616 270624  Pretax Profit 6,294 5717 3,147

Senior Unsecured Bonds

150

120

©
o

ASW in bp

60

g l

30

years to maturity

8

5 8. .7 9
€ tNBBRENMNER . I At

10
Jr Subordinated Unsecured

2023Y 2024Y  2025H1 2023Y  2024Y 2025H1
1.70 1.57 1.55 Liquidity Coverage Ratio - - -
10.46 9.34 1025 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 5.54 4.66 441
49.84 52.38 5229 NPL/ Loans at Amortised Cost - - -
13.34 12.20 1178 Reserves/Loans at Amort. Cost 0.51 0.47 0.47

Per 31. Oktober 2025; Quelle: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Floor Research

Strengths / Opportunities

1 Kapitalisierung
I Stabiles Marktumfeld

1 Verlustabsorptionsreserven

Risks / Weaknesses

1 Zins und Inflationsdruck

9 Verschuldungsgrad privater Haushalte
1 Abhéangigkeit vom Wholesalefunding


https://www.anz.com/shareholder/centre/reporting/

20/ Issuer Guid€overed Bongl

ANZ Banking GroupMortgage

Autoren: Alexander Grenner // Lukas Kuhne // Dr. Norman Rudschuck, CIIA

Cover PooData

Cover pool volume (EURmM) 11,665
Amount outstanding (EURm) 3,069
GKSNBE2F x 9! w 48.9%
Current OC (nominal) 280.1%
Committed OC 10.5%
Cover type Mortgage
Main country 100% Australia
Main region 35% Victoria
Number of loans 62,317
Number of borrowers 53,861
Avg. exposure to borrowers (EUI 211,170
WAL (cover pool) 16.2y
WAL (covered bonds) 3.4y
Fixed interest (cover pool) 2.3%
Fixed interest (covered bonds) 65.2%
LTV (indexed) 55.7%
LTV (unindexed) 60.0%
Loans in arrears 0.0%

Borrower Types

2.5%

97.5%

Hm Residential ®mCommercial = Multi-family —® Others

Spread Development
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Quelle: Emittent, Ratingagenturen, Bloomberg, NORD/LB Floor Research

wlk dAy3

Rating (S&P)
Rating (Fitch)
Rating(DBRS)

TPI

TPI leeway
Collateral score

RRL

JRL

Unused notches
AAA credit risk (%)

PCU

Recovery uplift
Outstanding ESG BMKs
LCR eligible
LCR level (Bmk)
Risk weight
Maturity structure (Bmk)

Regional Distribution

Redemption Profile (Bmk)
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Bank of Queensland Australia

Autoren: Alexander Grenner // Lukas Kiihne // Dr. Norman Rudschuck, CIIA
Die Bank of Queensland (BOQ) ist eine fuhrende regionale Bank, die zu Kei
australischen Grof3banken gehért. Das an der Australian Sectxodsinge (ASX) gelist
Bank of Queensland Ltd. |pstityt verfiigt in Australien iiber 140 Niederlassungen. Neben der in 2021 akquiriert
Rating Outlook Bank gehodren die BOQ Finance, BOQ Specialist und Virgin Money Australia zu den :
Tochter der BOQ. Mit rund 3.100 Mitarbeitenden (H128) versorgen BOQ und it
Tochterunternehmen sowohl Privatals auch Geschaftskunden mit traditionel
cap A Negative Bankprodukten wie dem Einlagengeschaft, Hypotheker Geschaftskrediten. Die Be
kindigte im August 2024 an, bis Marz 2025 alle Frandfilsdenin eigene Standort
Homepage umwandeln zu wollen. Das Geschéaftsmodell umfasst aul3erdem Nischenprodukte
Asset und Betriebsmittelfinanzierung. Der geographische Fokus des Instituts liegt ¢

Ratings

Fitch A- Stable
a22Reé& Baal Stable

www.bog.com.au - . ) . - ; ;
Ostkuste Australiens in der Heimatregion Queensland (FY/2@24:des Kreditportfolio:
sowie New South Wales (30%). Mit 76,6% besteht der Uberwiegende Teil des
portfolios aus Hypothekenkrediten (FY/2024). BOQ untergliedert sich in die opel
{SAYSYUS awSul Af Y1 AYy3E 0 A Y 1 6:db4,6%AdE
DSal YUSAYYIFIKYSYU0ZXZ a. hv . dz8,2%) DasaFundidgrnbpsk
uberwiegend aus Kundeneinlagen (H1/2025: 72%), langfristigem (18%) und kurzfr
Wholesalefunding (10%) mit anteilig 22,8% Covered Bonds. Im April 2024ssBRQ de
Verkauf ihres neuseelédndischen Kreditportfolios im Wert von NZD 238 Mio. an UDC
ab, um die operative Komplexitdt zu reduzieren und sich auf das Kerngesct
fokussieren. Das Geschaftsjahresende ist der 31. August.
Income Statement
(EURM 2023Y  2024Y 2025Y (EURm) 2023Y  2024Y  2025Y
Net Loans to Customers 48,088 49,059 43,367  Net Interest Income 1,017 894 896
Total Securities 10,363 10,983 10,059 Net Fee & Commission Inc 71 66 68
Total Deposits 45,667 46,645 42,318 Net Trading Income 14 9 9
Tier 1 Common Capital 2,649 2,625 2,455  Operating Expense 721 676 693
Total Assets 62,891 63,060 56,214  Credit Commit. Impairment 42 11 12
Total Riskveighted Assets 24,284 24,632 22446  Pretax Profit 177 267 163
Redemption Profile Senior Unsecured Bonds
T
1,200 + N
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797’6 1016 10-[1 1‘31% 1“19 10'50 1‘9’& 1031 103’5 1031& ’LQA’M 0 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘years to‘maturity‘
0 1 2 3 4 5 6 1 8 9 10
m Sr Unsecured ~ Secured ® Subordinated Unsecured = Jr Subordinated Unsecured AA.2EE € (RS BENMNER . I Af
Company Ratios
2023Y 2024Y 2025Y 2023Y 2024Y  2025Y
Net Interest Margin 1.70 1.57 1.65 Liquidity Coverage Ratio - - -
ROAE 194 4.69 2.23 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 4.27 4.22 442
Costto-Income 65.17 69.52 7085 NPL/Loans at Amortised Cost - - -
Core Tier 1 Ratio 1091 10.66 1094 Reserves/Loans at Amort. Cost 0.41 0.39 0.39
Per 31. Oktober 2025; Quelle: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Floor Research
Strengths /Opportunities Risks / Weaknesses
1 Kapitalisierung 1 Abnehmende Assetqualitat durch hohe Zinsen
9 Liquiditatsposition 9 Druck auf Profitabilitat

9 Funding (Einlagenbasis) T Marktstellung in Australien


https://www.boq.com.au/About-us

22/ Issuer Guid€overed Bonsl NORD/LB
Bank of Queensland (CR.Mortgage Australia

Autoren: Alexander Grenner // Lukas Kuhne // Dr. Norman Rudschuck, CIIA

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURmM) 2,020 wlkGAy3a 6az22Fk Aaa
Amount outstanding (EURm) 1,536 Rating (S&P) -

GKSNB2F x 9! w 39.1% Rating (Fitch) AAA
Current OC (nominal) 31.5% Rating (DBRS) -

Committed OC 10.0% TPI TPidelinked
Cover type Mortgage TPI leeway Not Applicable
Main country 100%aAustralia Collateral score 4.0%
Main region 54% Queenslanc RRL -

Number of loans 14,055 JRL -

Number of borrowers - Unused notches -

Avg. exposure to borrowers (EUI - AAA credit risk (%) -

WAL (cover pool) 14.1y PCU 8

WAL (covered bonds) 1.8y Recovery uplift 2

Fixed interest (cover pool) 6.1% Outstanding ESG BMKs No

Fixed interest (covered bonds) 32.6% LCR eligible Yes
LTV (indexed) 33.2% LCR level (Bmk) 2A

LTV (unindexed) 50.4% Risk weight 20%
Loans in arrears 0.0% Maturity structure (Bmk) CPT
Borrower Types Regional Distribution

14.0%

12.5%
54.4%
19.1%
100.0%
EResidential ®mCommercial = Multi-family = Others mQueensland m New South Wales m Victoria m Others
Spread Development Redemption Profile (Bmk)
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Quelle:Emittent, Ratingagenturen, Bloomberg, NORD/LB Floor Research
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Bank of Queensland (SBYlortgage

Autoren: Alexander Grenner // Lukas Kuhne // Dr. Norman Rudschuck, CIIA

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURmM)
Amount outstandingEURmM)
GKSNBE2F x 9! w
Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number of borrowers

Avg. exposure to borrowers (EUI
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interes{covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

100.0%

758

546

38.8%

10.0%

Mortgage
100% Australia
50% Queenslanc
3,950

15.8y
4.3y
7.4%
100.0%
40.6%
53.9%
0.0%

B Residential ®Commercial ™ Multi-family  ® Others
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Quelle: Emittent,

Ratingagenturen, Bloomberg, NORD/LB Floor Research

wlk GAy3
Rating (S&P)
Rating (Fitch)
Rating (DBRS)
TPI

TPI leeway
Collateral score
RRL

JRL

Unused notches

AAA credit risk (%)

PCU
Recovery uplift

6az22k

Outstanding ESG BMKs

LCR eligible
LCR level (Bmk)
Risk weight

Maturity structure (Bmk)

Regional Distribution

11.8%

NORD/LB
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Aaa
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4.0%
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20%
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50.4%
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Redemption Profile (Bmk)

0.7 -

0.6 -

2025

2026

2027

2028

2030 [

2029
>2030



24/ Issuer Guid€overed Bonsl

Bendigo and Adelaide

NORD/LB
Australia

Autoren: Alexander Grenner // Lukas Kiihne // Dr. NorrRamischuck, CIIA

Ratings
Bendigo and Adelaide Bank
Ltd.

Rating  Outlook

Fitch A Stable

az22Re A3 Stable
S&P A- Stable
Homepage

www.bendigoadelaide.com.a

Balance Sheet

(EURM

Net Loans taCustomers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets
TotalRiskweighted Assets

Redemption Profile

1,200
1,000 -
800 -

600 -

EURmM

400 -

200 -

Die Bendigo and Adelaide Bank (BEN) ist eine im Bundesstaat Victoria ansassige, au
Regionalbank und Teil der Bendigo and Adelaide Bank Group. Diese besteht aus
Organisationen und ist mit mehr als 110.000 Shareholdern an der ASX untéoper0
Unternehmen gelistet. Zusammen mit ihren Tochterunternehmen bietet die BEN
2,9Mio. Kunden (FY/2025) u.a. Dienstleistungen aus den Bereichen Retail und Con
Banking an. Bei Krediten und Einlagen verfugt die Bank in Australien GbeManganteil
@2y SGsl w: O0C,KHANHPOUD® 5AS 9b 06 SNXOK
l ANAOdzAAYSaada dzyR a/ 2NLR2 N} G§Sdad 51Fa&8 YN
awSaARSYUGALFfd OC,KHAHPY TT ZbudinésEd aa ydza,
dominante Teil des Einlagenportfolios ist geographisch mit 51,3% (FY/2025) im Bun
Victoria zu verorten, gefolgt von New South Wales mit 14,9%. Der Fundingmix der Be
durch Privatkundeneinlagen (FY/2025: 76,6%) dominiert, gefetgt Einlagen vo
Unternehmenskunden (11,690.F & 2 K2f S&l f STdzy RAy 3  6term
2 K2t SalrfSa GApMNEYE2KR2I{ER2YFa onmITiz0 dzy
LY ! LINA § HnHo Hd2NRS RAS «d0SNYIFKYS
abgeschlossen, mit einem Wert in Héhe von A3BMio. Zusatzlich wurde der Verkauf ¢
Tochter Bendigo Superannuation Pty Limited am 01. September 2024 erfo
durchgefuhrt. Mitdem 2022 gestarteten BENZeRwojekt plant die Bank bis 2040 die .
dem Eigengeschéft und durch Finanzierung erzeugterEGssionen um 95% zu senk
Das Geschéftsjahr endet jeweils zum 30. Juni.

Income Statement

2023Y 2024Y 2025Y (EURm) 2023Y 2024Y 2025Y
51,152 50,169 47847  Net Interest Income 1,056 992 982

6,967 7,214 5903 Net Fee & Commission Inc 109 107 103
49,157 49,185 46,805 Net Trading Income - - -

2,691 2,679 2,414  Operating Expense 732 733 1,094
62,771 61,141 57,622  Credit Commit. Impairment 22 6 -9
27,812 23,666 21,942  Pretax Profit 466 483 63

Senior Unsecured Bonds
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B Sr Unsecured ~ Secured M Subordinated Unsecured = Jr Subordinated Unsecured

Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Costto-Income
Core Tier 1 Ratio

years to maturity

8 9 10

! 5 8. .7
€ tNBBRENMNER . I At

2023Y 2024Y 2025Y 2023Y 2024Y  2025Y
1.92 1.86 1.84  Liquidity Coverage Ratio - - -
7.33 7.85 -1.42 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 441 447 4.25
60.01 59.98 9530 NPL/Loans at Amortised Cost - - -
11.25 11.32 1100 Reserves/Loans at Amort. Cost 0.36 0.35 0.31

Per 31. Oktober 2025; Quelle: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Floor Research

Strengths / Opportunities

9 Funding
1 Kapitalisierung
1 Assetqualitat

Risks / Weaknesses

i Stellung imaustralischen Retailmarkt
9 Unsicherer wirtschaftlicher Ausblick
1 Margendruck durch Wettbewerb


https://www.bendigoadelaide.com.au/investor-centre/investor-information/

25/ Issuer Guid€overed Bongl

Bendigo and Adelaide Bagkvortgage

Autoren: Alexander Grenner // Lukas Kuhne // Dr. Norman Rudschuck, CIIA

Cover Pool Data

NORD/LB
Australia

Cover poololume (EURm) 3,044 wlkGAy3a 6az22Fk Aaa
Amount outstanding (EURm) 1,553 Rating (S&P) -
GKSNBE2F x 9! w 32.2% Rating (Fitch) AAA
Current OC (nominal) 96.1% Rating (DBRS) -
Committed OC 11.1% TPI Probable
Cover type Mortgage TPI leeway 2
Main country 100% Australia Collateral score 4.0%
Main region 56% Victoria RRL -
Number of loans 19,916 JRL -
Number of borrowers 18,635 Unused notches -
Avg. exposure to borrowers (EUI 163,358 AAA credit risk (%) -
WAL (cover pool) 22.4y PCU 6
WAL (covered bonds) 2.7y Recovery uplift 1
Fixed interest (cover pool) 15.2% Outstanding ESG BMKs No
Fixed interest (covered bonds) 58.6% LCR eligible Yes
LTV (indexed) 46.7% LCR level (Bmk) 2A
LTV (unindexed) 52.8% Risk weight 20%
Loans in arrears 0.0% Maturity structure (Bmk) SB

Borrower Types Regional Distribution

21.0%

11.2%
56.3%

11.5%

100.0%

B Residential @ Commercial ® Multi-family —mOthers mVictoria mQueensland = New South Wales m Others

Spread Development Redemption Profile (Bmk)
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Quelle: Emittent, Ratingagenturen, Bloomberg, NORD/LB Floor Research



26/ Issuer Guid€overed Bonsl

Commonwealth Bank of Australia

NORD/LB
Australia

Autoren: AlexandeGrenner // Lukas Kiihne // Dr. Norman Rudschuck, CIIA

Ratings
Commonwealth Bank of
Australia

Rating  Outlook

Fitch AA Positive
a22Reé Aa2 Stable
S&P AA Stable
Homepage

www.commbank.com.au

Balance Sheet

(EURM
Net Loans to Customers

TotalSecurities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Riskweighted Assets

Redemption Profile
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B Sr Unsecured

Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Costto-Income
Core Tier 1 Ratio

Die Commonwealth Bank of Australia (CBA) ist die grof3te Bank Australiens und wird
I dza G NI t AAOKSY CAYLFYyIl | dzZFAAOKG&AO6SKI NRS
zu den national systemrelevanten Banken gezahlt. Ihre Aktien sind an dex Sydse
(ASX) gelistet. Die gré3ten Anteilseigner sind HSBC Custody Nomindab pIR25: 28,0%
JP Morgan Nominees Australia Limited (14,8%) und Citicorp Nominees Pty Limited
Das in Sydney ansassige Institut bietet seinen mehr als 18 Mio. Kunden (FY/2C
gesamte Spektrum einer Universalbank. Die CBA konzentriert ihre Aktivitaten vorw
auf den Heimatmarkt Australien (FY/2025: 82,4% des Total Incomes), ist aber
Neuseeland (12,1%) und anderen Jurisdiktionen (5,5%) vertreten. In Australien betr
CBA nach eigenen Angaben etwa 650 Filialen (FY/2028).Institut berichtet in de
{S3AYSyYyiSy awSidl At Iy 1 A Y BperdtiGBaNIINIONSI AT S 561
Y1 AY3d 60HIZIEI0I alLyadadAddziazylt .y
a/ 2NLER2 NI G§S / Sy i SNd Bergith PhvatkuSdadeinlagen hat die) @B
Australien einen Marktanteil von 26% (FY/2025), bei Geschaftskundeneinlageibaé
Funding besteht zu 78% (FY/2025) aus Kundeneinlagen und zu 22% aus Wholesal
Auf das langfristige Wholesalefunding entfallen anteilig 69%. Bis 2030 mochte d
AUD70Mrd. in nachhaltige Finanzierung investieren (FY/2025: 84)JBMrd.). Daftiber
hinaus hat die Bank zum selben Stichtag insgesamtAB&@en im Volumen vc
AUD14,9Mrd. ausstehend. Das Geschéftsjahr endet jeweils zum 30. Juni.

Income Statement

2023Y 2024Y 2025Y (EURm) 2023Y 2024Y 2025Y
564,586 586,712 562581 Net Interest Income 14,832 13,835 14,311
109552 123625 129346 Net Fee & Commission Inc - - -
527,034 547440 519206 Net Trading Income 877 590 756

34,695 35,924 34,035 Operating Expense 7,452 7,174 7,440
763540 780911 755759  Credit Commit. Impairment 713 486 433
285312 291,143 276973 Pretax Profit 9,161 8,354 8,667

Senior Unsecured Bonds

150
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0 1 2 3. 4 5 _ _6_ 7 8 9 10
Secured W Subordinated Unsecured AA. 2EE € t+WNS R ENENE @ CBA Prief
2023Y 2024Y 2025Y 2023Y 2024Y 2025Y
2.07 1.99 2.08 Liquidity Coverage Ratio - - -
1384 12.98 1332 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 4.67 4.70 4.62
43.00 44.80 4498 NPL / Loans at Amortised Cost 0.80 1.00 1.06
12.16 12.34 1229 Reserves/Loans at Amort. Cost 0.62 0.62 0.61

Per 31. Oktober 2025; Quelle: Bloomberg, &Rébal Market Intelligence, NORD/LB Floor Research

Strengths / Opportunities
1 Reserven fiir potenzielle Kreditausfalle
9 Starkes operatives Umfeld

1 Kapitalisierung

Risks / Weaknesses

T Verschuldungsgrad privater Haushalte (AU, NZ)
T Anhaltend erhdhteKreditrisiko

9 Profitabilitat


https://www.commbank.com.au/about-us/investors.html?ei=CB-footer_investors

27/ Issuer Guid€overed Bongl

Commonwealth Bank of AustraligMortgage

NORD/LB
Australia

Autoren: Alexander Grenner // Lukas Kiihne // Dr. Norman Rudschuck, CIIA

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURmM) 26,038
Amount outstanding (EURm) 20,537
GKSNBE2F x 9! w 56.0%
Current OC (nominal) 26.8%
Committed OC 5.3%
Cover type Mortgage

Main country 100% Australia
Main region 39% New South Wale
Number of loans 162,152
Number of borrowers -

Avg. exposure to borrowers (EUI -

WAL (cover pool) 29.0y

WAL (covered bonds) 4.7y

Fixed interest (cover pool) 5.7%
Fixed interest (covered bonds) 92.7%
LTV (indexed) 40.8%
LTV (unindexed) 53.4%
Loans in arrears 0.0%

Borrower Types

3.4%

96.6%

m Residential mCommercial = Multi-family = Others

Spread Development
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Quelle: Emittent, Ratingagenturen, Bloomberg, NORD/LB Floor Research

wlkGAy3a 6az22Fk Aaa
Rating (S&P) -
Rating (Fitch) AAA
Rating (DBRS) -
TPI Probable
TPI leeway 5
Collateral score 4.0%
RRL -
JRL -
Unused notches -
AAA credit risk (%) -
PCU 6
Recovery uplift 1
Outstanding ESG BMKs No
LCR eligible Yes
LCR level (Bmk) 2A
Risk weight 20%
Maturity structure (Bmk) SB

Regional Distribution

15.5%

39.1%
16.9%

28.5%

mNew South Wales m Victoria m Queensland m Others

Redemption Profile (Bmk)
3.0 -

2.5

2025
2026
2027
2028
2029
2030
>2030



28/ Issuer Guid€overed Bonsl NORD/LB

Macquarie Group Australia
Autoren: Alexander Grenner // Lukas Kihne // Dr. NorrRamischuck, CIIA
Die Macquarie Bank (MBL) verantwortet die Bankaktivitdten der an der Borse ¢
gelisteten Macquarie Group (MGL; Total Assets ca. Z58RMrd.; Stichtag: 31. Ma
Macquarie Group Ltd. 2025). Neben ihrem australischen Heimatmarkt ist die MGL in 34 Landern ver
Rating Outlook darunter in Nord und Studamerika, Europa, Asien sowie im Nahen Osten und Afrik
verfugt insgesamt Uber 19.700 Mitarbeitende (FY/2025). 66% il@esamtetrages
stammten dabei aus internationalen Markten (FY/2025). Gemessen an daativpe
cep BBE+  Stable Ertragen (exkl. Kapitalertrage und sonstige Unternehmensposten) entfallen die g
Teile auf Australien und Neuseeland (FY/2025: 34%) sowie Nadd_ateinamerika (32%
Homepage gefolgt von EMEA (24%) und Asien (10%). Die Gruppe berichtet in derperativen
{S3AYSYiSy a.lylAy3a YR CAYlFIYyOALlft { SN
a/ 2YY2RAGASa FyR Df2o6Ff alNJ]Sdaa o/ Da
HO20X aal Oljdz-k NAS /I LAGIEaG dal// T mMp2o0
* Senior Unsecured o SYdNIt {SNBAOS DNRdzLJ& o6/ {DT M:0® 51 &
Vermogensverwaltung sowie Business Banktngdukte. Im Segment CGM bietet die B
ihren Kunden weltweit Losungen in den Bereichen Rohstoffe, Finanzmaérkte, Finager
und Risikomanagement an. Das Funding der MGL (FY/2025) besteht zu 4
Kundeneinlagen. Im April 2024 grindete Macquarie Asset Management den Green
and Climate Opportunities Fund und tGibernahm ein Portfolio aus sechs Projekten im |
ernelerbare Energien. Zudem plant die Gruppe-Gleutralitdt ab 2050. Das Geschaftsj
endet jeweils zum 31. Marz.

Ratings

Fitch A Stable
az22Re Al Stable

WWW.macqguarie.com

Balance Sheet Income Statement
(EURM 2023Y 2024Y 2025Y (EURm) 2023Y 2024Y 2025Y
Net Loans to Customers 97,867 106,605 118664  Net Interest Income 1,991 2,098 2,130
Total Securities 46,208 46,160 46,600 Net Fee & Commission Inc 3,632 3,141 3,392
Total Deposits 83,143 89,708 102520 Net Trading Income 4,945 3,611 3,402
Tier 1 Common Capital 10,529 10,703 11,108  Operating Expense 7,607 6,944 6,899
Total Assets 239,387 243831 256903  Credit Commit. Impairment 219 -81 157
Total Riskweighted Assets 77,133 78,600 87,106 Pretax Profit 4,597 2,927 3,079
Redemption Profile Senior Unsecured Bonds
Y 1S, - . e .
5,000 oo R 120 oo N S
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7_()';fa 10—;,6 107:] 107,?» 1“19 1030 103\ 75yx;z, 103’5 1031& ’L@M 0 ‘-‘3‘““‘ ‘-“A N ‘ ‘ ‘ years tq maturity‘
0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

m Sr Unsecured — Subordinated Unsecured m Jr Subordinated Unsecured ™ Secured “A.2EE e tNBZEHRMBRMatqhafie Group Pref A Macquarie Group Bail-in

Company Ratios

2023Y 2024Y 2025Y 2023y 2024Y  2025Y
Net Interest Margin 0.89 1.02 0.97 Liquidity Coverage Ratio - - -
ROAE 16.43 10.38 10.72  IFRS Tier 1 Leverage Ratio 4.86 474 458
Costto-Income 61.07 7193 6747 NPL/Loans at Amortised Cost - - -
Core Tier 1 Ratio 13.65 1362 1275 Reserves/Loans at Amort. Cost 0.83 0.69 0.62
Per 31. Oktober 2025; Quelle: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Floor Research
Strengths / Opportunities Risks / Weaknesses
9 Liquiditat 9 Abhéangigkeit vom Wholesalefunding
1 Kapitalisierung i Steigende Ertragsvolatilitaten (Kapitalmarktgeschai

1 Profitabilitat mitwachsender Businesslinie 1 Operative Vielfalt fihrt zu Komplexitéat im Betrieb


https://www.macquarie.com/au/about/investors

29/ Issuer Guid€overed Bongl

Macquarie Bank Mortgage

Autoren: Alexander Grenner // Lukas Kihné#. Norman Rudschuck, CIIA

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 1,719
Amount outstanding (EURm) 955
GKSNBE2F x 9! w -
Current OC (nominal) 80.0%
Committed OC 5.3%
Cover type Mortgage
Main country 100% Australia
Main region 44% New South Wale
Number of loans 5,989
Number of borrowers -
Avg. exposure to borrowers (EUI -
WAL (cover pool) 26.2y
WAL (covered bonds) 3.4y
Fixed interest (cover pool) 4.3%
Fixed interest (covered bonds) 100.0%
LTV (indexed) 45.7%
LTV(unindexed) 52.0%
Loans in arrears 0.2%

Borrower Types

100.0%

m Residential mCommercial = Multi-family —m Others

Spread Development
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Quelle: Emittent, Ratingagenturen, Bloomberg, NORD/LB Riesearch

NORD/LB
Australia

wlkGAy3a 6az22Fk Aaa
Rating(S&P) -
Rating (Fitch) AAA
Rating (DBRS) -
TPI Probable
TPI leeway 4
Collateral score 4.0%
RRL -
JRL -
Unused notches -
AAA credit risk (%) -
PCU 6
Recovery uplift 1
Outstanding ESG BMKs No
LCR eligible Yes
LCR level (Bmk) 2A
Risk weight 20%
Maturity structure (Bmk) SB

Regional Distribution
12.9%

16.8% 44.1%

B New South Wales mVictoria ® Queensland m Others

Redemption Profile (Bmk)
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30/ Issuer Guid€overed Bonsl NORD/LB

National Australia Bank Australia

Autoren: Alexander Grenner // Lukas Kiihne // Dr. Norman Rudschuck, CIIA
Ratings Die National Australia Bank (NAB) ist die drittgrof3te Bank Australiens nach Wohnirr
enkrediten undPrivatkundeneinlagen mit Marktanteilen von jeweils 17% (H1/2025). |
National Australia Bank Ltd. 515 39,000 Mitarbeitende in 609 Filialen betreuen dabei ca. 10 Mio. Kunden (H1/202!
Rating Outlook der australischen Finanzaufsichtsbetle (APRA) wird die NAB als national systemrele
eingestuft. Die bedeutendsten Anteilseigner sind die State Street Corporation (FY.

Fitch AA- Stabl o . o ) .

e . anie 6,2%) sowie die BlackRock Group (6,0%). Die NAB weist in Australien Marktanteile vc
az2Ré Aa2 Stable , . Ay o A M , ,
cap AL Stab 0a.dzaAySaa [ SYRAYIAAT | MKHAHPOUXZ MNOZO:

&% dem ist sie der grofidte Kreditgeber fir Agrarunternehmen in Australien. Immobilienfin,

Homepage rungen machen mit 56% (H1/2025) den grof3ten Anteil inrer Asset8atishtet wird in del

WWW.hab.com.au FNYF {S3AYSyiliSy a.dzAaAySaa g tNARGIGS .|y

a2yt . FYylAYy3é OHHI®G:0Z a/ 2NLRNXGS 3 L
OMPIM:I0 A26AS o/ 2NLI2 NI (Ber geagsahische2 Rpkus aufyA
ralien und Neuseeland spiegelt sich in der Verteilung des Kreditportfolios mit einem
von 84% bzw. 13% (H1/2025) wider. Kundeneinlagen machen mit 68,3% (H1/2025) d
ten Teil am Fundingmix der NAB aus, der Antail €overed Bonds liegt bei 3,7%. Die |
trat 2021 der NeZero Banking Alliance bei und plant in ihren opieexn und finanzieller
Tatigkeiten Klimaneutralitat bis 2050. Zum Jahresende 2024 verflugte sie Giber ein aus
RSa x2ftdzySy @2y !'!5 o0o3Xc aNR® Iy 3ANNyYyS
30. September.

Balance Sheet Income Statement

(EURM 2023Y 2024Y  2025H1 (EURm) 2023Y  2024Y  2025H1
Net Loans to Customers 429172 455833 433536  Net Interest Income 10,488 10,191 5,104
TotalSecurities 120318 135776 - Net Fee & Commission Inc 1,351 1,360 637
Total Deposits 392717 422519 399,762  Net Trading Income 942 777 455
Tier 1 Common Capital 32,395 31,790 29,564  Operating Expense 5,836 6,079 3,031
Total Assets 645,687 671532 632210 Credit Commit. Impairment 509 451 210
Total Riskweighted Assets 265209 257,328 246,069 Pretax Profit 6,521 6,008 2,957
Redemption Profile Senior Unsecured Bonds
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Jr Subordinated Unsecured® Preferred
Company Ratios
2023Y 2024Y 2025H1 2023Y 2024Y 2025H1

Net Interest Margin 1.74 171 1.69 Liquidity Coverage Ratio - - -
ROAE 1231 11.28 1095 IFRS Tier 1 LeveraBatio 522 491 4.80
Costto-Income 4534 4847 4888 NPL /Loans at Amortised Cost 114 1.40 150
Core Tier 1 Ratio 12.22 12.35 1201 Reserves/Loans at Amort. Cost 0.79 0.80 0.80
Per 31. Oktober 2025; QuelBtoomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Floor Research

Strengths / Opportunities Risks / Weaknesses

1 Hohe Risikovorsorge 9 Abhéangigkeit vom Wholesalefunding

9 Funding und Liquiditat T Verschuldungsgrad privater Haushalte (AU, NZ)

1 Kapitalisierung 1 Margendruck durch Wettbewerb


https://www.nab.com.au/about-us/shareholder-centre

31/ Issuer Guid€overed Bonsl

National Australia BankMortgage

Autoren: Alexander Grenner // Lukas Kuhne // Dr. Norman Rudschuck, CIIA

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 20,074
Amount outstanding (EURm) 16,588
GKSNBE2F x 9! w 63.9%
Current OC (nominal) 21.0%
Committed OC 5.3%
Cover type Mortgage
Main country 100% Australia
Main region 37% New South Wale
Number of loans 105,168
Number ofborrowers -

Avg. exposure to borrowers (EUI -

WAL (cover pool) 24.6y

WAL (covered bonds) 2.8y

Fixed interest (cover pool) 2.5%
Fixed interest (covered bonds) 82.6%
LTV (indexed) 52.4%
LTV (unindexed) 56.3%
Loans in arrears 0.0%

Borrower Types

1.3%

98.7%

m Residential mCommercial = Multi-family —m Others

Spread Development
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Quelle: Emittent, Ratingagenturen, Bloomberg, NORD/LB Floor Research

NORD/LB
Australia

wlkGAy3a 6az22Fk Aaa
Rating (S&P) -
Rating (Fitch) AAA

Rating (DBRS) -

TPI Probable
TPI leeway 5
Collateral score 4.0%
RRL -
JRL -
Unused notches -
AAAcredit risk (%) -
PCU 6
Recovery uplift 1
Outstanding ESG BMKs No
LCR eligible Yes
LCR level (Bmk) 2A
Risk weight 20%
Maturity structure (Bmk) SB

Regional Distribution

15.6%

36.8%

16.7%

30.9%

B New South Wales mVictoria ® Queensland m Others

Redemption Profile (Bmk)
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32/ Issuer Guid€overed Bonsl

Westpac Banking Corporation

NORD/LB
Australia

Autoren: Alexander Grenner // Luk&sihne // Dr. Norman Rudschuck, CIIA

Ratings
Westpac Banking Corp

Rating  Outlook

Fitch AA Stable
a22Ré& Aa2 Stable
S&P AA Stable
Homepage

www.westpac.com.au

Balance Sheet

(EURM
Net Loans to Customers

Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Riskweighted Assets

Redemption Profile
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B Sr Unsecured Secured

Jr Subordinated Unsecured® Preferred

Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Costto-Income
Core Tier 1 Ratio

Die Westpac Banking Corporation (Westpac) mit Sitz in Sydney ist Australiens &ltes
und agiert vorwiegend in Australien und Neuseeland. Sie ist die zweitgrol3te Banken
in Australien nactMarktanteilen bei Einlagen (FY/2024: 19,4%) sowie der Kreditve
(19,2%) und gehdrt zu den von der australischen Finanzaufsichtsbehorde (APRA) als
systemrelevant eingestuften Instituten. Die Westpac ist in Australien an der ASX s
Neuseehnd an der NZX gelistet. Die Universalbank betreut ihre 13 Mio. Kunden (H1
mit fast 36.000 Mitarbeitenden in Gber 700 Filialen in Australien, Neuseeland ur
PazifikRegion. Der Fokus der Westpac liegt auf Firmand Privatkunden sow
institutionellen Investoren. lhre Geschaftsaktivitat unterteilt sie demnach in finf opel
YSNY&aS3IAYSyidSY a/2yadzYSNB Ol MKHAHPY o©

2 S f KA OHYyZc20ZX 2Sa30LI O LyaidAaldziazyl
sowie o D NB dzLJ dzaAySaaSaa onImi:0d LY DSac
Gesamtumsatzes in Australien, 11,9% in Neuseeland und 3,4% in anderen interna
Markten. Seit Juli 2023 operiert die Tochter Westpac Europe GmbH mit Sitz in Fr
(Deuschland), womit Westpac ihr Geschéaft nach Europa ausweitet. Westpac ist T
Net-Zero Banking Alliance und hat im Oktober 2024 das Ziel festgelegt, bis 2030 .
Mrd. an nachhaltigen Krediten (H1/2025: AUD 33,3 Mrd.) und AUWD a NR® 0O |

19,1 Mrd.) an Anleiheplatzierungen bereitzustellen. Das Geschéftsjahr endet jewei
30. September.

a
a

Income Statement

2023Y 2024Y 2025H1 (EURmM) 2023Y 2024Y  2025H1
471,427 501,523 475934  Net Interest Income 11,430 11,405 5,648
79,306 111,236 107,108 Net Fee & Commission Inc 1,026 1,017 507
419553 447,889 426565 Net Trading Income 497 417 207
34,071 33,972 31,740 Operating Expense 6,667 6,644 3,442
627,819 669,851 634,087  Credit Commit. Impairment 404 326 152
275214 271,927 259369  Pretax Profit 6,430 6,147 2,926

Senior Unsecured Bonds
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120 --mmmmmeeemmmmseeee s e e
g 90 A """"" A“AA‘ RIS ‘Ak """""" ‘A
% \ e fd .
R s dk i L I A0 St Al
feé‘\}z)" Z“: I
30 | R T S LS
1“19 10'50 103\ ,)_031 103’5 1@1& ’LQA’M o ; ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘years tq maturity‘
B Subordinated Unsecured 0 1 a ,\2. 2 B Es € 14 RS E%l\é\m‘z ?%Wbsvge(c Pref 8 ® 10
2023Y 2024Y 2025H1 2023Y 2024Y 2025H1
1.95 1.93 1.88 Liquidity Coverage Ratio - - -
10.07 9.67 9.21 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 5.62 5.28 5.16
49.36 50.61 5279 NPL /Loans at Amortised Cost 1.08 1.28 121
12.38 12.49 1224  Reserves/Loans at Amort. Cost 0.57 0.56 0.55

Per 31. Oktober 2025; Quelle: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Floor Research

Strengths / Opportunities

Risks / Weaknesses

1 Marktposition (Privatund Firmenkunden in AU, NZ) § Abh&ngigkeit vom Wholesalefunding

1 Kapitalisierung
1 Profitabilitat

1 Ertragsbelastung durch Margennd Kostendruck
1 Verschuldungsgrad privater Haushalte (AU, NZ)


https://www.westpac.com.au/about-westpac/investor-centre/

33/ Issuer Guid€overed Bonsl

Westpac Banking CorporatiariMortgage

Autoren: Alexander Grenner // Luk&sihne // Dr. Norman Rudschuck, CIIA

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 20,129
Amount outstanding (EURm) 16,477
GKSNB2F x 9! w 54.6%
Current OC (nominal) 22.2%
Committed OC 100.0%
Cover type Mortgage
Main country 100% Australia
Main region 38% New South Wale
Number of loans 105,342
Number of borrowers -
Avg. exposure to borrowers (EUI -
WAL (cover pool) 24.3y
WAL (covered bonds) 3.7y
Fixed interest (cover pool) 5.9%
Fixed interest (covered bonds) 83.1%
LTWindexed) 48.6%
LTV (unindexed) 56.2%
Loans in arrears 0.0%

Borrower Types

9.6%

90.4%

m Residential mCommercial = Multi-family —m Others

Spread Development
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Quelle: Emittent, Ratingagenturen, Bloomberg, NORBIbBr Research

NORD/LB
Australia

Ratingb a 2 2 R& Qa0 Aaa
Rating (S&P) -
Rating (Fitch) AAA
Rating (DBRS) -
TPI Probable
TPI leeway 5
Collateral score 4.0%
RRL -
JRL -
Unused notches -
AAA credit risk (%) -
PCU 6
Recovery uplift 1
Outstanding ESG BMKs No
LCR eligible Yes
LCR level (Bmk) 2A
Risk weight 20%
Maturity structure (Bmk) SB

Regional Distribution

19.7%

37.9%

16.6%

25.8%

mNew South Wales m Victoria ™ Queensland m Others

Redemption Profile (Bmk)
35 -

3.0 -

2025
2026
2027
2028
2029
2030

>2030



34/ Issuer Guid€overed Bonsl NORD/LB

Market Overview Covered Bonc Austria —

Autoren: Alexander Grenner // Lukas Kuhne // Dr. Norman Rudschuck, CIIA

Cover Pool Volume EUR 143.52b Outstanding volume (Bmk) EUR 60.60b|
Amount outstanding EUR 100.25b Number of benchmarks 100
Number of issuers 20 Outstanding ESG volume (Bmk) EUR 3.00bi
No of cover pools 24 Number of ESG benchmarks 5
there of M/ PS / others 19/5/0 Outstanding volume (SBmKk) EUR 9.44bi
Ratings (low high) AA-/ AAA Number of subbenchmarks 34
Best possible LCR level Level 1 Maturity types HB, SE
Outstanding benchmark volumgEURbnN) Benchmark issuance volume
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Benchmark redemption profil& 11/2025-11/2026 Benchmark redemption profilé?
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Quelle:Emittent, Ratingagenturen, Bloomberg, NORD/LB Floor Resédrated on Bloomberg ticketrRedemptions 2025: 11/2612/25



35/ Issuer Guid€overed Bonsl NORD/LB

Bank ftr Tirol und Vorarlberg AUStria

Autoren: Alexander Grenner // Lukas Kuhne // Dr. Norman Rudschuck, CIIA

Ratings

DieBank fur Tirol und Vorarlberg AG (BTV), welche 1904 gegriindet wurde, ist seit :
der Wiener Borse gelistet. Grofdter Aktionar der BTV ist per 31. Dezember 2024 di

Bank fur Tirol und Vorarlberg getejligungsgesellschaft mit 37,5%. Mit dem Abschluss des Syndikatsvertragesi962

AG

Rating  Outlook

Fitch - -
a22Re - -
S&P - -

Homepage

www.btv.at

Balance Sheet

g dzZNRS RSNJ DNHzyRaidSAYy RSNJ ao .ly1Sy DN
und der BKS Bank zusammensetzt. Im Jahr 2011 &nderte die BTV ihren Markenau
a. ¢+ +ASNJ [ NY RS Nihd .Privatkuaden, Gelciely iy Fokus ih
Gescliftsstrategie stehen, wird eine breite Produktpalette in den Berei
Finanzierungen, Anlegen, Zahlungsverkehr sowie Vorsorgen und Versichern anc
Geographisch konzentriert sich die BTV auf die Regionen Tirol, Vorarlberg,
Suddeutschland und eideutschsprachige Schweiz. Berichtet wird seitens der BTV
{S3AYSYy(iSy oaCANXSY]ldzyRSyas>x at NAGI (1 dzy
a¢2dz2NA&aYdza |1 2fRAy3Iad 5F0SA 12YYd RS
Vorsteuerergebnisses (FY/2024) eimagende Rolle zu. Osterreich und Deutschland
mit 47,9% bzw. 35,1% am starksten im Kreditrisiko nach Staaten vertreten, gefolgt
Schweiz mit 9,4% (FY/2024). Kundenverbindlichkeiten verbuchten mit 63,4% (FY/2(
der Passivseite der Bilanz rdgroten Anteil. Der Deckungsstock besteht per FY/
hauptsachlich aus privaten bzw. gewerblichen Hypothekendarlehen mit Anteile
gesamten Cover Pool von 64,2% bzw. 34,6%. Das Kreditinstitut weist eine Green As
mit konformen Assets im Sinmger EUTaxonomie von 0,35% (nach Turnover; FY/2024

Income Statement

(EURM 2023Y 2024Y 2025H1 (EURmM) 2023Y 2024Y  2025H1
Net Loans to Customers 8,615 8,794 8,962 Net Interest Income 252 266 124
Total Securities 1,381 1,497 1,495 Net Fee & Commission Inc 58 61 33
Total Deposits 9,029 9,757 9,248 Net Trading Income -7 -1 0
Tier 1 Common Capital 1,385 1,520 1599 Operating Expense 239 268 138
Total Assets 14,857 15,391 15111  Credit Commit, Impairment 32 38 15
Total Riskweighted Assets 9,249 9,764 10,050 Pretax Profit 229 265 139
Redemption Profile Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
LB morsemore oo
B00 -~ .
500 - e R 120 b e
B s RS a ’ A ‘ N
E D90 oA g g g A Mgt
B R il W
200 f---o-eeees < 60 - e A S LA R T g A
100 N NE A
30 N e e
0 A
101‘3 ,Lo')fo ,L“'[I 1“1% 1019 ,LQ':,Q 103’& 10-51 103’5 1031\ 10'5‘3‘)( 0 ‘ ‘years to‘malurity‘
B Senior Preferred Secured B Subordinated Unsecured L4 A mB 'ES%.I@I:E% ! Ast 9 10
Sr Unsecured Jr Subordinated Unsecured Other ’ ’
Company Ratios
2023Y 2024Y 2025H1 2023Y 2024Y 2025H1
Net Interest Margin 1.98 1.97 1.80 Liquidity Coverage Ratio 22429 18974 -
ROAE 8.90 9.28 880 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 9.37 9.90 10.62
Costto-Income 47.72 46.91 4726 NPL /Loans at Amortised Cost - - -
Core Tier 1 Ratio 14.97 1557 1591 Reserves/Loans at Amort. Cost 1.80 2.38 241

Per 31. Oktober 2025; Quelle: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Floor Research

Strengths / Opportunities Risks / Weaknesses
9 Diversifiziertes Kreditportfolio 1 Abhéangigkeit von Kundeneinlagen

9 Ertragslage

1 Konjunkturschwache in Osterreich


http://www.btv.at/

36/ Issuer Guid€overed Bonsl NORD/LB
Bank fuer Tirol und VorarlbeggMortgage AUStria

Autoren: Alexander Grenner // Luk&sihne // Dr. Norman Rudschuck, CIIA

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 807 wlkiAy3a o6az22Fk -
Amount outstanding (EURm) 426 Rating (S&P) AAA
GKSNB2F x 9! w 58.7% Rating (Fitch) -
Current OC (nominal) 89.4% Rating (DBRS) -
Committed OC 2.0% TPI -
Cover type Mortgage TPI leeway -
Main country 90% Austria Collateral score -
Main region 54% Tyrol RRL a
Number of loans 3,847 JRL aa
Number of borrowers 2,964 Unused notches 1
Avg. exposure tborrowers (EUR] 272,267 AAA credit risk (%) 16.2%
WAL (cover pool) 15.2y PCU -
WAL (covered bonds) 2.8y Recovery uplift -
Fixed interest (cover pool) 30.5% Outstanding ESG BMKs No
Fixed interest (covered bonds) 98.0% LCR eligible Yes
LTV (indexed) 37.5% LCR level (SBmK) 2A
LTV (unindexed) - Risk weight 10%
Loans in arrears 0.0% Maturity structure (SBmk) HB
Borrower Types Regional Distribution
15.9%

13.6%

54.0%

16.5%

) ) ] ] ) mTyrol m Vorarberg mVienna  mOthers
B Residential mCommercial = Multi-family m Others

Spread Development Redemption Profile (SBmk)
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Quelle: Emittent, Ratingagenturen, Bloomberg, NORD/LB Floor Research



37/ Issuer Guid€overed Bonsl NORD/LB
BAWAG Group AUStria

Autoren: Alexander Grenner // Lukas Kihne // Dr. Norman Rudschuck, CIIA
Die BAWAG Group ist die Holdinggesellschaft der BAWAG P.S.K. mit Sitz in Wien. It
sind im ¢sterreichischen Aktienindex ATX gelistet. Zlirezembe2024 verteilen sich di
BAWAG PSK Bank fur Arbeit aitienanteile zu 6,1% auf T. Rowe Price sowie zu 4,9% auf Wellington Managemen
und Wirtschatt und Oesterret 4 105 auf BladRock, wobei sich die meisten Aktien im Streubesitz befinden. Der Fok
chische Postsparkasse AG  Gruppe, die einen Mehrmarkenansatz verfolgt, liegt mit 86% der Kundenaktiva in def
Rating Outlook INL-Region (FY/2024). Die BAWAG offeriert ihren mehrdaMio. Kunden eine brei
, Produktpalette im Bereich Retail und Corporate Banking, sowie internatikoaimerzielle
Fitch - - e g . . .. e g
. Immobilienfinanzierungen und Kapitalmarktldsungen. Das Geschéft ist in die Kernse
az2Re Aa3 S@ble G WSl Af 9 {a94 O0TnZy: RSA £2 NEGSdZSNBN
S&P ) T {SO002NB OHPI®:0I a¢NBl adzNE G nbereltDielStrateyi
Homepage richtet sich auf das Wachstum in den Kernmarktgn, die Effizienz und das eigene Ris
aus. Im November 2024 wurde die vollstdndige Ubernahme von Knab abgeschlosse
niederlandischen OnlinBank fur Selbststandige mit&pp 400.000 Kunden. Zusatzlich
die BAWAG am 01. Februar 2025 die Geschéafte der Barclays Consumer Banl
Ubernommen. Die ESHBele der Gruppe sind u.a. die Klimaneutralitat bis 2050 sowi
Vergabe von langfristigen grinen Krediten in Hohe vohmaés EUR 1,6 Mrd. Die BAW
hat 2024 einen Senior Preferred Benchmark Green Bond tUber EUR 500 Mio. im |
ihres Green Bond Frameworks emittiert. Die Green Asset Ratio im Sinne-dex&tbmie
der BAWAG betragt 6,02% (nach Turnover; FY/2024).

Ratings

www.bawaggroup.com

Balance Sheet Income Statement
(EURM 2023Y 2024Y  2025H1 (EURm) 2023Y 2024Y  2025H1
Net Loans to Customers 33,558 45,703 49500 Net Interest Income 1,253 1,312 903
TotalSecurities 6,895 5,840 6,393 Net Fee & Commission Inc 285 310 179
Total Deposits 33,275 46,170 47,250 Net Trading Income -17 -24 1
Tier 1 Common Capital 2,845 3,147 2,950 Operatingexpense 492 555 411
Total Assets 55,448 71,341 72,760  Credit Commit, Impairment 91 78 109
Total Riskweighted Assets 19,317 20,627 23505 Pretax Profit 910 990 552
Redemption Profile Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
LB morsemomem oo
5,000 - R
B,000 - 120 Ao A TTAT T
g 3000 |- é 90 - PV S
] I T TN e = A‘ . N
2,000 I I I I - T IV VY315, TS T N el VY S, S
1,000 +----------- g - - I rrrrrrrrrrrrrrrrrrrr I rrrrr I
.. | I 30 A
1075; 1016 1011 7_&31% 1“19 1030 wa,\ 1031 1033 103“ 7,03&)( 0 : ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘years to‘malurity‘
B Secured Senior Preferred B Subordinated Unsecured 0 N ,\1 2 B EZ € 13I\U§ E;—:l\ﬂxljitlgo BA-\MASG Pref ZBAWA?; Bail-ing 10
Senior Non-Preferred Jr Subordinated Unsecured Other ’
Company Ratios
2023Y 2024Y 2025H1 2023Y 2024Y 2025H1
Net Interest Margin 237 237 254  Liquidity Coverage Ratio 21500 24900 237.00
ROAE 16.99 17.44 17.02 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 521 4.48 411
Costto-Income 3296 3516 3841 NPL/Loans at Amortised Cost 1.75 1.26 1.09
Core Tier 1 Ratio 14.73 1526 1255 Reserves/Loans at Amort. Cost 112 0.76 0.86
Per 31. Oktober 2025; Quelle: Bloomberg, &3¢bal Market Intelligence, NORD/LB Floor Research
Strengths / Opportunities Risks / Weaknesses
1 Kapitalisierung 9 Anteil an ungesicherten Darlehen (Verbraucher, Cc
91 Operative Effizienz 1 Non-Retail Exposure

91 Fundingprofil 1 Liquiditat


https://www.bawaggroup.com/BAWAGGROUP/IR/DE
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BAWAG P.S.KMortgage

Autoren: Alexander Grenner // Lukas Kuhne // Dr. Norman Rudschuck, CIIA

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURmM)
Amount outstanding (EURm)
GKSNBE2F x 9! w
Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number of borrowers

Avg. exposure to borrowers (EUI
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

2.7%

11,249

10,353

95.1%

8.7%

2.0%

Mortgage

59% Austria

16% Lower Austric
85,001

24.5y
5.5y
79.8%
99.8%

56.1%
0.0%

97.3%
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Quelle: Emittent, Ratingagenturen, Bloomberg, NORD/LB Floor Research

wlkGAy3a 6az22Fk
Rating (S&P)

Rating (Fitch)

Rating (DBRS)

TPI

TPI leeway

Collateral score

RRL

JRL

Unused notches

AAA credit risk (%)

PCU

Recovery uplift
Outstanding ESG BMKs
LCR eligible

LCR level (Bmk)

Risk weight

Maturity structure (Bmk)

Regional Distribution

6.0%

34.8%

mAustria

Redemption Profile (Bmk)
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BAWAG P.S.KPublic Sector

Autoren: Alexander Grenner // Lukas Kuhne // Dr. Norman Rudschuck, CIIA

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm)
Amount outstandingEURmM)
GKSNBE2F x 9! w
Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number of borrowers

Avg. exposure to borrowers (EUI
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interes{covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

1.9%

83.4%

m Sovereign
= Municipality

Spread Development
50 -

40 -

2,590

1,555
80.4%
66.5%

2.0%
Public Sector
100% Austria
31% Styria
3,957

16.8y
4.4y
49.5%
100.0%

0.0%

m Region / Federal state
® Supras & others
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Quelle: Emittent, Ratingagenturen, Bloomberg, NORD/LB Floor Research
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Dec-24
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wlk GAy3
Rating (S&P)
Rating (Fitch)
Rating (DBRS)
TPI

TPI leeway
Collateral score
RRL

JRL

Unused notches

AAA credit risk (%)

PCU

Recovery uplift
Outstanding ESG BMKs
LCR eligible

LCR level (Bmk)

Risk weight

Maturity structure (Bmk)

6az22k

RegionalDistribution

25.5%

20.7%

NORD/LB

Austria ==

Yes

10%
HB& SB

30.7%

23.1%

EStyria  WLower Austria B Upper Austria B Others

Redemption Profile (Bmk)
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Bausparkasse Wistenrot

NORD/LB

Austria ==

Autoren: Alexander Grenner // Lukas Kuhne // Dr. Norman Rudschuck, CIIA

Ratings
Bausparkasse Wiistenrot AG
Rating  Outlook

Fitch
az22Re
S&P

Stable

A3
Homepage

www.erstegroup.com

* Senior Unsecured/LT Bank
Deposits

Balance Sheet
(EURM

Net Loans to Customers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Riskweighted Assets

Redemption Profile

400 -
350 |-
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£ 250 |

5200 -
150 |
100 -+

50 -

Die Bausparkasse Wistenrot AG wurde im Jahr 1925 als erste Bausparkasse Os
gegrindet und bildet gemeinsam mit der Wiistenrot Versicheruh@ssowie der Wiste
rot Bank AG die wesentlichen Einheiten der Wiistenrot Gruppe. Die operative Steuer!
Produkthauser tbernimmt die Bausparkas&@stenrot AG. So agieren mit Griindung
Wistenrot Bank AG jetzt Bank, Bausparkasse und Versicherung unter einem Dach.
gegrindeten Onlinebank und dem @ee am 01. Juni 2023 positionierte sich die Gru
nach eigenen Angaben als einziger echt#firanzdienstleister in OsterreictSie biete
kinftig Produktlésungen in den Bereichen InterBztinking, Sparen, Finanzier
Versichern und Vorsorgen an. Zur Gruppe gehdren dartber hinaus Bausparkasse
Slowakei und Kroatien. Die Gruppe verflgt Gber eine Bilanzsumme vod1E2NRd.
(FY/2024), beschéftigt rund 1.500 Angestellte und betreut allein in Osterreich (M.
Kunden. Strategisch fokussiert sich die Gruppe auf das AllfRetailkundengeschaft i
Osterreichischen Markt und hatichin diesem Zugenit der VerauRRerunghrer Beteiligung
an der ungarischen Bausparkasse an die MBH BanKalhgeschlossen im Mérz 2024) .
dem ungarischen Markt zuriickgezog&iudem wurde die Bausparkasse Kroatien im
2024 an die Slatinska Banka verkabDtis Funding der Bausparkasse Wistenrot stamrr
64,6% (FY/2024) schwerpunktmaRig aus Bauspareinldgeiz® I aA4&4 RS
betragt die Green Asset Ratio der Bausparkasse Wustenrot AG 1,45% (FY/2024).

Income Statement

2022Y 2023Y 2024Y (EURm) 2022Y 2023Y 2024Y
5,458 5,484 5,327  Net Interest Income 73 103 107
543 647 674 Net Fee & Commission Inc 21 17 12
4,206 3,934 3,720 Net Trading Income - - -
646 676 730  OperatingExpense 56 55 67
6,860 6,927 6,872  Credit Commit, Impairment - - -
3,462 3,322 3,066 Pretax Profit 43 62 50

SeniorUnsecured Bonds (EUR BMK)

150
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©
o
I

ASW in bp

60
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P 0 o)

® Secured

Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Costto-Income
Core Tier 1 Ratio

years to maturity

1&)’19 10’50 10’5'\ ,Lg'bl 1(3'53 10’5‘3‘ 103&"

L4 6 7 8 9 10
. 2EE «

Senior Preferred AR tANBBRENNBR . | Af
2022Y 2023Y 2024Y 2022Y 2023Y 2024Y
121 1.63 1.69 Liquidity Coverage Ratio 26510 29160 387.80
5.00 7.65 494  IFRS Tier 1 Leverage Ratio 9.56 9.89 10.74
5421 44.47 5341 NPL / Loans at Amortised Cost 0.75 0.92 1.14
18.65 20.36 2381 Reserves/Loans at Amort. Cost - - -

Per 31. Oktober 2025; Quelle: Bloomberg, S&P Global Martadtigence, NORD/LB Floor Research

Strengths / Opportunities

Risks / Weaknesses

91 Marktstellung im heimischen Hypothekengeschaft 9§ Rickgang der Hypothekennachfrage

1 Kapitalisierung

9 Funding und Liquiditat

I Geographisch&reditkonzentrationsrisiken (AT)
9 Diversifikation


https://www.erstegroup.com/de/investoren/news

41/ Issuer Guid€overed Bonsl

Bausparkasse WistenrqtMortgage

Autoren: Alexander Grenner // Lukas Kuhne // Dr. Norman Rudschuck, CIIA

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURmM)
Amount outstanding (EURm)
GKSNBE2F x 9! w
Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number of borrowers

Avg. exposure to borrowers (EUI
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

1.5%

2,130

1,595

68.9%
33.5%

2.0%
Mortgage
100% Austria
22% Lower Austric
17,174
15,122
138,822
25.7y

6.3y

83.8%
97.2%
60.5%

0.0%

98.5%
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Quelle: Emittent, Ratingagenturen, Bloomberg, NORD/LB Floor Research

wlkGAy3a 6az22Fk
Rating (S&P)

Rating (Fitch)

Rating (DBRS)

TPI

TPI leeway

Collateral score

RRL

JRL

Unused notches

AAA credit risk (%)

PCU

Recovery uplift
Outstanding ESG BMKs
LCR eligible

LCR level (SBmK)

Risk weight

Maturity structure (SBmk)

Regional Distribution

46.8%

12.6%

NORD/LB

Austria ==

Aaa

ProbableHigh
3
4.0%

Yes
2A
10%
HB

22.0%

18.6%

mLower Austria mUpper Austria ® Styria  ® Others

Redemption Profile (SBmk)
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Erste Group Bank

Autoren: Alexander Grenner // Lukas Kiihne // Dr. NorrRardschuck, CIIA

NORD/LB

Austria ==

Ratings
Erste Group Bank AG

Rating  Outlook

Fitch A Stable
a22Ré& Al Positive
S&P A+ Positive
Homepage

www.erstegroup.com

* Senior Unsecured/LT Bank
Deposits

Balance Sheet

Die dsterreichische Erste Group Bank AG (Erste) wurde 1819 gegriindet und ist seit
der Wiener Borse gelistet. Per 31. Méarz 2025 sind die Sparkassen Beteiligungs Gir
KG (12,59%) gefolgt von der ERSTE Stittinalgt (5,96%) die grofdten Aktion&re. Nach
Total Assets ist die Erste die grote Bank Osterreichs. Durch ihre Tochtesghattkn is
die Erste Group in Osterreich, Kroatien, Rumanien, Serbien, der Slowakei so\
Tschechischen Republik und Ungaktiv. In den sieben Kernmarkten betreut sie in €
1.900 Filialen Uber 16,5 Mio. Kunden, davon sind caMig3 Kunden in Osterreich. C
Marktanteile der Gruppe liegen in Osterreich, Slowakei und der Tschechischen Rept
Privat und Firmenkundekrediten sowie Privatkundeainlagen bei Uber 20% (FY/20Z
| AYyaAOKGEt AOK RSNJ {S3ySydasS 3ItASRSNI
ACANXYSY{1dzyRSyaZ oYFLAGEEYFN]G3ISaOKNTI
| SYGSNX dzy R aY 2itBick dufidit KSrkuimeayBigpéndiegader Fokus
Privatkunden und KMU. Zum Stichtag 31. Marz 2025 stammten 68% der Kundene
I dza RSY {S8S3YSyid oawSilFAfdaxX wmy: | dza ol
ahiGKSNI® Ly HAH N erdted grihdnSenidiPEefeded BoindSEURKOOT
auf dem Markt platzieren. Im Januar bzw. Mé&rz 2025 folgten zwei weitere Green Bonu
jeweils EUR 750 Mio. Strategisch méchte die Gruppe bis 2050 ein klimaneutrales F
erreichen. Daflr soll dasirmenkundenportfolio bis 2026 mindestens 25% an nachha
Finanzierung enthalten. Die Green Asset Ratio auf Basis des Turnovers wird mi
ausgewiesen (FY/2024).

Income Statement

(EURM 2023Y 2024Y  2025H1 (EURm) 2023Y 2024Y  2025H1
Net Loans to Customers 205,248 215388 221,071  Net Interest Income 7,228 7,528 3,786
Total Securities 63,848 75,943 78,630 Net Fee & Commission Inc 2,640 2,938 1,542
Total Deposits 232815 241651 248499  Net Trading Income 307 346 230
Tier 1 Common Capital 22,945 23,996 26,624  Operating Expense 5,020 5,279 2,706
Total Assets 337,155 353736 361,072 Credit Commit, Impairment 137 398 189
Total Riskweighted Assets 145718 157,241 152586  Pretax Profit 4,795 4,997 2,583
Redemption Profile Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
LB oo
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mSecured Senior Preferreds Sr Unsecurec Subordinated Unsecured Senior Non-Preferred Other AA . 2EE € tA\US T2SHNENiBeR® Eiistd Group Bank Pref

Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Costto-Income
Core Tier 1 Ratio

2023Y 2024Y 2025H1 2023Y  2024Y 2025H1
2.20 2.25 2.18 Liquidity Coverage Ratio 15339 15161 16440
14.55 1337 1293 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 6.87 6.84 7.43
50.16 4953 4922 NPL/Loans at Amortised Cost 2.34 2.65 2.60
1575 1526 1745 Reserves/Loans at Amort. Cost 1.92 1.87 1.86

Per 31. Oktober 2025; Quelle: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Floor Research

Strengths / Opportunities
M Franchise in AT und CEE

91 Fundingprofil

Risks / Weaknesses
9 Wettbewerbsintensives Umfeld in AT
1 Assetqualitat im internationalen Umfeld


https://www.erstegroup.com/de/investoren/news
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Erste Group BankMortgage

Autoren: Alexander Grenner // Lukas Kuhne // Dr. Norman Rudschuck, CIIA

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURmM)
Amount outstanding (EURm)
GKSNBE2F x 9! w
Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number of borrowers

Avg. exposure to borrowers (EUI
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

31,901
25,540
51.9%
24.9%
2.0%
Mortgage
98% Austria
29% Vienna
121,197
97,627
326,766
10.5y

4.2y
58.6%
52.9%
57.4%
63.8%
0.0%

B Residential mCommercial = Multi-family m Others

Spread Development
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Quelle: Emittent, Ratingagenturen, Bloomberg, NORD/LB Floor Research

wlkGAy3a 6az22Fk
Rating (S&P)

Rating (Fitch)

Rating (DBRS)

TPI

TPI leeway

Collateral score

RRL

JRL

Unused notches

AAA credit risk (%)

PCU

Recovery uplift
Outstanding ESG BMKs
LCR eligible

LCR level (Bmk)

Risk weight

Maturity structure (Bmk)

Regional Distribution

39.6%

10.2%

mVienna

Redemption Profile (Bmk)
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NORD/LB

Austria ==
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10.5%
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HYPO NOE Landesbank fiir NO und Wien

NORD/LB

Austria ==

Autoren: AlexandeGrenner // Lukas Kihne // Dr. Norman Rudschuck, CIIA

Ratings
HYPO NOE Landesbank fir
derdsterreich und Wien AG
Rating  Outlook
Fitch - -
az2Re& - -
S&P A Stable
Homepage
www.hyponoe.at

Die HYPO NOE Landesbank fiir Niederésterreich und Wien AG (HYPO NOE Land:
die alteste Landeblypothekenbank Osterreichs. Sie agiert als Geschéftsbank, Land
und spezialisierte Hypothekenbank. Das grof3te Osterreichische Bundesland -|
Osterreich ist 100%iger Eigentimer der Gruppe. Dabei bezeichnet die HYPO NOE
bank die Regionen Niederdsterreich und Wien als ihre Heimatmarkte. Daneben ist s
im restlichen Osterreich und Deutschland aktiv, welche die HYPO NOE zu ihre
markten zahlt, sowie selektiv in anderen ausgewahlten Markten der EU. Die Ges
aS3avySyiasS RSa | ,th bh9 Y2yl SNya dzyiaSN
Betriebsertrage in FY/2024; beinhaltet Offentliche Finanzierung, Leasing, Inves
f1ladyYYeortalSyda ouwp>T ASYSAYYNGT A3S ok

YISNYSKYSyail dzy RSy & Anage:ZalungdvekdhwiihdA V@ msidiz
dzy3af | &dzy3Sy 03X a¢NBI &dzNB 39 [ad OHHDZO
/ Sy i SNX . B&r Fundh§rfix\dEs Instituts zum 31. Dezember 2024 bestar
offfentlich und hypothekarischbesichertenPfandbriefen (44%), unbesicherten Anleil
(18%) und Einlagen (38%). Die HYPO NOE Landesbank zahlt zu den
Pfandbriefemittenten Osterreichs. Seit 2020 ist die HYPO NOE als Emittent von
Anleihen am Markt aktiv, deren Erldse durchweg zur Figaiang von griinen Gebaud
verwendet Werden Im Januar 2024 emittierte die HYPO NOE ihren vierten Green E

CZ2NXYI aDNBSYy {SyA2N) t NEBFSNNBRa YAl ¢
Emission wurde erstmals das aktualisierte Framework verwendet
Balance Sheet Income Statement
(EURM 2023Y 2024Y 2025H1 (EURm) 2023Y 2024Y  2025H1
Net Loans to Customers 12,389 12,800 12909 Net Interest Income 177 184 82
Total Securities 2,286 2,363 2,450 Net Fee & Commission Inc 16 20 11
Total Deposits 3,460 4,163 4,814  Net Trading Income 3 0 7
Tier 1 Common Capital 817 867 858  Operating Expense 112 111 63
Total Assets 15579 16,358 17,367  Credit Commit, Impairment 27 24 23
Total Riskweighted Assets 3,914 4,268 4,683  Pretax Profit 88 82 25

Redemption Profile
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Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Costto-Income
Core Tier 1 Ratio

Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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2023Y 2024Y  2025H1 2023Y 2024Y 2025H1
114 113 0.98 Liquidity Coverage Ratio 235.86 22927 35412
7.97 7.45 451 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 5.47 5.47 5.07
49.00 51.22 56.49 NPL/Loans at Amortised Cost 2.62 3.15 3.08
20.88 20.32 1832 Reserves/Loans at Amort. Cost 0.85 0.86 0.76

Per 31.0ktober 2025; Quelle: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Floor Research

Strengths / Opportunities

1 Kapitalisierung

Risks / Weaknesses
9 Operative Profitabilitat

1 Verbindung zum 100%igen Besitzer (Niederosterre § Geographisch®iversifikation


https://ir.hyponoe.at/de/

45/ Issuer Guid€overed Bonsl

HYPO NO&Mortgage

Autoren: Alexander Grenner // Lukas Kuhne // Dr. Norman Rudschuck, CIIA

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURmM)
Amount outstanding (EURm)
GKSNBE2F x 9! w
Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number of borrowers

Avg. exposure to borrowers (EUI
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

3,223

2,802

89.2%

15.0%

2.0%

Mortgage

87% Austria

62% Lower Austric
11,888

8.1y
3.1y
59.8%
91.0%
53.3%

0.0%

B Residential mCommercial = Multi-family m Others

Spread Development
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wlkGAy3a 6az22Fk
Rating (S&P)

Rating (Fitch)

Rating (DBRS)

TPI

TPI leeway

Collateral score

RRL

JRL

Unused notches

AAA credit risk (%)

PCU

Recovery uplift
Outstanding ESG BMKs
LCR eligible

LCR level (Bmk)

Risk weight

Maturity structure (Bmk)

Regional Distribution

NORD/LB

Austria ==

3.7%0.5%

8.8%

HAustria

Redemption Profile (Bmk)
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HYPO NOE&Public Sector

Autoren: Alexander Grenner // Lukas Kuhne // Dr. Norman Rudschuck, CIIA

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURmM)
Amount outstanding (EURm)
GKSNBE2F x 9! w
Current OGnominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number of borrowers

Avg. exposure to borrowers (EUI
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

2.594.2%

4,937

3,942

76.1%
25.2%

2.0%
Public Sector
100% Austria
83% Lower Austric
47,128

541
9,125,157
9.9y

4.5y

46.4%
99.0%

0.0%

B Sovereign
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SpreadDevelopment
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Quelle: Emittent, Ratingagenturen, Bloomberg, NORD/LB Floor Research

wlkGAy3a 6az22Fk
Rating (S&P)

Rating (Fitch)

Rating (DBRS)

TPI

TPI leeway

Collateral score

RRL

JRL

Unusednotches

AAA credit risk (%)

PCU

Recovery uplift
Outstanding ESG BMKs
LCR eligible

LCR level (Bmk)

Risk weight

Maturity structure (Bmk)

Regional Distribution

8.1%
2.5%

6.4%

NORD/LB

Austria ==

82.9%

Aal

High
Unpublished
14.0%

Yes

10%
SB

mlower Austria ®Vienna = Upper Austria ® Others

Redemption Profile (Bmk)
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HYPO Oberodsterreich

Autoren: Alexander Grenner // Lukas Kihne // Dr. Norman Rudschuck, CIIA
Die HYPO Oberésterreich (HO) wurde 1891 als Oberdsterreichische -Hyqaekeken
anstalt gegriindet. Sie ist als Regionalbank an zehn Standorten (FY/2024) in Ober6:
und Wien vertreten, beschéaftigt mehr als 420 Mitarbeiter und betreut Gber 10(C
Kunden. Zudem ist die HO die Hausbank des Landes Oberdsterreich und verfu
eigenen Angaben Uber eine fihrende Position im offentlichen und privaten Wol
Oberosterreichs. Mehrheitseigentimer ist das Land Oberdsterreich (50,6%;

Ratings
Oberdsterreichische
Landesbank AG

Rating  Outlook

NORD/LB

Austria ==

FY

Fitch L ) gefolgt von der Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich AG (41,1%) und der Obe
azzRe - ) reichischen Versicherung AG (7,5%). Als Geschaftsaktivitaten definiert das
S&p At Sble G DNR Gl dzyRSYyda 6DSAOKNTFGS YAG | FFSydeac
Homepage gewerblichen BautA SNy T HnzZm: RSa ¢ 2 NB 0§ SdzSNBSS.
Ot NAGEGS 1 HdAKIEGSE {SfoadadiNyRAISST CI
uhypo.at al N1 SGad OCAYFyTFytradys I1FyRSt 40840}
MPI yiE 0 a26AS a{2yaliAa3aSa 6¢20KISNHzy (SN
asSail & arAoOK I dza czNﬁSijzyaéy b dza RSy {¢

aDNEngKon dzd

my2oAt ASyLINR2S|(Sa

OHHZO®:*0ZX

OMOZE:20 1daAal YYSYy®

Alliance und verpflichtet sich somit zu Klimaneutralitat in den Kerngeschaften bis 2(
Jahr 2024 konnte die HO einen weiteren Green Bond in Hohe vo@®Ro. erfolgeich
platzieren. Es wird ein Anteil von 21,4% an nachhaltigen Wertpapieren im Eigenkt

ausgewiesen.

Balance Sheet

(EURM 2023Y 2024Y  2025H1
Net Loans to Customers 6,155 6,569 6,561
Total Securities 1,079 1,082 1,109
Total Deposits 2,930 2,926 3,085
Tier 1 Common Capital 517 517 533
Total Assets 8,677 8,748 8,829
Total Riskweighted Assets 3,655 3,932 3,872

Redemption Profile
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m Secured Senior Preferred ® Sr Unsecured Subordinated Unsecured

Company Ratios

2023Y 2024Y  2025H1
Net Interest Margin 1.22 1.20 115
ROAE 6.83 474 711
Costto-Income 54.81 52.96 5376
Core Tier 1 Ratio 14.13 1315 13.76

Income Statement

(EURm) 2023Y  2024Y 2025H1
Net Interest Income 99 102 49
Net Fee & Commission Inc 17 18 10
Net Trading Income -3 1 4
Operating Expense 66 71 38
Credit Commit, Impairment 12 32 8
Pretax Profit 43 31 25

Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)

LB -

1T e SRR T
A

ASW in bp
(2] ©
o o

30

years to maturity

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
. CNBBENNBR . I A

2023Y 2024Y 2025H1
Liguidity Coverage Ratio 20083 19239 -
IFRS Tier leverage Ratio 6.02 5.96 6.08
NPL / Loans at Amortised Cost - - -
Reserves/Loans at Amort. Cost 0.46 0.71 -

Per 31. Oktober 2025; QuelBloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Floor Research

Strengths / Opportunities
1 Verbindung zum Bundesland Oberdsterreich
1 Kapitalisierung

Risks / Weaknesses
9 Profitabilitat
1 Geographische Konzentrationsrisiken


https://www.hypo.at/de/investor-relations.html
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HypoOberdsterreich; Mortgage

NORD/LB

Autoren: Alexander Grenner // Lukas Kuhne // Dr. Norman Rudschuck, CIIA

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURmM)
Amount outstanding (EURm)
GKSNBE2F x 9! w
Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number of borrowers

Avg. exposure to borrowers (EUI
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

3.8%

2,859

2,442

61.4%

17.1%

2.0%

Mortgage

100% Austria

82% Upper Austrie
36,544

10.3y
4.2y
35.7%
90.6%
38.4%

0.0%

96.2%

mResidential ®Commercial ® Multi-family m® Others
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Quelle:Emittent, Ratingagenturen, Bloomberg, NORD/LB Floor Research

Austria ==
wlkGAy3a 6az22Fk -
Rating (S&P) AA+
Rating (Fitch) -
Rating (DBRS) -
TPI -
TPI leeway -
Collateral score -
RRL a+
JRL aa+
Unused notches 0
AAA credit risk (%) 11.7%
PCU -
Recovery uplift -
Outstanding ESG BMKs No
LCR eligible Yes
LCR level (SBmK) 2A
Risk weight 10%
Maturity structure (SBmk) HB

Regional Distribution

4.8% 6.3%
. 0

6.9%

82.1%

mUpper Austria ®mVienna ™ Lower Austria ® Others

Redemption Profile (SBmk)
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Hypo Tirol Bank

NORD/LB

Austria ==

Autoren: Alexander Grenner // Lukas Kuhne // Dr. Norman Rudschuck, CIIA

Ratings
Hypo Tirol Bank AG

Rating  Outlook

Fitch - -
az22Reé& A3 Positive
S&P A+  Negative
Homepage

www.hypotirol.com

* Senior Unsecured/LT Bank
Deposits

Balance Sheet

Die Hypo Tirol Bank AG (Hypo Tirol) mit Hauptsitz in Innsbruck ist eine 1901 geg
Universalbank fur Privatund Firmenkunden sowie fiur offentliche Institutionen t
befindet sich im 100%igen Besitz des Landes Tirol. Geographisch konzentriert
Universalbank mit 199 Geschaftsstellen klar auf den Markt Tirol, ist aber auch im Rau
YA SAYSN) bASRSNI I &adzy3 Ft a bAadaOKSYy
gewerbliche Wohnbaufinanzierungen téatig. Erganzt wird das breite Finanzangebot &
Hypo Tirol Versicherungsmakler GmbH, die Hypo Immobilien Betriebs GmbH sowie ¢
¢ A NP f [ SIFaAy3 DYol ® 5AS {S3YSyidioSN
ACANXSY1dzyRSYydas a¢NBIF&dzZNBAX aLYY20Af A
Das + 2 NBE 1 SdzZSNENHSoOoyAa O6C, kHnHunO Sy d¥FNft
Kundenforderungen lassen sich in die drei Gruppen Firmenkunden (FY/2024: 53%)
Haushalte (31%) und Offentlicher Sektor (16%) unterteilen, wobei 96,4% aller K
forderungen aus Osterreich stammen. Pfandbriefe und Anleihen stellen mit 64,7%
17,1% das Gros der verbrieften Verbindlichkeiten dar. Bei den Einlagen sind
Haushalte (48,0%) und Firmenkunden (38,5%) am starksten vertreten, wéahrel
Offentliche Sekto(13,4%) eine geringere Rolle spielt. Im Januar 2023 begab die Hyf
ihren ersten Green Covered Bond (E30RMio.), nachdem im Dezember 2022 dasser
Bond Frameworkler Bank veréffentlicht wurde. Zusatzlich emittierte die Bank 2021 |
ersten Social Bond (EBBOMio.) fur die Schaffung von bezahlbarem Wohnraum. Auf |
des Turnovers hat die Hypo Tirol eine Green Asset Ratio von 0,52% (FY/2024).

Income Statement

(EURM 2023Y  2024Y 2025H1 (EURm) 2023Y  2024Y  2025H1
Net Loans tacCustomers 5524 5,250 5,285 Net Interest Income 149 163 68
Total Securities 1,302 1,460 1536 Net Fee & Commission Inc 34 35 19
Total Deposits 3,778 3,542 3,665 Net Trading Income -3 1 0
Tier 1 Common Capital 627 671 670  Operating Expense 84 93 43
Total Assets 7,958 7,972 7,595  Credit Commit, Impairment 30 27 6
Total Riskweighted Assets 3,654 3,377 3420 Pretax Profit 62 82 35
Redemption Profile Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
LB morsemomem oo
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m Secured Senior Preferred

Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Costto-Income
Core Tier 1 Ratio

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9

® Sr Unsecured Subordinated Unsecured sA.2EE € GNBBEMNBR . I AL 1
2023Y 2024Y 2025H1 2023Y 2024y 2025H1
1.84 2.09 1.79 Liquidity Coverage Ratio 226.29 - -

7.58 9.28 7.58 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 8.09 8.59 8.98
47.92 4574 51.06 NPL /Loans at Amortised Cost 3.67 4.64 4.63
17.64 19.88 1958 Reserves/Loans at Amort. Cost 1.96 2.21 2.30

Per 31. Oktober 2025; Quelle: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Floor Research

Strengths / Opportunities

1 Kapitalisierung

1 Marktanteil beiUnternehmenskunden in Tirol

Risks / Weaknesses
1 Abhéangigkeit von Marktfinanzierung
1 Konzentration auf zyklische Industrien


https://www.wienerborse.at/en/market-data/bonds/details/?ISIN=AT0000A326N4&ID_NOTATION=408829109&c10737%5Bfile%5D=-gnEmALH8ICXcq99s9D2FA&cHash=d9cee3843f00d6da9082c53db0b27cba
https://www.wienerborse.at/en/market-data/bonds/details/?ISIN=AT0000A326N4&ID_NOTATION=408829109&c10737%5Bfile%5D=-gnEmALH8ICXcq99s9D2FA&cHash=d9cee3843f00d6da9082c53db0b27cba
https://www.hypotirol.com/investorrelations

50/ Issuer Guid€overed Bonsl NORD/LB
Hypo Tirol Bank Mortgage AUStria

Autoren: Alexander Grenner // Lukas Kuhne // Dr. Norman Rudschuck, CIIA

Cover Pool Data

Cover pool volum¢EURM) 2,622 wlkGAy3a 6az22Fk Aaa
Amount outstanding (EURm) 1,873 Rating (S&P) -
GKSNB2F x 9! w 53.4% Rating (Fitch) -
Current OC (nominal) 40.0% Rating (DBRS) -
Committed OC 2.0% TPI ProbableHigh
Cover type Mortgage TPI leeway 2
Main country 100% Austria Collateral score 7.4%
Main region 88% Tyrol RRL -
Number of loans 11,715 JRL -
Number of borrowers - Unused notches -
Avg. exposure to borrowers (EUI - AAA credit risk (%) -
WAL (cover pool) 9.8y PCU -
WAL (covered bonds) 3.7y Recovery uplift -
Fixed interest (cover pool) 34.5% Outstanding ESG BMKs Yes
Fixed interest (covered bonds) 100.0% LCR eligible Yes
LTV (indexed) 53.0% LCR level (Bmk) 1
LTV (unindexed) - Risk weight 10%
Loans in arrears 0.0% Maturity structure (Bmk) SB
Borrower Types Regional Distribution
9.2% 1.3 1.9%

87.5%
m Residential ®mCommercial = Multi-family m Others ETyrol  ®Vienna  ®Lower Austria = Others
Spread Development Redemption Profile (Bmk)
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Quelle: Emittent, Ratingagenturen, Bloomberg, NORD/LB Floor Research



51/ Issuer Guid€overed Bonsl

NORD/LB

Hypo Tirol Bank PublicSector AUStria
Autoren: Alexander Grenner // Lukas Kuhne // Borman Rudschuck, CIIA

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURmM) 1,133 wlkGAy3a 6az22Fk Aaa
Amount outstanding (EURm) 318 Rating (S&P) -
GKSNB2F x 9! w 78.6% Rating (Fitch) -
Current OC (nominal) 256.3% Rating (DBRS) -
Committed OC 2.0% TPI High
Cover type Public Sector TPI leeway 3
Main country 100% Austria Collateral score 15.9%
Main region 93% Tyrol RRL -
Number of loans 783 JRL -
Number of borrowers - Unused notches -
Avg. exposure to borrowe(EUR) - AAA credit risk (%) -
WAL (cover pool) 6.5y PCU -
WAL (covered bonds) 3.7y Recovery uplift -
Fixed interest (cover pool) 34.7% Outstanding ESG BMKs No
Fixed interest (covered bonds) 100.0% LCR eligible Yes
LTV (indexed) - LCR level (SBmK) 2A
LTV (unindexed) - Risk weight 10%
Loans in arrears 0.0% Maturity structure (SBmk) SB

Borrower Types

Regional Distribution

3205 2.3% 1.6%

47.7%
52.3%

93.0%

B Sovereign
= Municipality

m Region / Federal state

ETyrol ®Lower Austia ™ Vorarnbe m Others
® Supras & others Y 9

Spread Development Redemption Profile (SBmk)
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Quelle: Emittent, Ratingagenturen, Bloomberg, NORD/LB Floor Research
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Hypo Vorarlberg Bank

NORD/LB

Austria ==

Autoren: Alexander Grenner // Lukas Kuhne // Dr. Norman Rudschuck, CIIA

Ratings
Hypo Vorarlberg Bank AG

Rating  Outlook

Fitch - -
a22R& A3 Negative
S&P - -

Homepage
www.hypovbg.at

* Senior Unsecured/LT Bank
Deposits

Balance Sheet
(EURM

Net Loans taCustomers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets
TotalRiskweighted Assets

Redemption Profile

Die 1897 gegrundete Hypo Vorarlberg Bank AG (Hypo VBG) fokussiert ihre Ge
tatigkeit auf die Marktgebiete Osterreich, Schweiz, Deutschland und Norditalien. Neb
Region Vorarlberg ist das Institut in weiteren Regionen Osterreichs, in Stiddeutschl
Gallen und Bozen insgesamt mit tiber 900 Mitarbeitenden vertreten. Die Kernkompe'
der Bank bestehen im Firmenkundengeschaft, in der Wohnbaufinanzierung u
Anlagegeschaft. Das Land Vorarlberg halt 76,9% der Anteile Uber die Vorar
Landesbanidolding und die Austria Beteiligungsgesellschaft die restlichen 23,1% (ir
LBBW 15,4% und-Bank7,7%). Geographisch ist das Kreditportfolio zum Grof3te
Ostrreich zu verorten (FY/2024: 72%). Auf Deutschland (15%), Schweiz und Liech
(12%) sowie sonstiges Ausland (2%) verteilt sich der Rest des Portfolios. Die Hy
verfiigt in Osterreich tiber 20 Filialen, 15 davon befinden sich in Vorarlberg. tBevidtd
Ay RSY @GASNI {S3AYSYyiSyY oaCANXSY{dzyRS)
a/ 2NLER2 NI S / SyGiSNBxd® CNNJ &LISTAFEtAAAS
Versicherungen hat die Hypo VBG eigene Tochtergesellschaften. Die Refinanzierur
per FY/2024 grof3teilig auf Kapitalmarktfunding (51%) und Kundeneinlagen (36
Rahmen der Nachhaltigkeitsstrategie werden auch Green Bonds emittiert, welcl
Refinanzierung ergénzen. So wurde in 2023 zunadchst Gi@en Bond Framewo
aktualisiert, um neue Vorschriften zu bericksichtigen, woraufhin die HYPO VBG ir
des Jahres eine Grune Senior Anleihe i.H.v. 30Rlio. emittierte. Auf dem Umsa
basierend weist die HYPO VBG eine Green Asset Ratio von 0,66% aus.

Income Statement

2023Y 2024Y 2025H1 (EURmM) 2023Y 2024Y 2025H1
11,090 11,138 11,013 Net Interest Income 234 234 103
3,067 3,169 3,280 Net Fee & Commission Inc 35 39 19
5,259 5,082 5277 Net Trading Income -36 -3 19
1,434 1,461 1,458  Operating Expense 125 141 79
15,727 15,250 15487  Credit Commit, Impairment 78 66 10
8,914 9,013 9,880 Pretax Profit 53 58 53

Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)

150
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B Secured Senior Preferred B Sr Unsecured AL 2BEE € GRBPENNER . FACL

Subordinated Unsecured

Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Costto-Income
Core Tier 1 Ratio

Jr Subordinated Unsecured

Other

2023Y 2024Y 2025H1 2023Y 2024y 2025H1
1.53 1.53 1.36 Liquidity Coverage Ratio 22900 - -
2.78 2.87 549 |FRS Tier 1 Leverage Ratio 9.42 9.79 9.59
4847 5298 5518 NPL /Loans at Amortised Cost 4.06 4.60 5.56
16.09 16.21 1476 Reserves/Loans at Amort. Cost 1.48 1.27 1.22

Per 31. Oktober 2025; Quelle: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Floor Research

Strengths / Opportunities
1 Marktanteile in Vorarlberg

1 Kapitalisierung

1 Unterstitzungswahrscheinlichkeit durch Besitzer

Risks / Weaknesses

9 Druck auf Assetqualitat

1 Geographische Risikokonzentration
1 Abhangigkeit vom Wholesalefunding


https://www.hypovbg.at/investor-relations/green-bonds
https://www.hypovbg.at/investor-relations/
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Hypo Vorarlberg BankMortgage

Autoren: Alexander Grenner // Lukas Kiihne // Dr. NorrRardschuck, CIIA

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURmM)
Amount outstanding (EURm)
GKSNBE2F x 9! w
Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number of borrowers

Avg. exposure to borrowers (EUI
WAL(cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

46.7%

6,346
3,998
58.7%

2.0%

Mortgage

72% Austria
38% Vorarlberg

53.3%

18,076
12,049
526,685
15.4y
3.3y
42.8%
100.0%
62.2%

0.0%

B Residential mCommercial = Multi-family m Others

Spread Development
50 -
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ASW in bp
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Quelle: Emittent, Ratingagenturen, Bloomberg, NORD/LB Floor Research

Dec-23
Apr-24-
Aug-24-

s AT

Dec-24

Apr-25-

Aug-25-

wlkGAy3a 6az22Fk
Rating (S&P)

Rating (Fitch)

Rating (DBRS)

TPI

TPI leeway

Collateral score

RRL

JRL

Unused notches

AAA credit risk (%)

PCU

Recovery uplift
Outstanding ESG BMKs
LCR eligible

LCR level (Bmk)

Risk weight

Maturity structure (Bmk)

Regional Distribution
0.1%

11.2%

17.0%

H Austria

H Switzerland

Redemption Profile (Bmk)
12 -

1.0 -

2025
2026
2027
2028

NORD/LB

Austria ==

Aaa

ProbableHigh
2
12.5%

Yes

10%
HB & SB

71.7%

® Germany ® Others

2029
2030
>2030
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KommunalkreditAustria

Autoren: Alexander Grenner // Lukas Kuhne // Dr. Norman Rudschuck, CIIA

NORD/LB

Austria ==

Ratings

Kommunalkredit Austria AG
Rating  Outlook

Fitch - -

az2Re - -

S&P BBB  Stable

Homepage

www.kommunalkredit.at

Balance Sheet
(EURM

Net Loans taCustomers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Riskweighted Assets

Redemption Profile

Die Kommunalkredit Austria AG (Kommunalkredit) ist ein Anbieter von Finanzie
losungen fur Infrastrukturund Energieprojekte in Europa, mit Hauptsitz in Osterre
Dabei ist die Bank Partner fur Unternehmen und Sponsoren, die in der Errichtun
Ewerb und/oderdem Betrieb von Infrastrukturund Energieprojekten tatig sind. Zuds
berét sie den 6ffentlichen Sektor bei Finanzierungen und Investitionen im Public Fi
Geschéaft. Im Fokus der Bank stehen Projekte in den Bereichen Energie &
(insbesondere erneuerlva Energien), Verkehr & Transport, Kommunikation
Digitalisierung sowie soziale Infrastruktur. Eigentimer der Kommunalkredit sind zu
die Satere Beteiligungsverwaltung, Uberwiegend wird diese indirekt von der Gesel
Altor Fund Manager AB (80,2%ehalten. Das Institut ist vorwiegend in europaisc
Staaten aktiv. Dabei entfielen 21,1% (FY/2024) des Kreditportfolios auf Osterrei
44,6% auf die Eurozone exkl. Osterreich. Die Refinanzierung basierte gréRtent
Einlagen (52,7%; FY/2024)dKapitalmarktinstrumenten (47,3%). Die Kommunalkredi
im IV. Quartal 2024 einen Covered Bond mit einem Volumen von EUR 500 Mio. et
LY WFEKNJ HnHo &a0StftaGS RAS Y2YYdzyl £ { NBR
Principles for Responstbl Fyl{Ay3az Ay RSy aAitds
Kommunalkredit hat sich vorgenommen, jede Finanzierung mit mindestens einem
UN Sustainable Development Goals (SDGs) zu verbinden, davon hat sie neun |
priorisiert. Die Kommunalkredit istas erste dsterreichische Finanzinstitut in der Eurog
Green Hydrogen Alliance.

Income Statement

2023Y 2024Y 2025H1 (EURmM) 2023Y 2024Y  2025H1
3,292 4,180 4,201 Net Interest Income 192 185 85
1,578 1,384 1,499 Net Fee & Commission Inc 39 45 22
3,314 3,119 3,088 Net Trading Income 0 9 -1
503 686 685  Operating Expense 95 101 49
5871 6,606 7,391  Credit Commit, Impairment 1 10 10
2,944 3,807 4,004  Pretax Profit 136 127 54

Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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W Secured Senior Preferred B Subordinated Unsecured 0 ‘;\1 2 EZE € ? '\W‘ST%E«E\H@; O.Kbn(;mmalkrz:dit Aust?ia Pref ® 10
Jr Subordinated Unsecured ® Sr Unsecured
Company Ratios
2023Y 2024Y 2025H1 2023Y 2024Y 2025H1
Net Interest Margin 3.70 2.99 2.45 Liquidity Coverage Ratio 336.00 314.48 -
ROAE 1917 14.33 1060 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 8.83 10.66 9.45
Costto-Income 41.36 4261 4366 NPL /Loans at Amortised Cost 2.67 551 -
Core Tier 1 Ratio 17.08 18.02 1712 Reserves/Loans at Amort. Cost 0.32 0.68 -

Per 31. Oktober 2025; Quelle: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Floor Research

Strengths / Opportunities
9 Marktstellung in Nischenmarkten

1 Assetqualitat
1 Profitabilitat

Risks / Weaknesses

9 Diversifikation der Geschaftsbereiche
1 Syndizierungsrisiko

1 Abhangigkeit vomn Wholesalefunding


https://www.kommunalkredit.at/investor-relations/investor-relations/

55/ Issuer Guid€overed Bonsl

Kommunalkredit; PublicSector

NORD/LB

Autoren: Alexander Grenner // Lukas Kuhne // Dr. Norman Rudschuck, CIIA

Qover PoolData

Cover pool volume (EURm)
Amount outstanding (EURm)
GKSNBE2F x 9! w
Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number of borrowers

Avg. exposure to borrowers (EUI
WAL (cover pool)

WAL (coveredbonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

54.0%

B Sovereign
= Municipality

Spread Development
80 -

88883

ASW in bp

20 A

o
3

1,690

1,456
44.6%
16.1%

2.0%
Public Sector
73% Austria
23% Lower Austric
1,926

963
1,651,040
9.0y

3.0y

71.0%
100.0%

0.0%

18.4%

27.7%

m Region / Federal state
® Supras & others
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Quelle: Emittent, Ratingagenturen, Bloomberg, NORD/LB Floor Research
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AT

Austria m
Ratingb a 2 2 R& Qa0 -
Rating (S&P) AA
Rating (Fitch) -
Rating (DBRS) -
TPI -
TPI leeway -
Collateral score -
RRL a
JRL aa
Unused notches 0
AAA credit risk (%) 10.0%
PCU -
Recovery uplift -
Outstanding ESG BMKs No
LCR eligible Yes
LCR level (SBmK) 1
Risk weight 10%
Maturity structure (SBmk) HB& SB

Regional Distribution

9.0%

7.0%

11.0%
73.0%
m Austria H Germany mFrance  mOthers
Redemption Profile (Bmk)
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Oberbank

NORD/LB

Austria ==

Autoren: AlexandeGrenner // Lukas Kihne // Dr. Norman Rudschuck, CIIA

Ratings
Oberbank AG

Rating  Outlook

Fitch - -
az22Re - -
S&P A Stabe

Homepage

www.oberbank.de

Balance Sheet
(EURM

Net Loans to Customers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 CommorCapital
Total Assets

Total Riskweighted Assets

Redemption Profile

2,000 orereresermsnememannanasasasnananas

800 -

600 -

EURmM

400 -

200 +

0

Die Osterreichische Oberbank AG (gegriindet: 1869) ist eine mittelgrol3e Universalb.
regionalem Fokus. Dabei kann sie von Synergieeffekten aus der Zugehorigk
ao Fy1Sy DNMHzLILIJSd 6o0. DO LINRPFAGASNBY ®

Bank (BKS), Bank fur Tirol und Vorarlberg (BTV) sowie der Oberbank. Zwischen
Instituten bestehen gegenseitige Beteiligungen und Kooperationen in verschie
Bereichen, bspw. IT, Investments und Wohnungswesen. Mit 2.227 Mitarbeitenden
Staaten (Osterreich, Deutschland, Tschechische Republik, Ungarn und der Slowak
176 Geschéftsstellen werden etwa 269.000 Privdwie rund 59.000 Firmenkund
betreut. Die Eigentiimerstruktur der Bank verteilt sich mit rund 23,8% (Q1/2025) a
CABO Beteiligungsgesellschaft (100%ige Konzerngesellschaft der UniCredit Bank
BTV (16,5%), BKS (14,7%) und 3,4% auf die UniCredit Bank Austria. 35,3% d

0STAYRSY &A0K AY {iNBdzoSaril o SN& O
at NAR@Yy RSy azZ oCAYylFYyOAlFf al NjJSGaa dzyR a-
SYGdFNftd RFOSA 1Tdzy DNRBGOGGSAE | dzF aChA

verschiedenen Regionen aktiv ist, entfallen mehr als ‘dieitel des Kreditrisikovolumet
auf Osterreich (Q1/2025: 62%) und Deutschland (21%). Im Jahr 2021 gab die Ober
Green Covered Bond Debit im Subbenchmarksegment mit einem Volumen von E
Mio. und plant zudem im Rahmen ihrer Nachhaltigkeitsstrigtelis zum Ende des Jah
2025 mindestens EUR5Mrd. an nachhaltiger Privatfinanzierung sowie Klimaneutralité
eigenen Betrieb zu realisieren.

Income Statement

W2 @ g ®

B Secured
Senior Non-Preferred

Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Costto-Income
Core Tier 1 Ratio

Senior Preferred
Sr Unsecured

2023Y 2024Y 2025H1 (EURmM) 2023Y 2024Y  2025H1
20,074 20,769 21,455  Net Interest Income 597 656 314
2,419 2,711 2,877 Net Fee & Commission Inc 196 206 114
15,756 16,040 16,205 Net Trading Income 15 19 14
3,383 3,609 3,550 Operating Expense 376 408 199
27,834 28,383 28,850  Credit Commit, Impairment 84 69 22
18,181 18,749 18,995 Pretax Profit 478 477 235
Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
7777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777 LB0 rmomememore oo
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Other

2023Y 2024Y  2025H1 2023Y 2024Y 2025H1
2.30 2.52 2.32  Liquidity Coverage Ratio 19363 17363 164.82
10.25 9.49 858 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 12.22 1277 12.36
40.09 4281 4365 NPL/Loans at Amortised Cost 3.61 3.06 -
1861 19.25 1869 Reserves/Loans at Amort. Cost 1.58 1.08 -

Per 31. Oktober 2025; Quelle: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Floor Research

Risks / Weaknesses

Strengths / Opportunities
9 Franchise (Obergsterreich und Salzburg)
1 Kapitalisierung

1 Regional&konzentrationsrisiken (Corporate Busines
I Konzentrationsrisiken aus Aktieninvestments


https://www.oberbank.de/investor-relations
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Oberbankg Mortgage

Autoren: Alexander Grenner // Lukas Kuhne // Dr. Norman Rudschuck, CIIA

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURmM)
Amountoutstanding (EURm)
GKSNBE2F x 9! w
Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number of borrowers

Avg. exposure to borrowers (EUI
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

4,164

2,822

66.5%

47.6%

2.0%

Mortgage
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Quelle: Emittent, Ratingagenturen, Bloomberg, NORD/LB Floor Research

wlk GAy3
Rating (S&P)
Rating (Fitch)
Rating (DBRS)
TPI

TPlleeway
Collateral score
RRL

JRL

Unused notches

AAA credit risk (%)

PCU

Recovery uplift
Outstanding ESG BMKs
LCR eligible

LCR level (SBmK)

Risk weight

Maturity structure (SBmk)

Regional Distribution

22.2%

m Austria

Redemption Profile (SBmk)
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RLB NiederosterreieWien Austria ===

Autoren: Alexander Grenner // Lukas Kuihne // Dr. NorrRarmdschuck, CIIA

Die Raiffeisenlandesbank Niederosterreittien AG (RLB NOW) ist eine Regional
Kommerzbank und das Spitzeninstitut der 42 Raiffeisenbanken in Niederdsterreich (I
Raiffeisenlandesbank Nieder siaht mittelbar zu 85% im Eigentum der 42 niederdsterreichischen Raiffeisenba®é
OsterreichWien AG werden knapp 1,25 Mio. Kunden von der in NO fiihrenden Bankengruppe betreut (FY
Zu den Hauptgeschéftsfeldern der RLB NOW zahlen Bank, Nahumig&enussmitte
Medien und Infrastruktur. Des Weiteren halt die RLB NOW seit Januar 2024 25% dlel

Ratings

Rating  Outlook

Fitch . i plus eine weitere Aktie der Raiffeisen Bank International AG (RBI) und ist damit der
az2Re A2  Stble Antejlseigner der in Osterreich sowie der GEgion tatigen Kommerz und
S&p - - Investmentbank. Dabei deckt die RBI mit ihren Tochterunternenmen neben

Bankengesdift auch andere Bereiche wie das Leasing ab und betreut insgesamt b

Homepage ; ) : . .
oy t Mio. Kunden mit fast 43.000 Mitarbeitenden in 1.400 Geschéftssteflarden Segmente
i.rarteisen.a RSNJ w[. bm2z T NKEtSYy otNAGIGS [/ dz&ad2YSNJ
al NJ SGaazr awlAFFSAASY .yl LYGSNYI GAz2
* Senior Unsecured/LT Bank dzy’ R o h Geka&sdkl @n den Forderungen gegeniiber Unternehmenskunden
Deposits geographisch 82,2% des Exposures in Osterreich allokiert (FY/2024) und nach E
44 5% der Forderungen dem Grundstitaksd Wohnungswesen zuzuordnen. Die RLB |
hat im Laufe des Jahres 2D2rstmals eirBustainable Bond Framewovkrdffentlicht unc
setzt sich als Teil des Austrian Sustainable Building Councils fur Nachhaltigkeit in-
und Immobilienbranche ein. Die umsatzbasierte Green Asset Ratio wird mit
ausgewiesen (FY/2024).
Balance Sheet Income Statement
(EURM 2023Y 2024Y  2025H1 (EURm) 2023Y 2024Y  2025H1
Net Loans to Customers 16,000 16,271 16,102  Net Interest Income 311 353 159
Total Securities 6,065 6,076 6,058 Net Fee & Commission Inc 53 55 31
Total Deposits 9,917 10,804 10,787  Net Trading Income 3 14 11
Tier 1 Common Capital 3,011 3,377 3,776  Operating Expense 273 292 150
Total Assets 35,079 33,869 34,402  Credit Commit, Impairment 48 73 66
TotalRiskweighted Assets 14,396 14,982 16,048 Pretax Profit 816 413 -24
Redemption Profile Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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B Secured Senior Preferred B Sr Unsecured [5 RE B gil‘ENdE ; t }\8{ 9 10
Subordinated Unsecured Jr Subordinated Unsecured ' Other

Company Ratios

2023Y 2024Y 2025H1 2023Y 2024Y 2025H1
Net Interest Margin 1.06 111 1.02  Liquidity Coverage Ratio 144.65 16142 160.66
ROAE 33.93 14.09 -1.67 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 8.79 10.19 1118
Costto-Income 27.04 39.47 6355 NPL/Loans at Amortised Cost 3.12 347 3.50
Core Tier 1 Ratio 20.92 2254 2353 Reserves/Loans at Amort. Cost 1.23 152 1.69
Per 31. Oktober 2025; Quelle: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Floor Research
Strengths / Opportunities Risks / Weaknesses
9 Anteil an NoAPerforming Loans 1 Anteil an der RBI (Anfalligkeit bei Wertminderunger

9 Liquiditat 1 Risikobereitschaft


https://www.raiffeisen.at/noew/rlb/de/meine-bank/investor-relations/wichtige-hinweise/angebotsdokumente/_jcr_content/root/responsivegrid/tabaccordioncontaine/tabAccordionElements/tabaccordionelement_1017149913/items/downloadlist_1713657.download.html/0/Sustainability%20Bond%20Framework%202024.pdf
https://www.raiffeisen.at/noew/rlb/de/meine-bank/investor-relations.html

59/ Issuer Guid€overed Bonsl

RLB NiederdsterreieWien ¢ Mortgage

Autoren: Alexander Grenner // Lukas Kuhne // Dr. Norman Rudschuck, CIIA

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 9,830 wlkiAy3a o6az22Fk
Amount outstanding (EURm) 7,046 Rating (S&P)
GKSNBE2F x 9! w 85.2% Rating (Fitch)

Current OC (nominal) 39.5% Rating (DBRS)
Committed OC 2.0% TPI

Cover type Mortgage TPI leeway

Main country 100% Austria Collateral score

Main region 49% LoweAustria RRL

Number of loans 40,235 JRL

Number of borrowers - Unused notches

Avg. exposure to borrowers (EUI - AAA credit risk (%)
WAL (cover pool) 12.2y PCU

WAL (covered bonds) 3.2y Recovery uplift

Fixed interest (cover pool) 61.0% Outstanding ESG BMKs
Fixed interest (covered bonds) 86.0% LCR eligible

LTV (indexed) 50.4% LCR level (Bmk)

LTV (unindexed) - Risk weight

Loans in arrears 0.0% Maturity structure (Bmk)
Borrower Types Regional Distribution

NORD/LB

Austria ==

Aaa

ProbableHigh
3
6.7%

Yes

10%
HB & SB

49.0%
44.0%
61.0%
mResidential @ Commercial ® Multi-family —mOthers mLower Austria ®Vienna = Upper Austria = Others
Spread Development Redemption Profile (Bmk)
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Quelle: Emittent, Ratingagenturen, Bloomberg, NORD/LB Floor Research



60/ Issuer Guid€overed Bongl

RLB NiederdsterreieWien¢ Public Sector

Autoren: AlexandeGrenner // Lukas Kihne // Dr. Norman Rudschuck, CIIA

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURmM)
Amount outstanding (EURm)
GKSNBE2F x 9! w
Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number ofborrowers

Avg. exposure to borrowers (EUI
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

0.4%

2,506

1,988

25.2%
26.1%

2.0%
Public Sector
100% Austria
88% LoweAustria
2,780

915
2,738,798
16.2y

1.6y

25.9%
26.0%

0.0%

B Sovereign
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Quelle: Emittent, Ratingagenturen, Bloombeif)RD/LB Floor Research

wlkGAy3a 6az22Fk
Rating (S&P)

Rating (Fitch)

Rating (DBRS)

TPI

TPI leeway

Collateral score

RRL

JRL

Unused notches

AAA credit risk (%)

PCU

Recovery uplift
Outstanding ESG BMKs
LCR eligible

LCRevel (Bmk)

Risk weight

Maturity structure (Bmk)

Regional Distribution

4.0%

8.0%

mLower Austria

Redemption Profile (Bmk)
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61/ Issuer Guid€overed Bonsl NORD/LB

RLB Oberdsterreich Austria ===

Autoren: Alexander Grenner // Lu

Ratings
Raiffeisenlandesbank
Oberosterreich AG

Rating  Outlook

Fitch - -
az22Re A2 Stable
S&P - -

Homepage

www.raiffeisen.at

* Senior Unsecured/LT Bank
Deposits

Balance Sheet
(EURM

Net Loans to Customers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Riskweighted Assets

Redemption Profile

kas Kihne // Dr. Norman Rudschuck, CIIA

Die Raiffeisenlandesbank Oberosterreich AG (RLB OO) ist eine vor (ber 10C
gegriindeteGenossenschaft mit Hauptsitz in Linz. Nach Assets ist die RLB OO die fiir
Bank in Osterreich (per Jahresende 2024). Sie gehort zur Raiffeisenbankengruppe O
und ist im 100%igen Besitz von 66 selbststandigen Raiffeisenbanken, welche dl
Niederlassungen verfiigen. Dabei stellt die RLB OO die groRte der Raiffeisenlande
in Osterreich dar. Sie ist zudem an der Raiffeisen Bank International (RBI), wel:
Zentralinstitut der Raiffeisenbankengruppe Osterreichs darstellt, mit einemilAwie runc
pIXpz 0SGSAtATGP 5AS . SNAOKGSNEGI GGdzy3

+2NBUSdSSNENBSoyAdaasSa LISNIC,KHAHNOE aw
(MEd2 03 alLy@SatySyhada opasmOrgnisatayiseh wird dab
RSNJ . SNBAOK .SdSAfAEIszEISy AY RAS @A

ahdzi a2 dNOAYWS s (6 SRy PAYA (& Ly@dSadayYSyidac
t FNGYSNI / FLAGEE & 3IS3t A SRS NI DeutBchignd Mt SR
bzw. 25,7% den grofdten Anteil an den Kundenforderungen (Stand April 2025) d
Refinanzierung gliedert sich in die Bereiche Kundeneinlagen (28,5%), Interdankager
(49,3%) und Eigenemissionen (22,2%; davon 48,2% Covered)Bdudem ist die RLB
Teil des institutsbezogenen Sicherungssystems (Raiffd® das Uber 2t
Raiffeisenbanken, die acht Raiffeitsamdesbanken und die Raiffeisen Bank Internati
umfasst. Die Green Asset Ratio der Bank (basierend aufUfesatz) betrug Ende 20
0,65%.

Income Statement

2023Y 2024Y 2025H1 (EURmM) 2023Y 2024Y  2025H1
25,978 25,465 25492  Net Interest Income 649 605 271

6,395 6,822 7,032 Net Fee & Commission Inc 187 189 112
13,259 14,620 13835 Net Trading Income 54 -7 39

5,005 5,109 5618 Operating Expense 1,174 1,229 617
47,838 49,286 48,612  Credit Commit, Impairment 234 175 26
30,237 28,886 30,357  Pretax Profit 682 486 273

Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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m Secured Senior Preferred m Subordinated Unsecured Sr Unsecured
Company Ratios
2023Y 2024Y 2025H1 2023Y 2024y 2025H1
Net Interest Margin 1.50 1.40 1.24  Liquidity Coverage Ratio 16434 18249 16539
ROAE 1092 7.42 749 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 10.79 10.65 1184
Costto-Income 57.04 64.74 66.58 NPL / Loans at Amortised Cost 5.49 6.76 6.49
Core Tier Ratio 16.55 17.69 1850 Reserves/Loans at Amort. Cost 2.33 245 2.26

Per 31. Oktober 2025; Quelle: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Floor Research

Strengths / Opportunities Risks / Weaknesses

1 Kapitalisierung
9 Liquiditat

9 Sektorale Kreditrisikokonzentration
1 RBiAnteil (AsseRisiko i.V.m. Marktrisiken)


https://www.raiffeisen.at/ooe/rlb/de/meine-bank/investor-relations.html

62/ Issuer Guid€overed Bonsl

RLB OberosterreiahMortgage

NORD/LB

Autoren: Alexander Grenner // Lukas Kuhne // Dr. Norman Rudschuck, CIIA

Cover Pool Data

Cover pool voluméeEURM)
Amount outstanding (EURm)
GKSNBE2F x 9! w
Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number of borrowers

Avg. exposure to borrowers (EUI
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

0.9%

8,645
4,661
80.5%
85.5%

2.0%

Mortgage
100% Austria
68% Upper Austrie

49,258

11.4y
4.5y
55.3%
99.3%
57.5%

0.0%

B Residential mCommercial = Multi-family m Others

Spread Development

60 -
50 4
40 |
Q.
o
£ 30
5
@ 20 -
10
0 A
S ddsdaagzzsnng
§H g g ad g qqdd
= D QO = D QO = D QO = D O = D
8] 5] [ [
2824822822823
—RFLBOB — AT

Quelle: Emittent, Ratingagenturen, Bloomberg, NORD/LB Floor Research

Austria ==
wlkGAy3a 6az22Fk Aaa
Rating (S&P) -
Rating (Fitch) -
Rating(DBRS) -
TPI ProbableHigh
TPI leeway 3
Collateral score 7.4%
RRL -
JRL -
Unused notches -
AAA credit risk (%) -
PCU -
Recovery uplift -
Outstanding ESG BMKs No
LCR eligible Yes
LCR level (Bmk) 1
Risk weight 10%
Maturity structure (Bmk) HB & SB

Regional Distribution
9.7%

10.9%

11.4%

mUpper Austria ®Salzburg ®Vienna ® Others

Redemption Profile (Bmk)
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63/ Issuer Guid€overed Bonsl

RLB Steiermark

Autoren: Alexander Grenner // Lukas Kihne // Borman Rudschuck, CIIA

NORD/LB

Austria ==

Ratings
RaiffeisenLandesbank
Steiermark AG

Rating  Outlook

Fitch - -
az22Re A2 Stable
S&P - -

Homepage

www.raiffeisen.at

* Senior Unsecured/LT Bank
Deposits

Balance Sheet
(EURM

Net Loans to Customers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Riskweighted Assets

Redemption Profile

Die Raiffeiseshandesbank Steiermark (RLBS), Spitzeninstitut der regional selbststé
Raiffeisenbanken, mit Sitz in Gyt eine 1927 gegrindete Genossenschaft und bezeic
sich als fihrende Regionalbank im Stiden Osterreichs. Dabei betreut die Bank ger
mit den 40 steirischen Raiffeisenbanken und mehr als 3.800 Mitarbeitenden etwa 8.
Privat und Firmenkunden ({#2024). Die RLBS berichtet in den Segme
aY2YYSNI 1{dzyRSYYAYYSydaZ ot NAGFG]dzyRSYY
f Addzy3Syda &a26AS af{2yadiAiaSad 5F06SA (NN
grofRten Teil zum Konzernergebnis vor ®teu 2024 bei. Rund 34,0% der Kre
forderungen entfielen auf Firmenkunden (FY/2024), 11,8% auf Privatkunden, 30,
Immobilien sowie 23,5% auf Institutionen (u.a. gemeinnitziger Wohnbau un
offentliche Hand). Das Funding setzte sich zu 27,2% (B¥)/28us Verbindlichkeite
gegentber Kunden bzw. zu 40,2% gegentber Kreditinstituten zusammen sowie zl
aus verbrieften Verbindlichkeiten. Alleineigentiimer der RLBS sind indirekt die steil
Raiffeisenbanken mit 100% der Anteile. An der Spitz&dédfeiseABankengruppe steht d
Raiffeisen Bank International AG (REBren zweitgrof3ter Aktionar die RLBS mit ein
Anteil von knapp 10% (FY/2024) ist. Im Mai 2023 konnte die RLBS einen Gree
(Volumen: EUB1Mio.) platzieren, dessen Mittel fir energieeffiziente Gebaude
Osterreich verwendet wurden. Gleichzeitig hat sianf 31. Dezember 2024 nachhalt
Projekte in Hohe von EUR5Mio. finanziert. Die RLBS weist eine umsatzbasierte C
Asset Ratio von 1,49% aus (FY/2024).

Income Statement

2023Y 2024Y 2025H1 (EURmM) 2023Y 2024Y  2025H1
8,331 7974 8,156 Net Interest Income 165 147 63
2,857 3,738 4,155 Net Fee & Commission Inc 42 43 22
4174 4,017 4,100 Net Trading Income 19 23 16
1,792 1,865 1,853  Operating Expense 162 170 89
17,114 16,965 17,000 Credit Commit, Impairment 50 62 6
8,415 8,444 8,623  Pretax Profit 356 123 26

Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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m Secured Senior Preferred

Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Costto-Income
Core Tier Ratio

® Subordinated Unsecured

5 6 71 8 9 10
Sr Unsecured tARE BENENIER . | A f

2023Y 2024Y  2025H1 2023Y 2024Y 2025H1
1.04 0.94 0.81  Liquidity Coverage Ratio 20083 217.35 18200
19.61 6.13 1.88 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 10.76 11.27 1119
3257 46.31 65.01 NPL/Loans at Amortised Cost - - -
21.30 22.09 2149 Reserves/Loans at Amort. Cost 211 2.65 2.66

Per 31. Oktober 2025; Quelle: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Floor Research

Strengths / Opportunities

1 Kapitalisierung
1 Liquiditat

Risks / Weaknesses
1 Sektorale Kreditkonzentrationsrisiken (CRE)
1 RBiAnteil (Ertragsvolatilitét)


https://www.raiffeisen.at/stmk/rlb/de/meine-bank/unser-unternehmen/investor-relations.html

64/ Issuer Guid€overed Bonsl

RLB SteiermarkMortgage

Autoren: Alexander Grenner // Lukas Kuhne // Dr. Norman Rudschuck, CIIA

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 8,057 wlkiAy3a o6az22Fk

Amountoutstanding (EURm) 4,960 Rating (S&P)

GKSNBE2F x 9! w 60.5% Rating (Fitch)

Current OC (nominal) 62.4% Rating (DBRS)

Committed OC 2.0% TPI

Cover type Mortgage TPlleeway

Main country 96% Austria Collateral score

Main region 69% Styria RRL

Number of loans 42,038 JRL

Number of borrowers 34,340 Unused notches

Avg. exposure to borrowers (EUI 234,061 AAA credit risk (%)

WAL (cover pool) 8.4y PCU

WAL (covered bonds) 5.1y Recovery uplift

Fixed interest (cover pool) 48.4% Outstanding ESG BMKs

Fixed interest (covered bonds) 58.0% LCR eligible

LTV (indexed) 54.8% LCR level (Bmk)

LTV (unindexed) - Risk weight

Loans in arrears 0.0% Maturity structure (Bmk)

Borrower Types Regional Distribution
0.3% 8.1%

7.1%

15.5%

mResidential @ Commercial ® Multi-family —mOthers EStyria  ®Vienna
Spread Development Redemption Profile (Bmk)
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Quelle: Emittent, Ratingagenturen, Bloomberg, NORD/LB Floor Research
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65/ Issuer Guid€overed Bonsl

RLB Tirol

NORD/LB

Austria ==

Autoren: Alexander Grenner // Lukas Kiihne // Dr. NorrRardschuck, CIIA

Ratings
RaiffeisenLandesbank
Tirol AG

Rating  Outlook

Fitch - -
az22Re A2 Stable
S&P - -

Homepage

www.raiffeisen.at

* Senior Unsecured/LT Bank
Deposits

Balance Sheet

(EURM
Net Loans to Customers

Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Riskweighted Assets

Redemption Profile
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m Secured Senior Preferred

Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Costto-Income
Core Tier 1 Ratio

0
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® Sr Unsecured

Die bereits 1895 gegrundete Raiffeiseandesbank Tirol AG (RLBT) ist das Spitzenir
der Tiroler Raiffeisenbanken. Die Aktien an der RLBT werden hauptsachlich von
selbststandigen lokalen Raiffeisenbanken in Tirol gehalten, ohne Ubergeo
Fnanzholding. Dabei betreut die RLBT mit 451 Mitarbeitenden rund 61.000 K
(FY/2024). Wesentlicher Grindungsauftrag der RLB Tirol AG ist zudem die Unter:
der 41 Tiroler Raiffeisenbanken mit welchen die RLBT die Raifig@seaengruppe Tir
bildet. In Tirol verflugt die RLBT Uber bedeutende Marktanteile im Reiad Private
Banking sowie bei der Kreditvergabe an KMU. Die RLBT bietet ihren- Rnng
Firmenkunden u.a. Produkte und Dienstleistungen aus den Bereichen Sparen, Fin¢
und Vorsorg sowie individualisierte Angebote. Bei den Aktiva dominieren Forderung
Kunden (FY/2024: 31,7%) sowie Forderungen an Kreditinstitute (27,6%). Letztere ve
aAO0OK IANRGGOSAE AT | dzF RAS N} yOKSY alLYYe
Ydzy RSy dzyR bAOKGolIy1Syda 6mMHIm:0d 5S4

(Raiffeisen Bank International), welches das zentrale Institut fir die Raiffeisent
Osterreichs darstellt. Die Kapitalstruktur der RLBT setzte sich u.a. aus Viehkigiten
gegeniber Kreditinstituten (FY/2024: 36,6%), Gund Spareinlagen (21,6%) sowie
verbrieften Verbindlichkeiten (34,4%) zusammen. Die RLBT hat im August 2024 ihre
Green Bond an der Wiener Bdrse emittiert, dieser hat eine Laufzeisietwren Jahren. D
Finanzierung wird fur Kredite gemaf d&ustainability Framewordter Bank verwendet.

Income Statement

2023Y 2024Y 2025H1 (EURm) 2023Y 2024Y  2025H1
3,298 3,262 3,220 Net Interest Income 115 118 54
2,061 2,201 2,359 Net Fee & Commission Inc 19 19 12
2,128 2,226 2,300 Net Trading Income 1 1 1
518 543 544  Operating Expense 85 83 36
10,651 10,277 10,593  Credit Commit, Impairment 23 25 -5
3,212 3,383 3,729  Pretax Profit 43 45 38

Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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Subordinated Unsecured tAMB BENENER . | A f

2023Y 2024Y  2025H1 2023Y 2024Y 2025H1
114 118 1.08 Liquidity Coverage Ratio 15150 15084 14441
6.13 6.05 9.47 IFRS Tier 1 Leverage Ratio - - -
56.38 54.47 51.66 NPL /Loans at Amortised Cost - - -
16.11 16.04 1458 Reserves/Loans at Amort. Cost - - -

Per 31. Oktober 2025; Quelle: Bloomberg, S&P Global Martattigence, NORD/LB Floor Research

Strengths / Opportunities

1 Kapitalisierung

1 Integration in die Raiffeisengruppe

Risks / Weaknesses
9 Sektorale Konzentrationsrisiken
1 RBiAnteil (Einfluss auf daRisikoprofil der RLBT)

1 Vortell fir vorrangige Glaubiger (Schuldenvolumen’ § Profitabilitat


https://www.raiffeisen.at/tirol/rlb/de/meine-bank/investor-relations/_jcr_content/root/responsivegrid/tabaccordioncontaine/tabAccordionElements/tabaccordionelement_550159000/items/downloadlist_copy.download.html/0/Sustainable%20Finance%20Framework.pdf
https://www.raiffeisen.at/tirol/rlb/de/meine-bank/investor-relations.html

66/ Issuer Guid€overed Bongl

RLB Tirot Mortgage

Autoren: Alexander Grenner // Lukas Kuhne // Dr. Norman Rudschuck, CIIA

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 4,108
Amount outstanding (EURm) 2,550
GKSNB2F x 9! w 39.2%
Current OGnominal) 61.1%
Committed OC 2.0%
Cover type Mortgage
Main country 100% Austria
Main region 96% Tyrol
Number of loans 19,774
Number of borrowers -
Avg. exposure to borrowers (EUI -
WAL (cover pool) 12.2y
WAL (covered bonds) 7.1y
Fixed interest (cover pool) 42.8%
Fixed interest (covered bonds) 74.5%
LTV (indexed) -
LTV (unindexed) 50.7%
Loans in arrears 0.0%

Borrower Types
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Quelle: Emittent, Ratingagenturen, Bloomberg, NORD/LB Floor Research

wlkGAy3a 6az22Fk
Rating (S&P)

Rating (Fitch)

Rating (DBRS)

TPI

TPI leeway

Collateral score

RRL

JRL

Unused notches

AAA creditisk (%)

PCU

Recovery uplift
Outstanding ESG BMKs
LCR eligible

LCR level (Bmk)

Risk weight

Maturity structure (Bmk)

Regional Distribution
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0.8%
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NORD/LB
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ProbableHigh
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67/ Issuer Guid€overed Bonsl

RLB Vorarlberg

NORD/LB

Austria ==

Autoren: Alexander Grenner // Lukas Kuhne // Dr. Norman Rudschuck, CIIA

Ratings
Raiffeisen Landesbank

Vorarlberg mit Revisionsver-
band eGen

Rating  Outlook

Fitch - -
az22Re A2 Stable
S&P - -

Homepage

www.raiffeisen.at

* LT Bank Deposits

Balance Sheet

(EURM
Net Loans taCustomers

Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Riskweighted Assets

Redemption Profile
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Spitzeninstitut der Raiffeisen Bankengruppe Vorarlberg (RBGV) und selbst eine re
Landesbank. Die RaiffeiseéBankengruppe Osterreich ist dreistufig aufgebaut: Lc
Raiffeisenbanken, regionale Raiffeisen Landesbanken und die Raiffeisen Bank Inter
(RBI) als Zentralinstitut der Raiffeisen Landesbanken. Die RBI ist zu 2,92% im Besitz
Eigentimer dr RLBV sind die 15 selbststéandigen Vorarlberger Raiffeisenbanken.
betreut die RLBV mit den lokalen Raiffeisenbanken in 64 Bankstellen (FY/2024)
21.000 Firmenkunden rund 238.000 Privatkunden. Nach eigenen Angaben
Marktfihrer in Vorarlbeg. Das Institut agiert als Geschéaftsbank im Retaitd
Firmenkundengeschaft sowie als Dienstleistungsbank fir die Raiffeisenbanken. \
Geschéftsfelder sind Treasury (Finanmnd Kapitalmarktgeschéaft), Beteiligun
management und der Revisionsverbatat RLBV. In ihrer Funktion als Spitzeninstitut is
RLBV flur den Liquiditatsausgleich in der Gruppe verantwortlich und sorgt zudem 1
Spitzenausgleich im Finannd Kapitalmarktgeschéaft. Innerhalb der RBGV nimmt die
die regulatorische Koomlierung und Einhaltung der Anforderungen wahr. Die R
verfugte per FY/2024 Uber Marktanteile von rund 39% beim Kundenanteil und knag
beim Hauptbankanteil. Im Jahr 2023 trat die RLBV der Green Finance Alliance
uberfuihrte zudem ihre nachhadien Anleihen in ein eigenes SBbrtfolio, um das Volume
nachhaltiger Investitionen deutlich zu erhéhen.

Income Statement

2023Y 2024Y  2025H1 (EURm) 2023Y 2024y  2025H1
1,783 1,739 1,745 Net Interest Income 54 55 28
1,719 1,865 1,949 Net Fee & Commission Inc 11 12 7
848 923 892 Net Trading Income 1 1 0
372 372 403  Operating Expense 59 65 33
7,405 6,960 6,968  Credit Commit, Impairment - - -
2,396 2,338 2,435  Pretax Profit 19 12 14

Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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2023Y 2024Y 2025H1 2023Y 2024y 2025H1
0.78 0.79 0.85  Liquidity Coverage Ratio 19068 25198 -
3.92 221 471 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 5.07 5.39 -
67.32 69.79 69.83 NPL /Loans at Amortised Cost - - -
15.53 15.92 1654 Reserves/Loans at Amort. Cost - - -

Per 31. Oktober 2025; Quelle: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Floor Research

Strengths / Opportunities

1 Kapitalisierung
1 Kreditqualitat

1 Zugang zunRaiffeisensektor

Risks / Weaknesses

1 Profitabilitat (Abh&angigkeit von Beteiligungen)
1 Risikoprofil (Anteil an der RBI)

1 Konjunkturschwéche in Osterreich


https://www.raiffeisen.at/vorarlberg/rlb/de/investoren.html

68/ Issuer Guid€overed Bonsl NORD/LB
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Autoren: Alexander Grenner // Lukas Kuhne // Dr. Norman Rudschuck, CIIA

CoverPool Data

Cover pool volume (EURmM) 3,940 Ratingb a2 2 R@ Q& 0 Aaa
Amount outstanding (EURm) 2,831 Rating (S&P) -

GKSNB2F x 9! w 52.5% Rating (Fitch) -

Current OC (nominal) 39.2% Rating (DBRS) -

Committed OC 2.0% TPI ProbableHigh

Cover type Mortgage TPI leeway 3

Main country 100% Austria Collateral score 7.5%
Main region 100% Vorarlberc RRL -

Number of loans 20,743 JRL -

Number of borrowers - Unused notches -

Avg. exposure to borrowers (EUI - AAA credit risk (%) -

WAL (cover pool) 11.3y PCU -

WAL(covered bonds) 7.1y Recovery uplift -

Fixed interest (cover pool) 33.2% Outstanding ESG BMKs No

Fixed interest (covered bonds) 91.0% LCR eligible Yes
LTV (indexed) - LCR level (Bmk) 1

LTV (unindexed) 49.8% Risk weight 10%
Loans in arrears 0.0% Maturity structure (Bmk) HB & SB
Borrower Types Regional Distribution

0.4%

100.0%
mResidential @ Commercial ® Multi-family —mOthers mVorarberg = u u
Spread Development Redemption Profile (Bmk)
60 0.7 4
50 0.6 -
o 40 - 05 -
o
£ 30 - c
0.4
5 :
< 20 - D3
10 -~
0.2
0 -
0.1
W U e e % g v '
S 88T /III L 0.0
L 5 O L H5H O L 5O LS5O LD 7o) © ~ 0 o2} o o
Q S 5] Q S () Q S () Q S 5] QS N N N N AN (32} [s2]
< T 0T oI OoOCT O CI Q Q S Q S Q %

- RFVORA e AT

Quelle: Emittent, Ratingagenturen, Bloomberg, NORD/LB Floor Research
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Autoren: Alexander Grenner // Lukas Kuhne // Dr. Norman Rudschuck, CIIA

Ratings
Raiffeisen Bank
International AG

Rating  Outlook

Fitch - -
az22Re Al Stable
S&P A Stable
Homepage

www.rbinternational.com

* Senior Unsecured/LT Bank
Deposits

Balance Sheet

(EURM
Net Loans to Customers

Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Riskweighted Assets

Redemption Profile
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Mit Hauptsitz in Wien ist die Raiffeisen Bank International AG (RBI) eine fiihrende Ke
und Investmentbank in Osterreich. Das an der WieBi@ise gelistete Institut befindet si
zu rund 61,2% (Q1/2025) im Besitz der acht Raiffeisen Landesbanken Osterreich:s
38,8% im Streubesitz. Uber die acht Raiffeisen Landesbanken werden 275 Raiffeise
mit Uber 1.500 Geschéftsstellen und dantiva 1,5Mio. Mitglieder vertreten. Den gréf3te
Einzelanteil an der RBI hélt die Raiffeisenlandesbank\idd mit 25%. Osterreich sow
Zentral und Osteuropa betrachtet die RBI als ihre Heimatmarkte. Per Q1/2025 werd
rund 43.000 Mitarbeitenden etwa 8Mio. Kunden betreut. Die RBI berichtet in ¢
{S3AYSY(iSy a®%SydNIfSdNBLI & 6+2NRAGSdzSNB
ahaliSdNRLI & 6oMIK20T ol INAYSd o0pIw:0
a/ 2NLER2 N G§S [/ Sy i SHIeil vom demdSichieingssystém der. Raiffe,
banken, bei dem im Bedarfsfall die Solvenz und Liquiditat der teilnehmenden In
gegenseitig gesichert werden soll. Die Bank plant ihre Geschéftsaktivitaten in Russl
einem Verkauf (oder Spidff) des Russlandgeschafts weiter zu reduzierenRBieist nac
eigenen Angaben grofter Emittent griiner und sozialer Anleihen in Osterreich, gefo
der Erste Group Bank (ausstehendes Volumen nachhaltiger Anleihen F
EUR2,1Mrd.). Die Netzwerkbanken der RBI emittierten in FY/2024 grine und aHitjd
Bonds in Hohe von EWBRSMrd. Die RBI verflgt zudem Uber ein Green Loan Portfo
Hohe von EUR,9Mrd. (FY/2024). Die umsatzbasierte Green Asset Ratio (GAR) ¢
betragt 0,39% (FY/2024).

Income Statement

2023Y 2024Y 2025H1 (EURmM) 2023Y 2024Y  2025H1
99,433 99,551 102203 Net Interest Income 5,596 5779 2,972
35,858 41,826 47,792 Net Fee & Commission Inc 2,906 2,638 1,353
119353 117,717 121,440 Net Trading Income 94 77 159
16,203 16,334 17,468 Operating Expense 4,119 4,002 2,197
198241 199851 203507  Credit Commit, Impairment 329 213 104
93,648 95,600 96,100 Pretax Profit 3,412 2,984 781

Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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2023Y 2024Y  2025H1 2023Y 2024Y 2025H1
2.78 2.90 3.01 Liquidity Coverage Ratio 18916 18188 156.76
1327 6.56 252 |FRS Tier 1 Leverage Ratio 8.40 8.38 8.79
51.97 55.86 5058 NPL /Loans at Amortised Cost 3.53 3.88 3.33
17.30 17.09 1818 Reserves/Loans at Amort. Cost 2.84 271 243

Per 31. Oktober 2025; Quelle: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Floor Research

Strengths / Opportunities
1 Marktstellung in AT, CEE und SEE

91 Fundingprofil

Risks / Weaknesses
1 OsteuropaSegment (Ukrainekrieg & Sanktionen)
i Transparenz (Komplexe dezentrale Struktur)

f Mitglied im Sicherungssystem der Raiffeisenbanker § Kompetitiver Markt in Osterreich


https://www.rbinternational.com/de/investoren.html

70/ Issuer Guid€overed Bonsl NORD/LB

Raiffeisen Bank InternationgalMortgage AUStria

Autoren: Alexander Grenner // Lukas Kuhne // Dr. Norman Rudschuck, CIIA

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 4,687 wlkiAy3a o6az22Fk Aal
Amount outstanding (EURm) 3,625 Rating (S&P) -
GKSNB2F x 9! w 82.8% Rating (Fitch) -
Current OC (nominal) 29.3% Rating (DBRS) -
Committed OC 2.0% TPI ProbableHigh
Cover type Mortgage TPI leeway 4
Main country 64% Austria Collateral score 12.7%
Main region 27%Vienna RRL -
Number of loans 10,603 JRL -
Number of borrowers 9,647 Unused notches -
Avg. exposure to borrowers (EUI 485,851 AAA credit risk (%) -
WAL (cover pool) 7.2y PCU -
WAL (covered bonds) 2.7y Recovery uplift -
Fixed interest (cover pool) 42.3% Outstanding ESG BMKs No
Fixed interest (covered bonds) 83.0% LCReligible Yes
LTV (indexed) 54.7% LCR level (Bmk) 1
LTV (unindexed) - Risk weight 10%
Loans in arrears 0.0% Maturity structure (Bmk) SB
Borrower Types Regional Distribution
9.6%
3.6%

23.3%

63.5%

mResidential @ Commercial ® Multi-family —mOthers mAustia ~ mGermany  ®Poland  mOthers
Spread Development Redemption Profile (Bmk)
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Quelle: EmittentRatingagenturen, Bloomberg, NORD/LB Floor Research
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Autoren: Alexander Grenner // Lukas Kuhne // Dr. Norman Rudschuck, CIIA

Ratings
Raiffeisen Bausparkasse
Gesellschaft m.b.H.

Rating Outlook

Fitch - -
az2Re Al Stable
S&P - -

Homepage
www.bausparen.at

* LT Bank Deposits

Balance Sheet
(EURM

Net Loans to Customers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Riskwveighted Assets

Redemption Profile

Die Raiffeisen Bausparkasse Gesellschaft (RaiffBegsparkasse) mit Sitz in Wien dient
Spezialinstitut der Raiffeisen Bankengruppe zur Finanzierung, Verbesserung und zu
von Wohnraum. Als 100%ige Tochter der Raiffeisen Bank International ist die Re
Bausparkasse ebenfalls Teil des Riadie institutsbezogenen Sicherungssystems
profitiert von der Bestandssicherung durch die wechselseitige Sicherung von Solv
und Liquiditdt unter den Mitgliedsinstituten. Zu ihren Kerngeschéaften zahlt die
Bausparprodukte sowie die Vergabewmdypothekenkrediten fur private Wohnimmobilie
Insgesamt betreut das Institut rund IMio. Kunden in Osterreich (FY/2024). Uber
100%ige Tochter Raiffeisen Bausparkasse Holding GmbH hélt das Institut 32,5% de
an der slowakischen BausparkasPrva stavebna sporitelna. Nach eigenen Ang:
finanziert sie den Bau, Kauf oder Sanierung und Modernisierung von 525.000 Woh
und Hausern. Die Raiffeisen Bausparkasse (Bilanzsumme FY/2024: EUR 9,9 Mrc
groRte Bausparkasse in Osterreichr Marktanteil des Instituts belauft sich auf 47,1%
Bausparsegment und 43,1% bei Bausparfinanzierungen. Das Kreditportfolio der R

I dza LJ- N F aas 3t A SRSNI AA0K AY atNAD
a! YOSNYSKYSyda owmn I3z 00nd®miR 0@DS YIRYLRNE
(FY/2024) den grof3ten Anteil der Passiva der Bausparkasse. Zur Diversifizieru
Fundingmixes emittierte die Bausparkasse im Juli 2024 ihren ersten Covered Bond
Subbenchmarksegment mit einem Emissioseen von EUROOMio. (Laufzeit fun
Jahre).

Income Statement

2022Y 2023Y 2024Y (EURm) 2022Y 2023Y 2024Y
8,079 8,299 8,281 Net Interest Income 163 131 101
338 368 634 Net Fee & Commission Inc -9 -17 -18
6,332 6,532 6,964 Net Trading Income - - -
525 526 535 Operating Expense 67 64 59
9,426 9,125 9,907  Credit Commit, Impairment -12 38 8
3,578 1,668 1,671 Pretax Profit 90 65 27

Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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2022Y 2023Y 2024Y 2022Y  2023Y  2024Y
192 1.45 1.09 Liquidity Coverage Ratio - - -
16.96 9.42 4.22 IFRS Tier 1 Leverage Ratio - - -
4297 39.35 64.42 NPL / Loans at Amortised Cost - - -
14.68 3153 3199 Reserves/Loans at Amort. Cost 0.15 0.60 0.69

Per 31. Oktober 202%)uelle: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Floor Research

Strengths / Opportunities

1 Kreditperformance
1 Fundingprofil
1 Kapitalisierung

Risks / Weaknesses

9 Diversifizierung des Geschaftsmodells (Monoline)
1 Profitabilitat

1 Ratinguplift begrenzt durch Rating der Mutter


https://www.bausparen.at/de/investor-relations.html

72/ Issuer Guid€overed Bonsl

Raiffeisen Bausparkasse GesellscQafiortgage

Autoren: Alexander Grenner // Lukas Kuhne // Dr. Norman Rudschuck, CIIA

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURmM)
Amount outstanding (EURm)
GKSNBE2F x 9! w
Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number of borrowers

Avg. exposure to borrowers (EUI
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

1.1%

1,122

800

37.5%
40.3%

2.0%
Mortgage
100%Austria
24%Upper Austria
7,592
12,313
90,121
13.0y

4.2y
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Quelle: Emittent, Ratingagenturen, Bloomberg, NORD/LB Floor Research

wlkGAy3a 6az22Fk
Rating (S&P)

Rating (Fitch)

Rating (DBRS)

TPI

TPI leeway

Collateral score

RRL

JRL

Unused notches

AAA credit risk (%)

PCU

Recovery uplift
Outstanding ESG BMKs
LCR eligible

LCR level (SBmK)

Risk weight

Maturity structure (SBmk)

Regional Distribution

43.5%

mUpper Austria = Tyrol

NORD/LB

Austria ==

Aaa

ProbableHigh
3
4.0%

Yes
2A
10%
SB

15.2%

® Lower Austria = Others

Redemption Profile (SBmk)
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Raiffeisenverband Salzburg

NORD/LB

Austria ==

Autoren: Alexander Grenner // Lukas Kiihne // Dr. NorrRardschuck, CIIA

Ratings
Raiffeisenverband
Salzburg eGen

Rating  Outlook

Fitch - -
az22zRe A2 Stable
S&P - -

Homepage

www.raiffeisen.at

* LT Bank Deposits

Balance Sheet

Der Raiffeisenverband Salzburg eGen (RVS) ist das Spitzeninstitut von 33 selbsts
Raiffeisenbanken im Land Salzburg und eine von acht Raiffeisenlandesbanken in Os
Der R\ befindet sich hauptsachlich im Besitz der Raiffeisenbanken und halt A
(Q1/2025: 3,64%) der Raiffeisen Bank International (RBI). Strukturell gliederesRW S il
13 Filialen und zwei SBlialen, wobeer mit den 33 selbststandigen Raiffeisenbanken
Raiffeisen Bankengruppe Salzburg (RBGS) bildet. Sie betreut mit ihren 1.700 Mitarbe
rund 370.000 Personen. lhren Kunden bietet die Bank FinanzieruAgéage und
Versicherungsgeschéft bis hin zu Walgsverkehrs und Immobiliendienstleistunge
Zudem stellt der RVS die Zentrale der Salzburger Lagerhausgenossenschat
(bedeutender Nahversorger im Bundesland Salzburg). Gemessen am Kreditportfc
DNHzLIIS 46+ NBY RAS 0SRSdziftSSAR&EIIISYISY &I Y
aCNBYRSY@SN] SKNI 6mp20 dzy R aLyRdza i NAS
zum Grof3teil aus Kundeneinlagen (37,7%), Einlagen von Raiffeisenbanken (30,
Eigenemissionen (24,5%) zusammen, wobei besicherte iBnmégssmit 53% die Mehrhe
des Refinanzierungsmixes bilden. Hierbei bringen 30 der 33 selbststindigen Sa
Raiffeisenbanken Assets in den Deckungsstock ein. Langfristig plant der RVS im Keri
bis 2040 klimaneutral zu werden. Auf3erdem solledukunft Green Bonds und nachhalt
Sparprodukte begeben werden, um diesen Transformationsprozess zu unterstitze
Raiffeisenverband Salzburg weist taxono#emforme Aktiva im Kreditbetrag we
EUR400Mio. aus.

Income Statement

(EURM 2022Y 2023Y 2024Y (EURm) 2022Y 2023Y 2024Y
Net Loans to Customers 4,392 4,508 4,451 Net Interest Income 98 163 161
TotalSecurities 915 910 1,007 Net Fee & Commission Inc 37 32 32
Total Deposits 3,343 3,344 3,670 Net Trading Income 3 3 4
Tier 1 Common Capital 714 766 820  Operating Expense 197 206 168
Total Assets 9,789 10,113 10,768  Credit Commit, Impairment - - -
Total Riskweighted Assets 4,991 5,288 5252  Pretax Profit 53 73 80
Redemption Profile Senior Unsecure@onds (EUR BMK)
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Company Ratios
2022Y 2023Y 2024Y 2022Y  2023Y 2024Y
Net Interest Margin 1.09 179 1.69 Liquidity Coverage Ratio 15210 160.60 19090
ROAE 5.42 7.81 7.88 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 7.29 7.58 7.62
Costto-Income 7791 66.85 6826 NPL /Loans at Amortised Cost - - -
Core Tier 1 Ratio 1431 14.49 1562 Reserves/Loans at Amort. Cost - - -

Per 31. Oktober 2025; Quelle: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NGiRiofLBesearch

Strengths / Opportunities
9 Steigerung der Profitabilitat
1 Zugang zur Raiffeisen Bankengruppe

Risks / Weaknesses
9 Risiken in internationalen Aktivitdten
1 Anteile externer Finanzierung


https://www.raiffeisen.at/rvs/de/meine-bank/raiffeisen-bankengruppe/investor-relations.html
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Raiffeisenverband Salzbugdortgage

Autoren: Alexander Grenner // Lukas Kuhne // Dr. Norman Rudschuck, CIIA

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURmM)
Amount outstanding (EURm)
GKSNBE2F x 9! w
Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number of borrowers

Avg. exposure to borrowers (EUI
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

0.9%

2,461

1,776

63.4%
38.6%

2.0%
Mortgage
100% Austria
85%Salzburg
11,357

12.1y
4.6y
34.9%
71.8%

50.0%
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Quelle: EmittentRatingagenturen, Bloomberg, NORD/LB Floor Research

wlkGAy3a 6az22Fk
Rating (S&P)

Rating (Fitch)

Rating (DBRS)

TPI

TPI leeway

Collateral score

RRL

JRL

Unused notches

AAA credit risk (%)

PCU

Recovery uplift
Outstanding ESG BMKs
LCR eligible

LCRevel (SBmk)

Risk weight

Maturity structure (SBmk)

Regional Distribution

6.5%

2.8%
5.7%

NORD/LB

Austria ==

85.1%

mSalzburg ®Upper Austria  ®\Vienna

Redemption Profile (SBmk)
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Autoren: Alexander Grenner // Lukas Kuhne // Dr. Norman Rudschuck, CIIA

Ratings
UniCredit Bank Austria AG

Rating  Outlook

Fitch - -
a22R& A2 Positive
XKP A Stable
Homepage

www.bankaustria.at

* LT Bank Deposits

Balance Sheet
(EURM

Net Loans taCustomers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets
TotalRiskweighted Assets

Redemption Profile
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Die UniCredit Bank Austria AG (BA; Markenname: Bank Austria) ist nach der Bilan
eine der groRten Corporate und Retail Banken Osterreichs und gehort seit 20
italienischen UniCredit Group (UC). Die Bilanzsumme der UC bel&uft sich auf EUR

(FY/2024), sie hat 13 Kernmarkte in Europa und eine weltweite Prasenz mit ruvich.
Kunden. Die BA betreut in einem Filialnetz von ca. 100 Geschéftsstellen Privatkunde
BusinesKunden und Corporates (Umsatz: EtIROMrd.) sowie institutionelle Kunden ut
RAS I FFSyiGtAO0OKS 1 IyR® 5AS .1 2doSdkichische
Gruppeneinheiten und ist eine strategische Emissigattform fur die UC. Die UniCre:
S.p.A. hélt 99,9% (FY/2024) der Antaiteder BA, die restlichen 10.000 Aktien gehdren
al! +% t NAGFGAGATFhdzya 1T dzNJ +SNBI f Gidzy3 @2

(FY/2024: 36,4% des VorsteleNH SoyA dasSaox oa2SFftaGK al
Oy Zo203  of 2NLI2 NIANINNT disn Z/nSy0i SR oaw/n 3
a/ 2NLR2 NI GS /SyiSNE SyGKNfdG RAS ¢SAtS

kénnen. Im Wealth Management & Private Banking verflgt die BA nach eigenen A
uber eine fuhrende Position in OsterreidPer Mai 2025 lagen die Marktanteile im Bere
Kredite und Einlagen bei jeweils 12%. Neben dem ersten Mortgage Green Covered
2022 (EUROOMio.) konnte die BA zwei weitere in den Folgejahren auf dem N
platzieren, jeweils in HOhe von E@ROMio. (Q1/2025). Die umsatzbasierte Green A
Ratio (GAR) der BA wurde zum Ende des Geschéftsjahres 2024 mit 1,62% ausgewi

Income Statement

2022Y 2023Y 2024Y (EURm) 2022Y 2023Y 2024Y
68,349 66,046 62,638 Net Interest Income 1,078 1,689 1,705
16,747 18,644 20,190 Net Fee & Commission Inc 685 689 726
63,007 59,834 60,812 Net Trading Income 117 46 43
6,188 6,408 6,497  Operating Expense 1,224 1,438 1,282
107,332 102,745 105253  Credit Commit, Impairment 23 42 40
35,607 33172 33593 Pretax Profit 684 1,381 1,587

Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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8.7 8 9 10
Subordinated Unsecured tANBS BENENTER . | AL

2022Y 2023Y 2024Y 2022Y  2023Y  2024Y
0.99 1.68 172  Liquidity Coverage Ratio 16440 - 15800
8.96 11.28 1209 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 6.01 6.44 6.36
59.45 50.14 4390 NPL/Loans at Amortised Cost 3.27 3.50 3.16
17.38 19.32 1934 Reserves/Loans at Amort. Cost 219 2.28 211

Per 31. Oktober 2025; Quelle: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Floor Research

Strengths / Opportunities
1 Position im Heimatmarkt (Corporaianking)

1 Kapitalisierung
1 Liquiditat

Risks / Weaknesses

1 Risiken durch Verflechtungen zum Mutterkonzern
1 Profitabilitat im Peevergleich

1 Konzentrationsrisiken (Immobilien, Beteiligungen)


https://www.bankaustria.at/ueber-uns-investor-relations.jsp

76/ Issuer Guid€overed Bonsl

NORD/LB

UniCredit Bank AustriaMortgage AUStria

Autoren: Alexander Grenner // Luk&sihne // Dr. Norman Rudschuck, CIIA

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURmM)
Amount outstanding (EURm)
GKSNBE2F x 9! w
Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number of borrowers

Avg. exposure tborrowers (EUR
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

0.2%

17.5%

82.3%

17,519 wlkGAy3a 6az22Fk Aaa
7,654 Rating (S&P) -
78.4% Rating (Fitch) -

128.9% Rating (DBRS) -

2.0% TPI ProbableHigh

Mortgage TPI leeway 3
100% Austria Collateral score 5.9%
40% Vienna RRL -
69,908 JRL -
- Unused notches -
- AAA credit risk (%) -
10.1y PCU -
4.0y Recovery uplift -
58.9% Outstanding ESG BMKs Yes
86.9% LCR eligible Yes
42.3% LCR level (Bmk) 1
- Risk weight 10%
0.0% Maturity structure (Bmk) HB & SB

Regional Distribution

40.2%

21.3%

mResidential ®Commercial = Multi-family —m Others mVienna  Elower Austria ®Styria  mOthers

Spread Development
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Quelle: Emittent, Ratingagenturen, Bloomberg, NORD/LB Floor Research



77/ I1ssuer Guid€overed Bonsl

Volksbhank Wien

NORD/LB

Austria ==

Autoren: Alexander Grenner // Lukas Kuhne // Dr. Norman Rudschuck, CIIA

Ratings
Volksbank Wien AG

Rating  Outlook

Fitch BBB+ Negative
a22R& A2 Negative
S&pP - -
Homepage

www.volksbankwien.at

* Senior Unsecured/LT Bank
Deposits

Balance Sheet
(EURM

Net Loans to Customers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Riskweighted Assets

Redemption Profile

Die Volksbank Wien AG (VBW) ist die Zentralorganisation der acht Osterreict
Volksbanken und der Osterreichischen Arzted Apothekerbank im Volksbankererbunc
und die groRdte regionale Volksbank nach Bilanzsumme. Sie Gbernimmt die kamc
Steuerungsfunktionen fir den gesamten Volksbank@enbund der gleichzeitig eine
Haftungsverbund unter den Mitgliedern darstellEigentimer waren im Mai 20:
grofdtenteils Mitgliedsbanken des Verbundes sowie Beteiligungsd Verwaltungs
genossenschaften. Der Volksbankéarbund betreute per Q1/2025 960.000 Kunden in
Filialen, davon allein 297.000 Kunden in 54 Niederlassungen durch die VB'

SNAOKGOSNERGFGldzyd RS&a +SNbdzyRa SNF2f:
Ya!da 6. | dzdzy GSNYSKYSYy dzyR ¢2dz2NAaYdzao =
Geschaftsmodell konzentriert sich auf Privatkunden, KMU und Real Estate in Osterr
SYGFASESY nm: RSN YNBRAGT2NRSNYzy IS yNIRG
6om>0 a26AS o/ 2NLIRNIGSkYa! da o0Hm:0 dzyR
der VBW setzte sich aus Giraind Termineinlagen (45%; FY/2024), verbrie
Verbindlichkeiten (26%), Verbindlichkeiten ggu. Kreditinstituten (23%) sowie Spgesi
(6%) zusammen. Mitgliedsinstitute sind verpflichtet Uberschiissige Liquiditat bei de
zu halten. Im Rahmen der Nachhaltigkeitsstrategie plant der Volksbavdeyund bis 203
den Betrieb klimaneutral zu gestalten. Im Bereich der-BBi@ihen hat ¢¢ VBW im Jat
2024 ihre jungste grine Anleihe am Markt platziert. Die VBW weist eine umsatzb
Green Asset Ratio von 0,68% (FY/2024) aus.

Income Statement

2022Y 2023Y 2024Y (EURmM) 2022Y 2023Y 2024Y
5,481 5,817 6,039 Net Interest Income 130 185 155
2,411 2,993 3,920 Net Fee & Commission Inc 60 64 75
6,765 6,532 6,674 Net Trading Income -10 1 1
676 781 830  OperatingExpense 207 236 271
14,460 15,100 16,036  Credit Commit, Impairment - - -
4,032 4,543 4,770  Pretax Profit 47 117 46

Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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mSecured Senior Preferreds Subordinated Unsecurel! Senior Non-Preferred Sr Unsecured

Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Costto-Income
Core Tier 1 Ratio

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
t AN FRSENENBER® Volksbaink Wien Pref

2022Y 2023Y 2024Y 2022Y  2023Y  2024Y
0.85 1.28 1.02 Liquidity Coverage Ratio 180.70 20290 200.70
7.01 12.94 4.28 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 4.80 5.30 5.28
76.26 62.65 69.16  NPL /Loans at Amortised Cost 1.98 3.46 7.45
16.77 17.20 1740 Reserves/Loans at Amort. Cost 1.20 1.53 254

Per 31. Oktober 2025; Quelle: Bloomberg, &Rébal Market Intelligence, NORD/LB Floor Research

Strengths / Opportunities

1 Kapitalisierung
1 Liquiditat

Risks / Weaknesses
1 Konzentrationsrisiken (Immobilien & Tourismus)
1 Assetqualitat


https://www.volksbankwien.at/investor-relations

78/ Issuer Guid€overed Bongl

Volksbank Wiem Mortgage

Autoren: AlexandeGrenner // Lukas Kihne // Dr. Norman Rudschuck, CIIA

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURmM)
Amount outstanding (EURm)
GKSNBE2F x 9! w
Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number ofborrowers

Avg. exposure to borrowers (EUI
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

4,996

3,239

46.3%
54.2%

2.0%
Mortgage
100% Austria
22% LoweAustria
36,157
30,745
162,488
18.6y

3.3y

66.6%
60.0%
52.3%
60.8%

0.0%
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Quelle: EmittentRatingagenturen, Bloomberg, NORD/LB Floor Research

wlk GAy3
Rating (S&P)
Rating (Fitch)
Rating (DBRS)
TPI

TPI leeway
Collateral score
RRL

JRL

Unused notches

AAA credit risk (%)

PCU

Recovery uplift
Outstanding ESG BMKs
LCReligible

LCR level (Bmk)

Risk weight

Maturity structure (Bmk)

6az22k

Regional Distribution

NORD/LB

Austria ==

Aaa

ProbableHigh
3
5.6%

Yes

10%
HB& SB

21.7%
49.0%
15.0%

H Lower Austria

H\Vienna

14.3%

H Styria  ®mOthers

Redemption Profile (Bmk)
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79/ Issuer Guid€overed Bonsl NORD/LB

Market Overview Covered Bonc Belgium K i
Autoren: Alexander Grenner // Lukas Kiihne // Dr. Norman Rudschuck, CIIA
Cover Pool Volume EUR 62.10bi Outstanding volume (Bmk) EUR 23.70b
Amount outstanding EUR 45.94bi Number of benchmarks 31
Number of issuers 5 Outstanding ESG volume (Bmk) EUR 1.50bi
No of cover pools 6 Number of ESG benchmarks 2
there of M/ PS / others 5/1/0 Outstanding volume (SBmKk) -
Ratings (low / high) AAA | AA2 Number of subbenchmarks -
Best possible LCR level Level 1 Maturity types SB
Outstanding benchmark volumgEURbnN) Benchmark issuance volume
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Quelle: Emittent, Ratingagenturen, Bloomberg, NORD/LB Floor Reseaasied on Bloomberg ticketRedemptions 2025: 11/2512/25



80/ Issuer Guid€overed Bonsl

Argenta Spaarbank

NORD/LB
Belgium I il

Autoren:Alexander Grenner // Lukas Kithne // Dr. Norman Rudschuck, CIIA

Ratings
Argenta Spaarbank NV

Rating  Outlook

Fitch - -
az2Re - -
S&P A Negative

Homepage
www.argenta.eu

Balance Sheet

(EURM
Net Loans to Customers

Total Securities

Total Deposits

Tier 1Common Capital
Total Assets

Total Riskweighted Assets

Redemption Profile

1,800 -
1,600 -
1,400
1,200

£ 1,000 |-
2 800
600 |
400
200 -

0 4

H Secured

Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Costto-Income
Core Tier 1 Ratio

,)_Q’If’ 1{)’)5’ ,Lg’ﬂ ,LQ’L$ 1319 10’50 10’5\ ,)_0’51 1(3’53 ,Lg?}}‘ 103&"

Die Argenta Spaarbank ist Teil der belgischen Argenta Group (Argenta Banker
keringsgroep Holding) und bietet hauptsachlich Retailbanking in Belgien und den-l
landen an. Darlber hinaus vertreibt die Argenta Group Uber die Argenta Assu
Verscherungsdienstleistungen. Nach eigenen Angaben ist Argenta die funftgrofite 4
institution in Belgien (gemessen an den Kundeneinlagen). Gegrindet wurde die #
Spaarbank im Jahr 1956. Zum Ende des Jahres 2024 beschéftigte die Bank ru
Mitarbeitende in Belgien, Luxemburg sowie den Niederlanden und betreute me
1,8Mio. Kunden. Die Investar (Holdinggesellschaft, zu deren Kernaktionéren die G
familie gehdrt) ist mit rund 87% groRter Anteilseigner der Argenta Group. Innerha
Gruppe ist die Argenta Spaarbank die Einheit, welche die Kapitalmarktrefinanz
durchfiuhrt. Die gré3ten Anteile am Kreditportfolio entfielen auf Hypothekendarlehen i
bASRSNIFYRSY YAl SAySY ! yiSat a2y TP
Guarg/ 1 SSauvx 3ISTF2t 30 02y StAASY YAl wm
vorwiegend aus Privatkundeneinlagen (FY/2024: 79%) und dem Wholesalefundinc
Covered BondEmissionen bilden mit 53% (FY/2024) das Gros des Wholesalefundings
ihrem Green Bond Framewolikt die Argenta seit Februar 2024 als Emittentin von G
Covered Bonds am Markt aktiv. Die Allokationserlose werden u.a. zur Refinanziert
nachhaltigen Geb&uden in Belgien und den Niederlanden verwendet. Gemess
Turnover wies die Argenta zumhdasende 2024 eine Green Asset Ratio von 0,1% aus

Income Statement

2023Y 2024Y 2025H1 (EURmM) 2023Y 2024Y 2025H1
40,813 42,835 43945 Net Interest Income 741 688 321
10,216 9,953 11,613 Net Fee & Commission Inc 50 75 48
42,615 43,842 45,788  Net Trading Income 3 14 13

2,661 2,899 2,976  Operating Expense 476 459 300
53,842 55,833 59,161 Credit Commit, Impairment 3 -4 5
12,089 10,018 9,864  Pretax Profit 340 381 113

Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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Senior Non-Preferred t AN 2 ENENGE R Arehtd Pref

2023Y 2024Y 2025H1 2023Y  2024Y 2025H1
1.39 1.26 112  Liquidity Coverage Ratio 21861 197.07 28266
9.33 9.56 448 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 4.97 523 5.05
56.48 54.08 7192  NPL/ Loans at Amortised Cost 0.44 0.42 0.38
2201 2894 30.17 Reserves/Loans at Amort. Cost 0.11 0.09 0.10

Per 31. Oktober 2025; Quelle: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Floor Research

Strengths / Opportunities

1 Kapitalisierung
1 Kreditqualitat

Risks / Weaknesses
1 Konzentrationsrisiken (Retail Business)
1 Hohe Abhangigkeiton Zingrtragen


https://www.argenta.eu/content/dam/argenta-eu-site/financial-information/2022/green-bonds/Argenta-Green-Bond-Framework.pdf
https://www.argenta.eu/investor-relations.html

81/ Issuer Guid€overed Bongl

Argenta SpaarbankMortgage

Autoren: Alexander Grenner // Lukas Kuhne // Dr. Norman Rudschuck, CIIA

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURmM)
Amount outstanding (EURm)
GKSNBE2F x 9! w
Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number of borrowers

Avg. exposure to borrowers (EUI
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

2.0%

98.0%

6,687
5,500
90.9%
21.6%

5.0%

Mortgage
100% Belgiurr
33% Antwerp

73,539

9.1y
6.4y
34.9%
100.0%
51.4%
61.1%
0.0%
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Quelle: Emittent, Ratingagenturen, Bloomberg, NORD/LB Floor Research

wlk GAy3
Rating (S&P)
Rating (Fitch)
Rating (DBRS)
TPI

TPI leeway
Collateral score
RRL

JRL

Unused notches

AAA credit risk (%)

PCU

Recovery uplift
Outstanding ESG BMKs
LCR eligible

LCR level (Bmk)

Risk weight

Maturity structure (Bmk)

RegionalDistribution

6az22k

NORD/LB
Belgium il

16.5%
Yes
Yes

10%
SB

H Antwerp ® QOost-Vlaanderen® Viaams-Brabant® Others

Redemption Profile (Bmk)

3.0 4

2.5 4

2025
2026
2027

2028

2029
2030
>2030



82/ Issuer Guid€overed Bonsl

Belfius Bank

NORD/LB
Belgium I il

Autoren: Alexander Grenner // Lukas Kuhne // Dr. Norman Rudschuck, CIIA

Ratings
Belfius Bank SA

Rating  Outlook

Fitch A- Stable
az22Re Al Stable
S&P A Stable
Homepage

www.belfius.be

* Senior Unsecured/LT Bank
Deposits

Balance Sheet

(EURM
Net Loans taCustomers

Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Riskweighted Assets

Redemption Profile

6,000 -
5,000 -
4,000 -
g
% 3,000 -
w
2,000 -

1,000 +

0 -

202 10

207

20®

B Secured
Senior Non-Preferred

Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Costto-Income
Core Tier 1 Ratio

Senior Preferred

Die Belfius Bank (Belfius) ist eine national systemrelevante BawmiehVersicherung:
gruppe, welche vollstandig im Besitz des belgischen Staates ist. Sie ist die drittgrof?
in Belgien mit einer Bilanzsumme von EL3RMrd. (FY/2024) und halt eineMarktanteil
von rund 17% bei Hypotheken und 21% bei Unternehmenskrediten. Belfius geht
eigenen Angaben mit ca. 360.000 Kunden aus den Bereichen offentlicher SekteupS
und soziale Einrichtungen zu den Marktfihrern in Belgien. Zur Gruppe ayelsieber
zentrale Tochtergesellschaften im vollstandigen Besitz: Belfius Insurance, Belfiu
Management, Crefius, Belfius Lease, Belfius Commercial Finance, Belfius Auto Le
Belfius Lease Services. Das Kreditportfolio gliedert sich in Hypaoitiekehen (FY/202«
40%), Geschaftskredite (22%), Darlehen an 6ffentliche und soziale Institutionen
Unternehmenskredite (13%) sowie Konsumentendarlehen (5%). Berichtet wird i
{S3AYSYyi(iSy oaLYRAGARdIZ faé¢ & C, KHA HMéprenauos
OYVGSNIINR&SE 3 tdzofAOE HEMZUD LX¥2JSIYE
wird hauptsachlich die Verwaltung des Anleihemd Derivateportfolios gesteuert. D
Refinanzierungsmix der Bank besteht gréRtenteils aus Kundeneinlay&202B: 83,6%
wovon mit 64% das Gros auf Privatkundeneinlagen zurtickzufiihren ist. Auf Coveres
entfallt ein Anteil von 5% des Fundingmixes der Bank. Unter ikdsman Bond Framewo
emittierte Belfius im Juni 2024 ihren dritten Green Senior Preferred Bond im Volume
EUR750Mio. Insgesamt konnte Belfius im Jahr 2024 erfolgreich grine und soziale Al
im Volumen von EUR5Mrd. begeben.

Income Statement

2023Y 2024Y 2025H1 (EURmM) 2023Y 2024Y 2025H1
114531 119590 123595 Net Interest Income 2,426 2,340 1,158
34,854 36,700 36,319 Net Fee & Commission Inc 779 831 429
104,000 108663 109348 Net Trading Income 30 104 103
11,087 11,560 11,385 Operating Expense 1,538 1,613 797
179179 187,457 187,190 Credit Commit, Impairment 79 127 6
69,504 75,094 70577  Pretax Profit 1,493 1,513 685

Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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¥ Sr Unsecured AL 2EE € t4NB RENNK ReBdifidssPref A Belfius Bail-in
Subordinated Unsecured Other
2023Y  2024Y 2025H1 2023Y  2024Y 2025H1
1.38 131 1.27  Liquidity Coverage Ratio 1950 1730 1390
9.26 9.01 742 |FRS Tier 1 Leverage Ratio 6.43 6.38 6.25
48.96 49.49 5358 NPL/Loans at Amortised Cost 2.06 2.20 2.26
15.95 15.39 16.13 Reserves/Loans at Amort. Cost 1.64 155 153

Per 31. Oktober 2025; Quelle: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Floor Research

Strengths / Opportunities
1 Marktposition unddiversifiziertes Geschaftsmodell

1 Kapitalisierung
91 Fundingstruktur

Risks / Weaknesses

1 Kreditrisikokonzentration (insbesondere bei KMU)
1 Geographische Diversifikation

9 Operatives Umfeld (Konjunktur)


https://www.belfius.be/about-us/dam/corporate/investors/debt-issuances/green-bonds/framework/Belfius%20Green%20Bond%20Framework%20-%20May%2021.pdf
https://www.belfius.be/about-us/en/investors

83/ Issuer Guid€overed Bonsl

Belfius Bank Mortgage

Autoren: Alexander Grenner // Luk&sihne // Dr. Norman Rudschuck, CIIA

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 16,028
Amount outstanding (EURm) 12,557
GKSNBE2F x 9! w 33.4%
Current OC (nominal) 27.6%
Committed OC 5.0%
Cover type Mortgage
Main country 100% Belgiurr
Main region 16% Antwerp
Number of loans 246,958
Number of borrowers 148,519
Avg. exposure tborrowers (EUR 105,433
WAL (cover pool) 7.0y
WAL (covered bonds) 6.1y
Fixed interest (cover pool) 90.1%
Fixed interest (covered bonds) 100.0%
LTV (indexed) 42.8%
LTV (unindexed) 52.0%
Loans in arrears 0.0%

Borrower Types

2.3%

97.7%

B Residential mCommercial = Multi-family m Others

Spread Development

45

40

35

o 30 -

2 25

= 20

2 15 -

10 -

5 4

0
FRETYYTIIRX]IIIIER
5385585583585 5%

— CCBGBB —BE

Quelle: Emittent, Ratingagenturen, Bloomberg, NORD/LB Riesearch

NORD/LB
Belgium il

wlkGAy3a 6az22Fk -
Rating (S&P) AAA
Rating (Fitch) AAA
Rating (DBRS) -
TPI -
TPI leeway -
Collateral score -
RRL aa
JRL aa
Unused notches 3
AAA credit risk (%) 2.5%
PCU 6
Recovery uplift 2
Outstanding ESG BMKs No
LCR eligible Yes
LCR level (Bmk) 1
Riskweight 10%
Maturity structure (Bmk) SB

Regional Distribution

13.2%

59.8%

11.5%

HAntwerp ®QOost-Vlaanderen® Viaams-Brabant® Others

Redemption Profile (Bmk)
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84/ Issuer Guid€overed Bonsl

Belfius Bank Public Sector

Autoren: Alexander Grenner // Lukas Kuhne // Dr. Norman Rudschuck, CIIA

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm)
Amount outstanding (EURm)
GKSNBE2F x 9! w
Current OC (nominal)
Committed OC

2,345
1,711
58.4%
37.0%
5.0%

Cover type

Main country

Public Sector
100% Belgiurr

Main region 14% Brussels
Number of loans 19,442
Number of borrowers 686
Avg. exposure to borrowers (EUI 3,380,333
WAL (cover pool) 6.9y
WAL (covered bonds) 5.5y
Fixed interest (cover pool) 87.2%
Fixed interest (covered bonds) 100.0%
LTV (indexed) -
LTV (unindexed) -
Loans in arrears 0.0%

Borrower Types

13.8%

86.2%

m Sovereign
= Municipality

Spread Development

45
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35 -
30 ~
25
20
15 -
10 -
5 -
0
-5

ASW in bp

<

m Region / Federal state
® Supras & others

Apr-21

Aug-21-
Dec-21
Apr-22-
Aug-22-
Dec-22
Apr-23-
Aug-23-
Dec-23
Apr-24-
Aug-24

= CCBGBB e BE

Quelle: Emittent, Ratingagenturen, Bloomberg, NORD/LB Floor Research

Dec-24

Apr-25-

Aug-25-

NORD/LB
Belgium il

wlkGAy3a 6az22Fk Aaa
Rating (S&P) AAA
Rating (Fitch) -
Rating (DBRS) -
TPI ProbableHigh
TPI leeway 4
Collateral score 9.3%
RRL aa
JRL aa
Unused notches 2
AAA credit risk%) 2.5%
PCU -
Recovery uplift -
Outstanding ESG BMKs No
LCR eligible Yes
LCR level (Bmk) 1
Risk weight 10%
Maturity structure (Bmk) SB

Regional Distribution

13.5%

11.0%

10.9%

EmBrussels ®Qost-Vlaanderen ®Limburg ® Others

Redemption Profile (Bmk)
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85/ Issuer Guid€overed Bonsl

BNP Paribas Fortis

NORD/LB
Belgium I il

Autoren: Alexander Grenner // Lukas Kuhne // Dr. Norman Rudschuck, CIIA

Ratings
BNP Paribas Fortis SA

Rating  Outlook

Fitch A+ Stable
az22Re A2 Stable
S&P A+ Stable
Homepage

www.bnpparibasfortis.com

* LT Bank Deposits

Balance Sheet
(EURM

Net Loans taCustomers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Riskweighted Assets

Redemption Profile

Die BNP Paribas Fortis (BNPPF)Uniternehmenssitz in Brussel ist aus der Fortis |
Belgium hervorgegangen. Mit mehr als 10.000 Mitarbeitenden in Belgien betreut die
fast 4Mio. Privatkunden sowie rund 87.000 Unternehmenskunden. Das Institut wur
Zuge der Finanzkrise 2008 vorridischen Staat tbernommen. In 2009 hat die BNP Pt
75% der Anteile der Fortis erworben. So gehdrt die BNPPF heute fast vollstandig (99
franzésischen BNP Paribas (global systemrelevant, mit +1,5% zusatzlichem Kapite
BNPPF deckt in Bedgi sowohl die Retailbankingktivitadten als auch das Corporate
Institutional Banking der BNBruppe ab. Im Januar 2024 wurde die bpost bank vollsti
in BNP Paribas Fortis integriert. Im Bereich des Fahrzeugleasings ist die BNPPF ¢
Tochter Aral vertreten, die in Europa nach eigenen Angaben eine fihrende Marktpc
innehat. Arval war Ende 2024 mit etwa 8.500 Mitarbeitenden in 29 Landern vert
SNAOKGSG @6ANR &aSA0iSya RSN .bttC AY
St IAdRWN WY oTIm: RSE 22NEGSdzZSNBNHSOG
OMAZIAE:03 a. Fy 1 AY 3ImInQRiOAZd Adi! ANIIAI A Yo ¢[dENY &S
ahGKSNY O6mMnIdazod LY St A3ASy 6SNRSy Otf
14 Unternehmerzentren betreut. Das Kreditportfolio der BNP Paribas Fortis wuc
FY/2024 um 2,2% auf EWB3,2Mrd. Das Gros des belgischen Kreditportfolios entfiel d
auf Hypothekendarlehen (41,7%) und Corporates & Local Governments (37,5%). Di
wies zum Ende des FY/2024 eine Green Asset Ratio (gemessen am Turnover) von .

Income Statement

2023Y 2024Y 2025H1 (EURmM) 2023Y 2024Y 2025H1
219381 229,063 229157 Net Interest Income 4,757 4,706 2,317
37,264 43,054 44538 Net Fee & Commission Inc 1,439 1,571 812
203931 212937 209523  Net Trading Income 595 48 149
20,947 24,227 24,043  Operating Expense 5,496 5,640 3,179
373880 379,846 392809  Credit Commit, Impairment 274 391 301
128972 172505 187,839  Pretax Profit 5,024 4,446 1,781

Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)

T

7000 o N
6,000 - R 120 4
[0 o ORI BN O
£ 4000 1y ‘: 90
T 3000\ ] z
2,000 | I rrrrrr < 601
1,000 +--H----- -
30
0 — == W e e == .
797’6 1016 10-[1 1‘31% 1“19 10'50 103\ ,)_031 103’5 1@1& ’ngm 0 ‘ ‘ ‘ ‘years to‘maturity‘
B Secured Sr Unsecured B Senior Preferred 0 15 S ES@EN“ENH'S é ! ;\Sf 9 10
Jr Subordinated Unsecured® 1st Lien Secured Other '
Company Ratios
2023Y 2024Y 2025H1 2023Y 2024Y 2025H1
NetInterest Margin 154 1.49 143  Liquidity Coverage Ratio 11800 139.00 125.00
ROAE 1140 9.96 7.10 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 579 6.58 -
Costto-Income 4972 5241 5874  NPL/ Loans at Amortised Cost - - -
CoreTier 1 Ratio 16.24 14.04 1280 Reserves/Loans at Amort. Cost 142 1.37 1.39

Per 31. Oktober 2025; Quelle: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Floor Research

Strengths / Opportunities
9 Zentrales Institut innerhalb der BNBPruppe
9 Stark einlagenbasierte Finanzierung

Risks / Weaknesses
i Steigende Kostenbasis
1 Kreditrisiko (TurkeExposure)


https://www.bnpparibasfortis.com/your-bank/about-us

86/ Issuer Guid€overed Bonsl NORD/LB
BNP Paribas ForttsMortgage Belgium il

Autoren: Alexander Grenner // Lukas Kuhne // Dr. Norman Rudschuck, CIIA

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 2,929 Ratingb a2 2 R@ Q& 0 Aaa
Amount outstanding (EURm) 2,250 Rating (S&P) AAA
GKSNBE2F x 9! w 77.8% Rating (Fitch) -
Current OC (nominal) 30.2% Rating (DBRS) -
Committed OC 5.0% TPI ProbableHigh
Cover type Mortgage TPI leeway 4
Main country 100% Belgiumr Collateral score 4.0%
Main region 17% Antwerp RRL aa
Number of loans 41,556 JRL aa
Number of borrowers - Unused notches 3
Avg. exposure to borrowers (EUI - AAA credit risk (%) 8.9%
WAL (cover pool) 7.9y PCU -
WAL(covered bonds) 2.5y Recovery uplift -
Fixed interest (cover pool) 92.3% Outstanding ESG BMKs No
Fixed interest (covered bonds) 100.0% LCR eligible Yes
LTV (indexed) 48.7% LCR level (Bmk) 1
LTV (unindexed) 56.7% Risk weight 10%
Loans in arrears 0.0% Maturity structure (Bmk) SB
Borrower Types Regional Distribution
4.9%

14.8%
55.3%
13.2%
95.1%
W Residential mCommercial = Multi-family m Others EAntwerp ®Oost-Viaanderen® Viaams-Brabants Others
Spread Development Redemption Profile (Bmk)
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Quelle: Emittent, Ratingagenturen, Bloomberg, NORD/LB Floor Research
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ING Belgium

NORD/LB
Belgium I il

Autoren: Alexander Grenner // Lukas Kuhne // Dr. Norman Rudschuck, CIIA

Ratings
ING Belgium SA

Rating  Outlook

Fitch AA Stable
az2Re Al Stable
S&P - -

Homepage
www.ing.be

* LT Bank Deposits

Balance Sheet

(EURM
Net Loans taCustomers

Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Riskweighted Assets

Redemption Profile
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Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Costto-Income

Die ING Belgium mit Hauptsitz in Brissel agiert als Universalbank und ist eine volls
Tochter der niederlandischen ING Bank (ING; global systemreleviastéat) und dami
der ING Group zugeordnet. Sie gehdrt in Belgien zu den vier grol3ten Banken des Lal
ist national systemrelevant. Neben dem Heimatmarkt bietet sie auch in Luxembur
Vielzahl von Finanand Bankdienstleistungen an. ING Belgkonzentriert sich auf die vi
SNBEAOKS awSGFrAtolylAy3dar ao.dzaAiySaa

Innerhalb des IN&onzerns bildet sie eine wichtige strategische Einheit. Zwar be
weder eine Patronatserklarung noch eine Verlusigleichspflicht seitens der ING Be
doch ist aufgrund der hohen Relevanz der ING Belgium innerhalb des Konzer
Stutzung durch die Mutter wahrscheinlich. Geographisch entféllt der Grof3teil des-|
portfolios (FY/2024: EUR 157 Mrd.) auf den Hemnaakt (73,8%), gefolgt von Luxembi
(9,3%), Frankreich (3,5%) sowie dem restlichen Europa (9,8%). Im Kreditportfol
1T 6Aa0KSY awSidlAfolylAy3aad ocnIm>0 dzyR
Refinanzierung der ING Belgium erfolgt hauptsigdbhaus Einlagen von Privatkunden 1
Unternehmen mit 42% bzw. 33% des Fundingmixes. Im Rahmen ihrer Nachha
strategie kindigte die Bank im Marz 2025 eine Partnerschaft mit vier Beratungs
nehmen an, um mittelstdandische Unternehmen bei ihrechhaltigen Transformation :
unterstiitzen. Zum Ende des FY/2024 wies die ING Belgium eine Green Ass:
(gemessen am Turnover) von 3,7% aus.

Income Statement

2022Y 2023Y 2024Y (EURm) 2022Y 2023Y 2024Y
107,351 109564 115142  Net Interest Income 2,069 3,001 2,731
31,608 27,904 26,149 Net Fee & Commission Inc 661 650 748
109525 103403 110416 Net Trading Income 240 70 75
8,767 7,353 7,000 Operating Expense 1,966 2,026 2,037
165,762 157,907 163149  Credit Commit, Impairment 230 139 148
50,214 48,607 50,823 Pretax Profit 454 1,538 1,459

Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)

150 +
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0 1 2 3 4 5 6 _ 7 8 9 10
m Secured AAN. 2EE € t\NEBEMNIER . I Af
2022Y 2023Y 2024Y 2022Y 2023Y 2024Y
1.28 1.87 172  Liquidity Coverage Ratio - 1730 1390
3.38 1197 1177 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 5.92 5.08 4.60
64.82 53.05 54.67 NPL/ Loans at Amortised Cost 3.22 3.06 3.12
17.46 1513 1377 Reserves/Loans at Amort. Cost 119 1.12 1.10

Core Tier 1 Ratio

Per 31. Oktober 2025; Quelle: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Floor Research

Strengths / Opportunities
1 Diversifizierung Kreditportfolio (Retail @rporates)

1 Kapitalisierung

Risks / Weaknesses
1 Problemkreditquote
9 Operatives Umfeld (Konjunktur)


https://about.ing.be/About-ING/Investor-Information/Investor-Information.htm

88/ Issuer Guid€overed Bonsl

ING Belgiung Mortgage

Autoren: Alexander Grenner // Lukas Kuhne // Dr. Norman Rudschuck, CIIA

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURmM)
Amountoutstanding (EURm)
GKSNBE2F x 9! w
Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number of borrowers

Avg. exposure to borrowers (EUI
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

1.8%

98.2%

13,543
10,000
67.5%

35.4%

5.0%

Mortgage
100% Belgiurr
58% Flanders
116,565

8.6y
2.4y
100.0%
100.0%
52.2%
60.9%
0.0%

B Residential mCommercial = Multi-family m Others

Spread Development
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Quelle: Emittent, Ratingagenturen, Bloomberg, NORD/LB Floor Research
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wlkGAy3a 6az22Fk
Rating (S&P)

Rating (Fitch)

Rating (DBRS)

TPI

TPlleeway

Collateral score

RRL

JRL

Unused notches

AAA credit risk (%)

PCU

Recovery uplift
Outstanding ESG BMKs
LCR eligible

LCR level (Bmk)

Risk weight

Maturity structure (Bmk)

Regional Distribution

11.2%

30.6%

m Flanders

Redemption Profile (Bmk)
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2025
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2027
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2028

NORD/LB
Belgium il

Aaa
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ProbableHigh
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89/ Issuer Guid€overed Bonsl NORD/LB

KBC Bank

Belgium I il

Autoren: Alexander Grenner // Lukas Kuhne // Dr. Norman Rudschuck, CIIA

Ratings
KBC Bank NV

Rating  Outlook
Fitch A+ Stable
a22R& Aa3  Stable
S&P A+ Stable
Homepage

www.kbc.com

* LT Bank Deposits

Balance Sheet
(EURM

Net Loans to Customers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Riskweighted Assets

Redemption Profile

Die KBC Bank (KBC) ist der Bankenarm der KBC Group, zu der auch die KBC Insura
Die grofiten Anteilseigner der borsengelisteten KBC Group sind per 31. Dezember 2
Ancora (18,6%) und MRBB (12,4%). KBC gehort zu den filhrenden Bankengrugiees
und ist national systemrelevant. Dabei betreut die KBC Group in rund 1.100 Bankfilie
ca. 40.000 Mitarbeitenden etwa 13 Mio. Kunden (Q1/2025). Nach eigenen Angaben

sie in Belgien Uber einen Marktanteil von rund 21% (Q1/2025) im Krenotd
Einlagengeschaft und Gber 27% bei Investmentfonds. Dartber hinaus weist die Ba
in Tschechien, Ungarn, Bulgarien und der Slowakei signifikante Marktanteile i
Bereichen Kreditund Einlagengeschaft sowie bei Investmentfonds auf. Diese L
definiert die KBC auch als ihre Kernmarkte. KBC operiert als Multichannelbar
konzentriert sich auf Retaiund Private Bankingunden sowie KMU und Mittelstanc
1dzyRSy® . SNAOKGSGH 6ANR aSAiSya RSN D

QU202 Y pdpZoe: RS&a +2NAGSJdZSNENHSoyAaasSa
aLYGSNYFGA2Y € al N] Sia . dz& A y S & a-13,9%y. AZil
Refinanzierung greift die KBC grof3tenteils auf Kundeneinlagen (Q1/2025: 72%) zur
KBC Group haich im Rahmen ihrer Nachhaltigkeitsstrategie zum Ziel gesetzt, jede
eine Anleihe im grinen oder sozialen Format zu emittieren. So platzierte die KBC i
2024 unter ihrem aktualisierte@reen Bond Framewosgkfolgreich eine neue griine Sen
Anleihe im Volumen von EUR0Mio. am Markt. Die KBC Group wies zum Ende des ¢
2024 eine Green Asset Ratio (gemessen am Turnover) von 0,5% aus.

Income Statement

2022Y 2023Y 2024Y (EURm) 2022Y 2023Y 2024Y
176,872 182051 190593 Net Interest Income 4,724 5,044 5,142
54,314 60,479 67,025 Net Fee & Commission Inc 2,256 2,387 2,608
225853 220217 232033 Net Trading Income 304 196 42
13,702 15174 15891 Operating Expense 4,308 4,624 4,544
322,088 312334 335629  Credit Commit, Impairment 152 -10 203
100,300 103201 110082 Pretax Profit 2,668 3,439 3,236

Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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m Secured Sr Unsecured  ® Jr Subordinated Unsecured  Senior Preferred

Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Costto-Income
Core Tier 1 Ratio

4 5 7 8 9 10
t ANUS 25NN RA KBCAGROUP Bail-in

2022Y 2023Y 2024Y 2022y 2023Y  2024Y
1.59 1.65 1.62  Liquidity Coverage Ratio - - -
12.08 15.00 1421 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 4.38 4.97 4.83
5822 59.50 5722 NPL/ Loans at Amortised Cost 222 2.10 1.98
13.66 14.70 1444  Reserves/Loans at Amort. Cost 1.46 1.35 1.27

Per 31. Oktober 2025; Quelle: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Floor Research

Strengths / Opportunities Risks / Weaknesses
1 Geographisch diversifiziertes Geschéaftsmodell 1 MargendruckKreditgeschaft
i Liquiditatsausstattung 9 Konzentrationsrisiken bei Unternehmenskrediten

1 Kapitalisierung

1 Risikoposition in CEHEegion


https://www.kbc.com/content/dam/kbccom/doc/investor-relations/7-Debt-issuance/Green-Bonds/20240109-kbc-gb-framework.pdf
https://www.kbc.com/en/about-us

90/ Issuer Guid€overed Bonsl NORD/LB
KBC Bang Mortgage Belgium il

Autoren: Alexander Grenner // Lukas Kuhne // Dr. Norman Rudschuck, CIIA

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURmM) 20,568 wlkGAy3a 6az22Fk Aaa
Amountoutstanding (EURm) 13,920 Rating (S&P) -
GKSNB2F x 9! w 35.9% Rating (Fitch) AAA
Current OC (nominal) 47.8% Rating(DBRS) -
Committed OC 10.5% TPI ProbableHigh
Cover type Mortgage TPI leeway 4
Main country 100% Belgiumr Collateral score 4.1%
Main region 89% Flanders RRL -
Number of loans 228,053 JRL -
Number of borrowers 160,373 Unused notches -
Avg. exposure to borrowers (EUI 127,997 AAA credit risk (%) -
WAL (cover pool) 8.8y PCU 6
WAL (covered bonds) 2.8y Recovery uplift 2
Fixed interest (cover pool) 93.5% Outstanding ESG BMKs No
Fixed interest (covered bonds) 100.0% LCR eligible Yes
LTV (indexed) 48.0% LCR level (Bmk) 1
LTV (unindexed) 60.5% Risk weight 10%
Loans in arrears 0.0% Maturity structure (Bmk) SB
Borrower Types Regional Distribution
0.8% 7.3% 3%

89.2%
99.2%
m Residential ®Commercial ® Multi-family —m Others EFlanders ~ ®Brussels  ®Wallonia =
Spread Development Redemption Profile (Bmk)
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Quelle: Emittent, Ratingagenturen, Bloomberg, NORD/LB Floor Research



91/ Issuer Guid€overed Bonsl NORD/LB

Market Overview Covered Bonc Canade I+l
Autoren: Alexander Grenner // Luk#sihne // Dr. Norman Rudschuck, CIIA
Cover Pool Volume EUR 271.29b Outstanding volume (Bmk) EUR 81.45b|
Amount outstanding EUR 174.68b Number of benchmarks 60
Number of issuers 8 Outstanding ESG volume (Bmk) EUR 0.50bi
No of cover pools 8 Number of ESG benchmarks 1
there of M/ PS / others 8/0/0 Outstanding volume (SBmKk) EUR 0.30bi
Ratings (low / high) AA+ | AAA Number of subbenchmarks 1
Best possible LCR level Level 22 Maturity types SB
Outstandingbenchmark volumé(EURbnN) Benchmark issuance volume
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Quelle: Emittent, Ratingagenturen, Bloomberg, NORD/LB Floor Reseaasied on Bloomberg tickerRedemptions 2025: 11/2612/25



92/ Issuer Guid€overed Bonsl NORD/LB

Bank of Montreal Canade 1«1

Autoren: Alexander Grenner // Lukas Kuhne // Dr. Norman Rudschuck, CIIA

Ratings

Bank of Montreal

Rating  Outlook

Fitch AA Stable
a22Ré& Aa2 Stable
S&P A+ Stable
Homepage

www.bmo.com

* Senior Unsecured/LT Bank
Deposits

Balance Sheet
(EURM

Net Loans to Customers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Riskweighted Assets

Redemption Profile

Die Bank of Montreal (BMO) wurde 1817 gegriindet und ist nach Assets die viertgrof
Kanadas und die achtgrof3te Bank Nordamerikas. Das national systemrelevante
fokussiert sich geographisch auf Nordamerika und hat seine Marktstellung duréim
Februar 2023 vollzogene Ubernahme derauerikanischen Bardf the West gestarkt. Di
BMO bietet ihren Kunden eine breite Palette an Produkten in den Bereichen Reti
Commercial Banking, Vermdgensverwaltung, Investmentbanking sowie Versichel
Mit Gber 1.800 Filialen (FY/2024) und tber 53.000 Mitarbeitenden wewdeltweit ca. 1:
Mio. Kunden betreut, darunter fast 8 Mio. in Kanada. Das Nettoergebnis (Q1/202&
a/ 2NLR NI GS {SNIBAOSaa0 GSNISAtG aAroOK |
2SIfGK alyl3aSYSylda omt20 &2 g A IPLE; 166 Hies
GSAtG aAOK AYy al/lFYyFRALY tg/ & opm>r0 dzy
wS3IA2ySYy al/lyFRF 9 hiGKSNJI/ 2dzyGNARSaa o
zu 43,6% aus Konsumentenkrediten sowie zu 56,4% ausrigi@hen und offentliche
Krediten. Die groRten Bestandteile des Kreditportfolios entfielen auf die Kate(
awSAARSYGAlIt a2NI3aF3Sad o6HyIm:0 az26AS
Den Grofdteil des Fundings stellen Einlagen dar, die lgeaie Platzierungen ai
Kapitalmarkt ergénzt werden. Covered Bonds decken rund 23% des Wholesaleft
HaHn adkrNISGIS RFEa o PhgdnyhSn Fitadziedongleingrit
mittelgroRer Landwirtschaftsunternehmen. Der Bilanzstichtag der B¥@er 31. Oktobe!

Income Statement

2023Y 2024Y 202503 (EURmM) 2023Y 2024Y 202503
447814 451,749 430311 Net Interest Income 12,906 13,160 3,479
323890 363210 358878 Net Fee & Commission Inc 6,212 6,639 1,700
600587 627,809 583872  Net Trading Income 1,263 1,920 329

36,060 37,708 36,589  Operating Expense 13173 12,743 3,232
917,964 931,672 904,269  CreditCommit. Impairment 1,510 2,536 506
289,084 278143 271,703  Pretax Profit 4,109 6,445 1,954

Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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Jr Subordinated Unsecured M Subordinated Unsecured Other
Company Ratios
2023Y 2024Y 2025Q3 2023Y 2024Y 2025Q3
Net Interest Margin 1.59 1.54 1.66 Liquidity Coverage Ratio - - -
ROAE 6.00 9.16 10.80 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 4.15 4.29 4.26
Costto-Income 61.46 57.19 56.80  Gr. Imp. Loans/ Loans At. Cost - - -
Core Tier 1 Ratio 12.47 1356 1347 Reserves/Loans at Amort. Cost 0.58 0.65 0.77

Per 31. Oktober 2025; Quelle: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Floor Research

Strengths / Opportunities Risks /Weaknesses

9 Ertragsgenerierung

1 Verschuldungsgrad privater Haushalte in Kanada

i Liquiditatsausstattung 1 CREExposure in den USA und Kanada
1 Geographische Diversifikation (USA und Kanada) 9 Abh&ngigkeit vom Wholesalefunding


https://www.bmo.com/main/about-bmo/banking/investor-relations/home

93/ Issuer Guid€overed Bonsl NORD/LB
Bank of Montreat Mortgage Canade Il

Autoren: Alexander Grenner // Lukas Kuhne // Dr. Norman Rudschuck, CIIA

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURmM) 26,844 wlkGAy3a 6az22Fk Aaa
Amount outstanding (EURm) 15,622 Rating (S&P) -
GKSNB2F x 9! w 56.0% Rating (Fitch) AAA
Current OC (nominal) 71.8% Rating (DBRS) AAA
Committed OC 5.3% TPI ProbableHigh
Cover type Mortgage TPI leeway 5
Main country 100%Canada Collateral score 4.0%
Main region 55% Ontario RRL -
Number ofloans 134,587 JRL -
Number of borrowers - Unused notches -
Avg. exposure to borrowers (EUI - AAA credit risk (%) -
WAL (cover pool) 1.7y PCU 6
WAL (covered bonds) 1.4y Recovery uplift 2
Fixed interest (cover pool) 68.7% Outstanding ESG BMKs No
Fixed interest (covered bonds) 70.6% LCReligible Yes
LTV (indexed) 49.9% LCR level (Bmk) 2A
LTV (unindexed) - Risk weight 20%
Loans in arrears 0.2% Maturity structure (Bmk) SB
Borrower Types Regional Distribution
14.4%

54.5%
100.0%
W Residential mCommercial = Multi-family m Others EOntario  ®British Columbia ® Quebec ® Others
Spread Development Redemption Profile (Bmk)
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40 4.5 -
35 - 4.0 |
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Quelle: EmittentRatingagenturen, Bloomberg, NORD/LB Floor Research



94/ Issuer Guid€overed Bonsl

Bank of Nova Scotia

Autoren: Alexander Grenner // Lukas Kuhne // Dr. Norman Rudschuck, CIIA

NORD/LB
Canade I+l

Ratings
Bank of Nova Scotia/The

Rating  Outlook

Fitch AA Stable
az22Rt A2 Stable
S&P A+ Stable
Homepage

www.scotiabank.com

Balance Sheet
(EURM

Net Loans to Customers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Riskweighted Assets

Redemption Profile

25,000 T----m--mmemooaemmnmmeemneeeeeee

20,000 | I

£ 15000 +—
o

=}

1 10,000 -

5,000 -

0 -

20 10

207

20
B Senior Bail-In

Jr Subordinated Unsecured ® Subordinated Unsecured

Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Costto-Income
Core Tier Ratio

Secured

Die Bank of Nova Scotia (BNS; Markenname: Scotiabank) ist nach Asdatgydi®te Banl
in Kanada und als national systemrelevant eingistSie betreut mit mehr als 86.0
Mitarbeitenden ca. 23 Mio. Kunden weltweit. Im Rahmen ihrer Neuausrichtung hat si
BNS zum Ziel gesetzt, 90% ihres Kapitals in Kanada, den USA, Mexiko urahghsidrer

YENROA] Tdz AygSaGdASNByd {2 R2YAYASNIS
Y1l AYy3aad O6vMKHAHPY nM:0X 3ASF2( 30 @2Y
al Nl Siaa omc:0 a2¢6AS aDf2olf 2 SlrUuSPsea

erwarb die BNS im August 2024 fur USD 2,8 Mrd. eine 1B&@e@tligung an der Regionalbe
KeyCorp. Auf der anderen Seite transferiert die BNS aktuell ihre Geschaftsaktivit
Kolumbien, Costa Rica und Panama an die Banco Davivienda dndbfiir (pro forma) ir
Gegenzug rund 20% der Anteile an dem Unternehmen erhalten. Die gréRten Ante
Kreditportfolios entfallen auf Hypotheken (FY/2024: 45%) sowie Kredite an Unterne
und den Staat (39%Mit Blick auf die regionale Verteilung innerhalb Kanadas domin
die Provinzen Ontario (Q2/2025: 55,6% des Hypothekenportfolios), British Colun
Territories (20,2%) sowie Alberta (10,69%%9)as Wholesalefunding der BNS bes
G2NBASISYR | dza RYY oY ISH Y2ANRSY 0w HIKMEN H p
O2YYSNOAFE LI LISNI YR OSNIATFTAOIGS 200 BR
plant bis 2030 klimabezogene Finanzierungen von CAD 350 Mrd., wovon bisher (F
CAD 172 Mrd. erreicht wurdeDas Geschéftsjahresende ist der 31. Oktober.

Income Statement

2023Y 2024Y 202503 (EURm) 2023Y 2024Y 202503
516,875 507,907 486,169 Net Interest Income 12,617 13,014 3477
326,585 343570 320,067 Net Fee & Commission Inc 7,826 8,056 2,012
613938 594,129 573176  Net Trading Income 1,181 1,137 307

38,873 40,073 38905  Operating Expense 12,667 12,861 3,221
961,604 933245 893615  Credit Commit. Impairment 2,361 2,740 659
299,865 306,664 292769  Pretax Profit 6,682 6,708 2,124

Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 120 -
. I: 90 e A A oo At 'S S

% ¥, ;‘:‘ | AA ‘ B

L B0 o a A SR R TR Bl B s i S

30
1019 1030 1‘)'5\, 1“31 1033 103& 1@“ 0 ‘ . ‘ ‘years to‘maturity‘
H Sr Unsecured 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
AA. 2ZEE € t+«MBS RENNI B BNSB4il-in

Other

2023Y 2024y 2025Q3 2023Y 2024Y 2025Q3
1.39 1.43 1.59 Liquidity Coverage Ratio - - -
9.65 9.68 1175 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 4.27 451 4.58
57.57 56.28 5378  Gr. Imp. Loans/ Loans at Am. Cos - - -
12.96 13.07 1329 Reserves/Loans at Amort. Cost 0.84 0.85 0.94

Per 31. Oktober 2025; Quelle: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Floor Research

Strengths / Opportunities

1 Marktstellung

1 Diversifiziertes Ertragsprofil
i Kapitalisierung & Liquiditét

Risks / Weaknesses

1 Investments in Emerging Markets

1 Abhéangigkeit vom Wholesalefunding

1 Unbesichertes Exposure (u.a. Konsumentenkredite


https://www.scotiabank.com/ca/en/about/investors-shareholders.html

95/ Issuer Guid€overed Bonsl NORD/LB
Bank of Nova Scot@aMortgage Canade Il

Autoren: Alexander Grenner Lukas Kihne // Dr. Norman Rudschuck, CIIA

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURmM) 62,962 wlkGAy3a 6az22Fk Aaa
Amount outstanding (EURm) 30,447 Rating (S&P) -
GKSNB2F x 9! w 38.4% Rating (Fitch) AAA
Current OC (nominal) 106.8% Rating (DBRS) AAA
Committed OC 5.3% TPI ProbableHigh
Cover type Mortgage TPI leeway 5
Main country 100% Canad: Collateral score 4.0%
Main region 59% Ontario RRL -
Number of loans 345,547 JRL -
Number of borrowers - Unused notches -
Avg.exposure to borrowers (EUF - AAA credit risk (%) -
WAL (cover pool) 1.9y PCU 6
WAL (covered bonds) 2.5y Recovery uplift 2
Fixed interest (cover pool) 57.6% Outstanding ESG BMKs No
Fixed interest (covered bonds) 63.2% LCR eligible Yes
LTV (indexed) 51.0% LCR level (Bmk) 2A
LTV (unindexed) - Risk weight 20%
Loans in arrears 0.0% Maturity structure (Bmk) SB
Borrower Types Regional Distribution
11.0%

8.0%

21.7% 59.3%
100.0%
m Residential ®Commercial ® Multi-family —m Others EOntario  ®mBritish Columbia ™ Alberta ™ Others
Spread Development Redemption Profile (Bmk)
45 - 3.5
40 3.0 -
35
230 - 25 -
c
£ o5 S 2.0
= 4
0 20 >
< w15 4
15 ~
10 -+ 1.0 -
i 0.5
SNy 3IT QY 0.0
L 5 O L H5H O L 5O LS5O LD 7o) © ~ 0 o2} o o
o 5 0 2 5 0 a 5 0 o 5 0 o9 5 N N N N ] [52] [s2]
<< g 0O << 0 00O << 0L 8 8 8 8 g 8 %
a—BNS e CA

Quelle: Emittent, Ratingagenturen, Bloomberg, NORD/LB Riesearch



96/ Issuer Guid€overed Bonsl NORD/LB

Canadian Imperial Bank of Commerce Canade I+l

Autoren: Alexander Grenner // Lukas Kuhne // Dr. Norman Rudschuck, CIIA

Ratings
Canadian Imperial Bank of
Commerce

Rating  Outlook

Fitch AA Stable
az2Reée A2 Stable
S&P A+ Stable

Homepage

www.cibc.com

Balance Sheet
(EURM

Net Loans to Customers
TotalSecurities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Riskweighted Assets

Redemption Profile
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Die Canadian Imperial Bank of Commerce (CIBC) ist Kanadas flinftgréf3tes Finai
nach Assets und wird von der heimischen Finanzaufsicht als national systemr
eingestuft. Sie betreut mit rund 49.000 Mitarbeitenden ca. 14 Mio. Kunden (Q1/202¢
fokussiert sich auf Kanada (51% des Business & Government Portfolios) und die US
5SNJ bSGi238S6Ayy OSNISAtG &aAOK | dzF al |-
a/ FYFRALFY [/ 2YYSNODAIFE g9 2SIf0iKé OHYyR0Z
g 2 St f i mMach demYerkéubder Banking Assets in St. Vincent und Grenada ul
Ruckzug aus Dominica im Jahr 2023 wurde der Verkauf der Aktivitaten in Curacac
2024 abgeschlossen, wahrend der Abschluss des Verkaufs in Saint Maarten im Febr
finalisiert wurde. Das Kreditportfolio (Q2/2025: CAD 568 Mrd.) verteilt sich
Konsumentenkredite (62%), worunter der grof3te Teil auf Hypothekendarlehen

entfallt. Die restlichen Kredite entfallen auf Unternehmen und staatliche Stellen (
darunter gewerblthe Immobilienfinanzierungen (11%) und sonstige Unternehmenski
(22%). Beim Fundingmix entfallt der gré3te Teil auf Kundeneinlagen (53%), gefol
Wholesalefunding (21%) mit besicherten (27%) und unbesicherten Anleihen (73%).
besicherten Ardihen stellen Covered Bonds (68%) den grof3ten Anteil, die Unbesic
0SaiSKSYy KI dzZLJiANOKf AOK | dza aaSRAdzy ¢S
I 2YYSNOA I £ t CIRAS gédrann obei THen) 2024 Global Finance Award
l dzaT SAOKydzy3d a. Said .Fyl FT2NIDNBSy .2yl
CA Yy | a3 Seésdhiftsjahresende ist der 31. Oktober.

Income Statement

2023Y 2024Y 202503 (EURm) 2023Y 2024Y 202503
360,735 368990 367,407  Net Interest Income 8,861 9,258 2,562
231314 258772 263729 Net Fee & Commission Inc 5,115 5,313 1,365
477775 492,289 483614  Net Trading Income 1,926 2,469 591

27,482 29,422 29446  Operating Expense 9,914 9,691 2,517
664917 688,675 696262  Credit Commit. Impairment 1,389 1,353 354
222246 220420 219639  Pretax Profit 4,818 6,196 1,721

Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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Subordinated Unsecured Jr Subordinated Unsecured © Other

Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Costto-Income
Core Tier 1 Ratio

2023Y 2024y 2025Q3 2023y 2024Y 2025Q3
1.49 147 1.60 Liquidity Coverage Ratio - - -
9.86 12.78 1343 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 4.35 4.48 4.41
61.50 55.99 5481  Gr. Imp. Loans/ Loans at Am. Cos - - -
12.37 1335 1341 Reserves/Loans at Amort. Cost 0.73 0.70 0.73

Per 31.0ktober 2025; Quelle: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Floor Research

Strengths / Opportunities Risks / Weaknesses

I Franchise in Kanada

9 Ertragsstabilitat
1 Assetqualitat

1 Abhéangigkeit vom Wholesalefunding
1 CRFPortfolio in den USA
1 Verschuldungsgrad privater Haushalte in Kanada


https://www.cibc.com/en/about-cibc/investor-relations.html

97/ Issuer Guid€overed Bongl

NORD/LB

Canadian Imperial Bank of Commecdelortgage Canade I+l

Autoren: Alexander Grenner // Lukas Kuhne // Dr. Norman Rudschuck, CIIA

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 31,919
Amount outstanding (EURm) 25,417
GKSNBE2F x 9! w 44.3%
Current OC (nominal) 25.6%
Committed OC 7.5%
Cover type Mortgage
Main country 100% Canad
Main region 61% Ontario
Number of loans 157,907
Number of borrowers -
Avg. exposure to borrowers (EUI -
WAL (cover pool) 1.7y
WAL (covered bonds) 2.1y
Fixed interest (cover pool) 68.9%
Fixed interest (covered bonds) 70.0%
LTV (indexed) 51.2%
LTV (unindexed) -
Loans in arrears 0.1%

Borrower Types

100.0%

B Residential mCommercial = Multi-family m Others

Spread Development
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Quelle: Emittent, Ratingagenturen, Bloomberg, NORD/LB Floor Research

wlkGAy3a 6az22Fk
Rating (S&P)

Rating (Fitch)

Rating (DBRS)

TPI

TPI leeway

Collateral score

RRL

JRL

Unused notches

AAA credit risk (%)

PCU

Recovery uplift
Outstanding ESG BMKs
LCR eligible

LCR level (Bmk)

Risk weight

Maturity structure (Bmk)

RegionalDistribution

14.9%

8.9%

15.4%

EOntario

Redemption Profile (Bmk)
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98/ Issuer Guid€overed Bonsl

Desjardins Group

NORD/LB
Canade I+

Autoren: Alexander Grenner // Lukas Kuhne // Dr. Norman Rudschuck, CIIA

Ratings
Federation des Caisses
Desjardins du Quebec

Rating  Outlook

Fitch AA Stable
az2Reée Al Stable
S&P A+ Stable
Homepage

www.desjardins.com

Balance Sheet
(EURM

Net Loans to Customers
TotalSecurities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Riskweighted Assets

Redemption Profile

Die Fédération des Caisses Desjardins du Québec (FCDQ) mit Sitz in Lévis ist de
Organ der nach Total Assets (Q1/2025: CAD 487,9 Mrd.) grbfditen genossenst
organisierten Finanzgruppe Nordamerikas, der Desjardins Group. Diese ist als |
systemrelevant eingestuft. Die Gruppe betreut mit mehr als 55.200 Mitarbeitenden
7,8 Mio.Kunden.5 Sa 2l NRAya 3JItASRSNI asSaysS 11
.dzaAySaa { SNIBAOSAS| tolvkvk ailnyilp ¥'S YpSwzio (R 3yl
at NELISNIie FyR /adz £ de Ly dDieNGestraBeitigkeipke
zentriert sich vor allem auf Ontario (FY/2024: 46%) und Québec (39%), wo Desjart
203 genossenschaftlichen Einheiten (Caisses) eine starke Prasenz aubasidtredi
LR2NIF2fA2 OVMKHAHPY /!5 HnHdpy aNRPO RS
Y2NI3F3Sad o6cH:>0T ao.dzaAiySaa FyR I23SNJ
20 KSNJ f 2linferhialb dey: Gésdhaftsbereichs BAG entfielen 51,5% au
Immobilien, Agrar dzy’ R I dzZaS102NJ 6C, KHAaunyY /!5
0SaiSK:Oi T dzy DNROGGSAE | dzA oLYRA@GARdZ f -
YSyd RSLRaAGHER &hok oRSMINKESEDI odks2 { SIS R,
dzy R o KNI Fdzy RAy3adad oci20 T1dzal YYSyaSialirh
Mrd.) besteht vor allem aus Verbriefungen (25%), kurzfristigen Verbindlichkeiten
Covered Bonds (23%) und telfristigen Anleihen (21%). Desjardins erreichte 2024 seil
SAySa t2NIF2fA2a Ay |1 KS @2y /!5 HIM
VI OKKFfGAIS !yt Bas GeSchiftgghraserpenist den3i. Diidber.

Income Statement

2023Y 2024Y 2025H1 (EURm) 2023Y 2024Y  2025H1
182179 194,408 191,216  Net Interest Income 4,536 5,042 2,592
73,920 87,641 87,488 Net Fee & Commission Inc 2,415 2,663 1,363
190,950 201,863 199899 Net Trading Income 82 24 123
19,646 22,258 21,566  Operating Expense 6,327 6,551 3,374
289736 316146 312948  Credit Commit. Impairment 363 403 268
96,237 100441 94,204  Pretax Profit 1,930 2,941 1,407

Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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Company Ratios

2023Y 2024Y  2025H1
Net Interest Margin 201 2.08 2.03
ROAE 5.89 8.26 7.45
Costto-Income 7340 66.21 66.82
Core Tier 1 Ratio 2041 2216 22.89
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2023y 2024Y 2025H1
Liguidity Coverage Ratio - - -

IFRSier 1 Leverage Ratio 6.92 7.16 7.01
Gr. Imp. Loans/ Loans at Am. Cos - -
Reserves/Loans at Amort. Cost 0.44 0.46 0.49

Per 31. Oktober 202%)uelle: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Floor Research

Strengths / Opportunities

1 Marktposition im Hauptmarkt Québec
1 Kapitalisierung

9 Ertragsdiversifikation

Risks / Weaknesses

1 Regionale Konzentrationsrisiken (Québec)

9 Verschuldungsgrad privater Haushalte in Kanada
9 Profitabilitat


https://www.desjardins.com/ca/about-us/?navigMW=ari&

99/ Issuer Guid€overed Bonsl NORD/LB
Desjarding; Mortgage Canade I+l

Autoren: Alexander Grenner // Lukas Kuhne // Dr. Norman Rudschuck, CIIA

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURmM) 12,026 wlkGAy3a 6az22Fk Aaa
Amount outstanding (EURm) 10,640 Rating (S&P) -
GKSNBE2F x 9! w 47.0% Rating (Fitch) AAA
Current OC (nominal) 13.0% Rating (DBRS) -
Committed OC 3.0% TPI ProbableHigh
Cover type Mortgage TPI leeway 5
Main country 100% Canad: Collateral score 4.0%
Main region 100% Quebec RRL -
Number of loans 97,651 JRL -
Number of borrowers - Unused notches -
Avg. exposure to borrowers (EUI - AAA credit risk (%) -
WAL (cover pool) 1.8y PCU 6
WAL (covered bonds) 2.0y Recovery uplift 2
Fixed interest (cover pool) 80.8% Outstanding ESG BMKs No
Fixed interest (covered bonds) 78.2% LCR eligible Yes
LTV (indexed) 45.8% LCR level (Bmk) 2A
LTV (unindexed) 57.8% Risk weight 20%
Loans in arrears 0.3% Maturity structure (Bmk) SB
Borrower Types Regional Distribution

100.0%
100.0%
mResidential mCommercial m Multi-family mOthers ® Quebec u n n
Spread Development Redemption Profile (Bmk)
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Quelle: Emittent, Ratingagenturen, Bloomberg, NORD/LB Floor Research



100/ Issuer Guid€overed Bonsl

Equitable Bank

NORD/LB
Canade 1«1

Autoren: Alexander Grenner // Lukas Kuhne // Dr. Norman Rudschuck, CIIA

Ratings
Equitable Bank

Rating  Outlook
Fitch BBB  Positive
a22Reé& Baal Stable
S&P
Homepage

www.equitablebank.ca

* LT Bank Deposits

Balance Sheet

Die 1970 gegrundete Equitable Bank (EQB), mit Sitz in Toronto, ist nach eigenen /
die siebtgrofite Bank Kanadas nach Assets. Als 100%ige Tochter der B&Belricdie EQI
mit rund 1.900 Angestellten mehr als 718.000 Kunden (Q2/2025). Die Equitable
betreibt kein Filialnetz und agiert ausschlief3lich digital, wodurch sie sich selbst als k

a/ KIFHffSy3asSNI . Fyla LRAAIUGA2I6XERMRA2E CADAZES Miz
AY RAS {S3YSyiS ot SNEZ2YI f FYy1Ay3a 6n
{KSSia oom>0X Ay 6StOKSY aAO0OK RAS Ly

FNNJ {2YYSNI ASttS aSKNBAWKSA G.Slyy (FA2y13daa &
GroRteil auf besicherte und unbesicherte Immobilienhypotheken (90%). Ahnlich ver
AA0OK | dzOK 06SAY o/ 2YYSNDOALI ¢ FylAy3as -
kredite (75%). Geographisch entfallt mehr als dédfte des gesamten Kreditportfolios ¢
die Region Ontario (Q2/2025: 55,6%). Die mehrheitliche Ubernahme (75% der Ante
die Etablierung als unabhéngige Tochtergesellschaft von ACM Advisors im Dezemt
stellte den Eintritt der EQB in die altettive Vermdgensverwaltung dar. Das Funding
Bank besteht hauptsachlich aus Einlagen (Q2/2025: 70%), diese wiederum teilen :
FftSY T 6Aa0KSy a. NRPR{SNBR 5S8LRardaa o6p
Bonds haben einen Anteil von 6%, wa®QA Mrd. entspricht. Im April 2024 platzierte E
unter ihremSustainable Bond Framewoekfolgreich ihren ersten Social Covered Bonc
Markt (EUR 500 Mio.). Zudem sind die Gesamtemissionen der Bank im Jahresverg
6% gesunken (FY/2024; exkl. ACM3s Geschaftsjahresende ist der 31. Oktober.

Income Statement

(EURm 2023Y 2024Y 202503 (EURm) 2023Y 2024Y 202503
Net Loans to Customers 32,276 31,086 29,807 Net Interest Income 576 710 158
Total Securities 2,631 2,618 3,112 Net Fee & Commission Inc - - -
Total Deposits 21,805 22,299 22,968 Net Trading Income 62 84 20
Tier 1Common Capital 1,883 1,838 1,692 Operating Expense 299 402 108
Total Assets 36,073 35,184 34,465  Credit Commit. Impairment 27 72 22
Total Riskveighted Assets 13,500 12,879 12680 Pretax Profit 345 375 64
Redemption Profile Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
BLB0D. eeeeeemmeeeeeeeeeeeeemmeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeemmeeeeeeeeeeeeeeeemmeeeeeeeeeeeeeermeeeeeeee LB oo
1,000 - oo 120 A A
800 f-mmmmm oo e a
£ Q 9o oA a Adp , M PPN W WS ¥ S S
| e —————— ik e % L i & £
o 2 b it Pa BEN0 CabA
B L 260 b p s B dauhaap o fiie 20 Y
200 W a0 Vo,
I Yoty - ¢ .3 e D
0 - T T T T T T
1015 1016 101’\ 101% 1‘)79 1050 logx 1031 1033 wyx 10353« 0 : ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ye ars tq maturity‘
0 1 2 3 4 5 6 _ 7 8 9 10
B Sr Unsecured Secured AAN. 2EE € tNBBEMNEEBR . I At

Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Costto-Income
Core Tier 1 Ratio

2023Y 2024y 2025Q3 2023y 2024Y 2025Q3
1.99 2.05 1.87 Liquidity Coverage Ratio - - -
16.74 1320 8.93 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 5.26 527 4.94
44.56 47.32 5684  Gr. Imp. Loans/ Loans at Am. Cos - -
1395 14.27 1334 Reserves/Loans at Amort. Cost 0.25 0.36 0.37

Per31. Oktober 2025; Quelle: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Floor Research

Strengths / Opportunities

1 Kapitalisierung

9 Ertragskraft (Onlinebank)

Risks / Weaknesses
1 Kreditrisiko (unbesicherte Singlamily Mortgages)
9 Fundingstruktur


https://filecache.investorroom.com/mr5ircnw_eqbank2/1261/Equitable%20Bank%20-%20Sustainable%20Bond%20Framework.pdf
https://www.equitablebank.ca/

101/ Issuer Guid€overed Bonsl

Equitable Bank Mortgage

Autoren: Alexander Grenner // Lukas Kuhne // Dr. Norman Rudschuck, CIIA

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURmM)
Amount outstanding (EURm)
GKSNBE2F x 9! w
Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number of borrowers

Avg. exposure to borrowers (EUI
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans irarrears

Borrower Types

100.0%

1,935

1,405

71.1%
37.7%
10.0%
Mortgage
100% Canads
73% Ontario
6,098

1.3y
1.9y
85.9%
100.0%
64.8%
66.6%
0.1%
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Quelle: Emittent, Ratingagenturen, Bloomberg, NORD/LB Floor Research

wlkGAy3a 6az22Fk
Rating (S&P)

Rating (Fitch)

Rating (DBRS)

TPI

TPI leeway

Collateral score

RRL

JRL

Unused notches

AAA credit risk%)

PCU

Recovery uplift
Outstanding ESG BMKs
LCR eligible

LCR level (SBmK)

Risk weight

Maturity structure (Bmk)

Regional Distribution

5.8%
8.5%

13.1%

E Ontario

Redemption Profile (Bmk)
0.6 -

0.5

2025
2026
2027

2028

NORD/LB
Canade I+l

Aal

AA+

ProbableHigh
0
6.4%

6

2
Yes
Yes
2A
20%
SB

72.6%

m British Columbia ™ Quebec m® Others

2029
2030
>2030



102/ Issuer Guid€overed Bonsl NORD/LB

National Bank of Canada Canade I+

Autoren: Alexander Grenner // Lukas Kihne // Dr. Norman Rudschuck, CIIA
Die National Bank of Canada (NBC; Markenname: National Bank) mit Sitz in Montréa
der sechs grof3ten Banken Kanadas und wurde im Rahmen zahlreicher Fusionen ge
National Bank of Canada  gje st als national systemrelevante Bank eingestuft. Die NBC beschaftigt 1uB@D
Raing Outook aA Ut NDSAGSYRS dzyR 0SGNBdzi OF® HEZIdh ahz
OVHKHAHPY /!5 0o0ZT1T aNR®PT SE1f P ahiKSNIKU
42228 A2  Stable QuAébegmit 44% eirJe starlfe Pgsition einnimmt. DieANBC bericbtet in vier Segmeptgn
cap A+ Stable RSYSy aAoK F}}\S 9AY)/I;KYS)[ gAS F2t30 QS
oy:20%X a2SlIfUOK alylF3aSYSyuda oHM:0ZX aCA W
Homepage Ly 4 SNY I A 2ny Krédiportfolie Q2(2625: CAD 287,7 Mrd.) sind Forderut
gegenuber Retailkunden (48%) und Neetailkunden (52%) nahezu ausgeglichen. Rec

Ratings

Fitch A+ Stable

www.nbc.ca . A -
sind 45,9% der Kredite iQuébeczu verorten, gefolgt von Ontario (27,1%). Innerhalb
Retaiportfolios der National Bank of Canada sind 96% der Darlehen besichert, zudem
kanadische Immobilienkredite zu 72% eine fixe Zinsvereinbarung auf. Das Funding ¢
0SausSKu NOSNBASISYR | d&a bBEBRLBBEAGADVH
a2 K2fSaltsS Cdzy RAYy3Id 0 H Sistainbbiliy IBénd fFramewosiedt
u.a. die Verwendung von Emissionserldsen fir effiziente und erneuerbare Energier
nachhaltiges und soziales Wohnen vor. Bis zum Jahresende 2024 emittierte d
nachhaltige Anleihen im Volumen von mehr als GAINd., wovon 50% auf die Katege
awSySgl of S 9 yDadlBEeschaftssaifrés@ntieSst der3® Oktober.
Balance Sheet Income Statement
(EURNM 2023Y 2024Y 202503 (EURm) 2023Y 2024Y 202503
Net Loans to Customers 153636 160,626 184917  Net Interest Income 2,478 1,987 742
Total Securities 102627 114,829 135435 Net Fee & Commission Inc 2,218 2,270 635
Total Deposits 194,367 216,725 250383  Net Trading Income 2,024 3,273 763
Tier 1 Common Capital 11,531 12,770 16,039  Operating Expense 3,866 4,091 1,143
Total Assets 288593 305497 349074  Credit Commit. Impairment 272 384 122
Total Riskveighted Assets 85,589 93174 115665 Pretax Profit 2,700 3,229 836
Redemption Profile Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
B0 e
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107,6 1016 101:1 107,% 1019 1030 1‘)'5\, 1“3’), 1033 103& 1@“ 0 ‘ ‘ ‘ ‘years to‘maturity‘
0 4 5 6 7 8 9 10
m Senior Bail-In Sr Unsecureds Secured  Subordinated Unsecured Preferred = Other t4RBS B ENENFE B NBCBAil-in
Company Ratios
2023Y 2024Y 2025Q3 2023Y 2024Y 2025Q3
Net Interest Margin 0.93 0.70 0.88  Liquidity Coverage Ratio - - -
ROAE 14.60 1558 1285 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 4.22 4.35 477
Costto-Income 56.15 5391 5236  Gr. Imp. Loans/ Loans at Am. Cos - - -
Core Tier 1 Ratio 1347 1371 1387 Reserves/Loans at Amort. Cost 0.55 0.58 0.71

Per 31. Oktober 2025; Quelle: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Floor Research

Strengths / Opportunities Risks / Weaknesses
1 Regionale Marktstellung (Québec) 1 Geographische Konzentrationsrisiken
1 Profitabilitat 1 Verschuldungsgrad privater Haushalte in Kanada

1 Assetqualitat 1 Volatilitdt der kapitalmarktbezogenen Ertragsquellel


https://www.nbc.ca/content/dam/bnc/a-propos-de-nous/relations-investisseurs/fonds-propres-et-dette/2022/na-sustainability-bond-framework-2022.pdf
https://www.nbc.ca/about-us/investors.html

103/ Issuer Guid€overed Bonsl NORD/LB
National Bank of Canadaviortgage Canade I+l

Autoren: Alexander Grenner // Lukas Kihne // Borman Rudschuck, CIIA

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURmM) 11,691 wlkGAy3a 6az22Fk Aaa
Amount outstanding (EURm) 5,535 Rating (S&P) -
GKSNBE2F x 9! w 72.3% Rating (Fitch) AAA
Current OC (nominal) 111.2% Rating (DBRS) AAA
Committed OC 7.5% TPI ProbableHigh
Cover type Mortgage TPI leeway 5
Main country 100% Canad: Collateral score 4.0%
Main region 66% Quebec RRL -
Number of loans 127,318 JRL -
Number of borrowers - Unused notches -
Avg. exposure to borrowe(EUR) - AAA credit risk (%) -
WAL (cover pool) 1.6y PCU 6
WAL (covered bonds) 2.0y Recovery uplift 2
Fixed interest (cover pool) 70.2% Outstanding ESG BMKs No
Fixed interest (covered bonds) 86.6% LCR eligible Yes
LTV (indexed) 46.8% LCR level (Bmk) 2A
LTV (unindexed) - Risk weight 20%
Loans in arrears 0.0% Maturity structure (Bmk) SB
Borrower Types Regional Distribution

2.893-5%

27.9%

65.8%

100.0%
mResidential  ®Commercial ® Multi-family —m Others W Quebec ™Ontario ™ British Columbia ® Others
Spread Development Redemption Profile (Bmk)
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Quelle: Emittent, Ratingagenturen, Bloomberg, NORD/LB Floor Research



104/ Issuer Guid€overed Bonsl NORD/LB
Royal Bank of Canada Canadez I+l

Autoren: Alexander Grenner // Lukas Kihne // Dr. Norman Rudschuck, CIIA
Ratings Die in Toronto ansassige Royal Bank of Canada (RBC) ist nach Marktanteilen die gr¢
Kanadas und zahlt zu den global systemrelevanten Instit(@8IBs; zus. Kapitalpuffi
Royal Bank of Canada bM:0® !fa 3INRBGS ' YyAOSNEFIfoly]l] o0ASGSH
Rating Outlook 98.000 Mitarbeitenden ein breites Spektrum an Finanzprodukten-dighstleistungen ar
Die RBC ist global in 29 Landern aktiv. Des Weitetesiegisnach eigenen Angaben |

:'t;hmé:j 2:2:2 StFGIANIGGS aDf20lt Ly@SaavySyd .byla-

cap A Stable beratungsfirma in den USA. Der grof3te Teil dgr Elnn'ahm,enA Vfartellt sich Qapel auf
(Q2/2025: 64%) und die USA (25%). / O SNRAOKUSU Ay RSy 1

Homepage alyl 38YSyiGé oO6vHKkHAHPY om: RS& ¢2Gl ¢
alk Nl SGag¢g om0 a/ 2YYSNOALFTE . Inyled zédréle

www.rbcroyalbank.com

Produktkategorien des kanadischen Privatd Firmenkundengeschafts halt die RBC jey
die fuhrende Marktposition. Der Schwerpunkt des Kreditportfolios liegt in Ke
(Q2/2025: 75%), gefolgt von den USA (18%) und internationalen &faif@%), wobe
innerhalb Kanadas fast die Halfte auf die Region Ontario entfallt (49%). Das Kreditg
RSNJ w. / 0SaiGSKG IdzA awSaARSY(GALlf a2 N
at SNA2Y It [2Fyad o6mmM:03 RSNMwSadzy Bydr
(3%). Im Marz 2024 schloss die RBC die Ubernahme der HSBC Bank Canada fir
Mrd. ab. RBC engagiert sich in der grunen Finanzierung u.a. durch Windkmnd
Energieeffizienzprojekte sowie Investitionen in weitere klimabezogengativen. Das
Geschaéftsjahresende ist der 31. Oktober.

Balance Sheet Income Statement
(EURNM 2023Y 2024Y 202503 (EURm) 2023Y 2024y 202503
Net Loans to Customers 581151 648619 647,753  Net Interest Income 17,361 18,896 5,286
TotalSecurities 608,137 622151 605688 Net Fee & Commission Inc 14,303 15,719 4,141
Total Deposits 808936 900,055 910546  Net Trading Income 2,679 2,460 642
Tier 1 Common Capital 59,024 58,780 60,422  Operating Expense 20,951 22,261 5,835
Total Assets 1367419 1,435254 1407294 Credit Commit. Impairment 1,724 2,195 560
Total Riskweighted Assets 406,317 444,328 456,795 Pretax Profit 12,562 13426 4,350
Redemption Profile Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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Subordinated Unsecured Jr Subordinated Unsecuredr Other ’ )
Company Ratios
2023Y 2024y 2025Q3 2023Y 2024Y 2025Q3
Net Interest Margin 1.33 1.40 151 Liquidity Coverage Ratio - - -
ROAE 1341 1343 16.15 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 4.69 4.49 4.68
Costto-Income 58.73 5743 54.27  Gr. Imp. Loans/ Loans at Am. Cos - - -
Core Tier 1 Ratio 14.53 1323 1323 Reserves/Loans at Amort. Cost 0.59 0.62 0.71
Per 31. Oktober 2025; Quelle: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Floor Research
Strengths / Opportunities Risks / Weaknesses
1 Kapitalisierung 1 Verschuldungsgrad privater Haushalte in Kanada
1 Marktstellung in Kanada 1 Abhéangigkeit vom Wholesalefunding

1 Risikomanagement I Volatilitdt der kapitalmarktbezogenen Ertragsquelle


http://www.rbc.com/investorrelations/index.html

105/ Issuer Guid€overed Bonsl

Royal Bank of CanadadJortgage

Autoren: Alexander Grenner // Lukas Kihne // Borman Rudschuck, CIIA

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURmM)
Amount outstanding (EURm)
GKSNBE2F x 9! w
Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number of borrowers

Avg. exposure to borrowe(EUR)
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

100.0%

57,119
40,436
43.3%
41.3%
7.5%

Mortgage
100% Canads
51% Ontario
343,530

1.7y
2.4y
65.8%
68.7%
48.5%

0.1%
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Quelle: Emittent, Ratingagenturen, Bloomberg, NORD/LB Floor Research

wlkGAy3a 6az22Fk
Rating (S&P)

Rating (Fitch)

Rating (DBRS)

TPI

TPI leeway

Collateral score

RRL

JRL

Unused notches

AAA credit risk (%)

PCU

Recovery uplift
Outstanding ESG BMKs
LCR eligible

LCR level (Bmk)

Risk weight

Maturity structure (Bmk)

Regional Distribution

15.0%

10.6%

23.7%

E Ontario

Redemption Profile (Bmk)
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6.0 -
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2028
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ProbableHigh
6
4.0%

Yes
2A
20%
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50.7%

m British Columbia ™ Quebec m® Others
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106/ Issuer Guid€overed Bonsl

Toronto-Dominion Bank

NORD/LB
Canade 1«1

Autoren: Alexander Grenner // Lukas Kuhne // Dr. Norman Rudschuck, CIIA

Ratings

Toronto-Dominion Bank

Rating  Outlook

Fitch AA  Negative
az2Reée A2 Stable
S&P A+ Stable
Homepage

www.td.com

Balance Sheet
(EURM

Net Loans to Customers
TotalSecurities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Riskweighted Assets

Redemption Profile

30,000«
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20,000 +-----------
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5,000 -
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2o®

M Senior Bail-In

Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Costto-Income
Core Tier 1 Ratio

Secured
Jr Subordinated Unsecured® Sr Unsecured

Die ToronteDominion Bank (TD) und ihre Tochtergesellschaften bilden gemeinsam
Bank Group mit Hauptsitz in Toronto, Kanada. Nach Einlagen, Marktkapitalisierung ui
Assets ist TD die zweitgro3te Bankengruppe Kanadas und belegt den 6. RaxigimeéXiaa
Zudem zahlt die TD zu den global systemrelevanten Bank8iBs3 zus. Kapitalpuffer: +1
TD betreut mit Uber 95.000 Mitarbeitenden etwa 28 Mio. Kunden weltweit (FY/2024
nordamerikanische Fokus der Bankengruppe zeigt sich in einer Uredatiung von 92¢
auf Kanada und die USA. Die Bank gliedert ihre Geschaftsaktivitaten in die vier Se
a/ FYFRAFLY t SNER2YFE YR [/ 2YYSNDOALI 'y
al y3sSySyid FyR Lyadz2N) yOSda oOoHma0®{ &2 W8
wobei der Ubrige Anteil (3%) auf Investments in das Finanzdienstleistungsuntern
Charles Schwab zurtickzufiihren ist. Das Kreditportfolio entfallt zum gré3ten Teil
{S3AYSyYyld o/ FyFERAFY tSNRERZ2YI{ SR {/2R0Y YZEHEN
t2NIF2f A28 OMpPpIw:>20d 5SNI Cdzy RAYy3AYA E- udd
Geschéftskundeneinlagen. Das Wholesalefunding setzt sich zum Uberwiegenden
Senior Unsecured Bonds (Q2/2025: 45,8%), sowie Covered Bonds)(2G&¥amen. Ir
Marz 2023 schloss TD die Ubernahme der Unternehmams Investmentbank Cowen Ir
Fir rund CAD 2 Mrd. ab. In Folge von Ermittlungen im Rahmen des Geldwaschege:
denUSA(Anta 2y S@ [l dzy RSNRAYy3IO0 TFKEGS ¢5 AY
eines Vergleichs mit den Behérden. Der von TD in 2023 emittierte Green Bond erB#

RS y ot NB A & oﬁtlﬁbN&fﬁQﬁ)\ y B yé)\ I £ Dds G&cthaftéjamés?erﬂj@’iét‘
31. Oktober.
Income Statement
2023Y 2024Y 202503 (EURm) 2023Y 2024Y 202503
625,006 645297 608756 Net Interest Income 20,688 20,598 5,397
554,501 537,360 545535 Net Fee & Commission Inc 9,439 10,052 2,494
947,218 957,722 916621 Net Trading Income 1,795 2,452 430
56,098 54,668 58821 Operating Expense 18,374 22,777 5,164
1,332397 1,362664 1,285551  Credit Commit. Impairment 2,026 2,875 615
389,237 416,978 396214  Pretax Profit 8,004 7,321 2,685
Senior Unsecured Bond&UR BMK)
777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777 LB remor e mor e oo
"""""""""""""""""""""""""""""""""" 120 R
777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777 g 90 e ";"""A"""A'""' P Sl "'A""" k. "'& AT A A
2 A 1 4
@ Bad g, aad At MR
< 60 ,‘Bf}t £ ; - 4
30 - R -: K‘ﬂAﬁ‘ ,,,,,,, S
1@9 1030 1‘9; 1“37, 1033 103& 1@&* 0 years to‘maturity‘

. 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
M Subordinated Unsecured AA. 2EE € t+NB BRENNE R TDBailEin

Other

2023Y 2024y 2025Q3 2023y 2024Y 2025Q3
1.74 172 1.84  Liquidity Coverage Ratio - - -
9.40 7.87 1061 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 4.42 4.20 4.80
58.30 68.43 60.55  Gr. Imp. Loans/ Loans at Am. Cos - -
1441 1311 1485 Reserves/Loans at Amort. Cost 0.79 0.85 0.92

Per 31. Oktober 2025; Quelle: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Floor Research

Strengths / Opportunities
1 Marktposition in Kanada und den USA

1 Assetqualitat
9 Liquiditat

Risks / Weaknesses

1 Wettbewerbsdruck in den USA

9 Verschuldungsgrad privater Haushalte in Kanada
9 Abhéangigkeit vom Wholesalefunding


https://www.td.com/investor-relations/ir-homepage/ir-homepage/investor-index.jsp

107/ Issuer Guid€overed Bonsl

TorontoDominion Bank Mortgage

Autoren: Alexander Grenner // Lukas Kiihne // Dr. NorrRardschuck, CIIA

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURmM)
Amount outstanding (EURm)
GKSNBE2F x 9! w
Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number of borrowers

Avg. exposure to borrowers (EUI
WAL(cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

100.0%

66,795
45,182
49.2%
47.8%
3.1%

Mortgage
100% Canad:
57% Ontario

307,801

1.9y
2.3y
68.0%
69.3%
53.5%

0.1%
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Quelle: Emittent, Ratingagenturen, Bloomberg, NORD/LB Floor Research
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wlkGAy3a 6az22Fk
Rating (S&P)

Rating (Fitch)

Rating (DBRS)

TPI

TPI leeway

Collateral score

RRL

JRL

Unused notches

AAA credit risk (%)

PCU

Recovery uplift
Outstanding ESG BMKs
LCR eligible

LCR level (Bmk)

Risk weight

Maturity structure (Bmk)

Regional Distribution

10.6%

8.4%

23.6%

EOntario

Redemption Profile (Bmk)
7.0 -

6.0 -

2025
2026
2027

2028

NORD/LB
Canade I+l

ProbableHigh
4
4.0%

Yes
2A
20%
SB

57.4%

m British Columbia ®Alberta = Others
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>2030



108/ Issuer Guid€overed Bonsl NORD/LB

Market Overview Coveredonds Czechic b
Autoren: Alexander Grenner // Lukas Kiihne // Dr. Norman Rudschuck, CIIA
Cover Pool Volume EUR 8.48bi Outstanding volume (Bmk) EUR 3.75bi
Amount outstanding EUR 5.32bi Number ofbenchmarks 7
Number of issuers 2 Outstanding ESG volume (Bmk) EUR 0.50bi
No of cover pools 2 Number of ESG benchmarks 1
there of M/ PS / others 2/0/0 Outstanding volume (SBmKk) -
Ratings (low / high) AA+! AAA Number of subbenchmarks -
Best possible LCR level Level 1 Maturity types SB
Outstanding benchmark volumgEURbnN) Benchmark issuance volume
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Quelle: Emittent, Ratingagenturen, Bloomberg, NORD/LB Floor Reseaasied on Bloomberg tickerRedemptions 2025: 11/2612/25



109/ Issuer Guid€overed Bonsl

Komerkni Banka

NORD/LB
Czechic s

Autoren: Alexander Grenner // Lukas Kuhne // Dr. Norman Rudschuck, CIIA

Ratings
Komercni Banka.s.

Rating  Outlook

Fitch A Stable
az2Re Al Stable
S&P A Stable
Homepage

www.kb.cz

* LT Bank Deposits

Balance Sheet

Die im Jahr 1990 gegriindete Komercni Bafid®) ist dieMuttergesellschaft der KB Gro
und Teil der Societe GeneraBruppe. Diese hélt als strategischer Investor 604 %2025)
der ausstehenden Aktien des Instituts. Die restlichen Anteile sind an der Prague
Exchange gelistet. Nach eigenen Angaben verfugt die KB uber eine fihrende Po
Tschechien sowie Zentralnd Osteuropa. Von der tschechischen Zentralbank ésKd al
national systemrelevantes Institut eingestuft. Neben dem traditionellen Bankgeschaft
die KB Group Produkte und Dienstleistungen aus den Bereichen Pensionen und Ba
Leasing, Factoring, Konsumentenkredite und Versicherungen an. Beériehtl in der
{ S3YS yRe&y banking H1R025: 554> RSa 2LISNI GASBSy 9
bl Y1 AY & Z6 carLyy ith §q AW dzy R Si&0)i BaS Kikditportfolio d
KB Group besteht zum Grof3teil aus Unternehmenskrediten und weiteren Da
(HY/2025: 500%) sowie Hypothekenkrediten an Privatpersor{889%). Kundeneinlage
bilden mit rund67% (gemessen an den Passi¥/2024 den groRten Bestandteil d
Refinanzierungsmixes der KB. Um die von den Aufsichtsbehérden geforderten
Anforderungen zu erfillen, schloss die KB Senior-Riaferred Darlehen mit ihre
Muttergesellschaft im Volumen vansgesamEUR2,4Mrd. ab(H1/2025) Als Mitglied de
Net-Zero Banking Alliance verfolgt die KB das Ziel deiNeGiralitat bis 20502024 konnte
die KB ES#onforme Investmentdarlehen im Wert von CZK 20,4 Mrd. vergelbenerste
Ausweis der Green Asset Ratio fur die KB Gistup024 erfolgt und liegt bei 0,2% (Caf
based)

Income Statement

(EURM 2023Y 2024Y 2025H1 (EURm) 2023Y 2024Y  2025H1
Net Loans taCustomers 33,744 33,853 34,842  Net Interest Income 1,067 1,006 512
Total Securities 9,119 9,612 9,892 Net Fee & Commission Inc 267 290 137
Total Deposits 45,633 46,612 49,217  Net Trading Income 160 153 76
Tier 1 Common Capital 4,037 3,965 4,028 Operating Expense 722 706 349
Total Assets 61,383 60,957 64,919  Credit Commitimpairment 1 40 -41
TotalRiskweighted Assets 22,827 22,475 22,739  Pretax Profit 796 817 426
Redemption Profile Senior Unsecured Bonds
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B Secured

Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Costto-Income
Core Tier 1 Ratio

5 6
Sr Unsecured = € MBS REMNBR . I A

2023Y 2024Y 2025H1 2023Y 2024y 2025H1
1.80 1.63 1.66 Liquidity Coverage Ratio 14500 166.00 145.00
12.64 1381 1382 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 6.78 6.65 6.33
4755 45.04 4752 NPL/Loans at Amortised Cost 183 1.93 1.88
17.68 17.64 1771  Reservedloans at Amort. Cost 143 142 1.38

Per 31. Oktober 2025; Quelle: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Floor Research

Strengths / Opportunities
9 Stellung im Heimatmarkt

1 Kapitalisierung

Risks / Weaknesses
1 Kreditkonzentration (Corporate Lending)
9 HoherAnteil Corporate Deposits


https://www.kb.cz/en/about-the-bank/for-investors-directory

110/ Issuer Guid€overed Bonsl NORD/LB
Komercni Bankg Mortgage Czechic b=

Autoren: Alexander Grenner // Lukas Kuhne // Dr. Norman Rudschuck, CIIA

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 634 wlkiAy3a o6az22Fk -
Amountoutstanding (EURm) 509 Rating (S&P) -
GKSNBE2F x 9! w - Rating (Fitch) AAA
Current OC (nominal) 24.6% Rating (DBRS) -
Committed OC 5.0% TPI -
Cover type Mortgage TPI leeway -
Main country 100% Czechii Collateral score -
Main region 25% Hlavni mesto Prah RRL -
Number of loans 10,719 JRL -
Number ofborrowers - Unusednotches -
Avg. exposure to borrowers (EUI - AAA credit risk (%) -
WAL (cover pool) 10.6y PCU 5
WAL (covered bonds) 0.6y Recovery uplift 1
Fixed interest (cover pool) 100.0%  Outstanding ESG BMKs No
Fixed interest (covered bonds) 100.0%  LCR eligible Yes
LTV (indexed) - LCR level (Bmk) 1
LTV (unindexed) 57.9% Risk weight 10%
Loans in arrears 0.0% Maturity structure (Bmk) SB
Borrower Types Regional Distribution
1.3%

41.8%

12.9%
98.7%
S ] o m Hlavni mesto Praha m Stredocesky kraj
B Residential mCommercial = Multi-family m Others . .
m Jihomoravsky kraj m Others
Spread Development Redemption Profile (Bmk)
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Quelle: Emittent, Ratingagenturen, Bloomberg, NORD/LB Floor Research
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UniCredit Bank Czech Republic and Slo\

NORD/LB
Czechic s

Autoren: Alexander Grenner // Luk&sihne // Dr. Norman Rudschuck, CIIA

Ratings
UniCredit Bank Czech
Republic &Slovakia a.s.

Rating Outlook

Fitch - -
a22R A3 Positive
S&pP - -
Homepage

www.unicreditbank.cz

* LT Bank Deposits

Balance Sheet
(EURM

Net Loans to Customers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Riskwveighted Assets

Redemption Profile

Die in Prag ansassige UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia (UniCredit CZ) it
Bilanzsumme die viertgréte Bank Tschechiens. Als 100%ige Tochter der globat
relevanten UniCredit Groulpetreibt die Bank das Geschéft in den osteuropaischen Lar
Geographisch entfallen mehr als drei Viertel (H1/2025: 82,2%) der Bilanzsumme
Tschechiengeschéft der Bank, wahrend das Slowakeigeschaft mit 17,8% geringer aus
UniCredit CZ betaftigt in ca. 120 Filialen rund 3.100 Mitarbeitende (H1/2025).
Universalbank bietet das Institut umfangliche Leistungen in den Bereichen -}
Commercial und Investmentbanking an. Neben dem origindren Bankgeschéft offerie
UniCredit CZ Ubehre Tochtergesellschaften ihren Kunden auch Dienstleistungen at

.SNBAOKSY [SlIaAay3a dzyR CI OG2NAy3Id 5AS
oFyl1AYy3da 61l MKHAHPY MMIo: RSa +2NEGSdSH
leases BZ 1> V& &26AS ahGKSNX o6nXyi>20d 51 & ¢k

(H1/2025) aus Unternehmenskrediten und zu 32,1% aus Krediten an Retailkundt
Hypotheken entfallen 87,7% der Kredite an Retailkunden. Die Refinanzierung der Ban
zum Ukerwiegenden Teil aus Kundeneinlagen (H1/2025: 71,9% der Passive
Leasingverbindlichkeiten). Die UniCredit Group ist Teil derZ¥ei Banking Alliance u
mochte die C@Neutralitat ihres Kreditportfolios bis 2050 erreichen. Insgesamt wu
bereits elf Green Bonds im Gesamtvolumen von EUR 6,5 Mrd. emittiert (FY/2024). [
hinaus wurden in 2024 ES@ternehmenskredite im Volumen von insgesamt 6EKd.
vergeben (audehendes Gesamtvolumen: CZK 52 Mrd.).

Income Statement

2023Y 2024Y 2025H1 (EURm) 2023Y 2024Y 2025H1
24,334 24,976 27,772  Net Interest Income 643 622 317

4,111 3,715 3,879 Net Fee & Commission Inc 153 171 105
24,993 27,878 32455  Net Trading Income 125 114 54

3,211 2,948 - Operating Expense 430 422 207
35,783 38,864 45133  Credit Commit. Impairment 21 11 10
14,340 12,849 - Pretax Profit 524 540 293

Senior Unsecured Bonds
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Company Ratios

2023Y 2024Y 2025H1
Net Interest Margin 1.90 1.70 154
ROAE 12.45 12.60 14.44
Costto-Income 44.31 43.37 40.58
Core Tier 1 Ratio 22.39 2294 -
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ASW in bp
) ©
o o
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years to maturity
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2023Y  2024Y 2025H1
Liquidity Coverage Ratio - - -
IFRS Tier 1 Leverage Ratio 9.62 7.95 -
NPL / Loans at Amortised Cost 1.48 1.63 1.47
Reserves/Loans at Amort. Cost 1.85 1.78 1.64

Per 31. Oktober 2025; Quelle: Bloomberg, S&P GiMbsket Intelligence, NORD/LB Floor Research

Strengths / Opportunities
1 Kapitalisierung
9 Profitabilitat

Risks / Weaknesses
1 GroRes Exposure im Immobiliemd Bausektor
1 Abhéngigkeit von volatilen Unternehmenseinlagen


https://www.unicreditbank.cz/en/ostatni/debt-investor-relations.html
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UniCredit Bank CZ and &Klortgage

Autoren: Alexander Grenner // Lukas Kuhne // Dr. Norman Rudschuck, CIIA

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 7,850 wlkiAy3a o6az22Fk
Amount outstanding (EURm) 4,806 Rating (S&P)
GKSNB2F x 9!w p 52.0% Rating (Fitch)

Current OC (nominal) 63.3% Rating (DBRS)
Committed OC 10.0% TPI

Cover type Mortgage TPI leeway

Main country 69% Czechit Collateral score

Main region 25% Hlavni mesto Prah RRL

Number of loans 89,043 JRL

Number of borrowers - Unused notches

Avg. exposure to borrowers (EUR - AAA credit risk (%)
WAL (cover pool) 17.7y PCU

WAL (covered bonds) 2.2y Recovery uplift
Fixedinterest (cover pool) 80.8% Outstanding ESG BMKs
Fixed interest (covered bonds) 46.5% LCR eligible

LTV (indexed) - LCR level (Bmk)

LTV (unindexed) 56.0% Risk weight

Loans in arrears 0.0% Maturity structure (Bmk)
Borrower Types Regional Distribution

m Residential mCommercial = Multi-family —m Others

Spread Development
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Quelle: Emittent, Ratingagenturen, Bloomberg, NORD/LB Floor Research
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Market Overview Covered Bonc Denmark ==
Autoren: Alexander Grenner // Lukas Kiihne // Dr. Norman Rudschuck, CIIA
Cover Pool Volume EUR 61.48b/ Outstanding volume (Bmk) EUR 7.25bi
Amount outstanding EUR 56.26b Number of benchmarks 12
Number of issuers 3 Outstanding ESG volume (Bmk) -
No of cover pools 4 Number of ESG benchmarks -
there of M/ PS / others 3/0/1 Outstanding volume (SBmKk) -
Ratings (low / high) AA-/ AAA Number of subbenchmarks -
Best possible LCR level Level 1 Maturity types HB, SE
Outstanding benchmark volumgEURbnN) Benchmark issuance volume
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Quelle: Emittent, Ratingagenturen, Bloomberg, NORD/LB Floor Reseaasied on Bloomberg tickerRedemptions 2025: 11/2612/25
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Danish Ship Finance

NORD/LB

Denmark ==

Autoren:Alexander Grenner // Lukas Kithne // Dr. Norman Rudschuck, CIIA

Ratings

Danmarks Skibskredit A/S
Rating  Outlook

Fitch - -

az2Re - -

S&P BBB+ Stable

Homepage

www.shipfinance.dk

Balance Sheet
(EURmM)

Net Loans to Customers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Riskweighted Assets

Redemption Profile

1,600 -
1,400 -
1,200 -
1,000 -+

20

207

20

Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Costto-Income
Core Tier 1 Ratio

Danish Ship Finance (DSF) ist ein Spezialfinanzierer fir die maritime Wirtschaft m
auf den danischen sowie den internationalen Markt. DSF beschréankt sich auf vo
besicherte Kredite an Schiffseigner (erstrangige Schiffshypotheken). Im Jug2e2b die
Magellan Capital Holding die Mehrheit aller Anteile an der Danish Ship Finance Holc
(DSFH). Durch die Fusion von DSF und DSFH befindet sich die Magellan Capital H
Im unmittelbaren Besitz von 87,7% aller Anteile (FY/2024). Das Geschaftsmodell ba

RNBA { NdzZ SyY YNBRAGS Iy {OKAFTFaSAISyi
Ly@SadAidAaz2ySy Ay taaSda YAG SNAEG] W ank
WSTAYEFYT ASNHzy3d RdzZNOK RAS 9YAaairzy @2

-3,7%). Das Kreditrisiko wird anhand von Schiffstypen, Kunden sowie Staaten dive
und weist seit 2008 eine niedrige annualisierte Verlustquote (2bp) auf. Das Gr
finanzierten Schiffstypen (gemessen am Kreditportfolio) verteilt sich auf Roth@lt (22%
und Schittgutfrachter (21%). 90% des Kreditportfolios sind geographisch in Eur
verorten. Bei der Refinanzierung liegt der Fokus auf Bondemissionen (Anteil ¢
Verbindlichkeiten im FY/2024: 79,3%). Das Gros der Covered Bonds wurdé imdEU
emittiert, wahrend die Kredite Gberwiegend in USD denominiert sind. DSF verfolgt d
den Transformationsprozess der Schifffahrt zu eineri@Dtralen Industrie zu begleite
Fur das Jahr 2025 sollen 35% des Darlehensbestands tber einen Nachhaltigke
verfiigen. Die Quote der neu vergebenen Kredite mit Nachhaltigkeitsbezug notierte
2024 bei 37%.

Income Statement

2023Y 2024Y 2025H1 (EURmM) 2023Y 2024Y 2025H1
4,184 3,583 3,339 Net Interest Income 49 62 31
3,868 3,490 4,915 Net Fee & Commission Inc 2 3 1
- - - Net Trading Income 23 19 11
1,100 1,195 1,194 Operating Expense 28 29 20
8,618 7,818 8,683  Credit Commit. Impairment -68 -20 -1
5,647 5,074 4,843  Pretax Profit 114 74 24
Senior Unsecured Bonds
LB oo
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m Secured = ¢ UNBBENMNBR . F AL

2023Y 2024Y 2025H1 2023Y 2024y 2025H1
- - - Liquidity Coverage Ratio 498.00 224.00 -

6.88 4.68 2.92 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 13.34 15.71 -
37.50 34.73 46.01 NPL/Loans at Amortised Cost 2.90 0.71 -
19.48 23.56 24.65 Reserves/Loans at Amort. Cost 1.96 1.96 1.98

Per 31. Oktobe2025; Quelle: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Floor Research

Strengths / Opportunities

1 Kapitalisierung
1 Liquiditatspuffer

Risks / Weaknesses
1 Abhéangigkeit vom Wholesalefunding
I Konzentriertes Geschéaftsmodell


https://www.shipfinance.dk/investor-relations/
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Danish Ship Finan@eShip

Autoren: Alexander Grenner // Lukas Kuhne // Dr. Norman Rudschuck, CIIA

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURmM) 1,819
Amount outstanding (EURm) 1,498
GKSNBE2F x 9! w 100.0%
Current OC (nominal) 21.4%
Committed OC 13.3%
Cover type Ship
Main country 41%Greece
Main region -
Number of loans 124
Number of borrowers -
Avg. exposure to borrowers (EUI -
WAL (cover pool) 2.3y
WAL (covered bonds) 3.6y
Fixed interest (cover pool) 2.4%
Fixed interest (covered bonds) 100.0%
LTV (indexed) 35.5%
LTV (unindexed) -
Loans in arrears 0.0%
Borrower Types
100.0%
m Residential m Commercial m Multi-family = Ship
Spread Development
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Quelle: Emittent, Ratingagenturen, Bloomberg, NORD/LB Riesearch

wlkGAy3a 6az22Fk
Rating (S&P)

Rating (Fitch)

Rating (DBRS)

TPI

TPI leeway

Collateral score

RRL

JRL

Unused notches

AAA credit risk (%)

PCU

Recovery uplift
Outstanding ESG BMKs
LCR eligible

LCR leveBmk)

Risk weight

Maturity structure (Bmk)

Regional Distribution

23.6%

13.0%

22.6%

EGreece EDenmark

Redemption Profile (Bmk)

0.6 -

0.5 -

m United Kingdom

NORD/LB

Denmark =m

2.5%

No
Yes
2A
20%
HB

40.8%

m Others

©
N
(=]
N

2025
2027

202 |

2029

2030
>2030



116/ Issuer Guid€overed Bonsl

Danske Bank

Autoren: Alexander Grenner // Lukas Kuhne // Dr. Norman Rudschuck, CIIA

NORD/LB

Denmar

Ratings
Danske Bank A/S

Rating  Outlook

Fitch A+ Stable
az2Re Al Stable
S&P A+ Stable
Homepage

www.danskebank.com

* Senior Unsecured/LT Bank
Deposits

Balance Sheet
(EURmM)

Net Loans to Customers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Riskweighted Assets

Redemption Profile
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Subordinated Unsecured

Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Costto-Income
Core Tier 1 Ratio

Die Danske Bank (Danske) ist eine Universalbank in Danemark mit Sitz in Kopenhs
gemessen an der Bilanzsumme das zweitgrof3te Institut der nordischen Staaten.
Anteilseigner der an der Nasdaq Copenhagen gelisteten Gruppe ist mit

(FY/2024 die A.P. Moller Holding (Maerglonzern). Anhand der Filialen wird 1
Schwerpunkt auf Danemark ersichtlich (FY/2024: 39,5%). Danske betreut mit knapp
Mitarbeitenden mehr als 2,2 Mio. Privatkunden. Das Institut berichtet in den Hat

schaftsfel @ Ny ot SNBR 2yt [ dZAG2YSNARE O6C, KHAH-
ySaa /dzZAid2YSNEA OHTIy: 20X a[FNBS / 2NLJk
0cIpr0X a5FyAOlFa o0n3Im2d%).DrBanS verdiif MEDdriein

Uber ein;n Marktanteil im Kreditgeschaft von 24% und bei Einlagen von 27%
Kreditportfolio wird per FY/2024 zum Grof3teil durch Corporates (33%) und

Privatkunden (31%) abgebildet. Das Kreditrisiko verteilt nach Branchen schlagt si
Uberwiegenden Teihuf Privatkunden (30%), Gewerbeimmobilien (12%) und offent
Einrichtungen (10%) nieder. Die Bank verzeichnete eine Liquiditdtsdeckungsquote

von 167% (FY/2024). Im Juli 2023 wurde der Verkauf des norwegischen PH
dengeschéafts an Nordea asigindigt. Diese Transaktion wurde im November Z
erfolgreich abgeschlossen. Die Danske Bank emittierte im November 2024 ihre erst
Anleihe im TierZFormat. Die Green Asset Ratio (gemessen am Turnover) wurde von |
mit 2,0% fir das FY/2024 ausgesen und Uberstieg damit 1,2%, welche fir FY/Z
vertffentlicht wurde.

Income Statement

2023Y 2024Y 2025H1 (EURmM) 2023Y 2024Y 2025H1
248,180 267,732 274,976 Net Interest Income 4,694 4,920 2,424
105,649 107,398 107,860 Net Fee & Commission Inc 1,732 1,999 947
160,521 157,390 163,025 Net Trading Income 301 303 225

20,837 19,472 20,175 Operating Expense 3,416 3,442 1,698
500,338 498,278 501,309 Credit Commit. Impairment 35 -73 36
111,072 109,243 108,048 Pretax Profit 3,581 4,185 2,008

Senior Unsecured Bonds
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Jr Subordinated Unsecured™ Other ’
2023Y 2024Y 2025H1 2023Y 2024Y 2025H1
1.13 1.23 1.17  Liquidity Coverage Ratio 170.41  167.40 160.50
12.70 13.42 13.05 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 4.57 4.20 4.29
48.04 45.72 45.12 NPL/Loans at Amortised Cost 3.55 3.53 3.33
18.76 17.82 18.67 Reserves/Loans at Amort. Cost 2.14 211 2.02

Per 31. Oktobe2025; Quelle: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Floor Research

Strengths / Opportunities
9 Diversifizierte Umsatze
1 Robuste Kapitalisierung

Risks / Weaknesses
1 Abhéangigkeit vom Wholesalefunding
9 Profitabilitat


https://danskebank.com/investor-relations
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Danske Bang Mortgage(Pool C)

NORD/LB

Denmark =m

Autoren: Alexander Grenner // Lukas Kuhne // Dr. Norman Rudschuck, CIIA

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 6,481
Amount outstanding (EURm) 5,201
GKSNB2F x 9! w 9.6%
Current OC (nominal) 24.6%
Committed OC 2.0%
Cover type Mortgage
Main country 68% Sweder
Main region 15% East Swede
Number of loans 3,711
Number of borrowers -
Avg. exposure to borrowers (EUI -
WAL (cover pool) 4.0y
WAL (covered bonds) 3.3y
Fixed interest (cover pool) 6.0%
Fixed interest (covered bonds) 38.4%
LTV (indexed) 50.6%
LTV (unindexed) -
Loans in arrears 0.0%

Borrower Types

m Residential mCommercial = Multi-family —m Others

Spread Development
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Quelle: Emittent, Ratingagenturen, Bloomberg, NORD/LB Floor Research

wlkGAy3a 6az22Fk -
Rating (S&P) AAA
Rating (Fitch) -
Rating (DBRS) -
TPI -
TPI leeway -
Collateral score -
RRL aa
JRL aaa
Unused notches 1
AAA credit risk (%) 2.5%
PCU -
Recovery uplift -
Outstanding ESG BMKs No
LCReligible Yes
LCR level (Bmk) 1
Risk weight 10%
Maturity structure (Bmk) SB

Regional Distribution

B Sweden = Norway
Redemption Profile (Bmk)
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Danske Bang Mortgage(Pool D)

NORD/LB

Denmark =m

Autoren: Alexander Grenner // Lukas Kuhne // Dr. Norman Rudschuck, CIIA

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURmM)
Amountoutstanding (EURm)
GKSNBE2F x 9! w
Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number ofborrowers

Avg. exposure to borrowers (EUI
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

2.4%

97.6%

100% Denmark
49% Hovedstader

4911
4,505
16.6%
9.0%
2.0%

Mortgage

41,033

22.0y
3.3y
35.8%
88.9%
50.4%

0.0%

m Residential mCommercial = Multi-family —m Others

Spread Development

45 -
40 -
35
30 -
25
20 -
15
10 -

ASW in bp

Apr-21

Aug-21-
Dec-21-
Apr-22-
Aug-22-
Dec-22-
Apr-23-
Aug-23-

e D ANBNK

Quelle: Emittent, Ratingagenturen, Bloomberg, NORD/LB Floor Research

Dec-23-
Apr-24-

D

Aug-24-

K

Dec-24

Apr-25-

Aug-25-

wlkGAy3a 6az22Fk -
Rating (S&P) AAA
Rating (Fitch) -
Rating (DBRS) -

TPI -
TPI leeway -
Collateral score -
RRL aa
JRL aaa
Unused notches 3
AAA credit risk (%) 7.7%
PCU -
Recovery uplift -
Outstanding ESG BMKs No
LCR eligible Yes
LCR level (Bmk) 1
Risk weight 10%
Maturity structure (Bmk) SB

Regional Distribution

15.0%

10.6%

50.7%

23.7%

B Hovedstaden B Syddanmark = Midtjyylland ™ Others

Redemption Profile (Bmk)

0.8 -
0.7 -
0.6 -

= 05 -

4

%04 -

L
03 -
0.2 -

0.1 -

0.0

2025
2026
2027
2028
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2030

>2030J



119/ Issuer Guid€overed Bonsl

Jyske Bank

NORD/LB

Denmark ==

Autoren: Alexander Grenner // Lukas Kuhne // Dr. Norman Rudschuck, CIIA

Ratings
Jyske Bank A/S

Rating  Outlook

Fitch - -
az2Re A2 Stable
S&P A+ Stable
Homepage

www.jyskebank.com

* Senior Unsecured/LT Bank
Deposits

Balance Sheet

(EURmM)

Net Loans to Customers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Riskweighted Assets

Redemption Profile

12,000 +
10,000
8,000 -

6,000 -

EURmM

4,000 -
2,000 -

WP ® 202

m Secured
Senior Preferred

Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Costto-Income
Core Tier 1 Ratio

o, =m & =N B B = =N = N W= | I

202

Die Jyske Bank (Jyske) ist gemessen an den Total Assets (FY/2024) die drittgrd
Danemarks und beschéftigt 3.860 Mitarbeitende. Der grofdte Anteilseigner, der ¢
Nasdag Copenhagen gelisteten Jyske, ist die BRFholding AlZe¢&mber 2024: 27,79
ein Tochterunternehmen der BRFfonden. Das Hypothekengeschéft der Bank wird tib
Realkredit betrieben, das Leasing von Jyske Finans und das Bankgeschaft von der Jy
5AS Wea1S DNHzZIIS 06 SNROKIU G1,0%Adgs Vardtidhergewin
C.,KHAHNUVLE oaa2NIli3Fr3asSa o6noXm:0 dzyR al-
kreditportfolios entfallt auf Privatkunden (FY/2024: 47,9%) und Unternehmen (5:
Insgesamt bestehen 75% des Kreditvolumens aus den Finanzierungehlmmobilier
(davon 35% private Hypothekerie Sicherheiten der Gruppe bestehen aus Bargelc
Wertpapieren in Form von danischen Hypothekenanleihen sowie Staatsanleihen,
Danemark, Deutschland, Frankreich und den Vereinigten Staaten ausgegeben wur
September 2024 wurde der Kauf einkesasingportfolios im Wert von DKK 1,1 Mrd.
Opendo angestof3en. Der Grofiteil des Fundings der Bank besteht aus Covered Bc
anderen Hypothekenanleihen (FY/2024: 48,0% der Passiva) sowie Kundeneinlage
Die Jyske Realkredit A/S ist als Emittenton grinen Anleihen am Markt aktiv. [
ausstehende Volumen an Green Bonds betrug Ende 2024 run@D&Mrd., zusatzlicl
wurde ein Green Bond im Januar 2025 in Hoéhe von EUR 750 Mio. emittiert. Jyske w
FY/2024 eine Green Asset Ratio von 4,8%mégsen am Turnover) aus.

Income Statement

2023Y 2024Y 202503 (EURm) 2023Y 2024Y 202503
74,771 76,058 76,708 Net Interest Income 1,295 1,254 293
16,261 15,484 - Net Fee & Commission Inc 346 367 92
28,281 25,750 26,953 Net Trading Income 220 158 68
5,103 5,427 - Operating Expense 883 907 206
104,605 100,593 99,764  Credit Commit. Impairment 17 3 3
30,257 30,776 - Pretax Profit 1,059 961 258
Senior Unsecured Bonds
77777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777 LB pmm oo
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, D S S
S -é- 90 e A A Ul o W VR W A ,,‘,‘,,,,,,,,‘ ,,,,, A4
""""""""""""""""""""""""""""" s At
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 2 60 - Ay, AR
l . [ %0
1030 ”L“q’\' 100;1, 1@3 l@,& ’).@A o ‘ ‘ ‘ ‘ years to‘maturity‘
Senior Non-Preferred ® Subordinated Unsecured 0 }}\ 2 EzE ¢ 3,[ NB?ESEI\ESJ;S I“%Jysgﬁ Href ZJyske I38ail-in 9 10
Jr Subordinated Unsecured™ Other ’
2023Y 2024Y 2025Q3 2023Y  2024Y 2025Q3
1.29 1.25 - Liquidity Coverage Ratio 211.00  234.00 -
13.67 10.86 11.36 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 5.02 5.54 -
44.29 47.99 44.03 NPL/Loans at Amortised Cost 4.38 4.68 -
16.87 17.63 - Reserves/Loans at Amort. Cost 2.20 2.17 -

Per 31. Oktober 202%)uelle: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Floor Research

Strengths / Opportunities
9 Franchise der Gruppe in Danemark

1 Kapitalisierung

9 Verlustabsorbierende Schuldtitel

Risks / Weaknesses

9 Abhéangigkeit vom Wholesalefunding

1 Konzentrationsrisiken (Immobilienmarkt DK)
1 Profitabilitat


https://investor.jyskebank.com/

120/ Issuer Guid€overed Bonsl

Jyske RealkredgMortgage (Pool E)

Autoren: Alexander Grenner // Lukas Kuhne // Dr. Norman Rudschuck, CIIA

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURmM)
Amount outstanding (EURm)
GKSNBE2F x 9! w
Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number of borrowers
Avg.exposure to borrowers (EUF
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

6.7%

48,274

45,053

8.3%

7.1%

0.0%

Mortgage

100% Denmark
46% Hovedstader
132,788

24.0y
8.8y
58.0%
82.0%
50.0%

0.5%

mResidential mCommercial m Multi-family m Others

Spread Development
40 -
35 -
30 -
25 -
20 -

ASW in bp

15 +
10 -~
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0

Apr-21

Aug-21-
Apr-23-
Aug-23-

Quelle: Emittent, Ratingagenturen, Bloomberg, NORD/LB Floor Research

Dec-23-

Apr-24-
Aug-24-

Dec-24-
Apr-25-
Aug-25-

— D K

wlk GAy3
Rating (S&P)
Rating (Fitch)
Rating (DBRS)
TPI

TPI leeway
Collateral score
RRL

JRL

Unused notches
AAAcredit risk (%)
PCU

Recovery uplift

6az22k

Outstanding ESG BMKs

LCR eligible
LCR level (Bmk)
Risk weight

Maturity structure (Bmk)

RegionalDistribution

18.1%

14.3%

m Hovedstaden mMidtjylland

Redemption Profile (Bmk)

1.2 -

1.0 -

21.9%

2025
2026

2027

2028

NORD/LB

Denmark =m

aaa

25.5%

No
Yes

10%
SB

45.7%

m Syddanmark m Others

2029
2030
>2030



121/ Issuer Guid€overed Bonsl NORD/LB

Market Overview Covered Bonc Estonia ==
Autoren: Alexander Grenner // Lukas Kiihne // Dr. NorrRarischuck, CIIA
Cover Pool Volume EUR 4.67bi Outstanding volume (Bmk) EUR 1.00bi
Amount outstanding EUR 2.40bi Number of benchmarks 2
Number of issuers 3 Outstanding ESG volume (Bmk) -
No ofcover pools 3 Number of ESG benchmarks -
there of M/ PS / others 3/0/0 Outstanding volume (SBmKk) EUR 0.80bi
Ratings (low / high) AA+ / AR Number of subbenchmarks 3
Best possible LCR level Level 1 Maturity types SB
Outstanding benchmark volumgEURbnN) Benchmark issuanceolume!
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Quelle: Emittent, Ratingagenturen, Bloomberg, NORD/LB Floor Reseaasied on Bloomberg tickerRedemptions 2025: 11/2612/25



122/ Issuer Guid€overed Bonsl

Coop Pank

NORD/LB
Estonia

Autoren: Alexander Grenner // Lukas Kuhne // Dr. Norman Rudschuck, CIIA

Ratings
Coop Pank AS

Rating  Outlook

Fitch - -
a2 2 Reé Baa2 Positive
S&P - -

Homepage
www.cooppank.ee

* LT Bank Deposits

Balance Sheet
(EURM

TotalSecurities
Total Deposits

Total Assets

300
250
200

£

% 150 |

w
100 -

50 -

0

Die Coop Pank (Coop) ist eine bérsennotierte estnische Bank mit Hauptsitz in Tall
Institut entstand in seiner jetzigen Form im Jahr 2017 infolge#te#rnahme durch di
genossenschaftlich organisierte Coop Estonia, der gré3ten Einzelhandelsgruppe des
Diese hélt tGber die Coop Investeeringud sowie weitere Mitglieder der Coop Estoni
41% aller Aktien des Instituts (H1/2025). Die Bank fokrssieh vorwiegend auf d
Bereitstellung von Finanzdienstleistungen fur Privatpersonen und KMU, bietet ihren k
Uber ihre Tochtergesellschaften aber auch Produkte aus den Bereichen L
Versicherung und Factoring an. Neben ihren eigenen Niedariges bietet die Bank ihi
Dienstleistungen auch in tiber 300 Einzelhandelsfilialen der Coop Estonia an. Bis Er
plant die Bank, ihre Marktstellung in Estland weiter auszubauen. So soll u.
Kreditportfolio auf mindestens EURMrd. (H1/2025: EUR,9Mrd.) anwachsen und d
Anzahl der aktiven Kunden auf rund 150.000 (H1/2025: 104.000) gesteigert werd:
/ 221 3t ASRSNI AKNB DSAOKNTGAF{GABAGNG
pp>Idi: RSEA +2NBEUISAdZSNBNBSOYAGABED &Y EMISA)
a[ SFaAYy3d 6o Imnek6). Def Refimatziéran§siitx deé Coop setzt
vorwiegend aus Kundeneinlagen (H1/2025: 83,9% der Verbindlichkeiten) und emit
Schuldverschreibungen (11,7%) zusammen. Im |. Quartaladess 2025 konnte die Cc
erfolgreich ihren ersten Covered Bond im ES&IBbenchmarksegment platzieren.
Rahmen ihres Nachhaltigkeitsansatzes finanziert die Bank nach eigenen Angabe
Projekte, die einen signifikant negativen Einfluss auf die Utrivedlen.

Income Statement

2023Y 2024Y  2025H1 (EURm) 2023Y 2024y  2025H1
Net Loans to Customers 1,491 1,774 1,943 Net Interest Income 81 78 36
36 38 50 Net Fee & Commission Inc 5 4 2
1,722 1,886 1,808 Net Trading Income 0 0 0
Tier 1 Common Capital 150 176 182  Operating Expense 35 41 20
1,986 2,189 2,384  Credit Commit. Impairment - - -
Total Riskweighted Assets 1,021 1,230 1,307 Pretax Profit 44 37 18
Redemption Profile Senior Unsecured Bonds
7777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777 LB morsmmmnm oo oo
"""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""" D20 oA
] § 90 ek A - 5'"‘" ':A'"I'AA' e‘“
% ¥y }‘f " A‘ A
rrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrr < 60 - A
"""""""""""""""""""""" 30 L2 S
,qufo 1016 ’L“ﬁ 101?: 1079 1030 103& ’L“A’l 1033 103& 1035,)( 0 : ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘yeals to‘maturity‘
0 1 2 3 4 5 6 _ 7 8 9 10
W Secured Subordinated Unsecured 4A. 2ZEE € tsMSBENNIBR . A

CompanyRatios

Net Interest Margin
ROAE
Costto-Income
Core Tier 1 Ratio

2023Y 2024Y  2025H1 2023Y 2024Y 2025H1
4.39 3.83 3.07 Liquidity Coverage Ratio - - -
23.48 16.20 13.38 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 7.62 8.10 7.70
41.23 49.55 50.47 NPL /Loans at Amortised Cost 0.83 0.84 -
14.71 14.28 13.92 Reserves/Loans at Amort. Cost 1.09 1.03 0.98

Per 31. Oktober 2025; Quelle: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Floor Research

Strengths /Opportunities

1 Profitabilitat

9 Vernetzung mit Coop Estonia

Risks / Weaknesses
1 Bilanzwachstum bt Druck auf Kapitalisierung aus
1 Anteil der stabilen Einlagen am Funding


http://www.cooppank.ee/

123/ Issuer Guid€overed Bonsl

Coop Pank Mortgage

Autoren: Alexander Grenner // Lukas Kihne // Borman Rudschuck, CIIA

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURmM)
Amount outstanding (EURm)
GKSNBE2F x 9! w
Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number of borrowers

Avg. exposure to borrowe(EUR)
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

3.5%

96.5%

100% Estonie
39% Tallinn

315
250
100.0%
26.0%
5.0%

Mortgage

4,662
4,648
65,399
13.5y
3.7y
0.0%
100.0%
60.6%
64.9%
0.0%

B Residential mCommercial = Multi-family m Others

Spread Development
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Quelle: Emittent, Ratingagenturen, Bloomberg, NORD/LB Floor Research

Dec-23+

— EE

Apr-24-

Aug-24-

Dec-24

Apr-25-

Aug-25-

NORD/LB

Estonia ™=
wlkidAy3a o6az22R Aal
Rating (S&P) -
Rating (Fitch) -
Rating (DBRS) -
TPI Probable
TPI leeway 1
Collateral score 6.0%
RRL -
JRL -
Unused notches -
AAA credit risk (%) -
PCU -
Recovery uplift -
Outstanding ESG BMKs No
LCR eligible Yes
LCR level (Bmk) 2A
Risk weight 10%
Maturity structure (Bmk) SB

Regional Distribution

23.4%

ETallinn

13.0%

39.0%

24.6%

m Other Estonia ®Harjumaa ® Others

Redemption Profile 8mk)

EURbn
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LHVGroup

NORD/LB

Estonig il

Autoren: Alexander Grenner // Lukas Kuhne // Dr. Norman Rudschuck, CIIA

Ratings
LHV Pank AS

Rating  Outlook

Fitch - -
a22R& A3 Positive
S&P - -

Homepage

www.lhv.ee

* LT Bank Deposits

Balance Sheet
(EURM

Net Loans to Customers
TotalSecurities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Riskweighted Assets

Redemption Profile

600 -
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0w = .

Die LHV Pank mit Sitz in Tallinn ist gemessen an der Bilanzsumme (H1/2025 MtdR)
die viertgro3te Bank in Estland. Die Bank ist eine 100%oghtergesellschaft der L}
Group, welche seit 2016 an der Nasdaq Tallinn gelistet ist. Rain Lohmus (Mitgriinc
Vorsitzender des Aufsichtsrats) ist mit der AS Lohmus Holdings grof3ter Anteilseig
Gruppe (H1/2025: 21,3%), gefolgt von Viisemanndtmaents (10,9%). Neben der LHV F
gehoren die Tochtergesellschaften LHV Bank (Bankgeschéft in UK), LHV Va
(Investmentmanagement), LHV Kindlustus (Versicherungsgeschaft) sowie die LHV
(Payment Solutions) und die LHV Finance (Consumerdénaar LH\Gruppe. Mit ihrer
rund 1.100 Mitarbeitenden betreut die LHV Pank mehr als 600.000 Kunden. Das
fokussiert sich dabei auf das Privatkundengeschéft (vorwiegend via App) sowie die
Kreditvergabe an Firmenkunden. Die Gruppe berighteA Yy RSy DS& OK!
tlFylaZ al[l+x . FyldaX oflx I N}KFfRdAGI -
portfolio der LHV Pank besteht zum Grof3teil aus Darlehen an Privatkunden (H:
36,5%), gefolgt von Krediten an die Immobilienvanaft (32,0%) und an das verarbeiter
Gewerbe (4,4%). Geographisch ist der Uberwiegende Teil des Kreditportfolios in Es
verorten. Der Refinanzierungsmix der Gruppe setzt sich zum Grof3teil aus Kundene
(H1/2025: 85% der Verbindlichkeiten) sevaus aufgenommenen Krediten und emittier
Schuldverschreibungen (12%), darunter Covered Bonds im Volumen vaBbB@RIio.,
zusammen. Im Rahmen ihrer Nachhaltigkeitsstrategie integriert die Bank zunehmey
Faktoren in ihre Geschaftsaktivitaten.

Income Statement

2023Y 2024Y  2025H1 (EURm) 2023Y 2024y  2025H1
3,549 4,204 4,429  Net Interest Income 228 237 97
329 201 436  Net Fee & Commission Inc 27 36 18
5,535 6,294 6,560 Net Trading Income 3 1 1
437 453 461  Operating Expense 85 95 48
6,755 7,937 8,218 Credit Commit. Impairment 11 16 1
2,481 3,026 3,037  Pretax Profit 163 165 68

Senior Unsecured Bonds

150 +
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B N T LY . G LN\ N SN 0 "}\i‘;f‘ ?“ ‘ ‘ ‘ ‘ years to maturity
m Secured Senior Bail-In ® Sr Unsecured 0 1 2 . AS 2B é ¢ 15 S E%l‘fﬂ\uﬁ % b Ast 9 10
Subordinated Unsecured Jr Subordinated Unsecured '
Company Ratios

2023Y 2024Y 2025H1 2023Y 2024Y 2025H1
Net Interest Margin 3.68 3.39 2.50 Liquidity Coverage Ratio 191.40 178.40 172.90
ROAE 30.81 26.21 20.74 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 6.48 571 5.61
Costto-Income 32.77 34.54 41.27 NPL/Loans at Amortised Cost - - -
Core Tier 1 Ratio 17.62 14.98 15.18 Reserves/Loans at Amort. Cost 0.84 0.92 0.86

Per 31. Oktober 2025; Quelle: Bloomberg, S&P Global Martadtigence, NORD/LB Floor Research

Strengths / Opportunities

1 Kapitalisierung

9 Robuste Profitabilitat

Risks / Weaknesses
9 Hohes Kreditwachstum
1 Risiko im Zusammenhang mit Finanzintermedidren


https://investor.lhv.ee/en/

125/ Issuer Guid€overed Bonsl NORD/LB
LHV Pank Mortgage Estonia ™=

Autoren: AlexandeGrenner // Lukas Kihne // Dr. Norman Rudschuck, CIIA

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURmM) 1,227 wlkGAy3a 6az22Fk Aaa
Amount outstanding (EURm) 900 Rating (S&P) -
GKSNBE2F x 9! w 61.1% Rating (Fitch) -
Current OC (nominal) 36.3% Rating (DBRS) -
Committed OC 5.0% TPI Improbable
Cover type Mortgage TPI leeway 0
Main country 100% Estonie Collateral score 6.6%
Main region 52% Tallinn RRL -
Number of loans 13,474 JRL -
Number ofborrowers 12,999 Unused notches -
Avg. exposure to borrowers (EUI 91,632 AAA credit risk (%) -
WAL (cover pool) 12.7y PCU -
WAL (covered bonds) 2.8y Recovery uplift -
Fixed interest (cover pool) 0.0% Outstanding ESG BMKs No
Fixed interest (covered bonds) 61.1% LCR eligible Yes
LTV (indexed) 55.0% LCRevel (SBmk) 2A
LTV (unindexed) 63.6% Risk weight 10%
Loans in arrears 0.0% Maturity structure (SBmk) SB
Borrower Types Regional Distribution
2.9%

48.0%
52.0%
97.1%
m Residential mCommercial ® Multi-family —mOthers m Tallinn m Other Estonia ] u
Spread Development Redemption Profile (SBmk)
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Quelle: EmittentRatingagenturen, Bloomberg, NORD/LB Floor Research



126/ Issuer Guid€overed Bonsl

Luminor Bank

NORD/LB

Estonig il

Autoren: Alexander Grenner // Lukas Kuhne // Dr. Norman Rudschuck, CIIA

Ratings
Luminor Bank AS

Rating  Outlook

Fitch - -
a22R& A2 Negatve
S&pP - -

Homepage

www.luminor.ee

* Senior Unsecured/LT Bank
Deposits

Balance Sheet

Die Luminor Bank (Luminor) ist nach eigenen Angaben die gréf3te unabhéngige Bar
baltischen Landern. Neben ihrem Heimatland Estland ist die Bank mit Niederlassu
Lettland und Litauen aktiv und verfigt im Baltikum Uber einen Marktanteil gemesst
Kreditvolumen von 13,6% (H1/2025). Das auf das Privatkundengeschéft spezii
Institut bietet seinen Kunden Uber Tochterunternehmen auch Dienstleistungen il
Bereichen Leasing und Pensionsfonds an. Hervorgegangen ist die Bank im Jahr 201
Fusion der DNB Bank (DNB) und der Nordea Bank (Nordea) sowie deren G¢
aktivitdten in den drei baltischen Landern. Eigentimer ist ein Konsortium, das von
Private Equity-und von Blackstone (H1/2025: 80,05% der Anteile) gefuhrt wird. Wi
Anteile halt die DNB Bank (19,95%). Luminor unterteilt ihre Geschaftsaktivitaten
Ydzy RSy aS3aYSyidS a/ 2NLER2NI i§Sd 61 MKHAHPY
dzy R a h &3 B&).5 Daso Kreditportfolio besteht zu Uber 50% aus priv
Hypothekendarlehen, wahrend rund 10% auf Kredite aus dem Bereich Commerci
Estate entfilen. Der Refinanzierungsmix der Bank besteht zum Uberwiegenden T
Kundeneinlagen (H1/2025: 73,0% der Passiva), gefolgt von emittierten Wertpa
(12,7%), an denen Covered Bonds einen Anteil von rund 25% ausmachen. Die Ba
die Klimaneutratat bis 2050 an und hat sich verpflichtet, bis 2030 Kredite in H6he vo
700 Mio. fur nachhaltige Immobilien und erneuerbare Energien zu vergeben i
FY/2024: EUR 182 Mio.). Luminor wies Ende 2024 eine Green Asset Ratio (geme
Turnover) von 3% aus.

Income Statement

(EURM 2023Y 2024Y 2025H1 (EURmM) 2023Y 2024Y  2025H1
Net Loans to Customers 10,503 10,535 10,821 Net Interest Income 542 508 210
Total Securities 1,587 1,752 2,159 Net Fee & Commission Inc 85 90 42
Total Deposits 11,278 11,353 11,241 Net Trading Income 35 33 12
Tier 1 Commorcapital 1,441 1,478 1,522 Operating Expense 370 378 158
Total Assets 15,493 15,724 15,441  Credit Commit. Impairment - - -
Total Riskweighted Assets 7,057 7,575 7,338 Pretax Profit 243 256 112
Redemption Profile Senior Unsecured Bonds
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Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Costto-Income
Core Tier 1 Ratio

2023Y 2024Y 2025H1 2023Y  2024Y 2025H1
3.59 3.36 2.79 Liquidity Coverage Ratio 200.70  205.10 163.30
11.48 11.68 10.36 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 9.39 9.45 9.92
57.00 59.82 59.83 NPL/Loans at Amortised Cost 1.93 1.78 1.76
20.42 19.51 20.74 Reserves/Loans at Amort. Cost 1.15 0.99 0.91

Per 31. Oktober 2025; Quelle: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Floor Research

Strengths / Opportunities

1 Kapitalisierung

9 Diversifikation des Einlageand Kreditportfolios

Risks / Weaknesses

9 Digitalelnfrastruktur
I Konzentrationsrisiken im CHereich


https://www.luminor.ee/en/investors
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Luminor Bank Mortgage

Autoren: Alexander Grenner // Lukas Kuhne // Dr. Norman Rudschuck, CIIA

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURmM)
Amount outstanding (EURm)
GKSNBE2F x 9! w
Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number of borrowers

Avg. exposure to borrowers (EUF
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

3.2%

96.8%

3,131
1,250
80.0%
150.5%
5.0%

Mortgage
51%Lithuania
29% Othelithuania

49,638
47,248
64,155
12.0y
1.8y
3.4%
40.0%
48.8%
63.5%
0.0%
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Quelle: Emittent, Ratingagenturen, Bloomberg, NORD/LB Floor Research
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Rating (S&P)

Rating (Fitch)

Rating (DBRS)

TPI

TPlleeway

Collateral score

RRL

JRL

Unused notches

AAA credit risk (%)

PCU

Recovery uplift
Outstanding ESG BMKs
LCR eligible

LCR level (Bmk)

Risk weight

Maturity structure (Bmk)

Regional Distribution

23.1%

26.4%

H Lithuania

Redemption Profile (Bmk)
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Market Overview Covered Bonc

Autoren: Alexander Grenner // Lukas Kiihne // Dr. NorrRardschuck, CIIA

NORD/LB
Finland ==

Cover Pool Volume EUR 66.49b/ Outstanding volume (Bmk) EUR 40.50b|
Amount outstanding EUR 51.78bi Number of benchmarks 48
Number of issuers 10 Outstanding ES@®Ilume (Bmk) EUR 4.50bi
No of cover pools 15 Number of ESG benchmarks 5

there of M/ PS / others 15/0/0 Outstanding volume (SBmKk) EUR3.15bn
Ratings (low / high) AAA | AA2 Number of subbenchmarks 10
Best possible LCR level Level 1 Maturity types HB, SE

Outstanding benchmark volumgEURbnN)
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Quelle: Emittent, Ratingagenturen, Bloomberg, NORD/LB Floor Reseaasied on Bloomberg ticketRedemptions 2025t1/25- 12/25
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Aktia Bank

NORD/LB
Finland ==

Autoren: Alexander Grenner // Lukas Kuhne // Dr. Norman Rudschuck, CIIA

Ratings
Aktia Bank Qyj

Rating  Outlook

Fitch - -
a22R& A2 Negative
S&P A Negative
Homepage

www.aktia.com

* LT Bank Deposits

Balance Sheet
(EURM

Net Loans to Customers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Riskweighted Assets

Redemption Profile

1,000 erereresmememsasasasnanenansannsnas
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200
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m Secured
Subordinated Unsecured

Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Costto-Income
Core Tier 1 Ratio

ot = = = =

Die im Jahr 1826 gegrindete Aktia Bank (Aktia) ist die Muttergesellschaft deGhlppe
und an der Borse Helsinki gelistet. Mit ihren drei Geschaftsbereichen Banking (ca. :
Privat sowie knapp 24.000 Firmerund institutionellen Kunden), Asset Magemen
(EURL4 Mrd. AuM) und Lebensversicherung (knapp 81.000 Versicherungsve
fokussiert sich die Gruppe rein auf den finnischen Markt. Die Anteilseigner der Akt
hauptsachlich Unternehmen (27,5%), Haushalte (25,8%) undPNufit-Organisatioen
(20,9%). Ihren Kunden bietet die Aktia ein breites Produktspektrum an. Dazu gehdre
und Finanzdienstleistungen, Immobilienfinanzierungen sowie Versicherungen

GSNXYI ASyadSNBItGSYRS ¢NGAI|ISAGSY D SN
dzaAAySa&da O6C,kHnunY cpzZc: RS& 2LISNI G
a[ AFS LyadaNIyOSa o6mpIpi:0v a26AS Ay RS
9t AYAYlIGA2yadad 51 &8 YNBRAGLEZ2NITFT2fA2 0!

gegenuber Bvatkunden, gefolgt von Krediten an Firmenkunden mit 18,8% und Dar
an Immobiliengesellschaften mit 14,9%. Strategisch verfolgt die Aktia das Ziel,
Finnland und international im Bereich Wealth Management zu verbessern. Das Sust
Loan Frenework konnte planmafig im Jahr 2023 entwickelt und veréffentlicht werder
dessen Basis Aktia ihr erstes grines Kreditprogramm erstellte. Bis Ende 2025 moct
den CQ-FuRabdruck ihres Aktiemind Kreditportfolios um 30% reduzieren (im Verhal
zu 2022), zusatzlich soll ein Green Bond Framework entwickelt werden. Die Akti
gemessen am Turnover eine Green Asset Ratio von 1,0% aus (FY/2024).

Income Statement

2023Y 2024Y  2025H1 (EURm) 2023Y 2024y  2025H1
7,866 7,777 7,842  Net Interest Income 140 152 70
1,856 1,771 1,870 Net Fee & Commission Inc 120 124 61
5,345 4,544 4,820 Net Trading Income 1 2 1
385 408 397  Operating Expense 174 149 86
12,038 11,904 12,174  Credit Commit. Impairment 7 11 6
3,411 3,413 3,094  Pretax Profit 103 95 50

Senior Unsecured Bonds
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Senior Non-Preferred Other

2023Y 2024Y 2025H1 2023Y  2024Y 2025H1
1.32 1.45 1.36  Liquidity Coverage Ratio 220.61  213.67 272.09
12.20 10.44 10.73 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 3.31 3.53 3.35
60.64 48.14 58.27 NPL / Loans at Amortised Cost 1.64 2.08 2.68
11.30 11.95 12.84 Reserves/Loans at Amort. Cost 0.46 0.50 0.54

Per 31. Oktober 2025; Quelle: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Floor Research

Strengths / Opportunities

1 Assetqualitat
1 Kapitalisierung

9 Franchise in Finnland

Risks / Weaknesses

1 Sensitivitat gegeniber lokalertausermarkt
1 Abhéangigkeit vom Kapitalmarktfunding

1 Profitabilitat im Peervergleich


https://www.aktia.com/en/
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Aktia Bankg Mortgage (Pool 2)

Autoren: Alexander Grenner // Lukas Kuhne // Dr. Norman Rudschuck, CIIA

NORD/LB
Finland ==

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURmM) 1,251 wlkGAy3a 6az22Fk Aaa
Amountoutstanding (EURm) 1,000 Rating (S&P) -
GKSNB2F x 9! w 100.0% Rating (Fitch) -
Current OC (nominal) 25.1% Rating (DBRS) -
Committed OC 5.0% TPI ProbableHigh
Cover type Mortgage TPI leeway 3
Main country 100% Finlanc Collateral score 4.0%
Main region 65% Uusimae RRL -
Number of loans 17,386 JRL -
Number of borrowers 13,456 Unused notches -
Avg. exposure to borrowers (EUI 92,970 AAA credit risk (%) -
WAL (cover pool) 9.9y PCU -
WAL (covered bonds) 3.4y Recovery uplift -
Fixed interest (cover pool) 9.0% Outstanding ESG BMKs No
Fixed interest (covered bonds) 100.0% LCR eligible Yes
LTV (indexed) 49.8% LCR level (Bmk) 1
LTV (unindexed) - Risk weight 10%
Loans in arrears 0.0% Maturity structure (Bmk) SB

Borrower Types

100.0%

B Residential mCommercial = Multi-family m Others

Spread Development

Regional Distribution

12.0%

11.0%

12.0%

B Uusimaa mOstrobothnia ™ Varsinais-Suomi® Others

Redemption Profile (Bmk)
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Quelle: Emittent, Ratingagenturen, Bloomberg, NORD/LB Floor Research
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Alandsbanken

Autoren: Alexander Grenner // Lukas Kiihne // Dr. NorrRardschuck, CIIA

NORD/LB
Finland ==

Ratings
Alandsbanken Abp

Rating  Outlook
Fitch - -
az22Re& A3 Positive
S&P - -
Homepage

www.alandsbanken.com

* LT Bank Deposits

Balance Sheet
(EURM

Net Loans to Customers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Riskweighted Assets

Redemption Profile

Die Alandsbanken (Bank of Aland) ist eine in Finnland und Schweden agierende U
bank. Der grofite Anteilseigner der an der Helsinki Stock Exchange gelisteten Bank i:
Anders with companies (FY/2024: 21,6%). Zu der Alandsbanken gehotren alge
Tochtergesellschaften die Alandsbanken Fondbolag (Fondsmanagement) und die (
Banking Solutions (IT). Auf den Aldndeln bietet die Bank ein breites Angebot
Bankdienstleistungen an, wahrend auf dem finnischen Festland und in Schweden als
auf Unternehmer sowie wohlhabende Familien und Privatkunden gelegt wird. Die
OSNRAOKGSG Ay RSy 2LISNIGA@GSy {S3aySyds
& YOGSNINNISOUI ot NBYAdzy FYyl1Ay3a don 3w
Elininations €9,4%). Langfristig soll die CEJdote (Q1/2025: 12,7%) des Instituts bei 1
bis 3,0 Prozentpunkten oberhalb der nationalen regulatorischen Anforderung liege
Fundingmix des Instituts besteht hauptsachlich aus Einlagen (FY/2024: 758kt ge
Covererd Bonds (12%). Die geographische Verteilung des Cover Pools konzentr
hauptsachlich auf die Regionen Helsinki (43%) und auf die Adapth (23%). Im Jahr 2C
vertffentlichte das Institut seilsreen Finance Framewof(kktualisiert im August 202¢
unter dem die Verwendung der Emissionserlése auf die Finanzierung von erneue
OYSNHASY a26AS @2y oaDNBSY dzA t RAy3aa f
tber einen ausstehenden griinen Bond (Tier2) imuvein von SEK50Mio. (EUR 13,
Mio.). Die Alandsbanken wies Ende des Jahres 2024 gemessen am Turnover eine Gr
Ratio von 0,3% aus.

Income Statement

2023Y 2024Y  2025H1 (EURm) 2023Y 2024y  2025H1
3,859 3,576 3,594  Net Interest Income 100 104 48
893 863 869 Net Fee & Commission Inc 77 76 43
3,595 3,521 3,578 Net Trading Income -3 -1 -1
243 238 229  Operating Expense 138 147 77
5,342 4,925 4,903 Credit Commit. Impairment 2 4 1
1,774 1,643 1,799  Pretax Profit 62 65 35

Senior Unsecured Bonds
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Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Costto-Income
Core Tier 1 Ratio
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2023Y 2024Y 2025H1 2023Y  2024Y 2025H1
1.84 2.18 2.00 Liquidity Coverage Ratio 156.03  169.47 145.38
15.80 16.41 17.71 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 4.58 4.85 4.71
68.41 68.10 68.36 NPL / Loans at Amortised Cost 1.70 1.72 1.80
13.69 14.47 12.75 Reserves/Loans at Amort. Cost 0.55 0.37 0.25

Per 31. Oktober 2025; Quelle: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Floor Research

Strengths / Opportunities

1 Kapitalisierung

9 Diversifizierte Einnahmequellen

Risks / Weaknesses
9 Hoher Anteil nicht besicherter Einlagen
i Granularitat des Kreditbuchs im Peervergleich


https://www.alandsbanken.com/about-us/debt-investors/green-finance-framework
https://www.alandsbanken.com/about-us/financial-information/financial-reports
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Alandsbanker Mortgage (CBA Pool

Autoren: Alexander Grenner // Lukas Kuhne // Dr. Norman Rudschuck, CIIA

Cover PooData

Cover pool volume (EURmM)
Amount outstanding (EURm)
GKSNBE2F x 9! w
Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number of borrowers

Avg. exposure to borrowers (EUI
WAL (cover pool)

WAL (coveredbonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

0.8%

99.2%

1,009

800

68.8%
26.1%
10.0%
Mortgage
100% Finlanc
43% Uusimae
10,417
9,163
109,144
8.5y

3.0y
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53.1%
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Quelle: Emittent, Ratingagenturen, Bloomberg, NORD/LB Floor Research

Ratingb a 2 2 R& Qa0
Rating (S&P)

Rating (Fitch)

Rating (DBRS)

TPI

TPI leeway

Collateral score

RRL

JRL

Unused notches

AAA credit risk (%)

PCU

Recovery uplift
Outstanding ESG BMKs
LCR eligible

LCR level (SBmK)

Risk weight

Maturity structure (SBmk)

Regional Distribution

20.7%

13.4%

23.2%

NORD/LB
Finland ==

Aaa

ProbableHigh
2
4.0%

Yes
2A
10%
SB

42.6%

B Uusimaa ®Aland Islands ® Varsinais-Suomi B Others

Redemption Profile (SBmk)
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Danske Bank

Autoren: Alexander Grenner // Lukas Kuhne // Dr. Norman Rudschuck, CIIA

NORD/LB
Finland ==

Ratings
Danske Bank A/S

Rating  Outlook

Fitch A+ Stable
az22Re Al Stable
S&P A+ Stable
Homepage

www.danskebank.com

Balance Sheet

(EURM)
Net Loans to Customers

Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Riskveighted Assets

Redemption Profile
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Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Costto-Income
Core Tier Ratio

Die Danske Bank (Danske) ist eine Universalbank in Danemark mit Sitz in Kopenhg
gemessen an der Bilanzsumme das zweitgrof3te Institut der nordischen Staaten.
Anteilseigner der an der Nasdagq Copenhagen gelisteten Gruppe ist mit

(FY/2024 die A.P. Moller Holding (Maer#tonzern). Anhand der Filialen wird 1
Schwerpunkt auf Danemark ersichtlich (FY/2024: 39,5%). Danske betreut mit knapp
Mitarbeitenden mehr als 2,2 Mio. Privatkunden. Das Institut berichtet in den Hat

schaftsfel & Ny ot SNBR2YyFf [ dzZAG2YSNRE O6C, KHAH-
ySaa /dzZAG2YSNEA OHTIy: 20X a[lFNBS / 2NLJE
ScIpz0T a5kyAOFd& 6n 3z mi2dv%). DR BanK verigt MEDaziem

Uber einen Marktanteil im Kreditgeschaft von 24% und bei Einlagen von 27%
Kreditportfolio wird per FY/2024 zum Grofteil durch Corporates (33%) und

Privatkunden (31%) abgebildet. Das Kreditrisiko verteilt nach Branchen schlagt si
Uberwiegenden Teiauf Privatkunden (30%), Gewerbeimmobilien (12%) und 6ffent
Einrichtungen (10%) nieder. Die Bank verzeichnete eine Liquiditatsdeckungsquote

von 167% (FY/2024). Im Juli 2023 wurde der Verkauf des norwegischen PH
dengeschafts an Nordea asigindigt. Diese Transaktion wurde im November Z
erfolgreich abgeschlossen. Die Danske Bank emittierte im November 2024 ihre erst
Anleihe im TierZormat. Die Green Asset Ratio (gemessen am Turnover) wurde von |
mit 2,0% fir das FY/2024 ausgesen und Uberstieg damit 1,2%, welche fur FY/z
veroffentlicht wurde.

Income Statement

2023Y 2024Y 2025H1 (EURmM) 2023Y 2024Y 2025H1
248,180 267,732 274,976 Net Interest Income 4,694 4,920 2,424
105,649 107,398 107,860 Net Fee & Commission Inc 1,732 1,999 947
160,521 157,390 163,025 Net Trading Income 301 303 225

20,837 19,472 20,175 Operating Expense 3,416 3,442 1,698
500,338 498,278 501,309 Credit Commit. Impairment 35 -73 36
111,072 109,243 108,048 Pretax Profit 3,581 4,185 2,008

Senior Unsecured Bonds
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2023Y 2024y 2025H1 2023Y 2024Y 2025H1
1.13 1.23 1.17  Liquidity Coverage Ratio 170.41  167.40 160.50
12.70 13.42 13.05 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 4.57 4.20 4.29
48.04 45.72 45.12 NPL/Loans at Amortised Cost 3.55 3.53 3.33
18.76 17.82 18.67 Reserves/Loans at Amort. Cost 2.14 211 2.02

Per 31. Oktober 2025; Quelle: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Floor Research

Strengths / Opportunities
9 Diversifizierte Umséatze
1 Robuste Kapitalisierung

Risks / Weaknesses
9 Abhé&ngigkeit vom Wholesalefunding
1 Profitabilitat


https://danskebank.com/investor-relations
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Danske Bang Mortgage

Autoren: Alexander Grenner // Lukas Kuhne // Dr. Norman Rudschuck, CIIA

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURmM)
Amount outstanding (EURm)
GKSNBE2F x 9! w
Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number of borrowers

Avg. exposure to borrowers (EUI
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

0.1%

99.9%

5,364

4,250

82.4%
26.2%

2.0%
Mortgage
100% Finlanc
59% Uusimae
68,043

8.8y
2.1y
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100.0%
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54.0%
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Quelle: Emittent, Ratingagenturen, Bloomberg, NORD/LB Floor Research

wlkGAy3a 6az22Fk
Rating (S&P)

Rating (Fitch)

Rating (DBRS)

TPI

TPI leeway

Collateral score

RRL

JRL

Unused notches

AAA credit risk (%)

PCU

Recovery uplift
Outstanding ESG BMKs
LCR eligible

LCR level (Bmk)

Risk weight

Maturity structure (Bmk)

Regional Distribution

26.2%

6.8%

8.3%

NORD/LB
Finland ==

Aaa

ProbableHigh
4
4.0%
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10%
SB

58.7%
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Redemption Profile (Bmk)
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Nordea Bank / Nordea Mortgage Bank

Autoren: Alexander Grenner // L

Ratings
Nordea Bank Abp

Rating  Outlook

Fitch AA Stable
az2Re AR Stable
S&P AA Stable
Homepage

www.nordea.com

* Senior Unsecured/LT Bank
Deposits

Balance Sheet
(EURM

Net Loans to Customers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Riskweighted Assets

Redemption Profile
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Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Costto-Income
Core Tier 1 Ratio

NORD/LB

Finland ==
ukas Kihn®#t. Norman Rudschuck, CIIA

Die Nordea Bank mit Sitz in Helsinki ist die gro3te Bank in den nordischen La&ndern,
Norges Bank Investment Management (Q1/2025: 5,1%) als groRtem Aktionar der C
In den nordischen Landern Schweden, Danemark, Norwegen und Finnland hat das
laut eigenen Angaben eine fihrende Marktposition inne. Das Kreditportfolio setz
hauptsachlich aus Darlehen fiur selbstgenutzte Wohnimmobilien (Q1/2025: 69%),
immobilien (13%) sowie Gewerbeimmobilien (8%) und landwirtschaftlich genutzte-I
dzy G SNI SA f

bAt ASYy oOy::0 Tdzal YYSYy®d b2NRSI
OC, KHAHNY od> RS& 2LISNIIAGBSY O9ONINFIASH
LyadAddzianzyaa omda:0X a!aasSid s 2SIfidK

Nordea reduzierte weiterhin seine Aktivitditen mit russischen Vertragspartnern,
Jahresende 2024 betrug das Ne#oeditrisiko im dortigen Markt weniger als EUR 50 |
Im Dezember 2023 stimmten die norwegischen Aufsichtsbehdérden einer Ubernahr
nowS3IAa0KSYy DSAOKNFTFGA0SNBAOKS at SNAZ2Y I
Danske Bank durch Nordea zu. Diese Akquisition wurde Ende 2024 erfc
abgeschlossen, wodurch ca. 235.000 neue Kunden gewonnen werden konnte
Refinanzierungsmix deBank besteht zum Uberwiegenden Teil aus Einlagen (52¢
Passiva) und emittierten Schuldverschreibungen (30%). Baslea Green Fundir
Frameworkegt Kriterien zur Vergabe von griinen Krediten fest, welche Stand Q1/20:
EUR 2,3 Mrd. zu Buche schlagen. Die Green Asset Ratio gemessen am Turnover w
Jahresende 2024 mit 4,0% angegeben.

Income Statement

2023Y 2024Y 202503 (EURm) 2023Y 2024Y 202503
344,828 357,588 375,343  Net Interest Income 7,451 7,594 1,775
115,812 133,820 136,816 Net Fee & Commission Inc 3,021 3,157 811
210,062 232,435 225,970 Net Trading Income 1,019 996 220

23,645 24,570 25,154  Operating Expense 5,039 5,315 1,332
584,702 623,355 647,569 Credit Commit. Impairment 187 198 -25
138,719 155,849 158,371 Pretax Profit 6,338 6,548 1,597

Senior Unsecured Bonds
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2023Y 2024y 2025Q3 2023y 2024Y 2025Q3
1.39 1.42 1.27  Liquidity Coverage Ratio 165.24  156.88 146.78
16.63 16.51 15.87 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 4.29 4.13 4.02
42.84 44.01 45.87 NPL /Loans at Amortised Cost 0.50 0.66 0.64
17.05 15.77 15.88 Reserves/Loans at Amort. Cost 0.60 0.57 0.47

Per 31. Oktober 2025; Quelle: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Floor Research

Strengths / Opportunities
9 Marktposition in demordischen Landern

1 Kapitalisierung
9 Diversifizierung des

Risks / Weaknesses
9 Abhéangigkeit vom Wholesalefunding
1 Makrotkonomische Entwicklung

Kreditportfolios 1 Immobilienmérkte in Schweden und Norwegen


https://www.nordea.com/en/doc/nordea-green-funding-framework-2025.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-green-funding-framework-2025.pdf
https://www.nordea.com/en/
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NORD/LB

Nordea Mortgage BankMortgage Cover Pool 1 Finland ==

Autoren:Alexander Grenner // Lukas Kithne // Dr. Norman Rudschuck, CIIA

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURmM)
Amount outstanding (EURm)
GKSNBE2F x 9! w
Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number ofborrowers

Avg. exposure to borrowers (EUI
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

0.3%

99.7%

11,865

9,363

61.4%

26.7%

2.0%
Mortgage
100% Finlanc
52% Uusimae
154,337

10.0y
2.0y
0.8%
68.0%
50.7%
48.8%
0.0%
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Quelle: Emittent, Ratingagenturen, Bloomberg, NORBIbBr Research

wlkGAy3a 6az22Fk Aaa
Rating (S&P) -
Rating (Fitch) -
Rating (DBRS) -

TPI Probable
TPI leeway 5
Collateral score 4.0%
RRL -
JRL -
Unused notches -
AAA credit risk (%) -
PCU -
Recovery uplift -
Outstanding ESG BMKs No
LCR eligible Yes
LCR leveBmk) 1
Risk weight 10%
Maturity structure (Bmk) HB

Regional Distribution

31.7%

51.9%

7.2%

9.2%

B Uusimaa M Pirkanmaa M Varsinais-Suomi B Others

Redemption Profile (Bmk)
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Nordea Mortgage BankMortgage Cover Pool 2

Autoren: Alexander Grenner // Lukas Kuhne // Dr. Norman Rudschuck, CIIA

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURmM)
Amount outstanding (EURm)
GKSNBE2F x 9! w
Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number of borrowers

Avg. exposure to borrowers (EUI
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

0.3%0.3%

99.4%

15,153
11,500
76.1%

31.8%

2.0%
Mortgage
100% Finlanc
53% Uusimae
170,330

10.6y
4.2y
0.9%
67.4%
55.9%
53.2%
0.0%

B Residential mCommercial = Multi-family m Others

Spread Development
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Quelle: Emittent, Ratingagenturen, Bloomberg, NORD/LB Floor Research
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wlk GAy3
Rating (S&P)
Rating (Fitch)
Rating (DBRS)
TPI

TPI leeway
Collateral score
RRL

JRL

Unused notches

AAA credit risk (%)

PCU

Recovery uplift
Outstanding ESG BMKs
LCR eligible

LCR level (Bmk)

Risk weight

Maturity structure (Bmk)

Regional Distribution

6az22k

NORD/LB
Finland ==

Aaa

ProbableHigh
5
4.0%

52.9%

B Uusimaa M Pirkanmaa M Varsinais-Suomi B Others

Redemption Profile (Bmk)
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Oma Savings Bank

Autoren: Alexander Grenner // Lukas Kiihne // Dr. NorrRardschuck, CIIA

NORD/LB
Finland ==

Ratings
Oma Saastopankki Oyj

Rating  Outlook

Fitch - -
az2Re - -
S&P BBB Negative

Homepage
www.omasp.fi

Balance Sheet

(EURM

Net Loans to Customers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Riskweighted Assets

Redemption Profile
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Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Costto-Income
Core Tier 1 Ratio

Die Oma Savings Bank (Oma S&éastopankki; kurz: Oma) ist eine finnische borser
Bank und betreut mit 612 Mitarbeitenden an 48 Standorten Uber 210.000 Kt
(Q1/2025). Seit 2018 ist Oma an der Helsinki Stock Exclutigeet. Ihren Kunden biet
sie dabei ein breites Angebot an Dienstleistungemarunter tagliche Bankgeschéaf
Kreditvergabe sowie Asset Management. Mit rund 70% sind acht Sparkassenstiftun
grofdten Anteilseigener (Q1/2025), wobei der grofdte éddir mit 25,8% die Eteld | NE
Savings Bank Foundation ist. Das Kreditgeschéft teilt sich in die Bereiche Priva
(Q1/2025: 60%) und Geschaftskunden (40%) auf. Letzterer enthalt groft
Immobilienfinanzierungen (47%) sowie Kredite an langdhd forstwirtschaftliche
Unternehmen (27%). Zur Oma Savings Bankppe gehort das Immobilienunternehm
Lappeenrannan Saastdkeskus (100%iger Besitz) sowie Minderheitsbeteiligung
verschiedenen Unternehmen und Joint Ventures. Nach Abschluss der Uberrdds
Bankgeschéfts der Liedon Savings Bank (inkl.2B0Mio. Hypothekenkredite) im Ma
2023 vollzog Oma im September 2024 erfolgreich die Transaktion desG€githafts de
Handelsbanken (rund EUYROMio. Einlagen und EUBY0Mio. Kreditvolumen). Zusar
men mit Einlagen (Q1/2025: 56%), stellen Covered Bonds (35%) den gréf3ten -
Refinanzierungsmixes dar. Im Zuge der Nachhaltigkeitsstrategie méchte die Bank in
eigens zu entwickelndes Green Framework veroffentlichen und dabei einen Fok
Instrumente wie Green Bonds legen. Zudem plant&@-Neutralitat im operativen B¢
trieb. Die am Turnover gemessene Green Asset Ratio betragt 0,1% (FY/2024).

Income Statement

2023Y 2024Y  2025H1 (EURm) 2023Y 2024y  2025H1
5,997 6,286 5,879 Net Interest Income 197 213 91
605 594 588 Net Fee & Commission Inc 47 51 25
3,778 4,001 3,923 Net Trading Income -2 -5 0
491 528 546  Operating Expense 87 103 63
7,643 7,709 7,366  Credit Commit. Impairment 17 84 31
3,300 3,663 3,105 Pretax Profit 138 75 22
Senior Unsecured Bonds
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, B0 oo
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2023Y 2024Y 2025H1 2023Y  2024Y 2025H1
2.86 2.88 247  Liguidity Coverage Ratio 24885 160.32 29591
23.59 1094 588 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 6.44 6.89 7.46
35.37 3843 5306 NPL /Loans at Amortised Cost 0.89 2.59 4.62
14.88 14.43 1759 Reserves/Loans at Amort. Cost 0.59 176 2.32

Per 31. Oktober 2025; Quelle: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Floor Research

Strengths /Opportunities
1 Regionales Franchise

1 Kapitalisierung
91 Operative Effizienz

Risks / Weaknesses

1 Konzentrationsrisiken

9 Abhéangigkeit bei Produkten von Partnern
1 Maéngel im Risikomanagement


https://www.omasp.fi/en
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Oma SaastopankkiMortgage

Autoren: Alexander Grenner Lukas Kihne // Dr. Norman Rudschuck, CIIA

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURmM)
Amount outstanding (EURm)
GKSNBE2F x 9! w
Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number of borrowers

Avg. exposure to borrowers (EUI
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTWindexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

9.4%

3,008

2,350

100.0%

28.0%

18.3%

Mortgage

100% Finlanc

19% VarsinaiSuomi
40,036

7.5y
2.5y
11.0%
100.0%
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63.0%
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Quelle: Emittent, Ratingagenturen, Bloomberg, NORBIbBr Research

wlk GAy3
Rating (S&P)
Rating (Fitch)
Rating (DBRS)
TPI

TPI leeway
Collateral score
RRL

JRL

Unused notches

AAA credit risk (%)

PCU

Recovery uplift
Outstanding ESG BMKs
LCR eligible

LCR level (Bmk)

Risk weight

Maturity structure (Bmk)

6az?2

Regional Distribution

19.1%
0,

R

NORD/LB
Finland ==

5.4%

No
Yes

10%
SB

12.7%

mVarsinais-Suomi South Ostrobothnia® Uusimaa® Others

Redemption Profile (Bmk)

0.70

EURbN

2025
2026

2027

0.60 -
0.50 -
0.40 -
0.30 -
0.20 -
0.10
0.00 - T T

2028

2020 |

2030
>2030



140/ Issuer Guid€overed Bonsl

OP Pohjola

NORD/LB
Finland ==

Autoren: Alexander Grenner // Lukas Kuhne // Dr. Norman Rudschuck, CIIA

Ratings
OP Corporate Bank plc

Rating  Outlook

Fitch - -
a22Ré& Aa¥  Stable
S&P AA Stable
Homepage

www.op.fi

* Senior Unsecured/LT Bank
Deposits

Balance Sheet

(EURM

Net Loans to Customers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Riskweighted Assets

Redemption Profile
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Company Ratios

Net Interest Margin
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Costto-Income
Core Tier 1 Ratio

B Y C P PN LY L\ Y.

DieOP PohjolgehemalsOP Financial Grojisst nach Marktanteilen die grofite Bankemd
Versicherungsgruppe Finnlands. Sie besteht aus diversen Tochtern sowie 93 unabt
Mitgliedsinstituten hinter denen mehr als 2,1 Mio. Kunden stehen, welche gleicr
Eigentimer der Gruppe sind (FY/202Zu den Tochterunternehmen zéhlen u.a. die
Corporate Bank (OP CB) und die OP Mortage Bank (OP MB). Berichtet wird sei
DNMzLILIS Ay RSy {S3YSyidiSy oawSidlAfoly]lA:
a/ 2NLER2 NI (S Y1 Ay BEMG6OHIZER L & D NE gzBIdzNHzY |
der Hypothekensowie Unternehmenskredite verfligt die Gruppe Uber einen Markta
von 39% (FY/2024) bzw. 38%. Bei Versicherungen liegt die Marktdurchdringung t
(Non-Life Insurance) bzw. bei 21% (Lifedrance). Daneben verfugt die @®hjolalber
einen Marktanteil von 41% bei Einlagen. Das Kreditportfolio deP&folabesteht zun
Uberwiegenden Teil aus Wohnbaudarlehen (Q1/2025: 42%) und Unternehmenski
(28%). Kundeneinlagen stellen mit 48% der Bilanzsumme (Q1/2025) das Gr
Refinanzierungsmixes. Auf Covered Bonds, welche Uber die Tochter OP MB ¢
werden, entfallen rund 34% des Wholesalefundings. OP MB unterstitzte die Nach
keitsstrategie der OPohjolabereits mit vier Green Bonds, welche unter dem Green |
Framework der Bank emittiert wurden. Dabei handelt es sich um ein Gesamtvolum:
EUR 2,8 Mrd., wovon Green Covered Bonds ein Volumen von EUR 1,8 Mrd. ausme
Marz 2024 veroffentlichte OP@Bh aktualisierte$sreen Bond Framewoyrkngepasst an de
neuen EUStandard fur grine Anleihen.

Income Statement

2023Y 2024Y 2025H1 (EURmM) 2023Y 2024Y 2025H1
98,361 98,638 99,514  Net Interest Income 2,654 2,796 1,194
24,424 25,311 27,380 Net Fee & Commission Inc 870 818 404
77,178 80,455 84,889 Net Trading Income 1,729 1,962 180
14,111 15,451 16,058 Operating Expense 1,655 1,718 899
160,047 161,168 167,292 Credit Commit. Impairment 269 94 -18
73,511 71,756 77,301 Pretax Profit 2,050 2,486 990

Senior Unsecured Bonds
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2023Y 2024Y 2025H1 2023Y 2024Y 2025H1
1.87 1.98 1.65 Liquidity Coverage Ratio 199.00  193.00 213.00
10.71 11.62 8.64 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 9.05 9.79 9.79
41.00 39.83 48.05 NPL/Loans at Amortised Cost 3.47 3.09 2.71
19.20 21.53 20.77 Reserves/Loans at Amort. Cost 0.89 0.78 0.73

Per 31. Oktober 2025; Quelle: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Floor Research

Strengths / Opportunities
9 Marktdurchdringung in Finnland

1 Kapitalisierung

Risks / Weaknesses
1 Assetqualitat im Peervergleich
9 Druck auf Profitabilitatskennzahlen


https://www.op.fi/documents/10208/4555862/OPCBGreenBondFramework.pdf/b289d4a9-5771-f901-9e01-b61d762a98bf
https://www.op.fi/corporate-customers
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OPPohjolag Mortgage (EMTCN Pool)

NORD/LB
Finland ==

Autoren: Alexander Grenner // Lukas Kuhne // Dr. Norman Rudschuck, CIIA

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURmM)
Amount outstanding (EURm)
GKSNBE2F x 9! w
Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number of borrowers

Avg. exposure to borrowers (EUI
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

100.0%

H Residential mCommercial = Multi-family

Spread Development

9,363

8,550

84.8%
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2.0%
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Quelle: Emittent, Ratingagenturen, Bloomberg, NORD/LB Floor Research

wlkGAy3a 6az22Fk Aaa
Rating (S&P) AAA
Rating (Fitch) -
Rating (DBRS) -
TPI ProbableHigh
TPlleeway 5
Collateral score 4.0%
RRL aat+
JRL aa+
Unused notches 5
AAA credit risk (%) 10.0%
PCU -
Recovery uplift -
Outstanding ESG BMKs No
LCR eligible Yes
LCR level (Bmk) 1
Risk weight 10%
Maturity structure (Bmk) SB

Regional Distribution

42.6%

11.0%

B Uusimaa ®Pirkanmaa B Southwest Finland B Others

Redemption Profile (Bmk)
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OPPohjolac Mortgage (EMTCB Pool)

Autoren: Alexander Grenner // Luk&sihne // Dr. Norman Rudschuck, CIIA

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURmM)
Amount outstanding (EURm)
GKSNBE2F x 9! w
Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number of borrowers

Avg. exposure tborrowers (EUR

WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

100.0%

8,054

7,250
100.0%
11.1%

2.0%
Mortgage
100% Finlanc
43% Uusimae
162,316

7.9y
3.6y
0.0%
100.0%
48.7%
42.3%
0.0%
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Quelle: Emittent, Ratingagenturen, Bloomberg, NORD/LB Riesearch

NORD/LB

Finland ==

wlkGAy3a 6az22Fk Aaa
Rating (S&P) -
Rating (Fitch) -
Rating (DBRS) -
TPI ProbableHigh
TPI leeway 5
Collateral score 4.0%
RRL -
JRL -
Unused notches -
AAA credit risk (%) -
PCU -
Recovery uplift -
Outstanding ESG BMKs No
LCR eligible Yes
LCR level (Bmk) 1
Risk weight 10%
Maturity structure (Bmk) SB

Regional Distribution

42.7%

11.3%

B Uusimaa ®Pirkanmaa B Southwest Finland B Others

Redemption Profile (Bmk)
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POP Bank Centre Coop

Autoren: Alexander Grenner // Lukas Kuhne // Dr. Norman Rudschuck, CIIA

NORD/LB
Finland ==

Ratings

Bonum Bank PLC*

Fitch

Rating Outlook

az2Re - -

S&P

BBB Positive

Homepage
www.poppankki.fi

* Group Rating

Balance Sheet

Als 100%ige Tochter der POP Bank Centre Coop (POPC), dient die POP Mortg
(POPMB) als eimRefinanzierungsvehikel der POP Bank Group. Diese besteht ¢
Genossenschaftsbanken, dem Zentralinstitut POPC, dem Refinanzierungsvehikel
sowie dem zentralen Kreditinstitut Bonum Bank (Bonum). Innerhalb der Gruppe Uber
die POPC als Zentraliitst die Steuerungsund Lenkungsaufgaben fur die Mitglied
Zwischen den einzelnen Instituten innerhalb der Gruppe besteht eine gesamtschuldn
Haftung. Geographisch liegt der Schwerpunkt auf den Wachstumszentren in den zel
westlichen und siiichen Regionen Finnlands. POPC verkaufte im Mai 2023 70% der
ihrer vormals 100%igen Tochtergesellschaft P&C Insurance an die LocalGapjumie
Zudem wurde eine neue Partnerschaft mit der LocalTapiola bekanntgegeben, un
Kunden ein breitere Angebot an Finanzl6sungen unterbreiten zu konmamichtet wirc
seitens der Gruppe nach dem Verkauf der P&C Insurance ausschlielich in dem op
{S3ayYSyi a. Fyl1Ay3ad aAi C W3 OC, KHAHT
Kreditportfolios auf Darlehen zur Finanzierung von Wohnimmobilien. Die Kundser
sich Uberwiegend in die Kategorien Privatd Unternehmenskunden (FY/2024: 82,5% |
17,5% der Einlagen) unterteilen. Erganzt wird der Refinanzierungsmixes der POF
Platzierungen von besicherten und unbesicherten Anleihen am Kapitalmark02@&itist
die POPC uber die 100%ige Tochter POPMB eine aktive Emittentin im Covere
Subbenchmarksegment. Die am Turnover gemessene Green Asset Ratio betra
(FYI2024).

Income Statement

(EURM 2023Y 2024Y 2025H1 (EURmM) 2023Y 2024Y  2025H1
Net Loans to Customers 4,562 4,744 4,807 Net Interest Income 178 188 84
TotalSecurities 784 729 719 Net Fee & Commission Inc 44 45 23
Total Deposits 4,330 4,384 4,473 Net Trading Income -2 0 0
Tier 1 Common Capital 588 668 734  Operating Expense 119 131 70
Total Assets 6,075 6,257 6,377  Credit Commit. Impairment 17 22 8
Total Riskweighted Assets 2,899 3,072 2,806 Pretax Profit 89 90 36
Redemption Profile Senior Unsecured Bonds
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CompanyRatios
2023Y 2024Y 2025H1 2023Y 2024Y 2025H1
Net Interest Margin 3.08 3.14 2.74  Liquidity Coverage Ratio 273.90 315.10 312.10
ROAE 18.62 10.03 7.54 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 9.70 10.70 11.54
Costto-Income 51.91 54.25 62.37 NPL /Loans at Amortised Cost - - -
Core Tier 1 Ratio 20.28 21.76 25.34 Reserves/Loans at Amort. Cost 1.14 1.17 1.11

Per 31. Oktober 2025; Quelle: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/IF:§éaoch

Strengths / Opportunities

1 Kapitalisierung

9 Fokus auf risikoarmeres Kreditgeschéft
1 Regionales Franchise

Risks / Weaknesses

1 Kreditrisikokonzentrationen

9 Kosteneffizienz

1 Assetqualitdt im Peervergleich


https://www.poppankki.fi/en/investors/information-for-investors/pop-bank-group
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POP Mortgage BargkMortgage

NORD/LB
Finland ==

Autoren: Alexander Grenner // Lukas Kuhne // Dr. Norman Rudschuck, CIIA

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 1,023 wlkiAy3a o6az22Fk -
Amount outstanding (EURm) 750 Rating (S&P) AAA
GKSNB2F x 9! w 66.7% Rating (Fitch) -
Current OC (nominal) 36.4% Rating (DBRS) -
Committed OC 2.0% TPI -
Cover type Mortgage TPI leeway -
Main country 100% Finlanc Collateral score -
Main region 18% South Ostrobothni RRL a-
Number of loans 16,311 JRL aa
Number of borrowers - Unused notches 0
Avg. exposure to borrowers (EUI - AAA credit risk (%) 5.1%
WAL (cover pool) 8.0y PCU 4
WAL (covered bonds) 2.4y Recovery uplift -
Fixed interest (cover pool) 8.4% Outstanding ESG BMKs -
Fixedinterest (covered bonds) 100.0% LCR eligible -
LTV (indexed) 76.4% LCR level (SBmK) 2A
LTV (unindexed) 69.4% Risk weight 10%
Loans in arrears 0.0% Maturity structure (SBmk) SB

Borrower Types

100.0%

m Residential mCommercial = Multi-family —m Others

Spread Development

Regional Distribution

18.0%

54.2% 16.0%

11.8%

m South Ostrobothnia
m Central Finland

m North Ostrobothnia
m Others

Redemption Profile (SBmk)
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Quelle: EmittentRatingagenturen, Bloomberg, NORD/LB Floor Research
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Sp Mortgage

NORD/LB

BarnkSavings Bank Group Finland ==

Autoren: Alexander Grenner // Lukas Kuhne // Dr. Norman Rudschuck, CIIA

Ratings
CBSBF*

Rating  Outlook
Fitch - -
az2Re - -
S&P A Stable
Homepage

www.saastopankki.fi

* Zentrales Kreditinstitut der
Savings Bank Group

Balance Sheet (Savings Bank Group)

Die Sp Mortgage Bank (8Rnnitysluottopankki) ist das Covered BefRdndingvehikel de
finnischen Savings Bank Group (SBG). Im Verantwortungsbereich der Bank li
schlie3lich die Emission von Covered Bonds. Ein eigenes Kundengeschaft oder \
netzwerk betreibt die Bank nicht, stattdessen wird das operative Geschéft Uber die £
Bank Group betrieben. Nach zwei Fusionen in 2022 innerhalb der SBG und einem A
2023 zahlen noch 14 Sparkassen zur Gruppe. Gemall dem Amalgamation Actdle
Sparkassen, die Central Bank of Savings Banks FHAB&BF) und die BlmrtgageBank
gesamtschuldnerisch fur ihre Verbindlichkeiten und Verpflichtungen. Die SBG beric
RSy {S3YSyiSy oao.lylAy3dda oO6C,KHANHNY anyie
YSyid {SNBAOS&da oOow:0d 5SNIDNROGSAE RS
Privatpersonen (FY/2024: 66%), gefolgt von Unternehmenskrediten (17%)

Wohnungsbaugesellschaften (9%). Zugleich waren 58% aller Darlehen Immobilienkn
Summe vergroRBerte sich das Kreditportfolio um 6,2% auf EUR 10,2 Mrd. (FY/2(
Vergleich zum Jahresende 2023. Die Fundingstruktur besteht hauptsachlich aus +4
einlagen (FY/2024: 61%) sowie aus emittierten Covered Bonds (23%). Im Dezemt
verdffentlichte die SBG ihre neug¢achhaltigkeitsstrategiein denen sie die bisher imp|
mentierten ES&riterien fur nachhaltige Investments ergénzt und fir die einze
Sektoren konkret quantifizierbare Ziele bis zum Jahr 2030 festlegt. Die Green Ass
gemessen am Turnover wurde von der SBG zum End&elsshaftsjahres 2024 mit 4,(

angegeben.

Income Statement (Savings Bank Group)

(EURM 2023Y 2024Y  2025H1 (EURm) 2023Y 2024y  2025H1
Net Loans to Customers 9,539 10,114 10,350 Net Interest Income 264 275 124
Total Securities 892 872 934  Net Fee & Commission Inc 107 115 63
Total Deposits 7,017 6,885 7,116 Net Trading Income -26 3 5
Tier 1 Common Capital 1,031 1,146 1,188 Operating Expense 231 237 127
Total Assets 13,206 13,893 13,968 Credit Commit. Impairment 10 25 9
Total Riskweighted Assets 5,302 5,495 5,477  Pretax Profit 136 152 65
Redemption Profile Senior Unsecured Bonds
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B Sr Unsecured

Company Ratios (Savings Bank Group)

Net Interest Margin
ROAE
Costto-Income
Core Tier 1 Ratio

2023Y 2024Y  2025H1 2023Y 2024Y 2025H1
2.26 2.23 1.98 Liquidity Coverage Ratio 226.00  196.00 185.70
9.34 10.38 8.23 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 7.94 8.36 8.61
61.32 57.10 63.26 NPL / Loans at Amortised Cost 2.27 2.69 -
19.45 20.86 21.68 Reserves/Loans at Amort. Cost 0.51 0.63 0.65

Per 31. Oktober 2025; Quelle: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Floor Research

Strengths / Opportunities

1 Kapitalisierung
1 Regionalesranchise

Risks / Weaknesses
1 Geringe Prasenz in finnischen Wachstumszentren
1 Assetqualitdt im Peervergleich


https://www.saastopankki.fi/en/savingsbanksgroup/responsibility/sustainability-strategy-and-material-sustainability-themes
https://www.saastopankki.fi/en/savingsbanksgroup/debt-investors
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Sp Mortgage BankMortgage (SH1)

NORD/LB
Finland ==

Autoren: Alexander Grenner // Lukas Kuhne // Dr. Norman Rudschuck, CIIA

Cover Pool Data

Cover pool voluméeEURM)
Amount outstanding (EURm)
GKSNBE2F x 9! w
Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number of borrowers

Avg. exposure to borrowers (EUI
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

100.0%

1,277

1,000
100.0%
27.7%

15.9%
Mortgage
100% Finlanc
49% Uusimae
15,599

8.5y
2.1y
13.0%
100.0%
55.9%
56.3%
0.0%

B Residential mCommercial = Multi-family m Others

Spread Development
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Quelle: Emittent, Ratingagenturen, Bloomberg, NORD/LB Floor Research

wlkGAy3a 6az22Fk -
Rating (S&P) AAA
Rating (Fitch) -
Rating(DBRS) -
TPI -
TPI leeway -
Collateral score -
RRL a+
JRL aa+
Unused notches 1
AAA credit risk (%) 6.6%
PCU -
Recovery uplift -
Outstanding ESG BMKs No
LCR eligible Yes
LCR level (Bmk) 1
Risk weight 10%
Maturity structure (Bmk) SB

Regional Distribution

20.6%

49.3%
12.0%

18.1%

B Uusimaa M Varsinais-Suomi B Pirkanmaa ® Others

Redemption Profile (Bmk)
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147/ I1ssuer Guid€overed Bonsl

Sp Mortgage BankMortgage (SH?2)

Autoren: Alexander Grenner // Lukas Kihné#. Norman Rudschuck, CIIA

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURmM)
Amount outstanding (EURm)
GKSNBE2F x 9! w
Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number of borrowers

Avg. exposure tborrowers (EUR

WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

100.0%

2,633

1,250
110.6%
12.9%
Mortgage
100% Finlanc
20% Uusimae
45,250

8.0y
3.6y
16.7%
100.0%
63.1%
63.6%
0.0%

B Residential mCommercial = Multi-family m Others

Spread Development
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Quelle: Emittent,
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Ratingagenturen, Bloomberg, NORD/LB Floor Research

NORD/LB
Finland ==

wlkGAy3a 6az22Fk -
Rating (S&P) AAA
Rating (Fitch) -
Rating (DBRS) -
TPI -
TPI leeway -
Collateral score -
RRL a+
JRL aa+
Unused notches 2
AAA credit risk (%) 4.5%
PCU -
Recovery uplift -
Outstanding ESG BMKs No
LCR eligible Yes
LCR level (Bmk) 1
Risk weight 10%
Maturity structure (Bmk) SB

Regional Distribution

20.1%

52.6%
18.7%

8.6%

mUusimaa mPirkanmaa #® Pohjois-Savo ® Others

Redemption Profile (Bmk)
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SBank

NORD/LB
Finland ==

Autoren: Alexander Grenner // Lukas Kuhne // Dr. Norman Rudschuck, CIIA

Ratings
SBank PLC

Rating  Outlook

Fitch - -
az22Re - -
S&P BBB+ Stable

Homepage
www.s-pankki.fi

Balance Sheet

(EURM
Net Loans to Customers

Total Securities
TotalDeposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Riskweighted Assets

Redemption Profile

1,000 -
900 +
800 -
700 -
600 -
500 |-
400 -
300 +
200 +
100 +

EURmM

Die SBank (SPankki) mit Sitz in Helsinki wurde 2006 gegrundet und bildet zusammt
ihren Tochtergesellschaften die genossenschaftlich organisieBan® Gruppe. Das Ins
tut befindet sich zu rund 49,9% (Q1/2025) im Besitz der SOK Corporation.sbighes
Anteile werden von den 19 zur-Bank Gruppe gehdrenden Genossenschaftsba
gehalten. Das Kerngeschaft der Gruppe sind Bankdienstleistungen fur Hausha
ausgewahlte Unternehmen sowie das Wealth Management. Die AnteilseignerBkemk
Gruppesind gleichzeitig deren Kunden. 85% der finnischen Haushalte besitzen Ant
der SBank Gruppe, womit sie fihrend im heimischen Retailgeschéft ist. Mit Abschlt
Akquisition des finnischen Privatkundem\sset Managementund Investment Service
Geschaft der Svenska Handelsbanken (Kredite: EUR 2,5 Mrd.; Einlagen: EUR 0,9
das sich Institut zur viertgroRten Bank fur Wohnungsbaukredite und Einlagen in Fi
SyligArdl1Stiad 5AS .yl O0SNROKGSOH Ay RS«
RS&4 2LISNI GAGBSY ONINIISad>-aasgbbftakKiuEW
Kreditportfolio der SBBank nehmen Kredite an Haushalte und Unternehmen Anteile
86,7% bzw. 13,3% (Q1/2025) ein. Im September 2023 begab das Institut seirem
Covered Bond im EUBenchmarkformat, die zweite Emission folgte im April 2024. E
A AadG aSAdG WdzyA HnHo aAdGIfASR RS
infolgedessen im Juni 2024 bekanntgegeben, i@-Emissionen bis 2030 um 5i
reduzieren zu wollen (im Verhéltnis zu 2019). Die am Turnover gemessene Green As
betragt 0,3% (FY/2024).

Income Statement

2023Y 2024Y  2025H1 (EURm) 2023Y 2024y  2025H1
6,935 9,467 9,396  Net Interest Income 274 307 145
749 691 939 Net Fee & Commission Inc 94 93 48
8,240 9,460 10,054 Net Trading Income -5 -1 1
573 894 928  Operating Expense 190 231 134
10,059 13,250 12,988 Credit Commit. Impairment - - -
3,567 4,609 4,037  Pretax Profit 147 165 52

Senior Unsecured Bonds
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B Secured

Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Costto-Income
CoreTier 1 Ratio

PN N\t S\ L SN 103&)’

Senior Preferred

years to maturity

o

0 1 2 3 4 5 6. 1 8 9 10
W Subordinated Unsecured . tARE BEMENER . | A f

2023Y 2024Y 2025H1 2023Y  2024Y 2025H1
2.97 2.67 2.23  Liquidity Coverage Ratio 256.60  285.38 267.20
20.41 17.88 8.06 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 5.73 6.78 7.18
51.19 52.60 67.82 NPL/Loans at Amortised Cost 1.34 1.74 1.84
16.06 19.40 22.99 Reserves/Loans at Amort. Cost 0.50 0.54 0.52

Per 31. Oktober 2025; Quelle: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Floor Research

Strengths / Opportunities

9 Konzerneinbindung
1 Kapitalisierung
i Einlagenbasis

Risks / Weaknesses

1 Sensitivitat am heimischen Immobilienmarkt

9 Akquisition des Handelsbanken Privatkundenportfo
1 Profitabilitat im Peervergleich



149/ Issuer Guid€overed Bonsl NORD/LB
SPankkic Mortgage Finland ==

Autoren: Alexander Grenner // Lukas Kiihnd#. Norman Rudschuck, CIIA

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 3,125 wkiAy3a o6az22Fk -
Amount outstanding (EURm) 1,000 Rating (S&P) AAA
GKSNB2F x 9! w | 100.0% Rating (Fitch) -
Current OC (nominal) 212.5% Rating (DBRS) -
Committed OC 13.3% TPI -
Cover type Mortgage TPI leeway -
Main country 100% Finland Collateral score -
Main region 47% Uusimae RRL a
Number of loans 37,744 JRL aa
Number of borrowers - Unused notches 1
Avg. exposure to borrowers (EUFR - AAA credit risk (%) 8.4%
WAL (cover pool) 7.4y PCU -
WAL (covered bonds) 4.0y Recovery uplift -
Fixed interest (cover pool) 2.8% Outstanding ESG BMKs No
Fixed interest (covered bonds) 100.0% LCR eligible Yes
LTV (indexed) 67.3% LCR level (Bmk) 1
LTV (unindexed) 67.1% Risk weight 10%
Loans irarrears 0.0% Maturity structure (Bmk) SB
Borrower Types Regional Distribution

47.1%

10.0%
100.0%
mResidential mCommercial = Multi-family = Others BUusimaa ®Pirkanmaa ® Varsinais-Suomi ® Others
Spread Development Redemption Profile (Bmk)
50 - 0.6 -
40 —/\’.ﬁ,\‘\-\‘\ 0.5 -
£ 30 - 0.4 -
£ c
= 20 ©
0.3
2 o
10 -
0.2
0 .
0.1
B e e A e I '
S8 NI IIII QA 0.0 : . . . .
L 5D O L H5H O L D5 O LS O LD 0 © ~ oo} o2} o =}
o 5 O (o O O S QO O S L O S AN N N AN N ™ o™
< g 0 < 09 00 0L 8 8 8 8 8 8 %
= SPANOY e F |

Quelle: Emittent, Ratingagenturen, Bloomberg, NORD/LB Floor Research
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SuomenrHypoteekkiyhdistys

NORD/LB
Finland ==

Autoren: Alexander Grenner // Lukas Kuhne // Dr. Norman Rudschuck, CIIA

Ratings
Suomen Hypoteekkiyhdistys

Rating  Outlook

Fitch - -
az22Re - -
S&P BBB Stable

Homepage
www.hypo.fi

Balance Sheet

(EURM
Net Loans to Customers

Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
TotalAssets

Total Riskweighted Assets

Redemption Profile

1,000 -
900 +
800 -
700 -
600 -
500 |-
400 -
300 +
200 +
100 +

EURmM

5AS AY WFIKNB wmMycn 3ISINNYRSGS a¢KS a
Hypoteekkiyhdistys; kurz: Hypo) ist eine finnische Banksidlerein auf die Finanzieru
von Wohneigentum spezialisiert hat. Seit 2002 werden auch Einlagenprodukt
Dienstleistungen im Privatkundengeschaft Uber die 100%ige Tochtergesel
Asuntohypopankki angeboten. Daruber hinaus halt die Hypo per FY/30&% an
Immobilienmanager Bostadsaktiebolaget Taos. Als genossenschaftliche Bank ge
Hypo ihren Mitgliedern. Von der Zentrale in Helsinki aus betreuen 50 Finanzie
spezialisten (insgesamt 64 Mitarbeitende) ca. 29.000 Kunden (FY/2024). Hyuaben
lassen sich grundsétzlich in zwei grof3e Gruppen gliedern: Wohnungsunternehmen ¢
70% am Kreditportfolio (Q1/2025) die gréRte Kundengruppe, wahrend Privatkunden
dzy R 4of &8ia om0 RAS NBaidfAOKSY DNYzdichdre
Hypo auf die Metropolregion Helsinki und andere Wachstumsstadte. Alle ausgege
Darlehen sind in EUR denominiert und laut Hypo mit ausschlie8lich in Finnle
verortenden Wohnimmobilien besichert. Der Refinanzierungsmix des Institutshiestm
Grol3teil aus Covered Bonds (Q1/2025: 51%) und Kundeneinlagen (48%). Die Quote
Performing Loans wird zum Ende des I|. Quartals 2025 mit 0,4% angegeben. Fir
2025 hat sich die Bank die Entwicklung eines eigenen Sustain&bdityeworkszum Zie
gesetzt, welches konkrete Ziele wund Indikatoren bzgl. Hypos wichti
Nachhaltigkeitsthemen beinhalten und in den folgenden Jahren in die verschie
Geschéftssegmente integriert werden soll.

Income Statement

2023Y 2024Y  2025H1 (EURm) 2023Y 2024y  2025H1
6,935 9,467 9,396  Net Interest Income 274 307 145
749 691 939 Net Fee & Commission Inc 94 93 48
8,240 9,460 10,054 Net Trading Income -5 -1 1
573 894 928  Operating Expense 190 231 134
10,059 13,250 12,988 Credit Commit. Impairment - - -
3,567 4,609 4,037  Pretax Profit 147 165 52

Senior Unsecured Bonds
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CompanyRatios

Net Interest Margin
ROAE
Costto-Income
Core Tier 1 Ratio

PN N\t S\ L SN 103&)’

Senior Preferred

years to maturity

o

0 1 2 3 4 5 6. 1 8 9 10
W Subordinated Unsecured . tARE BEMENER . | A f

2023Y 2024Y 2025H1 2023Y  2024Y 2025H1
2.97 2.67 2.23  Liquidity Coverage Ratio 256.60  285.38 267.20
20.41 17.88 8.06 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 5.73 6.78 7.18
51.19 52.60 67.82 NPL/Loans at Amortised Cost 1.34 1.74 1.84
16.06 19.40 22.99 Reserves/Loans at Amort. Cost 0.50 0.54 0.52

Per 31. Oktober 2025; Quelle: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/IF:§éaoch

Strengths / Opportunities

1 Kapitalisierung

1 Konservative Kreditvergabestandards

1 Assetqualitat

Risks / Weaknesses

1 Konzentrationsrisiken im Kreditgeschaft
1 Einlagenbasis im Peervergleich

9 Abhéangigkeit vom Wholesalefunding


http://www.hypo.fi/en/investor-relations/

151/ Issuer Guid€overed Bonsl

Suomen Hypag Mortgage (Pool 1)

NORD/LB
Finland ==

Autoren: Alexander Grenner // Lukas Kuhne // Dr. Norman Rudschuck, CIIA

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURmM)
Amount outstanding (EURm)
GKSNBE2F x 9! w
Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number of borrowers

Avg. exposure to borrowers (EUI
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

100% Finlanc
80% Uusimasc

1,033

820
73.2%
26.0%
19.5%

Mortgage

5,479

7.6y
2.0y
2.5%
91.5%
33.6%
32.0%
0.0%

B Residential mCommercial = Multi-family m Others

Spread Development
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Quelle: EmittentRatingagenturen, Bloomberg, NORD/LB Floor Research

Dec-23-
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Aug-24-

— |

Dec-241

Apr-25-

Aug-25-

wlkGAy3a 6az22Fk -
Rating (S&P) AAA
Rating (Fitch) -
Rating (DBRS) -

TPI -
TPI leeway -
Collateral score -
RRL a-
JRL aa
Unused notches 0
AAA credit risk (%) 4.1%
PCU -
Recovery uplift -
Outstanding ESBMKs No
LCR eligible Yes
LCR level (SBmK) 2A
Risk weight 10%
Maturity structure (SBmk) SB

Regional Distribution
8.1%

5.5%

6.6%

79.8%

B Uusimaa M Pirkanmaa M Varsinais-Suomi B Others

Redemption Profile (SBmk)
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Suomen Hypag Mortgage (Pool 2)

NORD/LB

Autoren: Alexander Grenner // Lukas Kuhne // Dr. Norman Rudschuck, CIIA

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm)
Amount outstanding (EURm)
GKSNBE2F x 9! w
Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number of borrowers

Avg. exposure to borrowers (EUI
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

7.9%

92.1%

1,140

900

133.3%
26.7%

15.6%
Mortgage
100% Finlanc
72% Uusimae
4,149

6.8y
3.4y
0.4%
100.0%
21.5%
21.0%
0.0%

B Residential mCommercial ® Multi-family  ® Others

Spread Development
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Quelle: Emittent, Ratingagenturen, Bloomberg, NORD/LB Floor Research

wlkGAy3a o6az22Fk
Rating (S&P)

Rating (Fitch)

Rating (DBRS)

TPI

TPI leeway

Collateral score

RRL

JRL

Unused notches

AAA credit risk (%)

PCU

Recovery uplift
Outstanding ESG BMKs
LCR eligible

LCR level (SBmK)

Risk weight

Maturity structure (SBmk)

Regional Distribution
7.1%

9.4%

11.4%

72.1%

B Uusimaa M Varsinais-Suomi B Pirkanmaa ® Others

Redemption Profile (SBmk)
035 ,
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153/ Issuer Guid€overed Bonsl NORD/LB

Market Overview Covered Bonc France 11

Autoren: Alexander Grenner // Lukas Kuhne // Dr. Norman Rudschuck, CIIA

Cover PooVolume EUR 537.21b Outstanding volume (Bmk) EUR 273.27b
Amount outstanding EUR 406.52b Number of benchmarks 266
Number of issuers 13 Outstanding ESG volume (Bmk) EUR 35.80b
No of coverpools 16 Number of ESG benchmarks 37

there of M/ PS / others 13 /3 /0 Outstanding volume (SBmKk) EUR 0.25bi
Ratings (low / high) AAA | AAA Number of subbenchmarks 1
Best possible LCR level Level 1 Maturity types HB, SE
Outstanding benchmark volumgEURbnN) Benchmark issuance volume
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Benchmark redemption profil& 11/2025-11/2026 Benchmark redemption profilé?
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Quelle: Emittent, Ratingagenturen, Bloomberg, NORD/LB Floor Reseaasied on Bloomberg ticketRedemptions 2025: 11/2512/25
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AXA Banque/AXA Home LdaiRH

NORD/LB

France i

Autoren: Alexander Grenner // Lukas Kuhne // Dr. Norman Rudschuck, CIIA

Ratings
AXA Banque

Rating  Outlook

Fitch AA Stable
az22Re - -
S&P A+ Positive
Homepage

www.axa.fr

Balance Sheet (AXA Banque)

(EURM

Total Securities
Total Deposits

Total Assets

800 -

EURmM

600 -

400 -

200 -

Die AXA Home Loan ist eine Tochtergesellschaft der franzosischen AXA Banque,

Sitz in FontenagousBois hat. Haupteigentimer der AXA Home LoauisstAXA Banqt
(FY/2024: 99,99% der Anteile), gefolgt von der AXA Banque Financement (0,01
Februar 2025 befand sich die AXA Banque zu 51% im Besitz der AXA France Pari
und zu 49% im Besitz der AXA France Vie. Letztlich befinden sichilezsdirekte ode
indirekte Beteiligungen vollstandig im Besitz der A¥Asicherungsgruppe. /
Universalbank agiert die AXA Banque mit einem starken Fokus auf Privatkunden.

beschaftigte sie durchschnittlich 588 Mitarbeitende und betreute etwa.@d0 Kunder
Neben den taglichen Bankgeschaften werden u.a. Immobiliad Konsumentenkredit
Vermogensverwaltungsaktivitaten sowie Spand Investmentprodukte angeboten. Dal
besitzt die AXA Banque keine eigenen Niederlassungen, sondern nutzt daskoetia
Netzwerk der AXA zum Vertrieb ihrer Produkte. Das wichtigste Geschéftsfeld

Immobilienkreditvergabe, die sich nach Aussage der Bank im Jahr 2024 wieder
entwickelte. Insgesamt verzeichnete die Bank im FY/2024 einen Rlckgang dds
volumens um-6% gegeniber dem Vorjahr. Die Refinanzierungsstruktur der AXA E
besteht neben Kundeneinlagen aus unbesicherten Anleihen, gruppeninterner Liq
sowie aus Covered Bonds, welche seit 2019 tiber die AXA Home Loan emittiert werde
ihren 2024 etablierten Nachhaltigkeitszielen méchte die AXA Banque bis 2030 |
mindestens EUR 5 Mrd. in klimafreundliche Projekte investieren. Zudem wies s
Geschéftsjahresende 2024 griine Assets im Gesamtvolumen voB7EURrd. aus.

Income Statement (AXA Banque)

Net Interest Margin
ROAE
Costto-Income

2022Y 2023Y 2024Y (EURm) 2022Y 2023Y 2024Y
Net Loans taCustomers 10,970 10,031 9,174  Net Interest Income 148 62 122
1,860 1,729 2,008 Net Fee & Commission Inc -1 7 -1
5,055 4,929 4,804 Net Trading Income 120 28 -53
Tier 1 Common Capital 447 533 500 Operating Expense 162 132 134
15,583 13,806 12,941 Credit Commit. Impairment - - -
TotalRiskweighted Assets 4,258 3,611 3,341  Pretax Profit 75 -66 -115
Redemption Profile Senior Unsecured Bonds
LB ool
0,200 oo
1,000 ---r--=-==mm=rm - gagm oo oo oemreoocoonoen 120 4 A S,
é 90
=
2 60 |
30 - : :: A% A, L te 4 A L
0 - - T T T T T —— of vy
131_8 107,6 quj 107,% 10—;9 l“ap 10—5& 1031 103’5 103& 1“,)33« o : ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘years to‘maturity‘
0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
B Secured AA. 2EE € t‘MEBENNER .| Af
Company Ratios (AXA Banque)
2022Y 2023Y 2024y 2022y 2023Y  2024Y
0.94 0.43 0.94 Liquidity Coverage Ratio 221.09 208.30 192.48
10.44 -13.33 -21.23 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 3.04 4.05 4.04
62.59 144.56 203.47 NPL/ Loans at Amortised Cost 4.39 5.55 5.46
10.50 14.76 14.97 Reserves/Loans at Amort. Cost 0.76 1.33 0.94

Core Tier 1 Ratio

Per 31. Oktober 2025; Quelle: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Floor Research

Strengths / Opportunities

Risks / Weaknesses
1 Konzentrationsrisiken (franzdsisches Retailbanking

9 Strategisch wichtiger Teil d&XAGruppe
9 Einbindung in die AX&Gruppe
9 Diversifiziertes Produktangebot

9 Ertragskraft
9 Abhéangigkeit vom Wholesalefunding


https://www.axa.fr/configuration-securite/informations-financieres.html

155/ Issuer Guidé€overed Bonsl NORD/LB
AXA Home Loan SEMlortgage France 'l

Autoren: Alexander Grenner // Luk&sihne // Dr. Norman Rudschuck, CIIA

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 3,738 wlkiAy3a o6az22Fk -
Amount outstanding (EURm) 3,250 Rating (S&P) AAA
GKSNB2F x 9! w 84.6% Rating (Fitch) AAA
Current OC (nominal) 15.0% Rating (DBRS) -
Committed OC 8.1% TPI -
Cover type Mortgage TPI leeway -
Main country 100% France Collateral score -
Main region 45% llede-France RRL aa
Number of loans 27,647 JRL aa
Number of borrowers - Unused notches 4
Avg. exposure tborrowers (EUR - AAA credit risk (%) 12.1%
WAL (cover pool) 8.2y PCU 6
WAL (covered bonds) 5.4y Recovery uplift 2
Fixed interest (cover pool) 100.0% Outstanding ESG BMKs No
Fixed interest (covered bonds) 100.0% LCR eligible Yes
LTV (indexed) 58.6% LCR level (Bmk) 1
LTV (unindexed) 64.6% Risk weight 10%
Loans in arrears 0.0% Maturity structure (Bmk) SB
Borrower Types Regional Distribution

30.8%
45.3%
11.8%

0
100.0% 12.1%

m Residential mCommercial = Multi-family = Others H lle-de-Francem Occitanie m Provence- Alpes-Cote d'Azwr Others

Spread Development Redemption Profile (Bmk)
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Quelle: Emittent, Ratingagenturen, Bloomberg, NORD/LB Floor Research
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Banque Fderative du Cedit Mutuel

NORD/LB

France i

Autoren: Alexander Grenner // Lukas Kuhne // Dr. Norman Rudschuck, CIIA

Ratings
BanqueFederative du Credit
Mutuel SA

Rating  Outlook

Fitch A+ Stable
az2Re Al Stable
S&P A+ Stable
Homepage

www.bfcm.creditmutuel.fr

* Senior Unsecured/LT Bank
Deposits

Balance Sheet
(EURM

Net Loans to Customers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Riskweighted Assets

Redemption Profile

25,000 T-----m-nsmmnsmmnnememmmcemeceeneaas

20,000 |

£ 15,000 |
@

P

m Senior Preferred
Subordinated Unsecured

Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Costto-Income
Core Tier 1 Ratio

o ]
0000 M ]
5000 I ,,,,,,,,

0 ||

2%

Secured
Sr Unsecured

Die Banque Federative du Credit Mutuel (BFCM) bildet das zentrale Institut der get
schattlich organisierten Credilutuel Alliance Federale (CMAF). Hauptanteilseignel
BFCM sind die zur CMAF gehorenden lokalen Caisses Federale de Credit Mutuel (
91,5%) sowie 14 regionale Banken (6,6%). Die BFCM fungiert u.a. als Holdinggesell.
die Cl&Gruppe, die Tigobank sowie den Covered Bohkthittenten Credit Mutuel Hom
Loan. Daruber hinaus erwarb die CMAF Uber die Targobank im Marz 20:
Oldenburgische Landesbank (OLB), um ihren Marktauftritt in Deutschland weiter zu s
Die OLB zahlt zu den aktiven Eariten von Pfandbriefen im EUBenchmarksegment. D
CMAF als Retaill und Commercial Bank bietet ihren Kunden uber versch
Tochtergesellschaften konventionelle Finanzdienstleistungen, wie dem Retailbanki
Versicherungsgeschaft, aber auch AssenBtgement und Private Banking sowie spez
Dienstleistungen in den Bereichen Medien und Logistik an. Innerhalb der CMAF wer
rund 84.600 Mitarbeitenden knapp 38 Mio. Kunden in ca. 5.100 Niederlassungen b
Neben anderen EUund NichtEUL&nden erzielte die CMAF 75% (FY/2024) i
Nettoertrage im Heimatmarkt Frankreich, gefolgt von Deutschland mit 13% unt

Benelud G I 4GSy YAG pzo SNAOKGSH 6ANR &
. FY1AYy36 6C, kHAHNY npz RRWYBEGEH 2 SINIYD
a{ LISOAL AT SR . dzaAySaa [AYSAad OHT:IO &«

funding im bisherigen Jahresverlauf verteilte sich grof3tenteils auf SAniethen (Oktobe
2025: 62%) und Covered Bonds (22%).

Income Statement

2023Y 2024Y 2025H1 (EURmM) 2023Y 2024Y  2025H1
348,812 356,662 358,436 Net Interest Income 6,725 6,963 3,382
62,661 77,287 81,167 Net Fee & Commission Inc 3,005 3,336 1,646
299,302 295,099 287,627 Net Trading Income 607 442 847
- - - Operating Expense 6,077 6,327 3,434
719,492 734,840 732,747  Credit Commit. Impairment 1,231 1,803 751
- - - Pretax Profit 4,525 4,338 2,402
Senior Unsecured Bonds
77777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777 B0 e
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, T U N
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, - s AA ‘4 A A,
2 90 - TR e T LU P s
= 2 é o B 0e 0t
,,,,,,,,,,, . - — e |-
Bl munmca oo Rl
l“ap 10—5& 10'31 103’5 103& 1“,)33« o ‘years to‘maturity‘
¥ Senior Non-Preferred 0 i 2ER € B BENNS B BACK Pref ABFCM bailin 10
Other
2023Y 2024Y 2025H1 2023Y 2024Y 2025H1
1.19 1.21 1.17  Liquidity Coverage Ratio - - -
8.27 7.82 7.13 IFRS Tier 1 Leverage Ratio - - -
51.24 50.96 52.14 NPL / Loans at Amortised Cost 3.75 4.18 4.28
- - - Reserves/Loans at Amort. Cost 2.50 2.71 2.78

Per 31.0ktober 2025; Quelle: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Floor Research

Strengths / Opportunities
1 Kernmitglied der Gruppe

1 Risikoprofil
1 Kapitalisierung

Risks / Weaknesses

1 Profitabilitat (Kompetitiver Markt in FR)

1 Margendruck inKernsegment Retail Mortgages
9 Diversifikation der Ertrage


https://www.bfcm.creditmutuel.fr/en/

157/ Issuer Guid€overed Bonsl

Credit Mutuelg CIC Home Loan SEINIortgage

Autoren: Alexander Grenner // Lukas Kuhne // Dr. Norman Rudschuck, CIIA

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURmM)
Amountoutstanding (EURm)
GKSNBE2F x 9! w
Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number of borrowers

Avg. exposure to borrowers (EUI
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

0.4%

65,282

43,500

58.6%

50.1%

8.1%

Mortgage

100% France
19% llede-France
622,184

8.0y
6.4y
99.0%
97.7%
62.0%
64.0%
0.0%

99.6%
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Quelle: Emittent, Ratingagenturen, Bloomberg, NORD/LB Floor Research

wlkGAy3a 6az22Fk
Rating (S&P)

Rating (Fitch)

Rating (DBRS)

TPI

TPI leeway

Collateral score

RRL

JRL

Unused notches

AAA credit risk (%)

PCU

Recovery uplift
Outstanding ESG BMKs
LCR eligible

LCR level (Bmk)

Risk weight

Maturity structure (Bmk)

Regional Distribution

51.1%

NORD/LB

France 1 i

Aaa
AAA
AAA

ProbableHigh
4
3.4%

aa

aa

5

6

2

No
Yes

10%
SB

15.0%

H |le-de-Francem Grand-Est® Auvergne-Rhone-AlpesOthers

Redemption Profile (Bmk)
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BNP Paribas

France i

Autoren: Alexander Grenner // Lukas Kiihne // Dr. NorrRardschuck, CIIA

Ratings
BNP Paribas SA

Rating  Outlook

Fitch A+ Stable
az22Re Al Stable
S&P A+ Stable
Homepage

www.group.bnpparibas

Balance Sheet
(EURM

Net Loans to Customers
TotalSecurities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Riskweighted Assets

Redemption Profile

Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Costto-Income
Core Tier 1 Ratio

Die BNP Paribas (BNP) gehort mit fast 178.000 Mitarbeitenden in 64 Landern, dav
144.000 in Europa, zu den grof3ten Banken weltweit. Vom Financial Stability Board it
global systemrelevantes Instituzusatzlicher Kapitalpuffer: +1,5%) eingestuft wort
Grolter Anteilseigner der BNP ist mit 6,0% BlackRock, gefolgt von Federal Holc
Investment mit 5,5% und Amundi mit 5,4% (Mai 2025). BNP berichtet in den drei ope
{SAYSY(iSy o/ ZeYWINODALIKYE] AtySINJ 3 { SNIBA OS
9dzNRT 2y S dzyR {LISOAlIftA&ASR .dzaAySaasSaovs=
Nbzy 3 +SN¥YI ASyad@SNBlLftildzy3d dzyR !'aasSid

Fyl1Ay 3¢ o/ L. TobaDMaeketd uhd Secdurifigs)A AuEdas SBgiment CIB €
mit 45,2% der hochste Anteil der Vorsteuertrage im Finanzjahr 2024. Kundenei
stellen mit Uber 42% das Gros des Refinanzierungsmixes der BNP dar (FY/2C
wichtigsten Assetklassen des maitt bis langfristigen Kapitalmarktfundings sind z
Stichtag 31. Dezember 2024 Senior Preferradd Senior No#PreferredAnleihen mi
ausstehenden Volumina in Hohe von EL1BMrd. bzw. EUR3Mrd. Die BNP z&hlt v
einem emittierten Volumen von EUR 1068adMI(FY/2024) an Sustainable Bonds nach eig
Angaben zu den weltweit fuhrenden Banken in diesem Bereich. Bis Geschéftsjahi
2025 soll das Volumen an nachhaltigen Bonds aufZ00RIrd. anwachsen. Dartiber hine
plant die BNP bis 2026 nachhaltigeedlite im Volumen von EUR 150 Mrd. zu verge
(FY/2024: EUR33Mrd.). Gemessen am Turnover wurde zum Jahresende 2024 eine
Asset Ratio von 1,8% ausgewiesen.

Income Statement

2023Y 2024Y  2025H1 (EURm) 2023Y 2024Y  2025H1
870,116 913,542 902,680 Net Interest Income 19,058 19,524 9,879
912,713 1,042,394 1,157,957 Net Fee & Commission Inc 9,821 10,701 5,349
988,549 1,034,857 1,024,734 Net Trading Income 10,356 11,769 6,905
92,857 98,128 98,281  Operating Expense 30,085 29,588 15,234
2,591,499 2,704,908 2,849,376 Credit Commit. Impairment 3,655 3,001 1,712
703,694 762,247 788,850 Pretax Profit 11,725 16,188 8,797

Senior Unsecured Bonds

2023Y 2024Y  2025H1 2023Y 2024Y 2025H1
0.88 0.89 0.88 Liquidity Coverage Ratio 148.00 137.00 136.00
8.82 9.36 9.67 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 4.07 4.15 3.87
64.90 60.39 58.97 NPL /Loans at Amortised Cost - -
13.20 12.87 12.46 Reserves/Loans at Amort. Cost 2.00 1.84 1.82

Per 31. Oktober 2025; Quelle: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Floor Research

Strengths / Opportunities Risks / Weaknesses

1 Assetqualitat
1 Kapitalisierung

9 Kosteneffizienz
1 Abhéangigkeit vom Wholesalefunding

9 Diversifiziertes Geschaftsmodell 1 Volatile Einnahmen (Investmentbanking)


http://www.group.bnpparibas/








































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































