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Marktdaten 11.11.2025

DAX 24.088,06
MDAX 29.204,45
TECDAX 3.515,36
EURO STOXX 50 5.725,70
STOXX 50 4.846,26
DOW JONES IND. 47.927,96
S&P 500 6.846,61
MCSI World 4.404,49
MSCI EM 1.402,67
NIKKEI 225 50.984,81
Euro in USD 1,1585
Euro in YEN 178,48
Euro in GBP 0,8809
Bitcoin (USD) 102.884,51
Gold (USD) 4.143,74
Rohol (Brent ICE USD) 65,16
Bund-Future 129,23
Rex 125,28
Umlaufrendite 2,59
3M Euribor 2,032
12M Euribor 2,216
Bund-Rendite 10J. 2,658
Bund-Rendite 20J. 3,148
US-Treasuries 10J. 4,075
CO2 Emissionsrechte 80,65
Quelle: Bloomberg
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Fed'’s Barr spricht in Singapur
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Zum wahren Nutzen.

Marktumfeld

If

Die deutsche Industrie schatzt ihre eigene Wettbewerbsfahigkeit
so schlecht ein wie noch nie. Im Oktober berichteten 36,6% der
befragten Unternehmen von einem Rickgang ihrer Konkurrenz-
fahigkeit ggi. Landern auBerhalb der EU, wie das Munchner Ifo-
Institut mitteilte. ,So viele waren es in den Ifo-Umfragen noch nie,
hiel3 es dazu. Bei der vorigen Umfrage im Juli lag der Anteil noch
bei 24,7%. Auch innerhalb Europas steigt demnach der Druck:
Der Anteil der Firmen mit sinkender Wettbewerbsféahigkeit gegen-
Uber EU-Mitgliedstaaten stieg von 12,0 auf 21,5%.

Die ZEW-Konjunkturerwartungen fir Deutschland haben sich
im November auf einen Stand von 38,5 Saldenpunkte leicht ver-
schlechtert. Die Lageeinschatzung rangiert trotz leichter Verbes-
serung weiterhin auf sehr niedrigem Niveau. Die Daten unterstrei-
chen, dass die deutsche Konjunkturdynamik weiterhin auf wackli-
gem Fundament steht. Vermutlich haben aber auch hausge-
machte politische Probleme fur Erniichterung gesorgt. An die
fiskalische Neuausrichtung in Deutschland sind groBe Hoffnun-
gen auf ein splrbares Anziehen der Konjunkturdynamik ab dem
kommenden Jahr gekniipft, doch bleibt die Uberwindung zykli-
scher und struktureller Herausforderungen noch Zukunftsmusik.
Tagesausblick: Am heutigen Tage werden die finalen Preisdaten
fur Deutschland veroffentlicht, wobei wir von keinen weiteren An-
passungen ausgehen. Darlber hinaus dirfen wir diverse Reden
von Fed-Offiziellen erwarten, wobei jene von Waller und Miran be-
sonders im Fokus stehen dirften. Letzterer setzt sich stark fiir
eine Lockerung der Geldpolitik ein. AuBerdem wird weiterhin tiber
eine gutliche Einigung zum Shutdown der US-Regierung verhan-
delt, wobei zuletzt die positiven Nachrichten tiberwogen.

Aktienmarkte

If

If

Nach dem starken Wochenstart tat sich der DAX mit dem Sprung
Uber die 24.000-Punkte-Marke gestern lange schwer, ehe im spa-
teren Handelsverlauf doch noch etwas Kaufinteresse aufkam. An-
sonsten dominierte den Markt der Fortgang der Berichtssaison fur
das dritte Quartal. U. a. 6ffnete DAX-Schwergewicht Minchener
Ruck seine Bicher (s. u.). Zudem legten zahlreiche Unternehmen
aus der zweiten Reihe Quartalszahlen vor.

DAX +0,53%; MDAX +0,22%; TecDAX +0,53%

Nach dem Aufschwung zum Wochenstart fand die Wall Street
keine klare Richtung. Wéahrend der breite Markt von den Fort-
schritten bei der Beendigung des langen Shutdowns der US-Re-
gierung profitieren konnte, sorgte die schwelende Angst vor einer
Kl-Blase fur Zurtickhaltung im Tech-Sektor.

Dow Jones +1,18%; S&P 500 +0,21%; Nasdaq Comp. -0,25%

Unternehmen

If

If

Der Dungemittel- und Salzhersteller K+S hat in Q3 dank hdherer
Preise den Gewinn Uberraschend deutlich gesteigert. Das opera-
tive Ergebnis (EBITDA) sprang um 68% auf 111 Mio. EUR. Der
Umsatz stieg um 1,5% auf 879 Mio. EUR. Im wichtigen Kunden-
segment Landwirtschaft konnten héhere Dingemittelpreise den
Ruckgang der Absatzmengen im Zuge von planmafRigen War-
tungsarbeiten mehr als ausgleichen. Fur das Gesamtjahr 2025
engte K+S die Prognosespanne fir das operative Ergebnis ein
und erwartet nun zwischen 570 und 630 Mio. EUR (bislang 560 -
640 Mio. EUR).

Der Frankfurter Flughafenbetreiber Fraport hatin Q3 den Gewinn
kréftig gesteigert. Das Betriebsergebnis wuchs im saisonal
starksten Quartal von Juli bis September gegeniiber dem Vorjah-
reszeitraum um gut ein Funftel auf 593 Mio. EUR. Der Umsatz
kletterte bei steigenden Passagierzahlen und héheren Preisen um
8,4% auf 1,3 Mrd. EUR. Da umfangreiche Investitionen in die in-
ternationalen Standorte Antalya und Lima abgeschlossen sind, er-
zielte der Konzern einen Rekordwert bei den verfigbaren Mitteln
von 366 Mio. EUR (Kennziffer war erstmals seit 2018 positiv).
Die Miinchener Riick erhoht ihre Gewinnprognose trotz einer un-
gewodhnlich geringen Schadenlast in Q3 nicht. Von Juli bis Sep-
tember hat der weltgroRte Rickversicherer den Nettogewinn auf
fast zwei (Vorjahr: 0,91) Mrd. EUR mehr als verdoppelt. ,Wir sind
damit voll auf Kurs, unser Jahresziel von 6 Mrd. EUR zu errei-
chen®, sagte Vorstandschef Jurecka. Wahrend die Belastung aus
Naturkatastrophen und anderen GroRRschaden mit 118 Mio. (1,34
Mrd.) EUR sehr gering war, litt die Minchener Rick unter einem
schwacheren Quartal in der Lebens- und Gesundheits-Ruckver-
sicherung und Wahrungsverlusten.

Devisen

If

Besser als erwartet ausgefallene US-Arbeitsmarktdaten belaste-
ten den USD. Der EUR kletterte daraufhin zeitweise erstmals seit
Ende Oktober wieder tber die Marke von 1,16 USD.

NORD/LB am Morgen stellt eine Ubersicht und Zusammenfassung ausgewahlter Berichte und Meldungen dar.
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Wichtige Hinweise:

Dieses Informationsschreiben (nachfolgend als ,, Information“ bezeich-
net) ist von der NORDDEUTSCHEN LANDESBANK GIROZENTRALE
(,NORD/LB") erstellt worden. Die fiir die NORD/LB zustandigen Auf-
sichtsbehorden sind die Europdische Zentralbank (,EZB“), Sonne-
mannstrale 20, D-60314 Frankfurt am Main, und die Bundesanstalt flr
Finanzdienstleitungsaufsicht (,BaFin“), Graurheindorfer Str. 108, D-
53117 Bonn und Marie-Curie-Str. 24-28, D-60439 Frankfurt am Main. So-
fern Ihnen diese Information durch lhre Sparkasse tUberreicht worden
ist, unterliegt auch diese Sparkasse der Aufsicht der BaFin und ggf.
auch der EZB. Eine Uberpriifung oder Billigung dieser Information oder
der hierin beschriebenen Produkte oder Dienstleistungen durch die zu-
standige Aufsichtsbehdrde ist grundsétzlich nicht erfolgt.

Diese Information richtet sich ausschlief3lich an Empfanger in Deutschland
(nachfolgend als ,relevante Personen® oder ,Empfanger® bezeichnet). Die
Inhalte dieser Information werden den Empféngern auf streng vertraulicher
Basis gewahrt und die Empfénger erklaren mit der Entgegennahme dieser
Information ihr Einversténdnis, diese nicht ohne die vorherige schriftliche Zu-
stimmung der NORD/LB an Dritte weiterzugeben, zu kopieren und/oder zu
reproduzieren. Andere Personen als die relevanten Personen durfen nicht
auf die Angaben in dieser Information vertrauen. Insbesondere darf weder
diese Information noch eine Kopie hiervon nach Japan oder in die Vereinig-
ten Staaten von Amerika oder in ihre Territorien oder Besitztimer gebracht
oder Ubertragen oder an Mitarbeitende oder an verbundene Gesellschaften
in diesen Rechtsordnungen ansassiger Empfanger verteilt werden.

Bei dieser Information handelt es sich nicht um eine Anlageempfehlung/An-
lagestrategieempfehlung, sondern um eine lediglich lhrer allgemeinen Infor-
mation dienende Kundeninformation. Aus diesem Grund ist diese Informa-
tion nicht unter Beriicksichtigung aller besonderen gesetzlichen Anforderun-
gen an die Gewabhrleistung der Unvoreingenommenheit von Anlageempfeh-
lungen/Anlagestrategieempfehlungen erstellt worden. Ebenso wenig unter-
liegt diese Information dem Verbot des Handels vor der Verdffentlichung, wie
dies fir Anlageempfehlungen/Anlagestrategieempfehlungen gilt.

Die hierin enthaltenen Informationen wurden ausschlieRlich zu Informations-
zwecken erstellt und werden ausschlieBlich zu Informationszwecken bereit-
gestellt. Es ist nicht beabsichtigt, dass diese Information einen Anreiz fur In-
vestitionstatigkeiten darstellt. Sie wird fir die personliche Information des
Empféngers mit dem ausdriicklichen, durch den Empfénger anerkannten
Verstandnis bereitgestellt, dass sie kein direktes oder indirektes Angebot,
keine Empfehlung, keine Aufforderung zum Kauf, Halten oder Verkauf sowie
keine Aufforderung zur Zeichnung oder zum Erwerb von Wertpapieren oder
anderen Finanzinstrumenten und keine MaRnahme, durch die Finanzinstru-
mente angeboten oder verkauft werden kénnten, darstellt.

Alle hierin enthaltenen tatsachlichen Angaben, Informationen und getroffe-
nen Aussagen sind Quellen entnommen, die von der NORD/LB fur zuverlas-
sig erachtet wurden. Fur die Erstellung dieser Information nutzen wir emit-
tentenspezifisch jeweils Finanzdatenanbieter, eigene Schéatzungen, Unter-
nehmensangaben und &ffentlich zugangliche Medien. Da insoweit allerdings
keine neutrale Uberpriifung dieser Quellen vorgenommen wird, kann die
NORDI/LB keine Gewahr oder Verantwortung fir die Richtigkeit und Vollstan-
digkeit der hierin enthaltenen Informationen Ubernehmen. Die aufgrund die-
ser Quellen in der vorstehenden Information geduerten Meinungen und
Prognosen stellen unverbindliche Werturteile der Mitarbeitenden der
NORDI/LB dar. Veranderungen der Pramissen kénnen einen erheblichen
Einfluss auf die dargestellten Entwicklungen haben. Weder die NORD/LB,
noch ihre Organe oder Mitarbeitenden kdnnen fiir die Richtigkeit, Angemes-
senheit und Vollstandigkeit der Informationen oder fiir einen Renditeverlust,
indirekte Schaden, Folge- oder sonstige Schaden, die Personen entstehen,
die auf die Informationen, Aussagen oder Meinungen in dieser Information
vertrauen (unabhangig davon, ob diese Verluste durch Fahrlassigkeit dieser
Personen oder auf andere Weise entstanden sind), die Gewahr, Verantwor-
tung oder Haftung Gibernehmen.

Frihere Wertentwicklungen sind kein verlasslicher Indikator fir kinftige
Wertentwicklungen. Wahrungskurse, Kursschwankungen der Finanzinstru-
mente und ahnliche Faktoren kdnnen den Wert, Preis und die Rendite der in
dieser Information in Bezug genommenen Finanzinstrumente oder darauf
bezogener Instrumente negativ beeinflussen. Im Zusammenhang mit Wert-
papieren (Kauf, Verkauf, Verwahrung) fallen Gebiihren und Provisionen an,
welche die Rendite des Investments mindern. Die Bewertung aufgrund der
historischen Wertentwicklung eines Wertpapiers oder Finanzinstruments
lasst sich nicht zwingend auf dessen zukiinftige Entwicklung Uibertragen.
Diese Information stellt keine Anlage-, Rechts-, Bilanzierungs- oder Steuer-
beratung sowie keine Zusicherung dar, dass ein Investment oder eine Stra-
tegie fir die individuellen Verhaltnisse des Empfangers geeignet oder ange-
messen ist, und kein Teil dieser Information stellt eine persénliche Empfeh-
lung an einen Empfanger der Information dar. Auf die in dieser Information
Bezug genommenen Wertpapiere oder sonstigen Finanzinstrumente sind
moglicherweise nicht fir die personlichen Anlagestrategien und -ziele, die
finanzielle Situation oder individuellen Bedirfnisse des Empfangers geeig-
net.

Ebenso wenig handelt es sich bei dieser Information im Ganzen oder in Tei-
len um einen Verkaufs- oder anderweitigen Prospekt. Dementsprechend
stellen die in dieser Information enthaltenen Informationen lediglich eine
Ubersicht dar und dienen nicht als Grundlage einer méglichen Kauf- oder
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Verkaufsentscheidung eines Investors. Eine vollsténdige Beschreibung der
Einzelheiten von Finanzinstrumenten oder Geschéaften, die im Zusammen-
hang mit dem Gegenstand dieser Information stehen kénnten, ist der jewei-
ligen (Finanzierungs-) Dokumentation zu entnehmen. Soweit es sich bei den
in dieser Information dargestellten Finanzinstrumenten um prospektpflichtige
eigene Emissionen der NORD/LB handelt, sind allein verbindlich die fur das
konkrete Finanzinstrument geltenden Anleihebedingungen sowie der jewei-
lig verdffentlichte Prospekt der NORD/LB, die insgesamt unter
www.nordlb.de heruntergeladen werden kdnnen und die bei der NORD/LB,
Friedrichswall 10, 30159 Hannover kostenlos erhéltlich sind. Eine eventuelle
Anlageentscheidung sollte in jedem Fall nur auf Grundlage dieser (Finanzie-
rungs-) Dokumentation getroffen werden. Diese Information ersetzt nicht die
personliche Beratung. Jeder Empfanger sollte, bevor er eine Anlageent-
scheidung trifft, im Hinblick auf die Angemessenheit von Investitionen in Fi-
nanzinstrumente oder Anlagestrategien, die Gegenstand dieser Information
sind, sowie fiir weitere und aktuellere Informationen im Hinblick auf be-
stimmte Anlagemdglichkeiten sowie fiir eine individuelle Anlageberatung ei-
nen unabhéngigen Anlageberater konsultieren.

Jedes in dieser Information in Bezug genommene Finanzinstrument kann ein
hohes Risiko einschlief3lich des Kapital-, Zins-, Index-, Wahrungs- und Kre-
ditrisikos, politischer Risiken, Zeitwert-, Rohstoff- und Marktrisiken aufwei-
sen. Die Finanzinstrumente kénnen einen plétzlichen und groen Wertver-
lust bis hin zum Totalverlust des Investments erfahren. Jede Transaktion
sollte nur aufgrund einer eigenen Beurteilung der individuellen finanziellen
Situation, der Angemessenheit und der Risiken des Investments erfolgen.
Die in dieser Information enthaltenen Angaben ersetzen alle vorherigen Ver-
sionen einer entsprechenden Information und beziehen sich ausschlief3lich
auf den Zeitpunkt der Erstellung der Information. Zukinftige Versionen die-
ser Information ersetzen die vorliegende Fassung. Eine Verpflichtung der
NORD/LB, die Angaben in dieser Information zu aktualisieren und/oder in
regelméaRigen Abstanden zu Uberpriifen, besteht nicht. Eine Garantie fur die
Aktualitat und fortgeltende Richtigkeit kann daher nicht gegeben werden. Mit
der Verwendung dieser Information erkennt der Empfanger die obigen Be-
dingungen an.

Die NORD/LB gehért dem Sicherungssystem der Deutschen Sparkassen-
Finanzgruppe an. Weitere Informationen erhalt der Empfanger unter Nr. 28
der Allgemeinen Geschaftsbedingungen der NORD/LB oder unter
www.dsgv.de/sicherungssystem.

Redaktionsschluss: 12. November 2025

Fir die in unseren Studien verwendeten sprachlichen Formulierungen
verweisen wir auf die Erklarung zur gendersensiblen Sprache auf
www.nordlb.de/impressum
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