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Marktdaten 20.10.2025  28.10.2025  31.12.2024  Ytd % Marktumfeld

DAX 24.124,21 24.278,63 19.909,14 21,2 /I Die US-Notenbank Fed hat wie erwartet den Leitzins um 0,25
'IME%AS(AX 22.2471(2),?2 32'3%2‘22 22.3&23,(1)2 1;'2 PP auf eine Spanne von 3,75 bis 4,00% gesenkt. Der Entscheid
EURO STOXX 50 5.705.81 5.704.35 4.895.98 16,5 fiel jedoch nicht einstimmig aus: Trump-Vertrauter Step hen Miran
STOXX 50 4.787,29 4.787,16 4.308,63 11,1 sprach sich erneut fur eine starkere Zinssenkung aus. Jeffrey
DOW JONES IND. 47.632,00 47.706,37 42.544,22 12,0 Schmid, Chef des Bezirks Kansas City, lehnte dagegen ange-
S&Pp 500 6.890,59 6.890,89 5.881,63 17,2 sichts der anhaltenden Inflation eine Senkung ab.

MCSI World 4.424,84 4.426,07 3.707,84 19,3 . ) . ) .
MSCI EM 1.416.39 1.402.66 1.075.47 317 /I Tagesausblick: Nach einem eher ruhigen Mittwoch folgt nun ein
NIKKEI 225 51.146,27 50.453,99 39.894,54 28,2 umso ereignisreicherer Donnerstag, welcher vor allem von euro-
Euro in USD 1,1605 1,1657 1,0356 12,1 péischen Daten gepréagt ist. Neben Arbeitsmarktberichten fur
Euro in YEN 177,24 176,87 162,77 8,9 Deutschland und die Eurozone werden auRerdem deutsche
Eﬁrcc(’)i'g (%BS%) 110_2;387722 112_7%’3%? 94_%3%2’13 12:2 Preisdaten gemeldet. Zur spéaten Mittagszeit wird aber spannend
Gold (USD) 3.956,68 3.961,94 2.624,50 50,8 —und hierauf liegt in der Eurozone wohl das Hauptaugenmerk —
Rohdl (Brent ICE USD) 64,96 64,50 74,64 -13,0 was die EZB fir geldpolitische Impulse setzt. Wir gehen aktuell
E:’)‘(d'FUthe gggz iggg; Eg’g‘;‘ davon aus, dass die Leitzinsen am heutigen Tag zuné&chst nicht
Umlaufrendite 2,55 2,53 2,31 angepasst werden.

3M Euribor 2,066 2,074 2,714 Aktienmarkte

éZMdE;"bth 109 gég? gégg 223’;“73 /' Vor der Zinsentscheidung der US-Notenbank agierten Europas
Bﬂzd:Rzgd:t: 207, 309 3003 5 59 Aktienanleger zuriickhaltend. Der DAX verlor 0,6% auf 24.124
US-Treasuries 10J. 4,076 3974 4,569 Punkte, der EuroStoxx50 blieb nahezu unverandert. Analysten
CO2 Emissionsrechte 78,81 78,32 73,00 8,0 verwiesen auf geld- und geopolitische Unsicherheiten. Zwar war

Quelle: Bloomberg

eine Zinssenkung um 25 Basispunkte erwartet worden, entschei-
dend sind jedoch weitere Signale von Fed-Chef Powell.

Charts /I DAX-0,64%; MDAX -0,98%; TecDAX -1,24%
DAX /" An der Wall Street zog Nvidia (s. u.) zusammen mit weiteren
25.000- Technologietiteln den Gesamtmarkt zun&chst nach oben, bevor
24.000 - unterschiedliche Ansichten innerhalb der Fed iber den weiteren
23,000 - Zinskurs die Freude trubten. Die wichtigsten Indizes schlossen
: uneinheitlich.
22.000 - //' Dow Jones -0,16%; S&P 500 -0,00%; Nasdaq Comp. +0,55%
21,000 - Unternehmen
/I Der US-Chiphersteller Nvidia hat als erstes Unternehmen welt-
20.000 - weit einen Bérsenwert von iiber USD 5 Bio. erreicht. Damit tiber-
19.000 - trifft Nvidia den Gesamtwert des Kryptomarkts und erreicht rund
B000- die Halfte des europaischen Stoxx 600. Erst im Juli hatte Nvidia
okt 24 jan. 25 Apr. 25 Jul. 25 Okt. 25 die Vier-Billionen-Marke durchbrochen und Microsoft sowie Apple

Quelle: Bloomberg

Bund-Future
138 -

136-
134-
132-
130- I
128 -

126- ' ' | ' . 1 ' ' 1 ' ' |
Okt. 24 Jan. 25 Apr. 25 Jul. 25 Okt. 25

Quelle: Bloomberg

Termine
Zeit Prognose
CET Land Indikator far NORD/LB If
Konjunktur/Sektor:
08:45 FR Insee-Industrievertrauen sa Okt 96,8
08:45 FR Insee-Produktionsaussichten sa Okt -11,4

14:30 US  Erstantrage Arbeitslosenhilfe (unsi- W39
cher wg. Shutdown)

Uberholt. Der jingste Kursschub folgt auf einen GrofRRauftrag des
US-Energieministeriums fir sieben Kl-Supercomputer sowie
neue Partnerschaften mit Nokia, Palantir und Uber. Nvidia entwi-
ckelt sich zunehmend zum Ruckgrat der globalen Kl-Infrastruktur.
Mercedes-Benz verzeichnete in Q3 einen Gewinneinbruch (Be-
triebsergebnis) um 70% auf EUR 750 Mio. belastet durch Sonder-
effekte wie Stellenabbau. Bereinigt sank das operative Ergebnis
um 17% auf EUR 2,1 Mrd., vor allem wegen schwacher China-
Verkaufe und US-Zéllen. CEO Kallenius kiindigte Sparmal3nah-
men und Modellportfolio-Erneuerung an.

BASF verzeichnete in Q3 ein bereinigtes EBITDA von EUR
1,54 Mrd. (-5%), Analysten hatten mit weniger gerechnet. Der Um-
satzsank um 3% auf EUR 15,2 Mrd ., belastet durch Wahrungsef-
fekte und Preisdruck. Unter dem Strich brach der Konzemgewinn
auf EUR 172Mio. (Vj.: EUR 287 Mio.) ein, u. a. aufgrund des
Wegfalls eines Vorjahres-Sondereffekts. Die Jahresprognose
bleibt unveréndert, fir Q4 wird eine &hnliche Entwicklung erwar-
tet. Positivaufgenommen wurde der vorgezogene Aktienriickkauf
Uber bis zu EUR 1,5Mrd., ursprunglich erst fir 2027 geplant.
Adidas rechnet 2025 mit einem Zolleffekt von EUR 120 Mio., rund
EUR 100 Mio. weniger als zuvor prognostiziert. CEO Gulden sieht
das Unternehmen gut aufgestellt, wamt aber vor moglichen Nach-
fragerisiken. GegenmafRnahmen umfassen Produktionsverlage-
rung in zollgunstige Lander und Preiserhdhungen in den USA

16:00  EU  Verbrauchervertrauen, vorl. Okt P -15,1 Sorgen bereiten zégerliche US-Handler und aggressive Rabatte
16:00  US  Hauswiederverkdufe (unsicher)  Sep 4.00 Mio. der Konkurrenz. Nordamerika bleibt laut Gulden schwierig,
02:00 KR  Samsung Electronics Q3 Wachstum dort aber méglich. In Deutschland liegt Adidas wieder
06:30  FR  Société Geénerale Q3 vor Nike. Die operative Marge lag nach 9M bei 10,1%, wird im
06:45  ES  BBVA Q3 Gesamtjahr aber voraussichtlich sinken.
83;33 BE ngKer Chemie 82 I/ Der Us-Flugzeugbauer Boeing verschiebt die Auslieferung sei-
07:00 DE Knorr Bremse Q3 nes Langstreckenjets 777X wegen Verzdgerungen bei der Zulas-
07:00 DE HelloFresh Q3 sung erneut—nun auf Anfang 2027 statt wie zuletzt geplant 2026
07:00  DE  Lufthansa Q3 (urspringlich geplanter Start: 2020). Die Verzdgerung fiihrt zu ei-
07:00  DE  Covestro Qs ner Abschreibung von USD 4,9 Mrd., was den Konzern in Q3 tief
07:30 DE  Scout24 Q3 o . )
07:30 DE  Volkswagen Q3 in dieroten Zahlen druckt: Der Nettoverlust betragt USD 5,3 Mrd.
07:30 DE Vossloh Q3 Positiv: Der Umsatz Ubertraf mit EUR 23,3 Mrd. die Erwartungen
8;138 ';E \R/emy fCﬁiﬂtfeaU Q2-Umsatz deutlich. CEO Ortberg sprach von einem ,Berg an Arbeit“bei der
. attenfal TFi=1 H
08:00 DE LPKE 33 Z.ert|f|2|erung, betonte aber gute Testergebnisse des Flugzeugs.
08:00 DE Puma Q3 Devisen
08:00  NL  Stellantis Q3 /I Der EUR geriet gestern etwas unter Druck, nachdem Fed-Chef
%ifgg Bg k":{:z‘;r‘f‘ Co 82 Powell ausfiihrte, dass eine weitere Zinssenkung im Dezember
2130 US  Apple o4 noch keine ausgemachte Sache sei.

NORD/LB am Morgen stellt eine Ubersicht und Zusammenfassung ausgewdhlter Berichte und Meldungen dar.
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Wichtige Hinweise:

Dieses Informationsschreiben (nachfolgend als ,,Information* bezeich-
net) ist von der NORDDEUTSCHEN LANDESBANK GIROZENTRALE
(,,NORD/LB") erstellt worden. Die fiir die NORD/LB zustindigen Auf-
sichtsbehorden sind die Europdische Zentralbank (,EZB“), Sonne-
mannstraRe 20, D-60314 Frankfurt am Main, und die Bundesanstalt fur
Finanzdienstleitungsaufsicht (,BaFin“), Graurheindorfer Str. 108, D-
53117 Bonn und Marie-Curie-Str. 24-28, D-60439 Frankfurt am Main. So-
fern lhnen diese Information durch Ihre Sparkasse uberreicht worden
ist, unterliegt auch diese Sparkasse der Aufsicht der BaFin und ggf.
auch der EZB. Eine Uberpriifung oder Billigung dieser Information oder
der hierin beschriebenen Produkte oder Dienstleistungen durch die zu-
standige Aufsichtsbehdrde ist grundsatzlich nicht erfolgt.

Diese Information richtet sich ausschlieBlich an Empfanger in Deutschiand
(nachfolgend als ,relevante Personen” oder ,Empfanger‘ bezeichnet). De
Inhalte dieser Information werden den Empfangern auf streng vertraulicher
Basis gewahrt und die Empfanger erklaren mit der Entgegennahme dieser
Information ihr Einverstandnis, diese nicht ohne die vorherige schriftliche Zu-
stimmung der NORD/LB an Dritte weiterzugeben, zu kopieren und/oder zu
reproduzieren. Andere Personen als die relevanten Personen dirfen nicht
auf die Angaben in dieser Information vertrauen. Insbesondere darf weder
diese Information noch eine Kopie hiervon nach Japan oderin die Vereinig-
ten Staaten von Amerika oderin ihre Territorien oder Besitztimer gebracht
oder ubertragen oderan Mitarbeitende oder an verbundene Gesellschaften
in diesen Rechtsordnungen ansassiger Empfanger verteilt werden.
Beidieser Information handelt es sich nicht um eine Anlageempfehlung/An-
lagestrategieempfehlung, sondern um eine lediglich lhrer allgemeinen Infor-
mation dienende Kundeninformation. Aus diesem Grund ist diese Informa-
tion nicht unter Berticksichtigung aller besonderen gesetzlichen Anfordemn-
gen an die Gewahrleistung der Unvoreingenommenheit von Anlageempfeh-
lungen/Anlagestrategieempfehlungen erstellt worden. Ebenso wenig unter
liegt diese Information dem Verbot des Handels vor der Veréffentlichung,we
dies fur Anlageempfehlungen/Anlagestrategieempfehlungen gilt.

Die hierin enthaltenen Informationenwurden ausschlieBlich zu Informations-
zwecken erstellt und werden ausschlief3lich zu Informationszwecken bereit
gestellt. Esist nicht beabsichtigt, dass diese Information einen Anreiz fir In-
vestitionstatigkeiten darstellt. Sie wird fur die persénliche Information des
Empfangers mit dem ausdriucklichen, durch den Empfanger anerkannten
Verstandnis bereitgestellt, dass sie kein direktes oder indirektes Angebot,
keine Empfehlung, keine Aufforderung zum Kauf, Halten oder Verkauf sowe
keine Aufforderung zur Zeichnung oder zum Erwerb von Wertpapieren oder
anderen Finanzinstrumentenund keine MaRnahme, durch die Finanzinstu-
mente angeboten oder verkauft werden kénnten, darstellt.

Alle hierin enthaltenen tatsachlichen Angaben, Informationen und getroffe-
nen Aussagen sind Quellenentnommen, die von der NORD/LB fir zuverlés-
sig erachtet wurden. Fir die Erstellung dieser Information nutzen wir emit-
tentenspezifisch jeweils Finanzdatenanbieter, eigene Schatzungen, Unter
nehmensangabenund 6ffentlich zugéngliche Medien. Da insoweit allerdings
keine neutrale Uberpriifung dieser Quellen vorgenommen wird, kann die
NORD/LB keine Gewahr oder Verantwortung fur die Richtigkeit und Vollstan-
digkeit der hierin enthaltenen Informationen Gibernehmen. Die aufgrund die-
ser Quellen in der vorstehenden Information geduRBerten Meinungen und
Prognosen stellen unverbindliche Werturteile der Mitarbeitenden der
NORD/LB dar. Veranderungen der Pramissen kénnen einen erheblichen
Einfluss auf die dargestellten Entwicklungen haben. Weder die NORD/LB,
noch ihre Organe oder Mitarbeitenden konnen fur die Richtigkeit, Angemes-
senheit und Vollstandigkeit der Informationen oder fir einen Renditeveriust,
indirekte Schaden, Folge-oder sonstige Schéden, die Personen entstehen,
die auf die Informationen, Aussagen oder Meinungen in dieser Information
vertrauen (unabhangig davon, ob diese Verluste durch Fahrléssigkeit dieser
Personen oderauf andere Weise entstanden sind), die Gewahr, V erantwor-
tung oder Haftung tbernehmen.

Frihere Wertentwicklungen sind kein verlasslicher Indikator fur kiinftige
Wertentwicklungen. Wahrungskurse, Kursschwankungen der Finanzinstu-
mente und ahnliche Faktoren kdnnendenWert, Preis und die Rendite der in
dieser Information in Bezug genommenen Finanzinstrumente oder darauf
bezogenerInstrumente negatv beeinflussen. Im Zusammenhang mit Wert-
papieren (Kauf, Verkauf, Verwahrung) fallen Gebiihren und Provisionen an,
welche die Rendite des Investments mindern. Die Bewertung aufgrund der
historischen Wertentwicklung eines Wertpapiers oder Finanzinstruments
lasst sich nicht zwingend auf dessen zukunftige Entwicklung Ubertragen.
Diese Information stellt keine Anlage-, Rechts-, Bilanzierungs- oder Steuer-
beratung sowie keine Zusicherung dar, dass ein Investment oder eine Stra-
tegie firdie individuellen Verhaltnisse des Empfangers geeignet oder ange-
messen ist, und kein Teil dieser Information stellt eine persénliche Empfeh-
lung an einen Empfangerder Information dar. Auf die in dieser Information
Bezug genommenen Wertpapiere oder sonstigen Finanzinstrumente sind
moglicherweise nicht fur die persdénlichen Anlagestrategien und -ziele, die
finanzielle Situation oder individuellen Bedirfnisse des Empféngers geeig-
net.

Ebenso wenig handelt es sich beidieser Information im Ganzen oderin Tek
len um einen Verkaufs- oder anderweitigen Prospekt. Dementsprechend
stellen die in dieser Information enthaltenen Informationen lediglich eine
Ubersicht dar und dienen nicht als Grundlage einer méglichen Kauf- oder
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Verkaufsentscheidung eines Investors. Eine vollstandige Beschreibung der
Einzelheiten von Finanzinstrumenten oder Geschéften, die im Zusammen-
hang mitdem Gegenstanddieser Information stehenkdnnten,ist der jewei-
ligen (Finanzierungs-) Dokumentation zu entnehmen. Soweit es sich bei den
in dieser Information dargestellten Finanzinstrumenten um prospektpflichtige
eigene Emissionen der NORD/LB handelt, sind allein verbindlich die fiir das
konkrete Finanzinstrument geltenden Anleihebedingungen sowie der jewei-
lig verdffentlichte Prospekt der NORD/LB, die insgesamt unter
www.nordlb.de heruntergeladenwerden kénnen und die bei der NORD/LB,
Friedrichswall 10, 30159 Hannover kostenlos erhéltlich sind. Eine eventuele
Anlageentscheidung sollte in jedem Fall nur auf Grundlage dieser (Finanzie-
rungs-) Dokumentation getroffen werden. Diese Information ersetzt nicht die
personliche Beratung. Jeder Empfanger sollte, bevor er eine Anlageent-
scheidung trifft, im Hinblick auf die Angemessenheit von Investitionen in Fi-
nanzinstrumente oder Anlagestrategien, die Gegenstand dieser Information
sind, sowie fir weitere und aktuellere Informationen im Hinblick auf be-
stimmte Anlagemdglichkeiten sowie fiir eine individuelle Anlageberatung ek
nen unabh&angigen Anlageberater konsultieren.

Jedes in dieser Informationin Bezug genommene Finanzinstrument kann en
hohes Risiko einschlieBlich des Kapital-, Zins-, Index-, Wahrungs-und Kre-
ditrisikos, politischer Risiken, Zeitwert-, Rohstoff- und Marktrisiken aufwei-
sen. Die Finanzinstrumente kénnen einen pldtzlichen und grof3en Wertver
lust bis hin zum Totalverlust des Investments erfahren. Jede Transakton
solite nur aufgrund einer eigenen Beurteilung der individuellen finanzielen
Situation, der Angemessenheit und der Risiken des Investments erfolgen.
Die in dieser Information enthaltenen Angaben ersetzenalle vorherigenVer
sionen einer entsprechenden Information und beziehen sich ausschlieRich
aufden Zeitpunkt der Erstellung der Information. Zukiinftige Versionen die-
ser Information ersetzen die vorliegende Fassung. Eine Verpflichtung der
NORD/LB, die Angaben in dieser Information zu aktualisieren und/oder in
regelméafRigen Abstanden zu Gberprifen, besteht nicht. Eine Garantie fir die
Aktualitat und fortgeltende Richtigkeit kann daher nicht gegeben werden. Mt
der Verwendung dieser Information erkennt der Empfanger die obigen Be-
dingungen an.

Die NORD/LB gehort dem Sicherungssystem der Deutschen Sparkassen-
Finanzgruppe an. Weitere Informationen erhalt der Empfanger unter Nr. 28
der Allgemeinen Geschéftsbedingungen der NORD/LB oder unter
www.dsgv.de/sicherungssystem.

Redaktionsschluss: 30. Oktober 2025

Fur die in unseren Studien verwendeten sprachlichen Formulierungen
verweisen wir auf die Erklarung zur gendersensiblen Sprache auf
www.nordlb.de/impressum
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