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Marktdaten 24092025  23.09.2025  31.12.2024  Ytd % Marktumfeld

DAX 23.666,81 23.611,33 19.909,14 18,9 i
MDAX 30.309,84 30.265,43 25.589,06 18,4
TECDAX 3.653,44 3.643,56 3.417,15 6,9

EURO STOXX 50 5.464,56 5.472,39 4.895,98 11,6

STOXX 50 4.591,60 4.599,90 4.308,63 6,6

DOW JONES IND. 46.121,28 46.292,78 42.544,22 8,4

S&P 500 6.637,97 6.656,92 5.881,63 12,9

MCSI World 4.277,35 4.293,66 3.707,84 15,4

MSCI EM 1.351,91 1.346,55 1.075,47 257

NIKKEI 225 45.630,31 45.493,66 39.894,54 14,4 I
Euro in USD 1,1745 1,1814 1,0356 13,4

Euro in YEN 174,77 174,40 162,77 7,4

Euro in GBP 0,8731 0,8735 0,8275 55

Bitcoin (USD) 113.407,87 112.183,70 94.338,42 20,2

Gold (USD) 3.741,70 3.768,17 2.624,50 42,6

Rohdél (Brent ICE USD) 69,31 67,63 74,64 -7,1
Bund-Future 128,19 128,18 133,44

Rex 124,94 124,87 125,89 p,
Umlaufrendite 2,63 2,64 2,31

3M Euribor 1,993 1,996 2,714

12M Euribor 2,171 2,16 2,46

Bund-Rendite 10J. 2,748 2,749 2,367

Bund-Rendite 20J. 3,236 3,238 2,59

US-Treasuries 10J. 4,147 4,106 4,569

CO2 Emissionsrechte 76,02 76,79 73,00 4,1

Quelle: Bloomberg
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Bund-Future

Arbeitsmarkt: Einer Studie des Instituts fur Arbeitsmarkt- und Be-
rufsforschung (IAB) zufolge stoRt das Arbeitskrafteangebot an
seine Grenzen. Das IAB erwartet fur 2026 erstmals seit 2020 wie-
der eine ricklaufige Zahl der Erwerbstétigen. Zuwanderung und
eine hohere Erwerbsbeteiligung kénnen laut dem Forschungs-
institut der Bundesagentur fir Arbeit das Ausscheiden der gebur-
tenstarken Babyboomer-Jahrgénge nicht mehr kompensieren.
Immobilien: Innerhalb eines Jahres haben sich die Preise fiir Ei-
gentumswohnungen (in kreisfreien GroR3stadten auBerhalb der
sieben Metropolen) um rd. 5% verteuert. In Berlin, Hamburg,
Munchen, Kéln, Frankfurt, Stuttgart und Dusseldorf - stiegen die
Preise fur Eigentumswohnungen hingegen ,lediglich® um 2,4%.
Laut Statistischem Bundesamt ist dies der dritte Anstieg in Folge
(im Vergleich zum Vorjahresquartal).

Konjunktur: Gestern hat das Munchner ifo-Institut aktuelle Er-
gebnisse seiner monatlichen Konjunkturumfrage veréffentlicht.
Demnach hat die Unternehmensstimmung im September ei-
nen Uberraschend deutlichen Dampfer erhalten. Der ifo-Ge-
schéftsklimaindex sank erstmals seit April wieder und notiert nur
noch bei 87,7 Punkten. Die Geschaftserwartungen der Unterneh-
men haben sich gegeniiber dem Vormonat deutlich von 91,4 auf
89,7 Punkte eingetrubt. Aber auch die Einschatzung zur aktuellen
Lage verschlechterte sich auf 85,7 Punkte. Zuletzt wurde die ak-
tuelle Situation im Februar schlechter beurteilt. Erste Wirkungen
der US-Zollpolitik werden zunehmend spirbar. Zudem durften
Enttauschungen tber die Umsetzung des Fiskalprogramms und
geringe Erwartungen an den ,Herbst der Reformen® ihr Ubriges
getan haben.

Tagesausblick: Heute startet die Commerzbank den Aktienriick-
kauf von in Summe bis zu einer Milliarde Euro. Dies kdnnte noch
in diesem Jahr zu einem Problem fur die Unicredit werden. Durch
den Ruckkauf kdnnte die italienische GroBbank die 30%-Schwelle
(ohne eigenes Zutun) Uberspringen. Dann ware automatisch ein
Ubernahmeangebot fallig.

Renten- und Aktienmarkte

Nach den jiingsten AuRerungen Trumps bei der UN standen am
Mittwoch Ristungswerte in der Gunst der Investoren. Rheinmetall
erklomm ein neues Rekordhoch. Trotzdem will der dt. Leitindex
nicht mehr richtig marschieren. Die gestrigen Ifo-Zahlen hinterlas-

138+ sen auch hier ihre Spuren.
136- /' DAX +0,23%; MDAX +0,15%; TecDAX +0,27%.
/I Dow Jones -0,27%; S&P 500 -0,28%; Nasdaq Comp. -0,34%
134- // Europ. Rentenmérkte schlossen gestern richtungslos mit wenig
132- Bewegung. Allein die Renditen von US-Treasuries zogen leicht an
(+3bp auf 4,14%).
130- Unternehmen
128- /I Ein finanzstarkes Konsortium aus dem norwegischen Staats-
fonds, dem niederlandischen Pensionsfonds APG sowie dem sin-
126- : ‘ : . Co ‘ . ‘ . : ! gapurischen Staatsfonds GIC sichert sich eine 46%-Beteiligung
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Termine

Zeit Prognose

CET Land Indikator far NORD/LB
Konjunktur/Sektor:

08:00 DE  GfK Verbrauchervertrauen Okt -23,5 i

09:30 CH  SNB Leitzins 0,00%

10:00 EU  Geldmenge M3 sa Y/Y Aug 3,3%

14:30 US  Auftr. langl. Guter ex Transp. M/M, Aug P 0,2%
vorl.

14:30 US  Auftragseing. langl. Guter M/M, vorl.  Aug P -0,6%

14:30 US  BIP Preisdeflator sa Q/Q ann. Q2 2,5%

14:30 US BIPsaQ/Qann. Q2 3,3%

14:30 US  Erstantrége Arbeitslosenhilfe W37 235K

21:30 US  Fed's Daly spricht in San Francisco
Unternehmen /Sektor "
06:00 EU  Acea Kfz-Neuzulassungen 8/25
Veroffentlichung
Geschéftsbericht 2024/2025
07:00 DE  KWS Saat + Bilanzpressekonferenz
08:00 SE  Hennes & Mauritz (H&M) Q3-Zahlen

am Netzbetreiber Tennet Deutschland (Gesamtkosten: EUR 9,5
Mrd.). Die Niederlande (als Tennet-Eigentiimer) hatten schon seit
langer Zeit nach potenziellen Investoren Ausschau gehalten. Fur
die bevorstehende Energiewende sind in Zukunft Milliarden fir
den Ausbau und die Modernisierung der Stromnetze féllig. Die
Bundesrepublik zeigt weiterhin Interesse an einer Minderheitsbe-
teiligung; Gespréache sollen daher wieder aufgenommen werden.
Gerresheimer sieht sich mit einer Prifung der Finanzaufsicht
BaFin wegen eines mdoglichen VerstoRes gegen Rechnungsle-
gungsvorschriften konfrontiert. Die Behorde begrundet die Unter-
suchung mit Ungereimtheiten bei der Verbuchung von Umsatzer-
l6sen (explizit geht es um sogenannte ,Bill- und Hold“-Vereinba-
rungen). An der Borse kam die Mitteilung Uberhaupt nicht gut an
(-30%). Erst kiirzlich generierte Gerresheimer mit dem Austausch
seines Finanzvorstandes bereits Publicity.

Nicht nur die BaFin zeigt Z&hne. Auch bei unseren franz. Nach-
barn kommt es zu Sonderpriifungen. Hier trifft es den mitten in
einer Sanierung stehenden Autobauer Nissan. Die franz. Wettbe-
werbsbehodrde des Wirtschaftsministeriums pruft explizit die Zah-
lungsmoral des japanischen Autobauers ggil. seinen Zulieferern.
Das franz. Recht sieht hier eine Frist von 60 Tagen vor. Nissan ist
bei den Behorden aufgrund seiner Zahlungspraktiken kein unbe-
schriebenes Blatt. Erst im vergangenen Jahr stellten jap. Auf-
sichtsbehérden fest, dass Nissan mehrere Zulieferer innerhalb
von zwei Jahren rd. USD 20 Mio. zu wenig bezahlt hatte.

Rohstoffe

i

Brent bestatigte zur Wochenmitte seine Performance und nimmt
die USD-79-Schwelle pro Barrel wieder klar ins Visier.

NORD/LB am Morgen stellt eine Ubersicht und Zusammenfassung ausgewéhlter Berichte und Meldungen dar.
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Wichtige Hinweise:

Dieses Informationsschreiben (nachfolgend als ,,Information* bezeich-
net) ist von der NORDDEUTSCHEN LANDESBANK GIROZENTRALE
(,NORD/LB*) erstellt worden. Die fiir die NORD/LB zustandigen Auf-
sichtsbehorden sind die Europdische Zentralbank (,EZB“), Sonne-
mannstrale 20, D-60314 Frankfurt am Main, und die Bundesanstalt fir
Finanzdienstleitungsaufsicht (,BaFin*“), Graurheindorfer Str. 108, D-
53117 Bonn und Marie-Curie-Str. 24-28, D-60439 Frankfurt am Main. So-
fern Ihnen diese Information durch lhre Sparkasse uberreicht worden
ist, unterliegt auch diese Sparkasse der Aufsicht der BaFin und ggf.
auch der EZB. Eine Uberpriifung oder Billigung dieser Information oder
der hierin beschriebenen Produkte oder Dienstleistungen durch die zu-
standige Aufsichtsbehdrde ist grundsatzlich nicht erfolgt.

Diese Information richtet sich ausschlieBlich an Empfanger in Deutschland
(nachfolgend als ,relevante Personen“ oder ,Empfanger” bezeichnet). Die
Inhalte dieser Information werden den Empfangern auf streng vertraulicher
Basis gewahrt und die Empféanger erklaren mit der Entgegennahme dieser
Information ihr Einverstandnis, diese nicht ohne die vorherige schriftliche Zu-
stimmung der NORD/LB an Dritte weiterzugeben, zu kopieren und/oder zu
reproduzieren. Andere Personen als die relevanten Personen dirfen nicht
auf die Angaben in dieser Information vertrauen. Insbesondere darf weder
diese Information noch eine Kopie hiervon nach Japan oder in die Vereinig-
ten Staaten von Amerika oder in ihre Territorien oder Besitztimer gebracht
oder Ubertragen oder an Mitarbeitende oder an verbundene Gesellschaften
in diesen Rechtsordnungen ansassiger Empfanger verteilt werden.

Bei dieser Information handelt es sich nicht um eine Anlageempfehlung/An-
lagestrategieempfehlung, sondern um eine lediglich lhrer allgemeinen Infor-
mation dienende Kundeninformation. Aus diesem Grund ist diese Informa-
tion nicht unter Berucksichtigung aller besonderen gesetzlichen Anforderun-
gen an die Gewahrleistung der Unvoreingenommenheit von Anlageempfeh-
lungen/Anlagestrategieempfehlungen erstellt worden. Ebenso wenig unter-
liegt diese Information dem Verbot des Handels vor der Veréffentlichung, wie
dies fur Anlageempfehlungen/Anlagestrategieempfehlungen gilt.

Die hierin enthaltenen Informationen wurden ausschlieBlich zu Informations-
zwecken erstellt und werden ausschlie3lich zu Informationszwecken bereit-
gestellt. Es ist nicht beabsichtigt, dass diese Information einen Anreiz fur In-
vestitionstatigkeiten darstellt. Sie wird fir die personliche Information des
Empféngers mit dem ausdricklichen, durch den Empfanger anerkannten
Versténdnis bereitgestellt, dass sie kein direktes oder indirektes Angebot,
keine Empfehlung, keine Aufforderung zum Kauf, Halten oder Verkauf sowie
keine Aufforderung zur Zeichnung oder zum Erwerb von Wertpapieren oder
anderen Finanzinstrumenten und keine MaRnahme, durch die Finanzinstru-
mente angeboten oder verkauft werden kdnnten, darstellt.

Alle hierin enthaltenen tatséchlichen Angaben, Informationen und getroffe-
nen Aussagen sind Quellen entnommen, die von der NORD/LB fiir zuverlas-
sig erachtet wurden. Fir die Erstellung dieser Information nutzen wir emit-
tentenspezifisch jeweils Finanzdatenanbieter, eigene Schatzungen, Unter-
nehmensangaben und &ffentlich zugéngliche Medien. Da insoweit allerdings
keine neutrale Uberpriifung dieser Quellen vorgenommen wird, kann die
NORD/LB keine Gewahr oder Verantwortung fur die Richtigkeit und Vollstan-
digkeit der hierin enthaltenen Informationen ubernehmen. Die aufgrund die-
ser Quellen in der vorstehenden Information gedufRRerten Meinungen und
Prognosen stellen unverbindliche Werturteile der Mitarbeitenden der
NORD/LB dar. Veranderungen der Pramissen konnen einen erheblichen
Einfluss auf die dargestellten Entwicklungen haben. Weder die NORD/LB,
noch ihre Organe oder Mitarbeitenden koénnen firr die Richtigkeit, Angemes-
senheit und Vollstandigkeit der Informationen oder fur einen Renditeverlust,
indirekte Schaden, Folge- oder sonstige Schaden, die Personen entstehen,
die auf die Informationen, Aussagen oder Meinungen in dieser Information
vertrauen (unabhangig davon, ob diese Verluste durch Fahrlassigkeit dieser
Personen oder auf andere Weise entstanden sind), die Gewahr, Verantwor-
tung oder Haftung tibernehmen.

Friihere Wertentwicklungen sind kein verlasslicher Indikator fir kunftige
Wertentwicklungen. Wahrungskurse, Kursschwankungen der Finanzinstru-
mente und &hnliche Faktoren kdnnen den Wert, Preis und die Rendite der in
dieser Information in Bezug genommenen Finanzinstrumente oder darauf
bezogener Instrumente negativ beeinflussen. Im Zusammenhang mit Wert-
papieren (Kauf, Verkauf, Verwahrung) fallen Gebuihren und Provisionen an,
welche die Rendite des Investments mindern. Die Bewertung aufgrund der
historischen Wertentwicklung eines Wertpapiers oder Finanzinstruments
lasst sich nicht zwingend auf dessen zukiinftige Entwicklung ubertragen.
Diese Information stellt keine Anlage-, Rechts-, Bilanzierungs- oder Steuer-
beratung sowie keine Zusicherung dar, dass ein Investment oder eine Stra-
tegie fur die individuellen Verhéltnisse des Empféngers geeignet oder ange-
messen ist, und kein Teil dieser Information stellt eine personliche Empfeh-
lung an einen Empfénger der Information dar. Auf die in dieser Information
Bezug genommenen Wertpapiere oder sonstigen Finanzinstrumente sind
moglicherweise nicht fir die personlichen Anlagestrategien und -ziele, die
finanzielle Situation oder individuellen Bedirfnisse des Empféangers geeig-
net.

Ebenso wenig handelt es sich bei dieser Information im Ganzen oder in Tei-
len um einen Verkaufs- oder anderweitigen Prospekt. Dementsprechend
stellen die in dieser Information enthaltenen Informationen lediglich eine
Ubersicht dar und dienen nicht als Grundlage einer méglichen Kauf- oder
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Verkaufsentscheidung eines Investors. Eine vollstandige Beschreibung der
Einzelheiten von Finanzinstrumenten oder Geschéften, die im Zusammen-
hang mit dem Gegenstand dieser Information stehen kénnten, ist der jewei-
ligen (Finanzierungs-) Dokumentation zu entnehmen. Soweit es sich bei den
in dieser Information dargestellten Finanzinstrumenten um prospektpflichtige
eigene Emissionen der NORD/LB handelt, sind allein verbindlich die fir das
konkrete Finanzinstrument geltenden Anleihebedingungen sowie der jewei-
lig veroffentlichte Prospekt der NORD/LB, die insgesamt unter
www.nordlb.de heruntergeladen werden kénnen und die bei der NORD/LB,
Friedrichswall 10, 30159 Hannover kostenlos erhéltlich sind. Eine eventuelle
Anlageentscheidung sollte in jedem Fall nur auf Grundlage dieser (Finanzie-
rungs-) Dokumentation getroffen werden. Diese Information ersetzt nicht die
personliche Beratung. Jeder Empfénger sollte, bevor er eine Anlageent-
scheidung trifft, im Hinblick auf die Angemessenheit von Investitionen in Fi-
nanzinstrumente oder Anlagestrategien, die Gegenstand dieser Information
sind, sowie fir weitere und aktuellere Informationen im Hinblick auf be-
stimmte Anlagemdglichkeiten sowie fiir eine individuelle Anlageberatung ei-
nen unabhangigen Anlageberater konsultieren.

Jedes in dieser Information in Bezug genommene Finanzinstrument kann ein
hohes Risiko einschlie3lich des Kapital-, Zins-, Index-, Wahrungs- und Kre-
ditrisikos, politischer Risiken, Zeitwert-, Rohstoff- und Marktrisiken aufwei-
sen. Die Finanzinstrumente kdnnen einen ploétzlichen und groBen Wertver-
lust bis hin zum Totalverlust des Investments erfahren. Jede Transaktion
sollte nur aufgrund einer eigenen Beurteilung der individuellen finanziellen
Situation, der Angemessenheit und der Risiken des Investments erfolgen.
Die in dieser Information enthaltenen Angaben ersetzen alle vorherigen Ver-
sionen einer entsprechenden Information und beziehen sich ausschlie3lich
auf den Zeitpunkt der Erstellung der Information. Zukunftige Versionen die-
ser Information ersetzen die vorliegende Fassung. Eine Verpflichtung der
NORDI/LB, die Angaben in dieser Information zu aktualisieren und/oder in
regelmafigen Abstanden zu Uberpriifen, besteht nicht. Eine Garantie fir die
Aktualitat und fortgeltende Richtigkeit kann daher nicht gegeben werden. Mit
der Verwendung dieser Information erkennt der Empfanger die obigen Be-
dingungen an.

Die NORD/LB gehort dem Sicherungssystem der Deutschen Sparkassen-
Finanzgruppe an. Weitere Informationen erhalt der Empfanger unter Nr. 28
der Allgemeinen Geschaftsbedingungen der NORD/LB oder unter
www.dsgv.de/sicherungssystem.

Redaktionsschluss: 25. September 2025

Fir die in unseren Studien verwendeten sprachlichen Formulierungen
verweisen wir auf die Erklarung zur gendersensiblen Sprache auf
www.nordlb.de/impressum
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Silke Giinther: +49 511 361 — 2413
Wolfgang Donie: +49 511 361 — 5375

Martin Strohmeier: +49 511 361 — 4712
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