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Marktdaten 17.07.2025
DAX 24.370,93
MDAX 31.014,83
TECDAX 3.957,83
EURO STOXX 50 5.377,15
STOXX 50 4.515,92
DOW JONES IND. 44.484,49
S&P 500 6.297,36
MSCI World 4.060,51
MSCI EM 1.241,25
NIKKEI 225 39.901,19
Euro in USD 1,1616
Euro in YEN 172,34
Euro in GBP 0,8649
Bitcoin 119.809,61
Gold (USD) 3.342,38
Rohdl (Brent ICE USD) 69,52
Bund-Future 129,83
Rex 125,69
Umlaufrendite 2,53
3M Euribor 2,024
12M Euribor 2,087
Bund-Rendite 10J. 2,675
Bund-Rendite 20J. 3,089
US-Treasuries 10J. 4,451
Quelle: Bloomberg
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Zum wahren Nutzen.

Marktumfeld

/{ Laut der Deutschen Industrie- und Handelskammer (DIHK) geht
es der dt. Wirtschaft deutlich schlechter als noch vor funf oder
zehn Jahren. Bei einer Veranstaltung der OECD nannte der
DIHK-Chefanalyst Volker Treier die Grinde. Neben einer Ver-
nachlassigung der Standortpolitik sind es Kostenuberlegun-
gen. ,Die Kosten waren und sind in Deutschland - im Vergleich zu
wichtigen Wettbewerberstandorten - zu hoch.“ AuBerdem belastet
derzeit der Zollstreit mit den Vereinigten Staaten. Die vorherr-
schende Unsicherheit macht es jedenfalls Unternehmen nicht
leicht, langfristige Investitionsentscheidungen zu treffen.

I/ Wahrenddessen und fast unbemerkt kommt es zu einer Punktlan-
dung bei der Inflation. In der Euro-Zone notiert die Teuerungsrate
im Juni exakt bei 2,0%. Gestern bestéatigte das EU-Statistikamt
Eurostat seine erste Schatzung von Anfang Juli.

/I Tagesausblick: In Deutschland stehen am letzten Handelstag
der Woche mit aktuellen Daten zu den Erzeugerpreisen im Juni
neue Hinweise auf die Preisentwicklung bei den vorgelagerten
Wirtschaftsstufen an. Getragen von u. a. der anhaltenden Ent-
spannung bei den Energiepreisen sowie Vorleistungsgutern dur-
fen Beobachter auf eine leichte Ermafigung auf Monatssicht hof-
fen. Nicht zuletzt wirkt sich zudem die anhaltende relative Euro-
Starke auf die Importpreise aus, was sich insbesondere bei ener-
gieintensiven Vorleistungsgutern bemerkbar macht. Auf der ande-
ren Seite des Atlantiks geht die Handelswoche mit neuen Daten
zu Baubeginnen und Baugenehmigungen sowie zum vorlaufigen
Verbrauchervertrauen (Michigan Index) zu Ende.

Aktien- und Rentenmarkte

/I Aktienmarkte links- und rechtsseitig des Atlantiks profitierten
gestern von den positiven Konjunkturdaten der US-Wirtschaft. Die
US-Einzelhandelsumsatze konnten im Juni deutlich zulegen
(0,6% im Vergleich zum Vormonat). Bérsen schlossen fester.

/I DAX +1,51%; MDAX +0,96%; TecDax +1,70%

/I Dow Jones +0,52%; S&P 500 +0,54%; Nasdag Comp. +0,75%

/I Jede Achterbahnfahrt hat einen Anfang und ein Ende. Der Roller
Coaster-Ride bei US-Staatsanleihen war kurz. Schon einen Tag
nach den US-Notenbankchef Entlassungs-Spekulationen kehrte
wieder Ruhe ein. Die Rendite amerikanischer 10-Jahres Papiere
verlie den Handel fast unveréndert und fiel nur zwei Basispunkte
auf 4,43%.

Unternehmen

/{ Gewinneinbruch beim schwedischen Lkw-Hersteller Volvo. In Q2
mussten die Schweden, aufgrund eines zweistelligen Umsatz-
rickgangs (rd. 12%) auf SEK 122,9 Mrd., signifikante Einbul3en
beim Betriebsgewinn verkraften (Einbruch von SEK 20,3 Mrd. auf
SEK 13,5 Mrd.). Ursachlich ist Unternehmensangaben zufolge
unter anderem die Schwéche im Nordamerikageschaft. Hier sei
der Lkw-Bauer mit einer zunehmenden Unsicherheit und abwar-
tenden Kundenhaltung konfrontiert gewesen. In Europa hat sich
laut Volvo der Markt ,allgemein® stabilisiert.

/I Novartis plant einen Aktienriickkauf in Milliardenhdhe (bis zu
USD 10 Mrd.; Lauftzeit bis Ende 2027) und Standorterweiterun-
gen in Asien und den USA (laut den Schweizern soll der Phar-
mastandort Europa zwar beibehalten werden, die Attraktivitat Eu-
ropas nehme im weltweiten Vergleich aber ab). Im zweiten Quar-
tal lief es fur Novartis erfreulich gut. Der Pharmakonzern konnte
seinen Umsatz um 12% auf USD 14,054 Mrd. steigern (dies ent-
spricht einem Anstieg von 11% zu konstanten Wechselkursen).
Binnen Jahresfrist legte der operative Kerngewinn um 20% (auf
rd. USD 5,9 Mrd.) zu. Fur das Gesamtjahr wurde das Gewinnziel
leicht angehoben.

/I Iberdrola erdffnet seinen ersten dt. Solarpark. Mit einer GroRe
von 65 Ful3ballfeldern (80.000 Solarpaneele, Gesamtleistung bis
zu 53GW/pro Jahr) betritt das Energieunternehmen nun auch den
dt. Solarmarkt. Bisher war Iberdrola in Deutschland hauptséachlich
aufgrund seiner Offshore-Windparks in der Ostsee in Erscheinung
getreten. Der neue Solarpark liegt in Boldekow (Vorpommern-
Greifswald) und wird fiir Vodafone Strom zur Versorgung des Mo-
bilfunknetzes liefern (bis zu 3.000 Mobilfunkmasten bundesweit).
Neben Vodafone liefert Iberdrola bspw. auch schon Strom fiir O2
Telefonica via dem Windpark Baltic Eagle vor Riigen.

Devisen

/{ Das Wahrungspaar JPY/USD leidet derzeit unter den zéhen Zoll-
verhandlungen mit den Vereinigten Staaten. Erst kurzlich mar-
kierte der japanische Yen mit 149,18 den hochsten Stand seit An-
fang April. Neben den Zollsorgen schwéchelt der Yen Uberdies
aufgrund der bevorstehenden Oberhauswahl sowie den anhalten-
den Ausverkauf bei langlaufenden japanischen Staatsanleihen.

NORD/LB am Morgen stellt eine Ubersicht und Zusammenfassung ausgewéhlter Berichte und Meldungen dar.
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Wichtige Hinweise:

Dieses Informationsschreiben (nachfolgend als ,,Information“ bezeich-
net) ist von der NORDDEUTSCHEN LANDESBANK GIROZENTRALE
(,NORD/LB*) erstellt worden. Die fiir die NORD/LB zustandigen Auf-
sichtsbehorden sind die Europdische Zentralbank (,EZB“), Sonne-
mannstrafe 20, D-60314 Frankfurt am Main, und die Bundesanstalt fir
Finanzdienstleitungsaufsicht (,BaFin*“), Graurheindorfer Str. 108, D-
53117 Bonn und Marie-Curie-Str. 24-28, D-60439 Frankfurt am Main. So-
fern Ihnen diese Information durch lhre Sparkasse uberreicht worden
ist, unterliegt auch diese Sparkasse der Aufsicht der BaFin und ggf.
auch der EZB. Eine Uberpriifung oder Billigung dieser Information oder
der hierin beschriebenen Produkte oder Dienstleistungen durch die zu-
standige Aufsichtsbehdrde ist grundsatzlich nicht erfolgt.

Diese Information richtet sich ausschlieBlich an Empfanger in Deutschland
(nachfolgend als ,relevante Personen“ oder ,Empfanger” bezeichnet). Die
Inhalte dieser Information werden den Empfangern auf streng vertraulicher
Basis gewahrt und die Empféanger erklaren mit der Entgegennahme dieser
Information ihr Einverstandnis, diese nicht ohne die vorherige schriftliche Zu-
stimmung der NORD/LB an Dritte weiterzugeben, zu kopieren und/oder zu
reproduzieren. Andere Personen als die relevanten Personen dirfen nicht
auf die Angaben in dieser Information vertrauen. Insbesondere darf weder
diese Information noch eine Kopie hiervon nach Japan oder in die Vereinig-
ten Staaten von Amerika oder in ihre Territorien oder Besitztimer gebracht
oder Ubertragen oder an Mitarbeitende oder an verbundene Gesellschaften
in diesen Rechtsordnungen ansassiger Empfanger verteilt werden.

Bei dieser Information handelt es sich nicht um eine Anlageempfehlung/An-
lagestrategieempfehlung, sondern um eine lediglich lhrer allgemeinen Infor-
mation dienende Kundeninformation. Aus diesem Grund ist diese Informa-
tion nicht unter Berucksichtigung aller besonderen gesetzlichen Anforderun-
gen an die Gewahrleistung der Unvoreingenommenheit von Anlageempfeh-
lungen/Anlagestrategieempfehlungen erstellt worden. Ebenso wenig unter-
liegt diese Information dem Verbot des Handels vor der Veréffentlichung, wie
dies fur Anlageempfehlungen/Anlagestrategieempfehlungen gilt.

Die hierin enthaltenen Informationen wurden ausschlieBlich zu Informations-
zwecken erstellt und werden ausschlie3lich zu Informationszwecken bereit-
gestellt. Es ist nicht beabsichtigt, dass diese Information einen Anreiz fur In-
vestitionstatigkeiten darstellt. Sie wird fir die personliche Information des
Empféngers mit dem ausdricklichen, durch den Empfanger anerkannten
Versténdnis bereitgestellt, dass sie kein direktes oder indirektes Angebot,
keine Empfehlung, keine Aufforderung zum Kauf, Halten oder Verkauf sowie
keine Aufforderung zur Zeichnung oder zum Erwerb von Wertpapieren oder
anderen Finanzinstrumenten und keine MaRnahme, durch die Finanzinstru-
mente angeboten oder verkauft werden kdnnten, darstellt.

Alle hierin enthaltenen tatséchlichen Angaben, Informationen und getroffe-
nen Aussagen sind Quellen entnommen, die von der NORD/LB fiir zuverlas-
sig erachtet wurden. Fir die Erstellung dieser Information nutzen wir emit-
tentenspezifisch jeweils Finanzdatenanbieter, eigene Schatzungen, Unter-
nehmensangaben und &ffentlich zugéngliche Medien. Da insoweit allerdings
keine neutrale Uberpriifung dieser Quellen vorgenommen wird, kann die
NORD/LB keine Gewahr oder Verantwortung fur die Richtigkeit und Vollstan-
digkeit der hierin enthaltenen Informationen ubernehmen. Die aufgrund die-
ser Quellen in der vorstehenden Information gedufRRerten Meinungen und
Prognosen stellen unverbindliche Werturteile der Mitarbeitenden der
NORD/LB dar. Veranderungen der Pramissen konnen einen erheblichen
Einfluss auf die dargestellten Entwicklungen haben. Weder die NORD/LB,
noch ihre Organe oder Mitarbeitenden koénnen firr die Richtigkeit, Angemes-
senheit und Vollstandigkeit der Informationen oder fur einen Renditeverlust,
indirekte Schaden, Folge- oder sonstige Schaden, die Personen entstehen,
die auf die Informationen, Aussagen oder Meinungen in dieser Information
vertrauen (unabhangig davon, ob diese Verluste durch Fahrlassigkeit dieser
Personen oder auf andere Weise entstanden sind), die Gewahr, Verantwor-
tung oder Haftung tibernehmen.

Friihere Wertentwicklungen sind kein verlasslicher Indikator fir kunftige
Wertentwicklungen. Wahrungskurse, Kursschwankungen der Finanzinstru-
mente und &hnliche Faktoren kdnnen den Wert, Preis und die Rendite der in
dieser Information in Bezug genommenen Finanzinstrumente oder darauf
bezogener Instrumente negativ beeinflussen. Im Zusammenhang mit Wert-
papieren (Kauf, Verkauf, Verwahrung) fallen Gebuihren und Provisionen an,
welche die Rendite des Investments mindern. Die Bewertung aufgrund der
historischen Wertentwicklung eines Wertpapiers oder Finanzinstruments
lasst sich nicht zwingend auf dessen zukiinftige Entwicklung ubertragen.
Diese Information stellt keine Anlage-, Rechts-, Bilanzierungs- oder Steuer-
beratung sowie keine Zusicherung dar, dass ein Investment oder eine Stra-
tegie fur die individuellen Verhéltnisse des Empféngers geeignet oder ange-
messen ist, und kein Teil dieser Information stellt eine personliche Empfeh-
lung an einen Empfénger der Information dar. Auf die in dieser Information
Bezug genommenen Wertpapiere oder sonstigen Finanzinstrumente sind
moglicherweise nicht fir die personlichen Anlagestrategien und -ziele, die
finanzielle Situation oder individuellen Bedirfnisse des Empféangers geeig-
net.

Ebenso wenig handelt es sich bei dieser Information im Ganzen oder in Tei-
len um einen Verkaufs- oder anderweitigen Prospekt. Dementsprechend
stellen die in dieser Information enthaltenen Informationen lediglich eine
Ubersicht dar und dienen nicht als Grundlage einer méglichen Kauf- oder
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Verkaufsentscheidung eines Investors. Eine vollstandige Beschreibung der
Einzelheiten von Finanzinstrumenten oder Geschéften, die im Zusammen-
hang mit dem Gegenstand dieser Information stehen kénnten, ist der jewei-
ligen (Finanzierungs-) Dokumentation zu entnehmen. Soweit es sich bei den
in dieser Information dargestellten Finanzinstrumenten um prospektpflichtige
eigene Emissionen der NORD/LB handelt, sind allein verbindlich die fir das
konkrete Finanzinstrument geltenden Anleihebedingungen sowie der jewei-
lig veroffentlichte Prospekt der NORD/LB, die insgesamt unter
www.nordlb.de heruntergeladen werden kénnen und die bei der NORD/LB,
Friedrichswall 10, 30159 Hannover kostenlos erhéltlich sind. Eine eventuelle
Anlageentscheidung sollte in jedem Fall nur auf Grundlage dieser (Finanzie-
rungs-) Dokumentation getroffen werden. Diese Information ersetzt nicht die
personliche Beratung. Jeder Empfénger sollte, bevor er eine Anlageent-
scheidung trifft, im Hinblick auf die Angemessenheit von Investitionen in Fi-
nanzinstrumente oder Anlagestrategien, die Gegenstand dieser Information
sind, sowie fir weitere und aktuellere Informationen im Hinblick auf be-
stimmte Anlagemdglichkeiten sowie fiir eine individuelle Anlageberatung ei-
nen unabhangigen Anlageberater konsultieren.

Jedes in dieser Information in Bezug genommene Finanzinstrument kann ein
hohes Risiko einschlie3lich des Kapital-, Zins-, Index-, Wahrungs- und Kre-
ditrisikos, politischer Risiken, Zeitwert-, Rohstoff- und Marktrisiken aufwei-
sen. Die Finanzinstrumente kdnnen einen ploétzlichen und groBen Wertver-
lust bis hin zum Totalverlust des Investments erfahren. Jede Transaktion
sollte nur aufgrund einer eigenen Beurteilung der individuellen finanziellen
Situation, der Angemessenheit und der Risiken des Investments erfolgen.
Die in dieser Information enthaltenen Angaben ersetzen alle vorherigen Ver-
sionen einer entsprechenden Information und beziehen sich ausschlie3lich
auf den Zeitpunkt der Erstellung der Information. Zukunftige Versionen die-
ser Information ersetzen die vorliegende Fassung. Eine Verpflichtung der
NORDI/LB, die Angaben in dieser Information zu aktualisieren und/oder in
regelmafigen Abstanden zu Uberpriifen, besteht nicht. Eine Garantie fir die
Aktualitat und fortgeltende Richtigkeit kann daher nicht gegeben werden. Mit
der Verwendung dieser Information erkennt der Empfanger die obigen Be-
dingungen an.

Die NORD/LB gehort dem Sicherungssystem der Deutschen Sparkassen-
Finanzgruppe an. Weitere Informationen erhalt der Empfanger unter Nr. 28
der Allgemeinen Geschaftsbedingungen der NORD/LB oder unter
www.dsgv.de/sicherungssystem.

Redaktionsschluss: 18. Juli 2025

Fir die in unseren Studien verwendeten sprachlichen Formulierungen
verweisen wir auf die Erklarung zur gendersensiblen Sprache auf
www.nordlb.de/impressum
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