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News Flash

15. Mai 2025 Zum wahren Nutzen.

UK BIP: Freihandelsabkommen kdénnte noch zum Bumerang werden

Veroffentlichung Aktuell Prognose NORD/LB Vorquartal
BIP-Wachstum (Q/Q) 0,7% 0,6% 0,1%
BIP-Preisdeflator (Q/Q) 0,8% 1,0%

Quelle: Office for National Staticstics, NORD/LB Research

Einschatzung

il Im Vereinigten Konigreich lief die Konjunktur im ersten Quartal dieses Jahres angesichts der globalen
Unsicherheiten auf den ersten Blick ausgesprochen gut. Der ersten Schatzungdes Office for National Sta-
tistics nach wuchsdie Wirtschaft um 0,7% Q/Q, was 0,6 Prozentpunkte hoherwar alsnochin Q4/24. Einige
Indikatorenhatten eine derartige Entwicklungim Vorfeld bereits vermuten lassen, wenngleich die Unsi-
cherheitin Bezugaufdie Handel sstrategie der USA vielerorts doch einen dimpfenden Effekt zur Folge
hatte. Vereinzelt kam esallerdings auch zu ,,Hamsterkdufen“, was zum Teil eine Art Minikonjunkturaus-
gelost hat Dies konnte auch einer der Griinde sein, wieso die Wirtschaftin GrofRbritannien etwas besser
performte. Besonders die Mdrz-Zahlen mit 0,2% M/M unterstiitzen diese These— Marktbeobachter gingen
im Mittel eigentlich von einem Nullwachstum aus. Zuvor war auch schon im Februar zu beobachten,
dass die Unternehmen Prod uktionskapazitdten ausweiteten, um noch méglichstviel indie USA zu expor-
tieren, bevor es zum grofden Knall kommt.
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Die Veranderungsrate des BIP-Preisdeflators sank leicht auf nur noch 0,8% Q/Q und signalisiert eine
sachte Abschwdchung inder Inflationsdynamik. Dass die Inflation aktuell kein allzu grof3es Problem dar-
zustellen scheint, unterstreichtauch diein derletzten Woche erfolgte Zinssenkungder Bankof England.
Hierbei wurde die Bank Rate um 25 Basispunkte auf 4,25% gesenkt.
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Bekanntermal3en hat das Vereinigte Kénigreich mit den USA das erste Handelsabkommen seit des
selbsternannten ,Liberation Day“ abgeschlossen. Die Labour-Regierung einigte sich mit der US-
Administration aufverschiedene Eckpunkte, um denHandel zwischen den beiden Landern wieder in
geordnetere Bahnen zu lenken. Diese sehen beispielsweise vor, dass Autoimporte ausdem UK in die USA
bis zu einer Grenze von 100.00 Stiick mit 10% verzollt werden. Dies sind 7,5 Prozentpunkte mehr alsnoch
vor dem Liberation Day und entspricht nun in etwa jenem Zollsatz, welcher an der britischen Landes-
grenze fiir US-Autos féllig wird. Jedes iiber die Stiickmarke hinausgehende Fahrzeug wird in den USA mit
dem neuenSatz von 27,5%verzollt Z6lleauf Aluminium-und Stahlerzeugnisse werden von 25% auf
Null gesenkt, sofern allerdings erstumfangreiche Bedingungen erfiillt sind. Die USA sdhen zum Beispiel
gerne eine moglichst geringe chinesische Beteiligung an Unternehmen und Lieferketten der britischen
Schwerindustrie, was im Reich der Mitte als Affront aufgefasstwerden kénnte. Wie vielfach kolportiert,
kam es im Ubrigen nicht zu einer Anderung in der Besteuerung von Digitalprodukten.
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Die USA verpflichtete sich ihrerseits keine Z6lle mehrauf Flugzeugteile wie bspw. Motoren von Rolls-
Royce zu erheben. Dies kommt nattirlich auch einem der Kronjuwelen deramerikanischen Wirtschaft
zugute, ndamlich Boeing. Dem ersten eher symbolischen Abkommen mitwenigen Zugestandnissen diirf-
ten nun noch weitere Monate intensiveren Verhandelns folgen. Experten sind sich allerdingsim Grof3en
und Ganzen einig dariber, dass die aktuelle Situation eher eine Verschlechterung fiir GroRbritannien
darstellt. Zumindestbleibt der grofle Wachstumsimpuls zunachstaus. Das Motto der nachsten Monate
bleibt erstmal ,,tobe continued*.

Fazit
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Die britische Konjunktur prasentierte sich im ersten Quartal mit 0,7% Q/Q positivund wuchs um
0,6% starker als noch in Q4/24. Eine Art Sonderkonjunktur im Vorgriff auf die Eskalation des US-
Handelsstreites diirfte hierbei auch eine gewisseRolle gespielt haben. Gleichwohlscheinen die
Briten nun erst einmal ,,vom Haken“ zu sein, denn bekanntlich haben sienach dem , Liberation
Day*“als erstes Land der Welt ein Handelsabkommen mit den USA abgeschlossen. Ein paar wich-
tige Zolle wurden in Bezug auf Autos, die Schwerindustrie und Flugzeugteile geregelt, wenn auch
nicht durchweg zum Vortelil fiir Grof3britannien. Dem ersten Aufschlag des Abkommens diirften
Analyst nun noch zdhe Monate folgen, in denen um weitere Aspekte des Handels gerungen wird. Im Fokus
Constantin Liler diirfte dabeivor allem die Pharmma- und die Lebensmittelbranchen stehen. Das Motto bleibt erst-

+49 157 8516-4838 mal ,,to be continued“.
constantin.lueer@nordlb.de
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Wichtige Hinweise:

Dieses Informationsschreiben (nachfolgend als ,Information“ be-
zeichnet) ist von der NORDDEUTSCHEN LANDESBANK
GIROZENTRALE (,NORD/LB“) erstellt worden. Die fiir die NORD/LB
zustdandigen Aufsichtsbehorden sind die Europdische Zentral-
bank (,EZB“), Sonnemannstrafe 20, D-60314 Frankfurt am Main,
und die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleitungsaufsicht (,BaFin“),
Graurheindorfer Str.108, D-53117 Bonn und Marie-Curie-Str. 24-28,
D-60439 Frankfurt am Main. Sofern IThnen diese Information durch
Thre Sparkasse iiberreicht worden ist, unterliegt auch diese Spar-
kasse der Aufsicht der BaFin und ggf. auch der EZB. Eine Uberprii-
fung oder Billigung dieser Prisentation oder der hierin beschrie-
benen Produkte oder Dienstleistungen durch die zustédndige Auf-
sichtsbehérde ist grundsétzlich nicht erfolgt.

Diese Information richtet sich ausschlief3lich an Empfanger in Deutsch-
land (nachfolgend als ,relevante Personen“ oder ,Empfdanger* bezeich-
net). Die Inhalte dieser Information werden den Empféngern auf streng
vertraulicher Basis gewdhrt und die Empfanger erkldaren mit der Entge-
gennahme dieser Information ihr Einverstandnis, diese nicht ohne die
vorherige schriftliche Zustimmung der NORD/LB an Dritte weiterzuge-
ben, zu kopieren und/oder zu reproduzieren. Andere Personen als die
relevanten Personen diirfen nicht auf die Angaben in dieser Informa-
tion vertrauen. Insbesondere darf weder diese Information noch eine
Kopie hiervon nach Japan oder in die Vereinigten Staaten von Amerika
oder in ihre Territorien oder Besitztimer gebracht oder iibertragen
oder an Mitarbeitende oder an verbundene Gesellschaften in diesen
Rechtsordnungen ansassiger Empfénger verteilt werden.

Bei dieser Information handelt es sich nicht um eine Anlageempfeh-
lung/Anlagestrategieempfehlung, sondern um eine lediglich Threr all-
gemeinen Information dienende Kundeninformation. Aus diesem
Grund ist diese Information nichtunter Berticksichtigung aller beson-
deren gesetzlichen Anforderungen an die Gewdhrleistung der Unvor-
eingenommenheit von Anlageempfehlungen/Anlagestrategieemp feh-
lungen erstellt worden. Ebenso wenig unterliegt diese Information dem
Verbot des Handels vor der Veréffentlichung, wie dies fur Anlageemp-
fehlungen/Anlagestrategieempfehlungen gilt.

Die hierin enthaltenen Informationen wurden ausschlief3lich zu Infor-
mationszwecken erstellt und werden ausschlieflich zu Informations-
zwecken bereitgestellt. Esist nicht beabsichtigt, dass diese Information
einen Anreiz fiir Investitionstatigkeiten darstellt. Sie wird fiir die per-
sonliche Information des Empfangers mit dem ausdriicklichen, durch
den Empfanger anerkannten Verstandnis bereitgestellt, dass sie kein
direktes oder indirektes Angebot, keine Empfehlung, keine Aufforde-
rung zum Kauf, Halten oder Verkauf sowie keine Aufforderung zur
Zeichnung oder zum Erwerb von Wertpapieren oder anderen Finanzin-
strumenten und keine Mafnahme, durch die Finanzinstrumente ange-
boten oder verkauft werden kénnten, darstellt.

Alle hierin enthaltenen tatsachlichen Angaben, Informationen und ge-
troffenen Aussagen sind Quellen enthommen, die von der NORD/LB fur
zuverldssig erachtet wurden. Fiir die Erstellung dieser Information nut-
zen wir emittentenspezifisch jeweils Finanzdatenanbieter, eigene
Schédtzungen, Unternehmensangaben und offentlich zugédngliche Me-
dien. Da insoweit allerdings keine neutrale Uberpriifung dieser Quellen
vorgenommen wird, kann die NORD/LB keine Gewdhr oder Verantwor-
tung fur die Richtigkeit und Vollstandigkeit der hierin enthaltenen In-
formationen ibernehmen. Die aufgrund dieser Quellen in der vorste-
henden Information geduRerten Meinungen und Prognosen stellen un-
verbindliche Werturteile der Mitarbeitenden der NORD/LB dar. Veran-
derungen der Pramissen kénnen einen erheblichen Einfluss auf die
dargestellten Entwicklungen haben. Weder die NORD/LB, noch ihre Or-
gane oder Mitarbeitende kénnen fiir die Richtigkeit, Angemessenheit
und Vollstindigkeit der Informationen oder fiir einen Renditeverlust,
indirekte Schdden, Folge- oder sonstige Schdaden, die Personen entste-
hen, die auf die Informationen, Aussagen oder Meinungen in dieser In-
formation vertrauen (unabhédngig davon, ob diese Verluste durch Fahr-
lassigkeit dieser Personen oder auf andere Weise entstanden sind), die
Gewdhr, Verantwortung oder Haftung tibernehmen.

Frihere Wertentwicklungen sind kein verldsslicher Indikator fur kiinf-
tige Wertentwicklungen. Wahrungskurse, Kursschwankungen der Fi-
nanzinstrumente und dhnliche Faktoren kénnen den Wert, Preis und
die Rendite der in dieser Information in Bezug genommenen Finanzin-
strumente oder darauf bezogener Instrumente negativ beeinflussen.
Im Zusammenhang mit Wertpapieren (Kauf, Verkauf, Verwahrung) fal-
len Gebiithren und Provisionen an, welche die Rendite des Investments
mindern. Die Bewertung aufgrund der historischen Wertentwicklung
eines Wertpapiers oder Finanzinstruments lasst sich nicht zwingend
auf dessen zukiinftige Entwicklung tibertragen.
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Diese Information stellt keine Anlage-, Rechts-, Bilanzierungs- oder
Steuerberatung sowie keine Zusicherung dar, dass ein Investment oder
eine Strategie fiir die individuellen Verhéltnisse des Empféngers geeig-
net oder angemessen ist, und kein Teil dieser Information stellt eine
personliche Empfehlung an einen Empfianger der Information dar. Auf
die in dieser Information Bezug genommenen Wertpapiere oder sonsti-
gen Finanzinstrumente sind moglicherweise nicht fiir die persénlichen
Anlagestrategien und -ziele, die finanzielle Situation oder individuellen
Bedirfnisse des Empfangers geeignet.

Ebenso wenig handelt es sich bei dieser Information im Ganzen oder in
Teilen um einen Verkaufs- oder anderweitigen Prospekt. Dementspre-
chend stellen die in dieser Information enthaltenen Informationen le-
diglich eine Ubersicht dar und dienen nicht als Grundlage einer mégli-
chen Kauf- oder Verkaufsentscheidung eines Investors. Eine vollstdn-
dige Beschreibung der Einzelheiten von Finanzinstrumenten oder Ge-
schiften, die im Zusammenhang mitdem Gegenstand dieser Informa-
tion stehen konnten, ist der jeweiligen (Finanzierungs-) Dokumentation
zu entnehmen. Soweit es sich bei den in dieser Information dargestell-
ten Finanzinstrumenten um prospektpflichtige eigene Emissionen der
NORD/LB handelt, sind allein verbindlich die fiir das konkrete Finan-
zinstrument geltenden Anleihebedingungen sowie der jeweilig verof-
fentlichte Prospekt der NORD/LB, die insgesamt unter www.nordlb.de
heruntergeladen werden kénnen und die bei der NORD/LB, Friedrichs-
wall 10, 30159 Hannover kostenlos erhaltlich sind. Eine eventuelle An-
lageentscheidung sollte in jedem Fall nur auf Grundlage dieser (Finan-
zierungs-) Dokumentation getroffen werden. Diese Information ersetzt
nicht die personliche Beratung. Jeder Empfdnger sollte, bevor er eine
Anlageentscheidung trifft, im Hinblick aufdie Angemessenheit von In-
vestitionen in Finanzinstrumente oder Anlagestrategien, die Gegen-
stand dieser Information sind, sowie fir weitere und aktuellere Infor-
mationen im Hinblick auf bestimmte Anlagemdéglichkeiten sowie fur
eine individuelle Anlageberatung einen unabhdngigen Anlageberater
konsultieren.

Jedes in dieser Information in Bezug genommene Finanzinstrument
kann ein hohes Risiko einschlieflich des Kapital-, Zins-, Index-, Wah-
rungs- und Kreditrisikos, politischer Risiken, Zeitwert-, Rohstoff- und
Marktrisiken aufweisen. Die Finanzinstrumente kénnen einen plétzli-
chen und grofien Wertverlust bis hin zum Totalverlust des Investments
erfahren. Jede Transaktion sollte nur aufgrund einer eigenen Beurtei-
lung der individuellen finanziellen Situation, der Angemessenheit und
der Risiken des Investments erfolgen.

Die in dieser Information enthaltenen Angaben ersetzen alle vorheri-
gen Versionen einer entsprechenden Information und beziehen sich
ausschlieBlich auf den Zeitpunkt der Erstellung der Information. Zu-
kiinftige Versionen dieser Information ersetzen die vorliegende Fas-
sung. Eine Verpflichtung der NORD/LB, die Angaben in dieser Informa-
tion zu aktualisieren und/oder in regelmé&dRigen Abstinden zu iberpri-
fen, besteht nicht. Eine Garantie fur die Aktualitit und fortgeltende
Richtigkeit kann daher nicht gegeben werden. Mit der Verwendung die-
ser Information erkenntder Empfanger die obigen Bedingungen an.

Die NORD/LB gehort dem Sicherungssystem der Deutschen Sparkassen-
Finanzgruppe an. Weitere Informationen erhélt der Empfanger unter
Nr. 28 der Allgemeinen Geschéftsbedingungen der NORD/LB oder unter
www.dsgv.de/sicherungssystem.

Redaktionsschluss und letzte Aktualisierung aller Marktdaten:
15. Mai 2025, 11:44 Uhr

Fir die in unseren Studien verwendeten sprachlichen Formulierun-

gen verweisen wir auf die Erklarung zur gendersensiblen Sprache auf
www.nordlb.de/impressum.
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