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Introduction
Vorwort

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Ditederik Kunze // Stefan Rahaus

NORDI/LB Issuer Guide Covered Bonds in segtféen Auflage

Der jahrlich erscheinende NORD/LB Issuer Guide Covered Bonds ist Teil einer vom N
Markets Strategy & Floor Research erscheinenBerduktreihe zu einzelnen Emittente
und Marktsegmenten am globalen Rentenmarkt. Diese Ausgabe stellt nach ihrer Erste
im Jahr 2013 die elfte Publikation dieses Formats dar und ermdglicht seit jeher

umfangreichen Uberblick tber den Covered Bomarkt. Der Fokus des Issuer Gui
Covered Bonds liegt dabei auf den Emittenten von gedeckten Anleihen sowie
entsprechenden Deckungsstdcken. Nachfolgend aufgefiihrt sind dabei jene Institut
Uber mindestens eine ausstehende o6ffenthgolatzierte E®RBenchmark (ab EUSD0Mio.)

und/oder EURSubbenchmarkap EUR250 Mio.und kleinetEURS00Mio.) mit fixem Coupor
verfugten. Mit 219 CovePools von 180 Instituten aussgesamt 27 Jurisdiktionen sindr

auch in diesem Jahr der Uberzeugung, lhnen mit wd@tiegenden Publikation eine
umfangreichen Einblick in den globalen Covered Bdadkt zu erméglichen.

NORD/LB Publikationen zu Covered Bonds erganzend zum Issuer Guide

Ergadnzend zu dem mdoglichst umfassenden Marktiberblick, den Ihnen der Issider
liefert, gehen wir im Rahmen unseres Publikationsspektrums auch auf kon
Marktentwicklungen oder sich verandernde Rahmenbedingungen am CoveredMBarkd
ein. Diese regelmafigen Publikationen finden Sie wie gewohnt auf unserer Hom
(www.nordlb.de/dienordlb/floor-researchh sowie im NORD/LB Research Portal
Bloomberg RESP NRDR <GO5ollten Sie hier noch keine Zugéarhaben, gehen Sie ge
auf Ihre*n Kundenbetreuer*in zu oder wenden sichraarkets@nordlb.de

Druckauflage NORD/LB Issuer Guide Covered Bonds am konkreten Bedarf ausgerict
Wir haben unsauch in 2023 dazu entschieden, den Issuer Guide Covered Bonds
Aspekten der Nachhaltigkeit zundchst ausschlieB3lich im-FHelrRat zur Verfigung z
stellen. Nachhaltiges Handeln erfordert aber immer aucle dihwagung. Sofern Sie fiir h
Arbeit den Issuer Guide in gedruckter Form bevorzugen, freuen wir wasn Sie
diesbeziglich mit der Aahl der von lhnen gewinschten Exemplare sowie
Versandadesse auf Ihre*n Kundenbetreuer*in zugehen. Alternativ kdnnen Sie sich au
markets@nordlb.devenden.

Zum Inhalt des NORD/LB Issuer Guide Covered Bonds 2023

In der vorliegenden jungsten Ausgabe des NORDAu$5uide Covered Bonds legen
wie in den Vorjahren den Schwerpunkt auf die umfassende Darstellung der Emittente
Cover Pools. Erganzend dazu finden Sie im regulatorischen Kapitel auch eine Aufbe
der Klassifizierung von Covered Bonds im &idar CRR bzw. des LMBRnagements.
AulBerdem fassen wir die Covered BdBdsetze der relevanten Jurisidiktionen fur .
tabellarisch zusammen. Zudem widmen wir uns im aktuellen Issuer Guide auch wiec
Notenbankfahigkeit von Covered Bonds. Die Bedegtder Risikobewertung von Cover:
Bonds hat nicht zuletzt vor dem Hintergrund der aktuellen Marktentwicklunger
Bedeutung gewonnen. Auch deshalb haben wir in diesem Jahr eine zusammenfa
Darstellung der relevanten Ratingansatze fur Covered Bondg iRublikation integriert.
Marktseitig finden Sie aul3erdem Ausarbeitungen zu den Falligkeitsstrukturen von C¢
BondEmissionen. Der wachsenden Bedeutung von-£§@kten tragen wir ebenfalls m
einemArtikel zu nachhaltigen Covered Bonds Rechnungwiitnschen viel Spal? beim Les
und sind davon Uberzeugt, dass der NORD/LB Issuer Guide Covered Bonds fir Sie
taglichen Arbeit einen Mehrwert darstellt. Fur Rickfragen und Anregungen stehen wir
gerne zur Verfugung.



http://www.nordlb.de/die-nordlb/floor-research
https://blinks.bloomberg.com/screens/RESP%20NRDR
mailto:markets@nordlb.de
mailto:markets@nordlb.de
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Introduction
Der Markt fur Covered Bonds im Jahr 2023

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Relevanz von Covered Bonds fiir Investoren und Emittenten bleibt hoch

Es ist zweifelsohne bemerkenswert, was sich in den ersten acht Monaten des Jahre
am Covered BonMarkt zugetragen hat. Der Rickzug der Européischen Zentralbank
als aktiver Spieler am Primdund Sekundarmarkt hat sich nach unserer Auffass
Uberraschend schnell vollzogen. Gemeinsam mit dem Start des Quantitative Tightenin
der Leitzinswende, die bereits im Jahr 2022 ihren Anfang nahm, setzte auch das Re
am Covered BontMarkt ein. Die vermeintliche Liicke, die vom Eurosystem unteesam
auf der Investorenseite des Priméarmarkts hinterlassen wurde, schloss sich vergleich
zugig. Dies gilt auch vor dem Hintergrund eines hohen Emissionsaufkommer
Primarmarkt fir Covered Bonds im EB&chmarkformat. Gestiitzt wurde die Nachfra
sicherlich durch das neue Renditeumfeld am Markt fir gedeckte Emissionen, we
sowohl durch die Zinswende als auch durch das Repricing im CovereeSBoment zu
begriinden ist. Aus Emittentensicht bleibt die gedeckte Refinanzierung ein wicl
Bausteindes Fundings. Die Bedeutung von Covered Bonds hat hier aus verschie
Grinden eindeutig zugenommen. Zu nennen ist beispielsweise die fortlaut
Ruckfuhrung der TLTROTHnder durch die Geschaftsbanken oder das Drohpotenti
einem neuen Wettbewdrsumfeld abschmelzender bzw. sich verteuernc
Kundeneinlagen. Die Neubepreisung des allgemeinen Marktrisikos bzw. spezi
Risikofaktoren lasst dartiber hinaus alternative Refinanzierungsinstrumente (zu denl
hier an das Segment der Senior UnsecuBonds) zumindest flir einige Emittent
vergleichsweise teuer erscheinen. Zusammenfassend bleibt die Relevanz der Ass¢
Covered Bonds sowohl fur die Investoreals auch fir die Emittentenseite hoc
Nachfolgend geben wir einen kurzen Marktlbertachkn EURBenchmark sowie zum EUR
Subbenchmarksegment. Diese beiden Teilméarkte bilden gleichzeitig die Grundlage 1
NORD/LB Issuer Guide Covered Bonds 2023.

EURBenchmarksegment: Ausstehende Emissionen und Spreadentwicklung

Das EUMBenchmarksegm# fir Covered Bonds ist weiterhin auf Wachstumskurs.
aktuellen Rand summiert sich hier das ausstehende Volumen auf EUR 1.025 Mrd.;
auf 1.178 Emissionen. Die grof3ten Anteile entfallen dabei auf Frankreich (25%
Deutschland (19%) gefolgt von Kanada (8%), den Niederlanden (7%) sowie Spanien
Durch eine erhthte Emissionsaktivitdt, welche insbesondere durch Neuzugdnge a
Emittentenseite zu begriinden ist, kommt Osterreich auf eine Marktanteil vor géhau
wie Italien. Dabei muss fegehalten werden, dass den italienischen Emittenten eine deult
verspatete vollumfangliche Umsetzung der EU Covered -Ricitlinie den
Primarmarktzugang fur fast ein ganzes Jahr verwehrte. In Abgrenzung zum ges
ausstehenden Volumen fokussieren wisbesondere fir die Spreadentwicklung auch
Rahmen des Issuer Guides regelmaRig auf diejenigen Anleihen, die im
Benchhmarkindex iBoxx EUR Covered enthalten sind. Basierend auf den Auswahlk
werden dabei diejenigen Emissionen ausgeschlossereide Restlaufzeit von weniger ¢
einem Jahr aufweisen. Der iBoxx EUR Covered besteht in der Augashmensetzung aL
1.036 ISINs mit einem Volumen von EAR,7Mrd. Die Spreadentwicklungen der i
Benchmarkindex vertretenen Bonds fihrt das Repricing Covered Bondegment
eindrucksvoll vor Augen. Einer der bedeutendsten Aspekte ist dabei nach un:
Dafurhalten die Differenzierung der Spreadlachaft. Als Folge der Neubepreisung v
Risikopramien, aber auch einer eher marktbasierten Zusammensetzdeg
LY@Said2NByyl OKTFNFraISs KIFIoSy &AO0OK gASRS
Kurven der unterschiedlichen Covered Bahudisdiktionen eingestellt.
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Primarmarkt: Allokationen durch EZBuckzug verandert, kurze Laufzeiten dominant
Nach der ausgepragten Emissionsaktivitat in 2022 prasentierte sich der Primarmark
im laufenden Jahr durchaus dynamisch. Die Aufnahmefahigkeit des Marktes blieb au
dem Hintergrund der Fille an frischen Deals mehr als robust. Gleichwohl gilt es de
beachten, dass sich in Bezug auf die gewéhlten Laufzeiten der CoveredBissiorn
eine Dominanz der kirzer laufenden Deals eingestellt hat. Dies ist sowohl die Folge
vestorenpréaferenzen als auch das Resultat der inversen Struktur der Swapkurve. Le
verteuert die langer laufenden Deals fir die Emittenten, wobei beispiédanger am Se
kundarmarkt ablesebare Laufzeitauschlag zwischen dral zehnjahrigen Emissionen a
aktuellen Rand signifikant oberhalb der langfristigen Durchschnitte notiert. Die Allok
der neu platzierten EURenchmarks zeigt insbesondere in Bezufjdie Verteilung nack
Investorenarten den Wechsel derERES t RLI2 f AGA ]l FdzZFd 5AS Y|
sentiert sich wenig Uberraschend rucklaufig. Einen starken Zuwachs beim relativen
GSNI SAOKySiSy RAS DS a 0K NBé&iidiaserlantejligey BetraeHtud
ist auBerdem zu beriicksichtigen, dass sich die absolute Zuteilung auch in denjenige
gorien deutlich erhoht hat, die keinen auffélligen Zuwachs bei den relativen Werten e
nen lassen. Diese Beobachtung stiitzt unsgehlussfolgerung, nach der eine Rickkehr
Real Moneyinvestoren und somit eine splrbare Umkehr des durch die EZB ausge
Crowding OuEffekts zu konstatieren ist.

Primarmarkt (EUR BMK): Verteilung nach Land Primarmarkt (EUR BMK): Verteilung nactvéstoren
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EURSubbenchmarksegment: Nischenmarkt mit Wachstumspotential

Neben dem EWHBenchmarksegment umfasst die Coverage des Issuer Guides auch c
gen offentlichplatzierten Emissionen, die mindestens ein Volumen vonZ30RIio. ¢ aber

noch keine Benchmarksize (mindestens BO®RMIo.) ¢ aufweisen. Wir sehen das E{3kb-

benchmarksegment als Nischenmarkt mit Wachstumspotential an. Schlie3lich bietet
Teilsegment denjenigen Emittenten die Mdglichkeit in regelmaRigen Abstanden auf it
vestoren zuzugehen, die (noch) nicht Gber ausreichend Deckungsmasse verfligen,
EURBenchmarksegment eine liquide Kurve aufzubauen. Aus Investorensicht gilt hau
Spreadaufschlag der kleineren Emissionen als Kaufargument faS&hiienchmarks. Dz
ausstehende Volumen dieses Teilmarkts summiert sich auRBWRd. Die grof3terAnteile

entfallen hier auf Deutschland (42%), Osterreich (26%) und Finnland (16%). Insgesa
fasst die Datenbasis des Issuer Guides immerhin 29 Cover Pools, der8aliiéRchmarks
aber keine EUBenchmarks gegeniberstehen. Im Vergleich dazu summibardgcZahl der
Pools mit EUBBenchmarkbezug auf 179. Davon sind wiederum insgesamt elf Prograr
Covered Bonds in beiden Formaten zuzuordnen.

EUR SBMHR/erteilung nach Land
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Source: MarktdatenpBloomberg, NORD/LIBarkets Strategy & Floor Research

Fazit und Ausblick

Die Markte fur in Euro denominierte offentlighlatzierte Covered Bonds im Benchma
bzw. Subbenchmarkformat entwickeln sich weiter dynamisch. Dies gilt vor allem fir «
quiden Markt fir Transaktionen ab einem Volumen von EQBRMio. Das EUBenchmark-
segment war in den vergangenen Monaten durch das Repricing gekennzeichnet. Dies
zess der starken und nachhaltigen Spreadausweitungen sehen wir als bereits sehr
schritten an. Die Primarmarktaktivitaten sollten nach dem schwungvollen Start nac
Sommerpause weiter ausgepragt bleiben. Vorausschauend auf die zweite Jahreshalft
¢ aber auch im Hinblick auf das Jahr 2@2&&hen wir eine erhéhte Relevanz der fundamt
talen Betrachtung der einzelnen Teilméarkte als bedeutend an. Aus Investoresidardert

dies auch eine Durchschau bis auf die Ebene der einzelnen Deckungsstdcke. Dies gil
vor dem Hintergrund unserer Pradmisse, dass sich keine signifikante Verschlechteru
Fundamentaldaten einstellen sollte. Dies ist aber nicht damitezwechseln, dass spreat
seitig zwischen unterschiedlichen Arten von Pools, deren geographischer Zuordnun
auch der Granularitat der Deckungssttcke differenziert werden muss. Auch spezifiscl
toren auf Ebene der Emittenten oder die Gesetzesrahméesevir zukunftig verstarkt al:
t NEBAa 0SSAYyTfdzadaSyRS ClF{1{G2NBY |yd 5AS:
der Marktverzerrung durch die EZB. Der vorliegende Issuer Guide soll bei der Marktbt
tung eine Hilfestellung geben.
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Cover Pool Outst. Volume

Australia Type (EURM) (EURM)
Australia & New Zealand Banking Group| M 10,894 8,147
Bank of Queensland Ltd M 3,260 1,620
Commonwealth Bank of Australia M 21,648 18,270
Macquarie Bank Ltd M 1,328 540
National Australia Bank Ltd M 19,419 14,362
Westpac Banking Corp M 23,783 19,531
Austria Type Cover Pool Outst. Volume
(EURm) (EURm)
Bank fuer Tirol und Vorarlberg AG M 777 530
Bausparkass@/uestenrot AG M 2,034 1,527
BAWAG PSK Bank fuer Arbeit und Wirt- M 11,120 10,226
schaft und @sterreichische Postsparkasse P 2,006 1,470
Erste Group Bank AG M 27,935 21,053
HYPO NOE Landesbank fuer Niederoeste M 3,113 2,682
reich und Wien AG P 4,571 3,491
Hypo Tirol Bank AG M 2,782 2,501
Hypo Vorarlberg Bank AG M 5,580 4,334
Kommunalkredit Austria AG P 1,248 1,098
Oberbank AG M 3,809 2,277
Oberoesterreichische Landesbank AG M 2,762 2,448
Raiffeisen Bank International AG M 4,531 3,525
Raiffeisen Landesbank Vorarlberg M 3,674 2,986
Raiffeisenlandesbank M 10,051 7,752
NiederoesterreichWien AG P 2,531 2,010
Raiffeisenlandesbank Oberoesterreich AC M 6,364 4,251
RaiffeiseALandesbank Steiermark AG M 7,706 5,345
RaiffeiseALandesbank Tirol AG M 3,444 2,551
Raiffeisenverband Salzburg eGen M 2,314 1,756
UniCredit Bank Austria AG M 17,135 9,473
Volksbank Wien AG M 5,287 2,502

Cover Pool Outst. Volume

ERutl TyPe  ~(EURm) (EURm)
Argenta Spaarbank NV M 2,455 2,000
) M 12,126 9,992
Belfius Bank SA p 1,686 1211
BNP Paribas Fortis SA M 2,923 2,250
ING Belgium SA M 13,450 9,750
KBC Bank NV M 19,048 13,920
Canada Tvoe Cover Pool Outst. Volume
YPE (EURM) (EURM)
Bank ofMontreal M 28,478 19,082
Bank of Nova Scotia M 55,183 37,616
Canadian Imperial Bank of Commerce M 29,647 21,972
Equitable Bank M 1,886 1,177
Federation des Caisses Desjardins du Que M 10,353 7,878
HSBC Bank Canada M 5,020 2,718
National Bank of Canada M 15,517 9,135
Royal Bank of Canada M 76,458 47,959
Toronto-Dominion Bank M 55,883 25,663
Czechia Tvoe Cover Pool Outst. Volume
yp (EURm) (EURm)
Komercni Banka AS M 628 495

UniCredit Bnk Czech Republic & Slovakie M 6,534 4,520
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BMK
BMK
BMK

(S)BMK

BMK
BMK
BMK
SBMK
BMK
BMK
BMK
BMK
BMK

(S)BMK

BMK
BMK

LCR level /
Risk weight

2A [ 20%
2A [ 20%
2A 1 20%
2A 1 20%
2A 1 20%
2A 1 20%

LCR level /
Risk weight

2A 1 10%
2A 1 10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
2A 1 20%
2A/ 10%
2A 1 10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
2A 1 10%
1/10%
1/10%

LCR level /
Risk weight

1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%

LCR level /
Risk weight

2A 1 20%
2A 1 20%
2A 1 20%
2A 120%
2A 120%
2A 1 20%
2A 120%
2A 120%
2A 1 20%

LCR level /
Risk weight

1/10%
1/10%

NORD/LB

Maturity
Type
SB

CPT
SB
SB
SB
SB

Maturity
Type
HB
HB
HB & SB
HB
HB & SB
SB
SB
SB
HB & SB
HB
HB & SB
HB
SB
HB & SB
HB & SB
SB
HB & SB
HB & SB
HB & SB
HB & SB
HB & SB
HB

Maturity
Type
SB
SB
SB
SB
SB
SB

Maturity
Type
SB
SB
SB
SB
SB
SB
SB
SB
SB

Maturity
Type

SB
SB

Covered Bond rating

O6CAUOK k az22Ré
AAA/Aaa bl -
AAA/Aaatl -
AAA/Aaa t/ -
AAA/ Aaa t/ -
AAA/Aaa bl -
AAA/Aaa t/ -

Covered Bond rating
O6CAGOK k az22Re&Q

-/ -1 AAA /-
-/ -1 AAA /-
-/ Aaal-/ -
-l Aaal-/ -
-/ Aaal-/ -
-/Aal/-/-
-/Aal/-/-
-/Aal/-/-
-/ Aaal-/ -
-/ -1 A+ -
-/ -1 AAA /-
-1 -1 AA+ /-
-/Aal/-/-
-l Aaal-/ -
-/ Aaal-/ -
-/ Aaal-/ -
-l Aaal-/ -
-/ Aaal-/ -
-/ Aaal-/ -
-/ Aaal-/ -
-/ Aaal-/ -
-/ Aaal-/ -

Covered Bond rating
6CAGOK k az22Re
-1 -1 AAA /-
AAA /-] AAA |-

-/ Aaa/ AAA -

-/ Aaa/ AAA -
AAA /Aaa /-] -
AAA [/ Aaatl -

Covered Bond rating
6CAGOK k az22Re
AAA | Aaa F| AAA
AAA | Aaa F| AAA
AAA/Aaatl -
AA -] -TAA
AAA |/ Aaa t/ -
AAA/Aaa tl -
AAA | Aaa k1 AAA
AAA | Aaa k1 AAA
AAA | Aaa F1 AAA

Covered Bond rating
OCAGOK k a22Re
AAA [-] -] -

-/ Aa2/-/ -
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Cover Pool Outst. Volume OC LCR level / Maturity i
DIETELS TyPe  ~ EURm) (EURM) o) SBMK  pikweight  Type o o [l
Danmarks Skibskredit A/S M 1,150 928 24.0 BMK 2A 1 20% HB --TA[-
Danske Bank A/S M 5,692 4,806 18.4 BMK 1/10% SB AAA -1 AAA |-
Jyske Realkredit A/S M 44,801 42,064 6.5 BMK 1/10% SB -1 -1AAA |-

. Cover Pool Outst. Volume OC LCR level/ Maturi i
2l Type = EURm) EURm) () OBMK pick weight Typety o o e
LHV Pank AS M 464 350 32.7 SBMK 2A 1 10% SB -/Aal/-/ -
Luminor Bank AS/Estonia M 3,095 1,750 76.9 BMK 1/10% SB -/Aal/-/ -

; Cover Pool Outst. Volume OC LCR level/ Maturity Covered Bond ratin
A TP TEURm)  (EURm) @) OBMK pideight  Type  ocaiok x aszRs
Aktia Bank Oyj M 2,556 1,800 42.0 BMK 1/10% SB -/ Aaal-/ -
Alandsbanken Abp M 321 250 28.3 SBMK 2A110% SB -1 -1AAA |-
Alandsbanken Abp M 1,175 950 23.7 SBMK 2A 1 10% SB -/ -1 AAA /-
Danske Mortgage Bank PLC M 3,955 3,500 13.0 BMK 1/10% SB -/ Aaa/-/ -
Nordea Kiinnitysluottopankki Oyj M 20,689 18,117 14.2 BMK 1/10% HB -/ Aaal-/ -

M 3,317 3,000 10.6 BMK 1/10% SB -l Aaal-/ -
Oma Saastopankki Oyj M 2,470 1,900 30.0 BMK/SBMt 1/10% SB -/ -1 AAA /-
OP Mortgage Bank M 2,479 2,250 10.2 BMK 1/10% SB -/ Aaa/ -/ -

M 14,993 12,915 16.1 BMK 1/10% SB -/ Aaa/ AAA £
POP Asuntoluottopankki Oyj M 334 250 33.4 SBMK 2A 1 10% SB -/ -1 AAA /-
SPKiinnitysluottopankki Oyj M 1,945 1,300 49.6 BMK/SBM} 1/10% SB -/ -1 AAA /-

M 976 750 30.2 BMK 1/10% SB -/ -1 AAA /-
Suomen Hypoteekkiyhdistys M 1,926 1,470 31.0 SBMK 2A 1 10% SB -/ -1 AAA /-

M 756 600 26.0 SBMK 2A 1 10% SB -1 -1AAA [-

Cover Pool Outst. Volume OC LCR level/ Maturity Covered Bond ratin
France Type (EURm) (EURm) (%) (S)BMK Risk Weight Type 6CAGOK k a22 ﬁég
Arkea Home Loans SFH SA M 13,166 850 26.2 BMK -/ 10% SB AAA [ Aaa t/ -
Arkea Public Sector SCF SA P 3,234 500 25.0 BMK 1/10% SB -/ Aaal-/ -
AXA Bank Europe SCF M 11,720 500 26.7 BMK/SBMt 1/10% SB -/ Aaal-/ -
AXA Home Loan SFH SA M 4,313 3,750 15.0 BMK 1/10% SB AAA /-] AAA [-
BNP Paribas Home Loan SFH SA M 41,500 32,841 26.4 BMK 1/10% HB & SB AAA /-] AAA /-
BPCE SFH SA M 57,266 41,864 36.8 BMK 1/10% HB & SB -/ Aaa/ AAA £
Caisse de Refinancement de I'Habitat SA M 22,316 500 40.6 BMK 1/10% HB & SB AAA /Aaal -/ -
Caisse Francaise de Financement Local P 61,678 53,541 15.2 BMK 1/10% HB -/ Aaa/ AA+ [ AAA
Cie de Financement Foncier SA M 57,266 52,356 9.4 BMK -/10% HB -/ Aaa/AAA
Credit Agricole Home Loan SFH SA M 54,528 35,358 54.2 BMK 1/10% SB AAA | Aaa | AAAS
Credit Agricole Public Sector SCF SA P 7,110 4,500 58.0 BMK 1/10% SB -/ Aaa/AAA
Credit Mutuel Home Loan SFH SA M 41,634 500 50.3 BMK 1/10% HB & SB AAA/Aaa/AAA/
HSBC SFH France SA M 6,308 1,000 32.8 BMK 1/10% HB & SB -/ Aaa/ AAA
La Banque Postale Home Loan SFH SA M 26,639 500 31.8 BMK 1/10% HB & SB -/ -1 AAA /-
MMB SCF SACA M 3,137 1,000 19.3 BMK 1/10% SB -1 -1 AAA /-
Societe Generale SFH SA M 57,170 46,990 21.7 BMK 1/10% HB & SB AAA /Aaa /-1 -
Cover Pool Outst. Volume OC LCR level / Maturity i

(CRTTEN; Ve CEorm . EURM 0 OBMK  miieight  Type,  seriakood i
Aareal Bank AG M 15,309 13,389 14.3 BMK 1/10% SB -/ Aaa/-/ -
Bausparkasse Schwaebisch Hall AG M 4,760 3,034 56.9 BMK 1/10% SB -/ Aaa/-/ -
Bayerische Landesbank M 11,442 8,747 30.8 BMK 1/10% SB -/ Aaa/-/ -
Bayerische Landesbank P 23,833 15,345 55.3 BMK 1/10% SB -/ Aaa/-/ -
Berlin Hyp AG M 18,394 17,453 54 BMK 1/10% SB -/ Aaa/-/ -
Commerzbank AG M 41,299 29,558 39.7 BMK 1/10% SB -/ Aaal-/ -
Commerzbank AG P 15,193 9,241 64.4 BMK 1/10% SB -/ Aaa/-/ -
DekaBank Deutsche Girozentrale M 1,294 651 98.8 SBMK 2A 1 10% SB -/ Aaal-/ -
DekaBank DeutscHgirozentrale P 4,223 3,294 28.2 SBMK 2A 1 10% SB -/ Aaa/-/ -
Deutsche Apothekeund Aerztebank eG M 8,727 4,401 98.3 BMK 1/10% SB -1 -1 AAA /-
Deutsche Bank AG M 16,400 13,625 20.4 BMK 1/10% SB -/ Aaal-/ -
Deutsche Bank AG M 4,596 3,310 388  BMK N ggg/;b'e I cpr -/ Aaa /-1 AA
Deutsche Kreditbank AG M 5,506 4,502 22.3 BMK 1/10% SB -/ Aaal-/ -
Deutsche Kreditbank AG P 6,983 2,887 141.9 BMK 1/10% SB -/ Aaal-/ -
Deutsche Pfandbriefbank AG M 19,230 15,120 27.2 BMK 1/10% SB -/Aal/-/ -
Deutsche Pfandbriefbank AG P 10,480 8,410 24.6 BMK 1/10% SB -/ Aal/-/ -
DZ HYP AG M 40,616 33,694 20.5 BMK 1/10% SB -/ Aaa/AAA £
DZ HYP AG P 12,106 9,606 26.0 BMK/SBMt 1/10% SB -/ Aaa/AAA
Hamburg Commercial Bank AG M 3,844 3,081 24.8 BMK 1/10% SB -l Aaal-/ -
Hamburg Commercial Bank AG M 2,295 1,800 27.5 BMK 1/10% SB -/ Aa3/-1/ -
Hamburger Sparkasse AG M 8,244 6,548 25.9 BMK 1/10% SB -/ Aaa/-/ -
INGDiBa AG M 13,295 7,355 80.8 BMK 1/10% SB -l Aaal-/ -
Kreissparkasse Koeln M 6,465 868 645.2 SBMK 2A 1 10% SB -l Aaal-/ -
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Germany

Landesbank Badel/uerttemberg

Landesbank Berlin AG
Landesbank Hesselhueringen
Girozentrale

Landesbank Saar

Muenchener Hypothekenbank eG
Natixis Pfandbriefbank AG

v <

Norddeutsche Landesbar&irozentrale

Oldenburgische Landesbank AG
Santander Consumer Bank AG

Sparkasse Hannover

Sparkasse KoelnBonn
Sparkasse Pforzheim Calw
Stadtsparkasse Muenchen

UniCredit Bank AG

Wuestenrot Bausparkasse AG

S UL UL wUousL

Iceland Type

Arion Banki HF M
Islandsbanki HF M
Landsbankinn HF M

Ireland
Bank of Ireland Mortgage Bank M

Italy Type
Banca Monte dei Paschi di Siena SpA
Banca Popolare dell'Alto Adige SpA
Banco BPM SpA

Banco di Desio e della Brianza SpA
BPER Banca

Credit Agricole ltalia SpA
CreditoEmiliano SpA

Iccrea Banca SpA

Intesa Sanpaolo SpA
Mediobanca Banca di Credito Finanziario

UniCredit SpA

I LLEL

Japan Type

Sumitomo Mitsui Banking Corp M

Sumitomo Mitsui Trust Bank Ltd M

Luxembourg Type

NORD/LB Luxembourg SA Covdsedd P
Bank P

Netherlands

—

<

i)
(0]

ABN AMRO Bank NV
Achmea Bank NV

Aegon Bank NV

Cooperatieve Rabobank UA

de Volksbank NV

ING Bank NV
NationaleNederlanden Bank NV

NIBC Bank NV

=TI

Van Lanschot Kempen NV

Type

Type

Cover Pool Outst. Volume

(EURmM) (EURmM)
18,636 12,461
13,071 10,292
5,935 3,801
16,624 10,608
32,850 22,081
4,454 3,289
36,474 33,461
1,689 1,296
13,329 9,144
13,489 11,618
1,316 1,061
1,228 1,025
2,809 1,878
1,372 566
7,167 1,341
2,803 2,343
1,361 715
32,523 26,270
7,114 4,195
3,630 2,989
Cover Pool Outst. Volume
(EURm) (EURm)
2,617 2,140
3,156 2,448
2,989 2,382
Cover Pool Outst. Volume
(EURm) (EURm)
8,756 3,955
Cover Pool Outst. Volume
(EURm) (EURm)
11,588 8,200
438 300
7,984 4,000
1,574 1,175
5,399 4,250
15,685 12,000
4,411 2,100
1,759 500
18,643 14,310
8,638 6,450
7,399 5,250
5,534 2,606
28,812 17,200
Cover Pool Outst. Volume
(EURm) (EURm)
8,480 4,676
2,729 2,063
Cover Pool Outst. Volume
(EURm) (EURm)
3,300 2,605
332 300
Cover Pool Outst. Volume
(EURm) (EURmM)
37,948 28,567
4,826 3,000
1,812 1,500
1,177 1,000
21,332 19,243
5,389 4,570
25,311 20,316
7,742 5,595
4,267 3,500
1,469 1,000
702 500
1,393 1,000

oc
o  (SBMK
49.6 BMK
27.0 BMK
56.1  SBMK
56.7 BMK
48.8 BMK
354  SBMK
9.0 BMK
303  SBMK
458 BMK
16.1 BMK
241  SBMK
19.8 BMK
496  SBMK
1424  SBMK
4344  BMK
19.6 BMK / SBM}
90.3  SBMK
2338 BMK
69.6 BMK
215 BMK /SBMK
oc

o  (SBMK
223 BMK
289  SBMK
255  SBMK
oc

o  (SBMK
1214  BMK
oc

o  (SBMK
41.3 BMK
461  SBMK
99.6 BMK
34.0 BMK
27.0 BMK
30.7 BMK
1100  BMK
251.8  BMK
30.3 BMK
33.9 BMK
40.9 BMK
1124  BMK
67.5 BMK
oc

o (SBMK
81.4 BMK
32.3 BMK
oc

o  (SBMK
26.7 BMK
10.7  SBMK
oc

o (SBMK
32.8 BMK
60.9 BMK
20.8 BMK
17.7 BMK
10.9 BMK
17.9 BMK
246 BMK
38.4 BMK
21.9 BMK
46.9 BMK
40.4 BMK
39.3 BMK

LCR level /
Riskweight

1/10%
1/10%
2A 1 10%
1/10%
1/10%
2A 1 10%
1/10%
2A 1 10%
1/10%
1/10%
2A110%
1/10%
2A110%
2B /20%
1/10%
1/10%
2A110%
1/10%
1/10%
1/10%

LCR level /
Risk weight

2A 1 20%
2A 1 20%
2A 1 20%

LCR level /
Risk weight

1/10%

LCR level /
Risk weight

1/10%
2A 1 10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%

LCR level /
Risk weight

Not eligible /
20%

Not eligible /
20%

LCR level /
Risk weight

1/20%
2A 1 20%

LCR level /
Risk weight

1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%

NORD/LB

Maturity
Type
SB
SB
SB
SB
SB
SB
SB
SB
SB
SB
SB
SB
SB
SB
SB
SB
SB
SB
SB
SB

Maturity
Type
SB
SB
SB

Maturity
Type
SB

Maturity

Type
CPT
SB
SB
SB
SB
SB
SB
SB
SB
SB
SB
SB
SB

Maturity
Type

SB

SB

Maturity
Type
HB
HB

Maturity
Type
SB
SB
CPT
SB
SB
SB
SB
SB
CPT
SB
CPT
SB

Covered Bond rating
6CAGOK k az2Re

-/ Aaa/-/ -
-/ Aaal-/ -
-/ Aaal-/ -
-/ Aaa/-/ -
AAA/Aaatl -
AAA -] -] -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaal-/ -
-/Aal/-/-
-/Aal/-/ -
-/Aal/-/ -
AAA/Aaatl -
AAA -] -] -
-l -1-1-
-/ Aaal-/ -
AAA -] -] -
AA+ /-] -] -
-/ Aaal-/ -
-/ Aaal-/ -
-/ -1 AAA /-

Covered Bond rating
6CAGOK k az2Re

-1 -TAT-
-1-1AT-
-1 -TAT-

Covered Bondating
6CAGOK k az2Re

-/ Aaal-/ -

Covered Bond rating
(Fitth/a2 2 R& Q& Kk {

AA [ Aa3 /-1 AA
AA[-]-]-
-/ Aa3/-/ -
AA -] -] -
-/ Aa3/-1 AA
-/ Aa3/-/ -
AA/Aa3 -/ -
-/ Aa3/-/ -
-/ Aa3/-/ -
-/ Aa3 /-1 AA
AA/--]-

AA [ Aa3/ AAl -
-/ Aa3/-/ -

Covered Bond rating
OCAGOK k a22Re

-/ Aaal-/ -

-/ Aaal-/ -

Covered Bond rating
OCAGOK k a22Re
-1Aa2 /-] -

-/ Aa2/-/-

Covered Bond rating
(Fitch/a2 2 R8 Q& «k {

AAA [ Aaa t/ -
-1 -1 AAA /-
-1 -1 AAA /-
-1 -1 AAA /-
-/ Aaal-/ -

AAA/Aaa tl -

AAA [ Aaa /| AAA/

-/ -1 AAA /-

AAA -/ AAA /-
-1 -1 AAA /-

AAA -/ AAA /-
-1 -1 AAA /-



16/ Issuer Guid€overed Bonsl

New Zealand

ANZ New Zealandt'l Ltd/London
ASB Bank Ltd

Bank of New Zealand

Westpac Securities NZ Ltd/London

Norway

DNB Boligkreditt AS

Eika Boligkreditt AS

Moere Boligkreditt AS

SpareBank 1 Boligkreditt AS
Sparebanken Soer Boligkreditt AS
Sparebanken Vest Boligkreditt AS
SRBoligkreditt AS

Poland

mBank Hipoteczny SA
PKO Bank Hipoteczny SA

Portugal

Banco BPI SA
Banco Santander Totta SA
Caixa Economica Montepio Geral

Singapore

DBS Bank Ltd
OverseaChinese Banking Corp Ltd
United Overseas Bank Ltd

Slovakia

Prima Bank&lovensko AS
Slovenska Sporitelna AS

Tatra Banka as

Vseobecna Uverova Banka AS

South Korea

Hana Bank
Kookmin Bank

Korea Housing Finance Corp

Spain

Abanca Corp Bancaria SA
Banco Bilba¥izcaya Argentaria SA
Banco de Sabadell SA

Banco Santander SA

Bankinter SA

CaixaBank SA

Caja Rural de Navarra SCC
Cajamar Caja Rural SCC
Deutsche Bank SA Espanola
Eurocaja Rural SCC

Ibercaja Banco SA
Kutxabank SA

Unicaja

Type

=L

Type

=TT LL

Type

ETZILZLIZTLLLZLLLLELS LR

Cover Pool Outst. Volume

(EURm) (EURm)
6,282 2,760
2,879 2,091
3,476 2,872
3,578 2,872

Cover Pool Outst. Volume

(EURm) (EURm)
58,124 29,093
9,874 9,056
2,835 2,271
24,379 23,073
4,859 4,195
11,276 8,915
8,798 7,406

Cover Pool Outst. Volume

(EURmM) (EURm)
1,979 1,433
4,093 2,233

Cover Pool Outst. Volume
(EURM) (EURm)
8,734 7,000
10,262 8,600
2,768 2,300
Cover Pool Outst. Volume
(EURmM) (EURm)
18,735 6,520
5,603 622
9,588 5,567

Cover Pool Outst. Volume

(EURm) (EURmM)
3,760 2,500
5,530 3,651
2,879 2,388
4,573 4132

Cover Pool Outst. Volume

(EURm) (EURmM)
2,048 1,080
3,527 1,425

492 452
527 465
966 903
527 470
1,021 945
574 524
783 567
3,330 1,967
Cover Pool Outst. Volume

(EURm) (EURmM)
4,642 2,860

41,396 22,518

25,397 17,114

64,510 43,129

11,864 8,573

24,291 16,253

105,845 53,804
2,919 2,650
8,113 6,100
6,130 4,855
2,189 1,200
4,451 3,331
2,123 1,250

12,429 9,172

oc
(%)

127.6
37.7
21.0
24.6

oc
(%)

99.8
9.0
24.8
5.7
15.8
26.5
18.8

oc
(%)

38.2
83.3

oc
(%)

24.8
19.3
20.3

oc
(%)

187.3
800.3
72.2

oc
(%)

50.4
51.5
20.5
10.7

oc
(%)

89.6
147.5
8.9
13.2
6.9
12.2
8.0
9.7
38.0
69.3

oc
(%)

62.3
83.8
48.4
49.6
38.4
49.5
96.7
10.2
33.0
26.3
82.4
33.6
69.8
35.5

(S)BMK

BMK
BMK
BMK
BMK

(S)BMK

BMK
BMK
SBMK
BMK
BMK
BMK
BMK

(S)BMK

SBMK
BMK

(S)BMK

BMK
BMK
BMK

(S)BMK

BMK
BMK
BMK

(S)BMK

BMK
BMK / SBMt
BMK / SBMt

BMK

(S)BMK

BMK
BMK
BMK
BMK
BMK
BMK
BMK
BMK
BMK
BMK

(S)BMK

BMK
BMK
BMK
BMK
BMK
BMK
BMK
BMK
BMK
BMK
BMK
BMK
BMK
BMK

LCR level /
Risk weight

2A 1 20%
2A 1 20%
2A 1 20%
2A 1 20%

LCR level /
Risk weight

1/10%
1/10%
2A 1 10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%

LCR level /
Risk weight

2A 1 10%
1/10%

LCR level /
Risk weight

1/10%
1/10%
1/10%

LCRevel /
Risk weight

2A 1 20%
2A 1 20%
2A 1 20%

LCR level /
Risk weight

1/10%
1/10%
1/10%
1/10%

LCR level /
Risk weight

2A 1 20%
2A 1 20%
2A 1 20%
2A 1 20%
2A 1 20%
2A 1 20%
2A 1 20%
2A 1 20%
2A 1 20%
2A 1 20%

LCR level /
Risk weight

1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%

NORD/LB

Maturity
Type
SB
SB
SB
SB

Maturity
Type
SB
SB
SB
SB
SB
SB
SB

Maturity
Type

SB/CPT

SB/CPT

Maturity
Type
SB

SB
CPT

Maturity
Type
SB
SB
SB

Maturity
Type
SB
SB
SB
SB

Maturity
Type
SB
SB
HB
HB
HB
HB
HB
HB
HB
HB

Maturity
Type
HB
HB & SB
HB & SB
HB & SB
SB
HB & SB
HB
HB & SB
SB
HB
HB
HB
HB
HB

Covered Bond rating
6CAGOK k az2Re

AAA/ Aaa t/ -
AAA/Aaatl -
AAA/Aaatl -
AAA [ Aaa t/ -

Covered Bond rating
6CAGOK k az2Re

-/ Aaa/AAA F
-/ Aaal-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaal-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -

Covered Bond rating
OCAGOK k a22Re
-/Aal/-/-
-/Aal/-/-

Covered Bond rating
6CAGOK k a22Reé
-/ Aa2 /-1 AA
AA [ Aa2 /-1 AA
AAAa2 |-/ -

Covered Bond rating
OCAGOK k a22Re
AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -

-/ Aaa/AAA

Covered Bond rating
6CAUOK k az2Reé
-/Aaal-/ -
-/Aaal-/ -

-/ Aaal-/ -

-/ Aal/-/-

Covered Bond rating
6CAGOK k a22Ré
AAA /-] AAA |-
AAA /-] AAA /-
-/Aal/-/-

-1 -1AAA [-

-1 -1AAA [-

-1 -1AAA [-

-1 -1AAA [-

-1 -1AAA [-

-1 -1AAA [-

-/ AaalAAA f

Covered Bond rating
6CAGOK k a22Ré
-/ Aal/ AA+
-/ Aal/-/ AAA
-/ Aal/-] AAA
AA/Aal -/ -
-/Aal/-/-
-/Aal/-/-

-/ Aal/ AA+ [ AAA
-/ Aal/-/ -

-/ -1 AA+ |-
-/Aal/-/-
-/Aal/-/-

-/ Aal/AA -

-/ Aal/-] AAA
-/Aal/-/ -
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Cover Pool Outst. Volume OC LCRevel/  Maturity  Covered Bond rating
Sweden Type (EURm) (EURm) (%) (S)BMK Risk weight Type 6CAGOK k a22Re
Lansforsakringar Hypotek AB M 24,905 18,957 31.4 BMK 1/10% HB & SB -/ Aaa/ AAA £
Skandinaviska Enskilda Banken AB M 59,989 31,292 91.7 BMK 1/10% HB & SB -/ Aaa/-/ -
Stadshvootek AB M 5,739 5,217 100  BMK 1/10% SB -/ Aaal-1 -
yp M 55,622 50,107 11.0 BMK 1/10% SB -/ Aaal-/-
Sveriges Sakerstallda Obligationer AB M 38,425 29,226 315 BMK 1/10% SB -/ Aaa/-/ -
Swedbank Hypotek AB M 93,006 30,605 2039  BMK 1/10% HB&SB  -/AaalAAAL

. Cover Pool Outst. Volume oC LCR level / Maturity Covered Bond rating
Switzerland YPe  “Eurm)  @EURm) (%)  OBMK pikweight  Type  ecaiok x azeks
Credit Suisse Schweiz AG M 14,269 12,730 145  BMK N ;gg/;b'e I s AAA J-/ -] -

. . Cover Pool Outst. Volume OC LCR level/  Maturity  Covered Bond rating
United Kingdom WP “Eurm)  EURm) )  OBMK Riskweight  Type  scaiok x azzre
Clydesdale Bank PLC M 9,109 4,643 96.2 vk O zegﬁ’/:)b'e I ss AAA / Aaa t/ -
Coventry Building Society M 8,451 5,534 527  Bmk Mot Zegf,ﬂ)b'e I s AAA/Aaa b/ -
Leeds Building Society M 3,799 2,603 45.9 BuK ot ;gf,’/;b'e I ss AAA/Aaa t/ -
Lloyds BanRLC M 30,285 20,106 50.6 Buk ot ggf;)b'e I s AAA/Aaa t/ -
National Westminster Bank PLC M 11,660 2,318 4030  BMK N ggg/;b'e I s AAA/Aaat! -
Nationwide Building Society M 23,006 14,932 54.1 BvK O ggg/;b'e I s AAA | Aaa AAA /-
Santander UK PLC M 28,239 17,535 610  BMK N ggf;)b'e I s AAA [ Aaa | AAAS
Skipton Building Society M 4,184 2,248 861  BMK N ggglb'e’ SB AAA | Aaa ] -
Yorkshire Building Society M 9,105 5,296 71.9 BvK O ;g&b'” SB AAA/Aaa t/ -

Source Emittenten Ratinggenturen Bloomberg, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research;
Type: M= Mortgage, P = Public Sector, S = Ship, RE = Renewable Energy; Maturity Type: HB = Hard Bullet, SB = SoftBudiio@® pasthrough
LCR levek= not eligible
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Market Overview Covered Bonc Australia
Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus
Cover Pool Volume EUR 80.33bi Outstanding volume (Bmk) EUR 35.55b
Amount outstanding EUR 62.47b Number of benchmarks 34
Number of issuer 6 Outstanding ESG volume (Bmk) -
No of cover pools 6 Number of ESG benchmarks -

there of M / B5/ others 6/0/0 Outstanding voluméSBmk) -
Ratings (low / high) AAA | AA2 Number of subbenchmarks -
Best possible LCR level Level 22 Maturity types SB, CP
Outstanding benchmark volumgEURbnN) Benchmark issuance volume
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Benchmark redemption profil& 09/2023- 08/2024 Benchmark redemption profil&?
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORDiLKRYl Stréegy & Floor Researchbased on Bloomberg ticketRedemptions 202 09/23- 12/23
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ANZ Group Holdings

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik KunZgtéfan Rahaus

Ratings
Australia and New Zealand
Banking Group

Rating Outlook
Fich A+ Stable
a22Ré& Aa3 Stable
S&P AA Stable
Homepage

www.anz.com

LSt yRE

Die Australia and New Zead Banking Group (ANZ)
Tochtergesellschaft der ANZ Group Holdings Limited (ANZGHL). Im Rahmen
Dezember 2022 beschlossenen Anderung der Gruppenstruktur wurde im Januadi@
ANZGHL gegrundet, welche als nicht operative Holding fungiert. Die ANZ, als o)
Haupteinheit innerhalb der Holding, fokussiert geographisch auf den australi
neuseelandischen und asiatisphzifischen MarktDas Institut istlasviertgro3teder vier
australischen GroRbankamd unterhalt Geschaftsbeziehungen mit ca. 8,5 Mio. Kund
32 Landern Die ANZ bietet ihren Privatind Firmenkunden ein breites Spektrum
traditionellen Bankund Finanzproduktesowie Dienstleistungen an, wobei dé&okus au
Immobilienfinanzierungen und gewerblichen Krediten li&je Berichtserstattung derANZ
adl Jozaal! Ndza SANIS INGESIG [K th clZ A 2L
a2 06dGR dzd I GV T NB @ ddzde G Y/20208nMiklahzu

erfolgtinsechd SAYSy iSyY

NORD/LB
Australia

ist

eine vollstan

etwa 640 auf Australierzu 2346 auf Neuseeland urt3% auf das internationale Geschi
In Australien verfigt die ANZ (lber einen Marktantei(FY/2022) von 13% be

Immobilienfinanzierungen, 17,8%

bei

Kreditkarten und 124 bei Einlagen vo

Privatkunden. In Neuseeland stellt die Gruppe Uber ihre TochfdZ Bank New Zealaj
bezogen auf Hypothekendarlehen mit einem Marktanteil Bif6 dagyrofite Institut dar
Im Juli 2022 hat die ANZ die Akquisition der australischen Suncokpbi@&annt gegebe
(Kaufpreis: AUB,9Mrd., Umsetzung der Transaktion: H2/2023). B&schéaftsjahresenc

ist der30. September.

Balance Sheet

(EURM 2021y 2022y  2023H1
Net Loans to Customers 393,540 441,773 425,908
Total Securities 104,085 138,998 110,597
Total Deposits 394,522 429,995 427,812
Tier 1 Common Capital 32,097 36,708 35,414
Total Assets 611,732 713,327 685,810
Total Riskweighted Assets 260,031 298,751 268,790

Redemption Profile

£

x ||

Y 0000 Lo l. 777777777777777777777777777777777777777777777777 l

| |
5,000 - -~ I Bhbh SELTTTEEETTLEETTTTTELETTEEEELTEEPEr et
0 = =nu i
B L DLt Pt S T -1

Sr Unsecureds Subordinated Unsecures Securedm Jr Subordinated Unsecure dPreferrec

Company Ratios
2021Y 2022Y 2023H1

Net Interest Margin 1.64 1.63 1.75
ROAE 9.86 10.95 10.47
Costto-Income 51.95 49.76 49.28
Core Tier 1 Ratio 12.34 12.29 13.18

Income Statement

(EURmM) 2021Y
Net Interest Income 8,909
Net Fee & Commission Inc 1,348
Net Trading Income 863
Operating Expense 5,693
Credit Commitimpairment -357
Pretax Profit 5,622

Senior Unsecured Bonds

400 +
350 -
300 -
o 250 4
a
£ 200 -
(% 150 +
<
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-50

2022Y 2023H1
9,790 5,445
1,298 601
1,312 378
6,303 3,200
-153 85
6,634 3,207

“A.2EE € t NBTIHEBR

2021Y
Liquidity Coverage Ratio 135.76
IFRS Tier 1 Leverage Ratio 5.47

0.30
0.64

Gr. Imp. Loans/Loans at Am. Cost
Reserved/oans at Amort. Cost

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Fixed Income & Macro Rese&r28.07.2023

Strengths / Opportunities

i Kapitalisierung

9 Funding

1 Verlustabsorptionsreserven

Risks / Weaknesses
1 Hauspreisentwicklung

10 12
Maturity years

+ ANX Banking Group Pref

2022Y 2023H1

128.73 129.62
5.61 5.41
0.21 0.18
0.53 0.54

1 Verschuldungsgrad privater Haushalte
1 Abhéangigkeit vom Wholesaleunding


https://www.anz.com/shareholder/centre/reporting/
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ANZ Banking GroupMortgage Australia

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // StBfanaus

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURmM) 10,894 wlkGAy3a 6az22Fk Aaa
Amount outstanding (EURm) 8,147 Rating (S&P) -
GKSNB2F x 9! w 79.8% Rating(Fitch) AAA
Current OC (nominal) 33.7% Rating (DBRS) -
Committed OC 10.5% TPI Probable
Cover type Mortgage TPI leeway 4
Main country 100% Australia Collateral score 4.0%
Main region 34% Victoria RRL -
Number of loans 60,870 JRL -
Number of borrowers 51,183 Unused notches -
Avg. exposure to borrowers (EUI 203,433 AAA credit risk (%) -
WAL (cover pool) 15.8y PCU 6
WAL (covered bonds) 2.2y Recovery uplift 1
Fixed interest (cover pool) 22.6% Outstanding ESG BMKs No
Fixed interest (covered bonds) 100.0% LCR eligible Yes
LTV (indexed) 58.2% LCR level (Bmk) 2A
LTV (unindexed) 59.6% Risk weight 20%
Loans in arrears 0.0% Maturity structure (Bmk) SB
Borrower Types Regional Distribution
4.4% 17.4%

33.5%

16.2%

32.9%
95.6% m Victoria
 New South Wales / Australian Capital Termritory
mResidential ®mCommercial ® Multi-family = Others ¥ Queensland
u Others
Spread Development Redemption Profile (Bmk)
60 - 3.5 -
50 - 3.0 4
o 40 - 25
o]
c 30 - c
=z 2.0 -
z &
< 20 + 015 -
10
1.0 -
0
0.5 -+
WV o 28 s 8 s oS 3 S & @
93 §88383388§784d 0.0
O C + 9 Cc ¥ 9 c ¥ o c £ 9 c < Te] © N~ e} o) »
o 5 R @ 5 8 @ 5 8 @ 5 R @ S N [N I o~ N I I
L > 0 uwL >0 uwL» 0 uw 0 uwL o o o o o o S
N N N N N N (/\\l
— ANZ e AU

Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Fixed Income & Macro Research
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Bank of Queensland

NORD/LB
Australia

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Ratings

Bank of Queensland Ltd.

Rating  Outlook

Fich A- Stable
az22Ré A3 Stable
S&P BBB+ Positive
Homepage
www.bog.com.au

Balance Sheet
(EURM

Net Loans to Customers

Total Securities
Total Deposits

Tier 1 Common Capital

Total Assets

Total Riskweighted Assets

Redemption Profile

EURmM
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Die Bank of Queensland (BOQ) ist efilarende regionale Bank, die zu keiner
australischen GrofRbanken gehdtsssan der Australian Securities Exchange (ASX) gel
Institut verfigt in Australien Gbet54 Niederlassungen. Als Universalbank rord 3.300
Mitarbeitern (FY/2022)versorgt BOQ sowohl Privagls auch Geschéaftskunden 1
traditionellen Bankprodukten wi dem Einlagengeschaft, Hypothekenkrediten

Geschaéftskrediten. Das Geschaftsmodell wird komplettiert durch Nischenprodukte v
Asset und Betriebsmittelfinanzierung Der Integrationsprozess, der im Jahr 2
Ubernommenen DirektbanMembers Equity BanKME), wurde 2022 abgeschlossen.
BOQ konnte Kostensynergien heben, Einsparung in der Finanzierung erzielen und S
bei den Investitionsausgaben aufdecken. Durch die Ubernahme ist das Kreditportfc
ME Bank zum Wachstum zuriickgekelDie VerduRBerung von.Sty RNB 6 Qa L
abgeschlosse(110/2021) Die BOQhat sichin verschiedenen Nischensegmenten wie ¢
arztlichen und zahnarztlichen Bereich, der betrieblichen Gesundheitsvorsorge
Altersvorsorge, dem Gaststéattengewerbsowie dem Tourismus und Agrarsekto
spezialisiert.Der geographische Fokus des Institutes liegt stark auf der Heimati
Queensland sowie Newsouth Wales, so entfallen1% bzw. 8% EY2022) des
Immobilienkrediportfolios auf diese Regionen. Das Instituntergliedert sich in di
2LISNF GAQBSyYy {S3IYSyiS awSial At Fyl1Ay3E€

dzy POthert Das Funding besteht iiberwiegend aus Kundeneinlagen (66%), kurzfri
(13%) und langfristigem Wholesale Funding (2Da}. Geduiftsjahresendest der 31.08.

Income Statement

2021Y 2022Y 2023H1 (EURmM) 2021Y 2022Y 2023H1
46,698 55,183 51,734  Net Interest Income 709 1,007 545

6,768 9,807 12,293 Net Fee & Commission Inc 52 61 34
40,601 48,182 48,246  Net Trading Income 6 6 5

2,683 2,979 2,795 Operating Expense 460 673 504
56,603 68,118 67,008 Credit Commit|mpairment -13 -1 20
27,379 31,131 26,093 Pretax Profit 338 409 65

Senior Unsecured Bonds

400 +
350 +

P ® W R @ @ @ B e 50 : : : : :
0 2 4 6 8 10 12
SrUnsecured ®Secured ®Jr Subordinated Unsecured m Subordinated Unsecured AL 2EE ¢ t NEFSNMBRERine . FAf Maturity years

Company Ratios

2021Y 2022Y 2023H1 2021Y 2022Y 2023H1
NetInterest Margin 1.37 1.75 1.67 Liquidity Coverage Ratio 149.12  135.68 151.49
ROAE 7.08 6.61 0.12 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 4.84 4.46 4.24
Costto-Income 58.61 61.32 85.57  Gr. Imp. Loans/Loans at Am. Cost - - -
Core Tier 1 Ratio 9.80 9.57 10.71 Reservedloans at Amort. Cost 0.41 0.36 0.38

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Fixed Income & Macro Rasse2$107.2023

Strengths / Opportunities

i Kapitalisierung

9 Liquiditatsposition
1 Funding (Einlagenbasis)

Risks /Weaknesses

1 Mogliche abnehmende Assetqualitat durch Zinsans
9 Druck auf Profitabilitat (Kostem,, Kreditwachstunt@ )
9 Marktstellung in Australien


https://www.boq.com.au/About-us
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Bank of QueenslangdMortgage

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURmM)
Amount outstanding (EURm)
GKSNBE2F x 9! w
Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number ofloans

Number of borrowers

Avg. exposure to borrowers (EUI
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

100.0%

3,260

1,620

67.9%

101.2%

10.0%
Mortgage
100%Australia
48% Queenslanc
18,569

n/a

n/a

15.0y

2.5y

12.8%

64.2%

49.4%

55.1%

0.0%

m Residential W Commercial ® Multi-family ® Others

Spread Development
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wlkGAy3a 6az22Fk
Rating (S&P)

Rating (Fitch)

Rating (DBRS)

TPI

TPI leeway

Collateral score

RRL

JRL

Unused notches

AAA credit risk (%)

PCU

Recovery uplift
Outstanding ESG BMKs
LCR eligible

LCR level (Bmk)

Risk weight

Maturity structure (Bmk)

Regional Distribution
11.6%

NORD/LB
Australia

Aaa

AAA

TPidelinked
Not Applicable
4.0%

Yes
2A
20%

CPT

48.2%

mQueensland m New South Wales m Victoria m Others

Redemption ProfilgBmk)
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Fixed Income & Macro Research
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Commonwealth Bank of Australia

NORD/LB
Australia

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Ratings
Commonwealth Bank of
Australia

Rating  Outlook

Fitch A+ Stable
a22Ré& Aa3 Stable
S&P AA Stable
Homepage

www.commbank.com.au

Balance Sheet
(EURM

Net Loans to Customers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Riskweighted Assets

Redemption Profile

Die Commonwealth Bankf Austalia (CBA) ist die nach Asseiflte Bankengrupg
Australiens und wird von der australischen Finanzaufsichtsbehd#dstralian Prudenti
Regulation Authorit§i(APRA) zu den national systemrelevanten Banken gezakltAkien
sind an der Borse Sydney (A9)istet. Diedrei grof3ten Anteilseigner sindBlackRoc
(21. April 20235,9%),The Vanguard Group (5,2%) uSthte Street Corp(4,8%).Das ir
Sydney ansassige Institut bietet seinen UbebMio. Kunden das gesamte peim einer
Universalbank an. Die CBA konzentriert ihre Aktivitdten vorwiegend im Heimai
Australien, ist aber auch in Neuseelamtd anderen Jurisdiktionevertreten. In Austraén
betreibt die CBA nach eigenen Angaben mehi7&BFilialen (H1/2023)ind 3.526 Agencie

(FY/2022) um ihre Kunden zu betreuénl & Ly &ad A Gdzi o6 SNA OKI
CFY1AY3I {SNPAOSAGE o.daAySaa . FylAy3a
a26AS o/ 2NLR2 NI (S Dé Boitins$aNGeschaRsbadiclie KgeiNgssen ¢

operativen Ertragensind mit rund 4% {H1/2023) das Privatkundengeschafbhd mit 33¥%
das Business Bankingn Bereich Immobilienkredite und Privatéagen hat die CBM
Australieneinen Marktantei(H1/2023)von 25,1% bzw.&9%.DasFunding besteht zu 75
(H1/2023) aus Kundeneinlagen und zu 25% aus Wholesale Funding. Auf das lar
Wholesale Funding entfallen 51% (davon 17% Covered Bonds). Im Jahr 202z
Commonwealth Bank of Australger NetZero Banking Alliandeeigetreten, welche de
Ziel verfolgt bis 2050 Klimaneutral zu werdBas Geschéftsjahr endet am 3ni.

Income Statement

2021Y 2022Y 2023H1 (EURm) 2021Y 2022Y 2023H1
513,044 579,242 576,393 Net Interest Income 12,086 12,545 7,694
96,098 95,622 87,341 Net Fee & Commission Inc 1,642 1,629 -
472,389 543,366 538,419 Net Trading Income 572 792 562
37,223 37,583 36,601 Operating Expense 6,623 7,076 3,637
690,487 800,963 783,790 Credit Commitmpairment 347 -230 338
284,978 328,155 320,770 Pretax Profit 7,749 8,816 4,922

Senior Unsecured Bonds
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Company Ratios
2021Y 2022Y 2023H1 2021Y 2022Y 2023H1
Net Interest Margin 2.08 1.90 2.12  Liquidity Coverage Ratio 129.06  129.51 131.19
ROAE 13.52 14.22 14.16 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 5.52 4.86 4.83
Costto-Income 44.74 44.85 40.22  Gr. Imp. Loans/Loans at Am. Cost  0.41 0.33 0.33
CoreTier 1 Ratio 13.06 11.45 11.41 Reservedloans at Amort. Cost 0.75 0.59 0.59

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Fixed Income & Macro ResseB2$107.2023

Strengths / Opportunities
1 Reserven fir potentielle Kreditausfalle
I Franchise in AU und NZ

i Kapitalisierung

Risks / Weaknesses

1 Verschuldungsgrad privater Haushalte (AU, NZ)
1 Risiko durch fallende Hauserpreise (AU, NZ)

1 Abhangigkeit voWholesale Funding


https://www.commbank.com.au/about-us/investors.html?ei=CB-footer_investors

24/ Issuer Guid€overed Bonsl

Commonwealth Bank of AustraligMortgage

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURmM) 21,648
Amount outstanding (EURm) 18,270
GKSNBE2F x 9! w 46.5%
Current OC (nominal) 18.5%
Committed OC 5.3%
Cover type Mortgage
Main country 100% Australia
Main region 36% New South Wale
Number of loans 144,534
Number of borrowers 118,416
Avg. exposure to borrowers (EUI 161,152
WAL (cover pool) 28.7y

WAL (covered bonds) 5.2y

Fixed interest (cover pool) 31.3%
Fixed interest (covered bonds) 91.2%
LTV (indexed) 50.1%
LTV (unindexed) 55.8%
Loans in arrears 0.0%

Borrower Types

11.9%

88.2%

m Residential W Commercial ® Multi-family  ® Others

Spread Development
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NORD/LB
Australia

wlkGAy3a 6az22Fk Aaa
Rating (S&P) -
Rating (Fitch) AAA

Rating (DBRS) -

TPI Probable
TPI leeway 4
Collateral score 4.0%
RRL -
JRL -
Unused notches -
AAA credit risk (%) -
PCU 6
Recovery uplift 1
Outstanding ESG BMKs No
LCR eligible Yes
LCR level (Bmk) 2A
Risk weight 20%
Maturity structure (Bmk) SB

Regional Distribution

17.9%

36.3%

17.6%

28.2%

mNew South Wales m Victoria m Queensland m Others

Redemption Profile (Bmk)
25 .
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Fixed Income & Macro Research
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NORD/LB
MacquarieGroup Australia
Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Die MacquaridBank Limited (NBL, Total AssetSY/2023: AUB30,8Mrd.) verantwortet die

Ratings Bankaktivititen der an der Borse Sydney gelistetdacquarie Group (MGL
MacquarieGroupLtd. AUD387,9Mrd.). Neben ihrem australischen HeimatmarkB(2022 Marktanteil Einlager
Rating Outlook 4,8%;Hypothekenkredites,0%) ist dieMBLin diversen weiteren Regionen weltweit ak

Fitch A Stable Gemessen am Nettoeinkommeépxkl. Kapitalertrage und sonstige Unternehmenspos
422 RE A2 Stable entfallt der grof3teTeil auf Nord und Latginamerika (FY/2_023: 38%), gefolgt von Aus
cap BBB+  Stable und IA\leuseeannd’ (29%), EMEA (2@@ Asien (8%). Die Gruppe berlchtetvln den
2LISNIF 0AQGSY {SIYSYuUuSYy «a.lylAay3 YR C

Homepage bSGiG23aSsAyyaons o/ 2YY2RAGASA |FyR Df20o

al yF3SYSyida oa! aX HO:0ZI %) sowidilj dizn NadhtDpetativi
DSAOKNTUia0SNBAOK a/ SyidNIf {SNIBAOS DNE
Personal Banking, Vermbgensverwaltung sowie Business Banking Produkte. Im !
CGM bietet die Bank weltweit ihren Kunden Ldsungen in @&reichen Rohstoff
Finanzmarkte, Finanzierungen und Risikomanagement an. Das Segment CSG beinr
nicht von den operativen Geschéftsbereichen gedeckten Aktivitatera. das interne
Risikomanagement. 65% des Hypothekenportfolios waren (FY)2023Zelbstbewohnt:
Immobilien ausgeliehen. Die MGL beteiligt sich aktiv an der Finanzierung von Green
Projekten und strebt die GNeutralitdt ab 2050 an (Zwischenziel 2025 zug-R€utralitat
fur die eigenen Aktivitaten in Scope 1 und 2). Dasdify der MGL (FY/2023) besteht
tber 40% aus Kundeneinlagen. Das Geschaftsjahr endet am 31. Marz.

Www.macquarie.com

Balance Sheet Income Statement

(EURM 2021Y 2022Y 2023y (EURm) 2021Y 2022y  2023Y
Net Loans to Customers 68,104 91,002 97,867  Net Interest Income 1,351 1,820 1,991
Total Securities 33,690 74,693 46,208 Net Fee & Commission Inc 2,646 3,728 3,636
Total Deposits 54,599 68,663 83,143 Net Trading Income 2,279 2,701 4,873
Tier 1 Common Capital 7,678 10,114 10,529 Operating Expense 5,221 6,431 7,607
Total Assets 159,294 269,591 239,387  Credit Commit, Impairment 208 89 219
TotalRiskweighted Assets 60,954 88,230 77,133  Pretax Profit 2,405 4,161 4,597
Redemption Profile Senior Unsecured Bonds
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12,000 - - - 350
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1 J - fg 250 1 R ’
> £ 200 +
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Sr Unsecured m Subordinated Unsecured ~ m 1st Lien Secured 0 o 2 A 4A o 6 8 10 Mamlrﬁy years
m Jr Subordinated Unsecured  Secured A.2EE € t NBFBHHNEBR + Magguarie Group Bail-in
Company Ratios
2021Y 2022Y 2023Y 2021y  2022Y  2023Y
Net Interest Margin 1.03 1.02 0.89  Liquidity Coverage Ratio - - -
ROAE 13.63 19.36 16.43 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 5.25 4.82 4.86
Costto-Income 65.73 58.91 61.07  Gr. Imp. Loans/Loans at Am. Cost  1.92 1.22 1.28
Core Tier 1 Ratio 12.60 11.46 13.65 Reserves/Loans at Amort. Cost 1.07 0.76 0.83

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Fixed Income & Macro Rasse2$107.2023

Risks / Weaknesses

1 Abhéngigkeit vom Wholesakunding

i Steigende Ertragsvolatilitaten (Kapitalmarktgeschai
1 Operative Vielfalt fihrt zu Komplexitat im Betrieb

Strengths / Opportunities

9 DiversifiziertesGeschéaft

i Kapitalisierung

9 Steigerung der Profitabilitat


https://www.macquarie.com/au/about/investors
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 1,328
Amount outstanding (EURm) 540
GKSNBE2F x 9! w 100.0%
Current OC (nominal) 146.0%
Committed OC 5.3%
Cover type Mortgage
Main country 100%Australia
Main region 41% New South Wales & A(
Number of loans 10,302
Number of borrowers 7,223
Avg. exposure to borrowers (EUI 182,883
WAL (cover pool) 22.3y
WAL (covered bonds) 4.3y
Fixed interest (cover pool) 14.0%
Fixed interes{covered bonds) 100.0%
LTV (indexed) 45.6%
LTV (unindexed) 56.5%
Loans in arrears 0.1%
Borrower Types
0.5%
99.5%
m Residential mCommercial m Multi-family = Others
Spread Development
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wlkGAy3a 6az22Fk
Rating (S&P)

Rating (Fitch)

Rating (DBRS)

TPI

TPI leeway

Collateral score

RRL

JRL

Unused notches

AAA credit risk (%)

PCU

Recovery uplift
Outstanding ESG BMKs
LCR eligible

LCR level (Bmk)

Risk weight

Maturity structure (Bmk)

Regional Distribution

16.0%

19.3%

23.7%

NORD/LB
Australia

Aaa

AAA

Probable
2

5.8%

Yes
2A
20%
SB

40.9%

mNew South Wales & AOQR Victoria ® Queensland® Others

Redemption Profile (Bmk)
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Source: Issuer, Ratirrgencies, Bloomberg, NORD/LB Fixed Income & Macro Research
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National Australia Bank
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Australia
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Ratings

National Australia Bank.td.
Rating  Outlook

Fitch A+ Stable

a22Re& Aa3 Stable

S&P AA Stable

Homepage

www.nab.com.au

Balance Sheet
(EURM

Net Loans to Customers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Riskweighted Assets

Redemption Profile

Die National Australia Bank (NAB) ist die nach Ashétgrof3te Bank Australiens. Dak
betreuen in Australienmehr als 3.000 Mitarbeiter in714 Filialen (F2022) mehr al:
8,5Mio. Kunden. Von der australischen Finanzaufsichtstoh (APRA) wird die AB al:
national systemrelevant eingestuft. Ihre Aktien sind an deisB SydneyASXpelistet. Die
grofdten Anteilseigner sindanguardGroup(25. April2023: 5,3%) sowieState Street (5%).
Die NABist insbesondere in deBereichen Unternehmenskreditéir KMUQ a A Yy
(08/2022 Marktanteil 27%) und Agrarustrnehmen (34%) tatigso ist die NAB der grof:
Kreditgeberfur Agrarunternehmen in Australienlrotz der sarken Prasenz in dies
Markten machen Immobilienfinanzierungen mit 42% (FY/2022) den grof3ten Antei
Assets ausBerichtet A NR Ay RSy FNy T {S3aYSyidSy a
Y1 AY3AEST af/ 2NLR NI GS 9 LYyFRAGHzAZYBHE 2
Cdzy OG A 2 y & Dér geRgrapliche Fokiisauf Australien und Neuseeland spiegel
in der Verteilung des Kreditportfolios mit einem Antain 84%, bzw. 8 F£Y2022) wider
Die NAB ist Mitglied der Netero Banking Adlnce, die eine Klimaneutralitat bis 2C
avisiert. Dafiir sollen bis 2025 AUDMrd. an Umweltfinanzierungen ausgereicht werd
Dieses Ziel wurde bereits zum Geschéftsjahr 2022 um880Mio. tbertroffen Am 01. Jur
2022 wurde die Akquisition des Konsemtengeschéfts der Citigroup Austre
abgeschlossen sowie am 30. September 2022 die VerauRerung detifBNZa:
Lebensversicherungsgeschaft der Neuseeldandischen Tochtergesellschaft BNZ.
Bonds stellen 19% des Wholesale Fundibgs Geschéftsjalendet am 30September.

Income Statement

2021Y 2022Y 2023H1 (EURmM) 2021Y 2022Y 2023H1
389,786 448,280 429,765 Net Interest Income 8,677 9,767 5,427
81,728 104,952 - Net Fee & Commission Inc 1,284 1,366 701
342,330 405,176 389,795 Net Trading Income 383 702 565
33,893 34,017 32,868 Operating Expense 4,907 5,692 2,923
578,680 693,221 646,982 Credit Commitimpairment -127 82 262
260,704 295,597 269,197 Pretax Profit 5,705 6,413 3,576

Senior Unsecured Bonds
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Sr Unsecureds Secureds Subordinated Unsecuresl Jr Subordinated Unsecure JPreferrec AL 2EE € t NEBFSNNBENe . FoNAB Pref Maturity years
Company Ratios
2021Y 2022Y 2023H1 2021y 2022Y 2023H1
Net Interest Margin 1.71 1.65 1.77  Liquidity Coverage Ratio 12791  136.72 130.49
ROAE 10.26 11.31 13.17 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 6.04 521 5.27
Costto-Income 46.76 46.68 43.23  Gr. Imp. Loans/Loans at Am. Cost  1.17 0.96 0.97
Core Tier 1 Ratio 13.00 11.51 12.21  Reservedloans at Amort. Cost 0.83 0.74 0.77

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Fixed Income & Macro Rasse2$107.2023

Strengths / Opportunities
1 Marktposition in AU und NZ

9 Funding
i Kapitalisierung

Risks / Weaknesses

1 Abhangigkeit von Wholesale Funding

1 Verschuldungsgrad privater Haushalte

1 Assetqualitdt kénnte abnehmen (Zarsstieg Inflation)


https://www.nab.com.au/about-us/shareholder-centre
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 19,419
Amount outstanding (EURm) 14,362
GKSNBE2F x 9! w 52.9%
Current OC (nominal) 35.2%
Committed OC 5.3%
Cover type Mortgage
Main country 100%Australia
Main region 41% New South Wales & A(
Number of loans 103,519
Number of borrowers n/a

Avg. exposure to borrowers (EUI n/a

WAL (cover pool) 24.1y
WAL (covered bonds) 3.1y

Fixed interest (cover pool) 26.4%
Fixed interes{covered bonds) 79.8%
LTV (indexed) 53.3%
LTV (unindexed) 55.8%
Loans in arrears 0.0%

Borrower Types

2.6%

97.4%

m Residential mCommercial = Multi-family = Others

Spread Development
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NORD/LB

Australia

wlkGAy3a 6az22Fk Aaa
Rating (S&P) -
Rating (Fitch) AAA
Rating (DBRS) -
TPI Probable
TPI leeway 4
Collateral score 4.0%
RRL -
JRL -
Unused notches -
AAA credit risk (%) -
PCU 6
Recovery uplift 1
Outstanding ESG BMKs No
LCR eligible Yes
LCR level (Bmk) 2A
Risk weight 20%
Maturity structure (Bmk) SB

Regional Distribution
13.4%

1579‘"ll‘l\“|‘|‘||||||||||’ .

29.8%

mNew South Wales & AOQR Victoria ® Queenslandm Others

Redemption Profile (Bmk)
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Source: Issuer, Ratirgencies, Bloomberg, NORD/LB Fixed Income & Macro Research
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Ratings
Westpac Banking Corp

Rating  Outlook

Fitch A+ Stable
a22R@& Aa3 Stable
S&P AA Stable

Homepage

www.westpac.conau

Balance Sheet
(EURM

Net Loans to Customers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Riskweighted Assets

Redemption Profile

EURmM
N
o
[}
s}
S

PRI S I

SrUnsecured ®Secured ® Subordinated Unsecured m Jr Subordinated Unsecured

Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Costto-Income
Core Tier 1 Ratio

= B o 507
- | =
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W R @ @ @ B e 50 : : : : :
0 2 4 6 8 10

Die Westpac Banking Quration, mit Sitz in Sydneigt Australiens alteste Bank und agi
vorwiegend in Australien und Neuseelaridie dieviertgrof3te Bankengruppe in Australi¢
nach Assetaund gehort zu den von der australischen Firsufsichtsbehorde (APR
national alsystemrelevant eingestuften Irigiten. Die Westpagstin Australien an der A$
sowie in Neuseeland an der Ngelistet BlackRockind Vanguard Group halten rung386
bzw. 53% derAnteile (25. April 2023. Die Universalbank betreutire 12,7Mio. Kunder
(FY2022) in 877 Filialen mit Uér 37.000 Mitarbeitern. Br Fokusder Westpac Bankir
Corporation liegt auf Firmenund Privatkunden sowiénstitutionellen Investora. lhre
Geschaéftsaktivitat unterteilt Westpac demnach in \aperativeY SNy a S3 Y Sy (i
andBusinesBanla & 2 Sadi LIy & G A § dei2A2ayl LI Q | bfq din RvsISANS

dza A y RI2/RS dc{ LIS OA I {Ahbaubereichdddnk MeSratinarkt verfligtedie
Westpac per FY¥2022 nach eigenenAngaben Uber Marktanteile von 20 be
Privatkundeneinlagenund 21% bei Hypothekenkediten. In Neuseeland liegt d
Marktanteil bei Einlagenund Verbraucherkrediten bei jeweils 18%ie Strategie de
Westpac konzentriert sich auf den australischen sowie neuseelandischen Marktalmt
weitere Vereinfachungn der Geschaftstatigkeiten vor. So wurdem Jahr 2022Motor
Vehicle Finance, Westpac NZ Life Insurance und Westpac Life InsBeamimes veraulie
dzy R RSNJ +SNJ +FdzF @2y 2SadLl O0Qa !IMRali02%
die Wegpac Banking QCporation der NetZero Banking Alliance beigetreteriDas
Geschaftsjahr endet am 30. September.

Income Statement

2021Y 2022Y 2023H1 (EURmM) 2021Y 2022Y 2023H1
443,576 485,950 462,842 Net Interest Income 10,605 11,295 5,835
79,626 95,003 76,760 Net Fee & Commission Inc 932 1,100 530
391,813 433,050 417,431 Net Trading Income 862 451 266
33,627 35,441 34,342  Operating Expense 8,069 7,037 3,194
584,872 666,331 628,973 Credit Commitimpairment -357 219 249
272,883 313,798 279,549 Pretax Profit 5,348 5,574 3,602

Senior Unsecured Bonds
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2021Y 2022Y 2023H1 2021y 2022Y 2023H1
2.06 1.93 1.95 Liquidity Coverage Ratio 129.42 13153 135.49
7.80 7.99 11.19 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 5.93 5.59 5.63
60.56 54.60 45.34 NPL/Loans at Amortised Cost 1.34 0.98 1.04
12.32 11.29 12.28 Reserved/oans at Amort. Cost 0.64 0.57 0.59

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Fixed Income & Macro Rasse2$107.2023

Strengths / Opportunities Risks / Weaknesses
91 Marktposition (Privatund Firmenkunden in AU, NZ) § Abhangigkeit von Wholesaleunding

i Kapitalisierung
1 Profitabilitat

1 Immobilienmarkt (AU, NZ): Risiken einer Preiskorre
1 Verschuldung der Privathaushalte


https://www.westpac.com.au/about-westpac/investor-centre/
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 23,783
Amount outstanding (EURm) 19,531
GKSNB2F x 9! w 48.6%
Current OC (nominal) 21.8%
Committed OC 5.3%
Cover type Mortgage
Main country 100%Australia
Main region 38% New South Wales & A(
Number of loans 118,731
Number of borrowers n/a

Avg. exposure to borrowers (EUI n/a

WAL (cover pool) 24.9y
WAL (covered bonds) 4.1y

Fixed interest (cover pool) 49.2%
Fixed interes{covered bonds) 88.2%
LTV (indexed) 51.7%
LTV (unindexed) 57.3%
Loans in arrears 0.0%

Borrower Types

12.7%

87.3%

m Residential mCommercial = Multi-family m Others

Spread Development
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NORD/LB
Australia

wlkGAy3a 6az22Fk Aaa
Rating (S&P) -
Rating (Fitch) AAA

Rating (DBRS) -

TPI Probable
TPI leeway 4
Collateral score 4.0%
RRL -
JRL -
Unused notches -
AAA credit risk (%) -
PCU 6
Recovery uplift 1
Outstanding ESG BMKs No
LCR eligible Yes
LCR level (Bmk) 2A
Risk weight 20%
Maturity structure (Bmk) SB

Regional Distribution

19.3%

38.4%

15.4%

26.9%

mNew South Wales & ACQR Victoria ® Queenslands Others

Redemption Profile (Bmk)
3.0 -

2.5 4
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Source: Issuer, Ratirgencies, Bloomberg, NORD/LB Fixed Income & Macro Research
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Cover Pool Volume EUR 130.77b Outstanding volume (Bmk) EUR 53.60b
Amount outstanding EUR 95.79b Number of benchmarks 91
Number of issuer 19 Outstanding ESG volume (Bmk) EUR 2.25bi
No of cover pools 22 Number of ESG benchmarks 4
there of M / B5/ others 18 /4 /0 Outstanding volume (SBmk) EUR 7.68bi
Ratings (low / high) A+ / AAA Number of subbenchmarks 27
Best possible LCR level Level 1 Maturity types HB, SE
Outstanding benchmark volumgEURbnN) Benchmark issuance volume
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORDALKRY Stréegy & Floor Researchbased on Bloomberg ticketRedemptions 2023: 09/2312/23
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NORD/LB

Austria ==

Ratings
Bank flr Tirol und
Vorarlberg AG

Rating  Outlook
Fitch
az2Re
S&P

Homepage

www.btv.at

Balance Sheet
(EURM

Net Loans to Customers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Riskweighted Assets

RedemptionProfile

Die Bank fur Tirol und Vorarlberg AG (BTV), welche 1904 gegriindet wurde, ist seit
der Wiener Borse gelistet. Grof3te Aktionare der BTV sind per 14. Juli 2023 die
Beteiligungsgesellscfiaund die BKS Bank mit 43,4% bzw. 15,8% (indirekt UniCredi

RSY ' 06a0Kfdzaa RSa {e8yRA{IGAOSNINI ISaA
DNXzLILIS & ISt S3GT RAS &aAO0OK |dza RSN . ¢+3
2011 &nderte die 8+ A KNBY al NSyl dzZFGNAGG | dzBnd

Privatkunden, welche im Fokus ihrer Geschéaftsstrategie stehen, wird eine
Produktpalette in den Bereichen Finanzieren und Absichern, Anlegen, Zahlungs
sowie Vorsorgen und Versiame angeboten. Berichtet wird seitens der BTV in
{S3AYSYy(iSy oaCANXSYyldzyRSyasxX at NAGI (1 dzy
a{SAfolFKYySya dzyR oao! YRSNBE {S3YSyiaSkyz

SNBAOK aCANXNSY | dzy RS Y dgebnisdesi (F¥/202 ) eine tiaderide F
zu. Osterreich und Deutschland sind mit 51,3% bzw. 32,4% am starksten im Kreditris
Landern vertreten, gefolgt von der Schweiz mit 7,5% (FY/2022). Geographisch ste
Regionen Tirol, Vorarlberg, Wien, Sédtschland und die deutschsprachige Schwei
Fokus. Der Hauptbestandteil des Fundings bestand aus Kundeneinlagen (72,7%; F
gefolgt von Anleihen und Nachrangkapital (11,3%) und Forderbanken (8,1%). Des V
wurde Ende 2022 erfolgreich eine Kaperhthung tber EURO1 Mio. durchgefihrt. Im Me
2023 fand das Covered Bo#shissionsdebut der BTV statt. So war sie im -
Subbenchmarksegment mit E@QROMio. aktiv.

Income Statement

2021Y 2022Y 202301 (EURm) 2021Y 2022Y 202301
8,081 8,452 8,493 Net Interest Income 137 178 61
1,606 1,409 1,400 Net Fee & Commission Inc 55 57 14
8,030 8,435 8,289 Net Trading Income 4 -2 1
1,119 1,278 1,220 Operating Expense 183 218 52

14,265 14,098 14,073  Credit Commitmpairment 22 25 -2
8,214 8,739 8,865 Pretax Profit 92 104 88

Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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= Sr Unsecured Jr Subordinated Unsecured = Other *A.2EE € tNBTSNNBR. 2EEdine . FAf
Company Ratios
2021Y 2022Y 2023Q1 2021Y 2022Y 2023Q1
Net Interest Margin 1.08 141 1.94 Liquidity Coverage Ratio 204.43  191.93 -
ROAE 4.44 4.25 14.01 IFRS Tier 1 LeveraBatio 7.86 9.11 8.71
Costto-Income 61.42 62.68 37.39 NPL/Loans at Amortised Cost - - -
Core Tier 1 Ratio 13.62 14.63 13.77 Reservedloans at Amort. Cost 1.49 1.57 1.55

Source: Bloomberg, S&P Global Marke¢lligence, NORD/LB Fixed IncoResearchas of:28.07.2023

Strengths / Opportunities
9 Diversifiziertes Kreditportfolio

9 Ertragslage

Risks / Weaknesses
1 Abhangigkeit von Kundeneinlagen
1 Wirtschaftlicher Abschwung (AT)


http://www.btv.at/
http://www.btv.at/
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 777 wlkiAy3a o6az22Fk -
Amount outstanding (EURm) 530 Rating (S&P) AAA
GKSNB2F x 9! w 47.2% Rating (Fitch) -
Current OC (nominal) 46.6% Rating (DBRS) -
Committed OC - TPI -
Cover type Mortgage TPI leeway -
Main country 96% Austria Collateral score -
Main region 58% Tirol RRL a
Number of loans 4,160 JRL aa
Number of borrowers 3,256 Unused notches 1
Avg. exposure to borrowers (EUI 238,636 AAA credit risk (%) 16.7%
WAL (cover pool) 16.0y PCU -
WAL (covered bonds) 4.1y Recovery uplift -
Fixed interest (cover pool) 23.4% Outstanding ESG BMKs No
Fixed interest (covered bonds) 91.0% LCR eligible Yes
LTV (indexed) 40.6% LCR level (SBmK) 2A
LTV (unindexed) - Risk weight 10%
Loans in arrears 0.0% Maturity structure (SBmk) HB
Borrower Types Regional Distribution
10.3%

58.0%

) ) ) o mTirol = Vorarberg = Wien = Others
m Residential mCommercial m Multi-family  m Others

Spread Development Redemption Profile 8mk)
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Sourceissuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Fixed Income & Macro Research
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BAWAG Group
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Ratings
BAWAG PSK Bankrfarbeit
und Wirtschaft und Oesterrei
chische Postsparkasse AG
Rating  Outlook
Fich - -
a22R@& Al Positive
S&P - -
Homepage

www.bawaggroup.com

Balance Sheet
(EURM

Net Loans to Customers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets
TotalRiskweighted Assets

Redemption Profile

EURM

2P 2°
Secured

B Sr Unsecured
Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Costto-Income
Core Tier 1 Ratio

o
u Senior Preferred

Die BAWAG Group ist die Holdinggesellschaft der BAWAG P.S.K. mit Sitz in Wien. It
sind im Osterreichischen Aktienindex ATX gelistetm 14.Juli 2023 verteilen sich c
Aktienanteilezu6,1%auf T. Rowe Price sowie zu % &uf WellingtorManagemat und zu
4,2% auf Golden Tree Investments Gmabei sich die meisten Aktien im Streube
befinden. @r Fokus der Gruppe, die eindhehrmarkenansatxerfolgt, liegtmit 78% del
operativen Kerndrage in der DACHRegion und den Niederlanden (davon 789%AT
FY/2022, wahrendsich die verbleibenden knapp 22 auf Westeuropa und die U
verteilen. Die BAWAG offerieitiren mehr als 2,Mio. Kunden eine breite Produktpalet
im Bereich Retail und Corporate Banking. Darliber hinaus bietet die BAWAG iteat
kommerzielle Immaobilienfinanzierungen und Kapitalmarktldsungen an. Das Gescha
dieKernsey Sy i S awSidlAf 9 {a9da ;6W2E 0 RSHNI 2 NX
9alGlradsS 9 tdzoftAO {SOG2NHB 6 HM:? L Z%uritadSIt: Bie
Strategie der Bank richtet sich auf d&achstumin denKernmarktendie Effizienz undlas
eigene RisikoprofilZudem wurden seitens der BAWAG E&€le fir das Jahr 20
bekanntgegeben. So méchte die Gruppe bis 2025 @eEmissionen ®pe 1 & 2) ur
mindestens 50% reduzieren sowie mehr als E|8RIrd. in grinen Krediten vergebemm
Februar 2022 wurde ein Kaufvertrag tiber die Peak Bancorp. (US Holding fiir die Id¢
Bank) unterschrieben, welcher noch regulatorische Zustimmung tiggn@udem erwarl
die Bankim II. Quartal 2022in deutsches Konsumentenkrediind Anleiheportfolioim
Gesamtwert von EURDOMio. vonder Sberbank.

Income Statement

2021Y 2022Y 2023H1 (EURmM) 2021Y 2022Y 2023H1
35,148 35,899 34,295 Net Interest Income 938 1,021 600

6,840 6,206 6,344 Net Fee & Commission Inc 282 309 153
35,160 34,293 32,659 Net Trading Income 11 -13 -

3,012 2,793 - Operating Expense 508 482 278
56,325 56,523 53,127 Credit Commitmpairment 76 119 41
20,135 20,664 19,622 Pretax Profit 600 427 432

Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)

400 +
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® Subordinated Unsecured 0 2 4 6 8 10 12
. P Maturity years
Senior Non-Preferred Other AL 2EE € t NBTZEMEHR +» BAWAG Pref  +« BAWAG Bail-in
2021Y 2022Y 2023H1 2021Y 2022 2023H1
1.78 1.88 2.24  Liquidity Coverage Ratio 234.37  203.85 207.00
11.00 7.62 16.39 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 5.45 4.99 -
46.12 37.95 37.08 NPL/Loans at Amortised Cost 2.40 1.45 -
14.96 13.52 - Reservedloans at Amort. Cost 1.13 1.18 -

Source: Bloomberg, S&P Global Market ligehce, NORD/LB Fixed IncoResearchas of:28.07.2023

Risks / Weaknesses

Strengths / Opportunities
i Kapitalisierung
1 Effizienz

1 Anteil an ungesicherten Darlehen (Verbraucher, Cc
1 Non-Retail Exposure


https://www.bawaggroup.com/BAWAGGROUP/IR/DE
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BAWAG P.S.KMortgage

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURmM)
Amountoutstanding (EURm)
GKSNBE2F x 9! w
Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number of borrowers

Avg. exposure to borrowers (EUI
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed inteest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

2.6%

11,120
10,226
96.3%
8.7%

2.5%
Mortgage
59% Austria
16% Lower Austric
95,176
40,385
275,356
24.3y

7.6y

71.8%
100.0%

57.2%
0.0%

97.4%

m Residential m Commercial

Spread Development
30 -

ASW in bp

m Multi-family
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wlk GAy3
Rating (S&P)
Rating (Fitch)
Rating(DBRS)
TPI

TPI leeway
Collateral score
RRL

JRL

Unused notches
AAA credit risk (%)
PCU

Recovery uplift

6az22k

Outstanding ESG BMKs

LCR eligible
LCR level (Bmk)
Risk weight

Maturity structure (Bmk)

Regional Distribution
7.8%

31.2%

mAustria

Redemption Profile (Bmk)

6.0 4

5.0 -

4.0 -

3.0 A

EURbnN

2.0

1.0 4

0.0 -

2024
2025

Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Fixed Income & Macro Research
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BAWAG P.S.KPublic Sector

Authors: MelanieKiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm)
Amount outstanding (EURm)
GKSNBE2F x 9! w
Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number of borrowers
Avg.exposure to borrowers (EUF
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

1.2%

m Sovereign
= Municipality

Spread Development

2,006
1,470
34.0%
36.5%

2.7%

Public Sector
96% Austria
27% Styria

2,576
1,097

1,828,724

15.8y
2.9y
58.7%
100.0%

0.0%

m Region / Federal state
M Supras & others

30 -

25 -

20 -

o

o]

£ 15 -

Z

@ 10 -

5_

0_

I N N S s TR Y RO
Sy B T VA SV AN SU A O SO VA S A oA OV BN NN
8 5885885885388 5
L >0 L0 L0 uwL01uws»

a— BAWAG — AT

wlk dAy3

Rating (S&P)
Rating (Fitch)
Rating (DBRS)

TPI

TPI leeway
Collateral score

RRL
JRL

6az22k

Unused notches
AAA credit risk (%)

PCU

Recovery uplift

Outstanding ESG BMKs
LCR eligible
LCR level (Bmk)

Riskweight
Maturity structure (Bmk)

Regional Distribution

Redemption Profile (Bmk)

EURbN

Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Fixed InttaeeosResearch

NORD/LB

Austria ==

Yes

10%
HB

18.2%

EStyria ®Upper Austria ™ Lower Austria ® Others

0.6 -

0.5 |

0.4 -

0.3

0.2 -

0.1 |

0.0
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Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Ratings

Bausparkasse W&ienrot AG
Rating  Outlook

Fitch - -

az2Re - -

S&P BBB-  Stable

Homepage

www.wuestenrot.at

Balance Sheet

Die Bausparkasse Wistenrot AG wurde im Jahr 1925 als erste Bausparkasse Os
gegrindet und bdet gemeinsam mit derWistenrot VersicherungdG sowie del
Wustenrot Bank AGlie wesentlichen Einheiten der Wiustenrot Gruppgéachdem dit
BWABeteiligungsund VerwaltungsAG im September 2022 in die Bausparkasse Wust
AG fusioniert wurde, Ubernimmt die operative Steuerung der Produkthauser nu
Bausparkasse Wustenrot AG. Zudem erteilte die EZB am 15. Dezember 202t
Gruppe die beantragte Bankkonzession. So agieren mit Griindung der Wustenrot E
jetzt Bank, Bausparkasse und Versicherung unter einem Dach. Damit méchte <
Institut als einziger Allfinanzdienstleister in Osterreich positionieren und kj
Produktlésungen in den Bereichen Girokonto, Sparen, Finanzieren, Versichel
Vorsorgen anbietenZur Gruppe gehoéren dariiber hinaus Bausparkassen in der Slo
Kroatien und Ungarn. iB Gruppe verfigt Uber eine Bilanzsumme vBRL1,3 Mrd.
(FY/2023, beschaftigt 1282 Angestellte md betreut alleine in Osterreich rund 1)&o.
Kunden Strategisch fokussiert die Gruppiehauf das AllfinanRetailkundengeschéain
Osterreich. Fir die Wistenrot Versicherus®S liegt der Fokus gleichermalen auf «
RetailgeschéftDas Fundingler Bausparkasse Wuistenrot stammt mit rund 69% (FY/z
schwerpunktmafllig aus Kundeneinlagen und Pfandbriefen (2@ Struktur de
Kreditportfolios zeigt zum Ende des Geschaftsjahres 2022 94% hypothekarisch be
Darlehenund nach Sektoren einen Anteil von 95% an Finanzierungen fir Wohnrau
Privatpersonen.

Income Statement

(EURM 2020Y 2021Y 2022Y (EURm) 2020Y 2021Y 2022Y
Net Loans to Customers 4,911 4,983 5,458 Net Interest Income 95 83 73
Total Securities 723 617 543 Net Fee & Commission Inc 7 10 21
Total Deposits 5,212 4,330 4,206 Net Trading Income - - -
Tier 1 Common Capital 576 529 646  Operating Expense 65 69 56
Total Assets 6,464 6,341 6,860 Credit Commitmpairment - - -
Total Riskweighted Assets 3,377 3,268 3,462 Pretax Profit 25 28 43
Redemption Profile Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
B00 . 400 -
B350 b 350
300 oo ) . ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 300 -
£ 2 Y ————————SFMFVYUYMM 2 250 4 !
§ 200 b ] I ; 200 -
L1 e —————,——— - % 150 -
[V SRR W N EAN  RANE  [CTUTURrERRRE e < 100
LI e T 50 -
0 0 -
B L L Y Lt S Sty 50 .
0 2 4 6 8 10

Secured m Senior Preferred m Jr Subordinated Unsecured

Company Ratios

2020Y 2021Y 2022Y
Net Interest Margin 1.58 1.42 1.21
ROAE 4.02 4.08 5.00
Costto-Income 63.33 64.80 54.21
Core Tier 1 Ratio 17.05 16.20 18.65

12
P . . Maturity years
t NBEFTSNNER. 2EE-dne . I Af

2020Y 2021y  2022Y
Liguidity Coverage Ratio 318.30 340.30 265.10
IFRSier 1 Leverage Ratio 9.04 8.42 9.56
NPL/Loans at Amortised Cost 1.20 - -
Reserved/oans at Amort. Cost 0.69 - -

Source: Bloomberg, S&Hobal Market Intdigence, NORD/LB Fixed IncoResearchas of:28.07.2023

Strengths / Opportunities

Risks / Weaknesses

9 Marktstellung im heimischen Hypothekengeschaft 9§ Profitabilitat

i Kapitalisierung

I GeograhischeKreditkonzentrationsrisike(AT)


https://www.wuestenrot.at/de/ueber-uns/konzern/investor-relations.html
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURmM)
Amount outstanding (EURm)
GKSNE2F0mK 9! w
Current OGnominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number of borrowers

Avg. exposure to borrowers (EUI
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

1.7%

2,034

1,527

72.0%
33.2%

2.0%
Mortgage
100% Austria
22% Lower Austric
16,742

n/a

n/a

28.3y

6.9y

77.8%
97.1%
69.0%

0.0%

98.3%

m Residential mCommercial = Multi-family — ® Others

Spread Development
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wlk GAy3
Rating (S&P)
Rating (Fitch)
Rating (DBRS)
TPI

TPI leeway
Collateral score
RRL

JRL

Unused notches
AAAcredit risk (%)

PCU

Recovery uplift
Outstanding ESG BMKs
LCR eligible

LCR levelSBmk)

Risk weight

6az?2

R

Maturity structure (SBmk)

Regional Distribution

46.5%

NORD/LB

Austria ==

4.9%

No
Yes
2A

10%

21.9%

18.8%

12.8%

mLower Austria mUpper Austria ® Styria  ® Others

Redemption Profile 8mk)

0.35 -

0.30 -
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0.20 1

EURbN
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Fixed Income & Macro Research
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Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Ratings
Erste Group Bank AG

Rating  Outlook

Fitch A Stable
az2Re Al Stable
S&P A+ Stable
Homepage

www.erstegroup.com

*Senior Unsecured/LT Bank
Deposits

Balance Sheet

(EURM

Net Loans to Customers
Total Securities
TotalDeposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Riskweighted Assets

Redemption Profile

EURM

B2 @8 e
Senior Preferred

B Sr Unsecured
Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Costto-Income
Core Tier 1 Ratio

o
m Secured

Die 6sterreichische Erste Group Bank AG (Erste) wurde 1819 gegriindet und ging
die Wiener BérsePer 31. Dezember 2022nddie Sparkassen Beteiligungs GmbH & C
(115%) gefolgt von der ERSTE Stiftung dirél@%o)die grof3ten bekannten Aktion&rblach
Total Assetsist die Erste die groRte Bank OsterreicBsirch ihre Tochtergesellschaften
die Erste Group in verschiedenen Landern operativ t&#hrend die ldiding der Grupp
die strategische Steuerung tibernimr@eographischist das Instituin Osterreich, Kroatie!
Rumanien, Serbien, der Slowakei, der Tschechischen Republik und Ungarn aktiv
sieben Kernmaérkten betreutie in mehr als 2.00 Filialeniiber 16,1Mio. Kunden,davon
etwa 4,0Mio. Kunden in Osterreictso zahlt die Erste ined CEE 4ndern zu den grofte
Finanzdienstleistern nach Kundenanzahl und Total AsBetsMarktanteilbei Privat und
Firmenkundenkrediten sowie Privatkundeneinlagen lag per FY/d622Heimatmark
Osterreich bei jeweils mindestens 208insichtlich derSegmente gliedert die Erstedas
Geschéftin oPrivatkunderdt ZFirntenkunded > Kapétalmarktgeschaft ZBSM & LQ ¢
oSparkassei ¥ o DNER dzLJ / 2 N1J2 KdnsoRlierunged b Blick adfydk
Kernkundengrupperiegt der Fokus auPrivatkunden und KMUsSearaphisch nehme
Osterreich und Tschechien mit 49% bzw. 19% (Q3/2022) die gréRten Positionen d
Exposures ein. Des Weiteren ist die Eiditglied der NetZero Banking Allianc®ie Ban
hat sich zum Ziel gesetzt, bis 2026 einen Anteil von 25% an grinen Finanzierur
Unternehmensportfolio zu erreichen und mdchte bis 2G2(R1,0 Mrd. an Social Bankir
Finanzierungematigen.

Income Statement

2021Y 2022Y 202301 (EURm) 2021Y 2022Y 202301
178,113 199,704 200,265 Net Interest Income 4,976 5,951 1,769
53,286 59,954 61,865 Net Fee & Commission Inc 2,304 2,452 643
210,523 223,973 238,074 Net Trading Income 199 -123 35
18,804 20,443 20,489 Operating Expense 4,307 4,575 1,242
307,428 323,865 342,921 Credit Commitjmpairment 161 298 -20
127,448 141,793 145,389 Pretax Profit 2,933 3,222 1,003

Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)

400 +
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m 1st Lien Secured 0 2 4 6 8 10 12
. I . Maturity years
Subordinated Unsecured Other AL 2EE € tANBHFESHNE Rrste Group Bank Pref Erste Group Bank Bail-in
2021Y 2022y 2023Q1 2021Y 2022y 2023Q1
1.69 1.88 2.19 Liquidity Coverage Ratio 177.31  137.96 135.22
10.35 11.00 12.63 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 6.18 6.40 6.05
58.03 56.37 55.87 NPL/Loans at Amortised Cost 2.46 2.12 2.14
14.75 14.42 14.09 Reserved/loans at Amort. Cost 2.13 1.93 1.94

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Fixed Income Research; as of: 28.07.2023

Strengths / Opportunities
9 Franchise in AT und CEE

1 Fundingprofil
i Kapitalisierung

Risks / Weaknesses

1 Wettbewerbsintensives Umfeld in AT

1 Assetqualitat (Tail Risks i.V.m. Ukrainekonflikt)
1 Abhéangigkeit von Zinsertrédgen


https://www.erstegroup.com/de/investoren/news

40/ Issuer Guid€overed Bonsl
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm)

Amount outstanding (EURm)
GKSNBE2F x 9! w

Current OC (nominal)
Committed OC
Cover type

Main country

Main region

Number ofloans
Number of borrowers

Avg. exposure to borrowers (EUI

WAL (cover pool)
WAL (covered bonds)
Fixed interest (cover pool)

Fixed interest (covered bonds)

LTV (indexed)
LTV (unindexed)
Loans in arrears

Borrower Types

0.0%

20.5%

43.5%

27,935
21,053
46.3%
32.7%
2.0%
Mortgage
98%Austria
30% Vienna
111,856
90,000
310,387
10.1y

5.3y
47.6%
46.0%
60.7%
66.7%
0.0%

36.0%

m Residential mCommercial = Multi-family — ® Others

Spread Development
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wlkGAy3a 6az22Fk
Rating (S&P)

Rating (Fitch)

Rating (DBRS)

TPI

TPI leeway

Collateral score

RRL

JRL

Unused notches

AAA credit risk (%)

PCU

Recovery uplift
Outstanding ESG BMKs
LCR eligible

LCR level (Bmk)

Risk weight

Maturity structure (Bmk)

Regional Distribution

40.1%

9.6%

m\Vienna
Redemption Profile (Bmk)

3.0 -

2.5 -

0.5 1

0.0 -

2024
2025
2026

Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Fixed Income & Macro Research
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Ratings
HYPO NOE Landesbaifitk

Die HYPO NOE Landesbank fiir Niederésterreich und Wien AG (HYPO NOE Land:
die alteste Landeslypothekenbank Osterreichs und gleichzeitig gemessen an den
Assets (FY/2022) die grof3te. Sie agiert als Geschéaftsbank, Landesbank und spe

Niedergsterreich und Wien At fyynothekenbank. Das groRte dsterreichische Bundesland Niederésterreich ist 1€
Rating Outiook Eigentumer der Gruppe. Dabei bezeichnet die HYPO NOE Landesbank die F

Fich
az2z2Re
S&P

A Stable

Homepage
www.hyporpe.at

Balance Sheet
(EURM

Net Loans to Customers
TotalSecurities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Riskweighted Assets

Redemption Profile

EURmM
@
=}
s}

B2 @ e g °

Secured

CompanyRatios

Net Interest Margin
ROAE
Costto-Income
Core Tier 1 Ratio

Niederosterreichund Wien als ihre Heimatmarkte, mit einem Marktanteil von 23¢
Niederdstereich. Daneben ist sie auch im restlichen Osterreich und Deutschland, \
die HYPO NOE zu ihren Kernmarkten zahlt, sowie selektiv in anderen ausgewahlten
der EU aktiv. Die Geschaftssegmente des HYPO NOE Konzerns unterglieden
amTFFSYliyROKSmMy:> RSNI . SGONASOASNINNIS A
Ly@SadySyafl adzyaSyos aLYY20AfASYyda owmT
at NMBIRI | yiSNY SKYSya dzy R-SAhlage Zahlurmdverk@hrsyhd
Versichedzy 3af | 4dzy3Sy 0 a426AS a¢NBFadaNE 9 !
{S3AYSYyld o/ 2NLER2 NI (S [/ Sy (i S\iBdesdnstitits zumZ&ituN
30.Juni2023 bestandu. a.aus Offentlichen und hypothekarischen Pfandbriefen (3
unbesicheten Anleihen (27%), Einlagen (36%) sowie TLTRO Il (2%). Nach eigenen
ist die HYPO NOE Landesbank eine der groRten Pfandbrigénten Osterreichs. Seit 20;
ist die Bank klimaaktiv Paktpartner 2030 mit dem Ziel der Reduktion ihreE@3sione!
um 50% bis 2030 (Basis 2005). Im Senior Unse<sggdent wurden bisher (H1/20z
insgesamt drei griine Anleihen emittiert.

Income Statement

2021Y 2022Y 20231 (EURm) 2021Y 2022Y 20231
12,266 12,136 12,206 Net Interest Income 140 142 87
2,365 2,195 2,333 Net Fee & Commission Inc 19 15 9
3,796 3,340 3,630 Net Trading Income 2 6 0
730 773 772  Operating Expense 101 103 60
16,763 15,121 15,583 Credit Commitmpairment 11 4 2
3,770 3,766 3,882  Pretax Profit 54 62 66
Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 300
,,,,,,,,,,,,,, R - oW .. 250
,,,,,,,, III B DN L, 200
I I IO RN RN DI S I -; 150
- =
7777777777777777777777777777 2 100
I 7777777777777777777777 SRR 50
o0
W@ @ @ P 50 ‘ ‘
u Senior Preferred 0 . 2 . 4 I vv6 8 10 Matluzrlly years
A.2EE € t NBNF SARBEIRe . 4 HYPO NOE Preferred
2021Y 2022Y 202#H1 2021Y 2022Y 2023#H1
0.85 0.88 1.12  Liquidity Coverage Ratio 202.45  162.85 163.72
5.74 6.16 12.60 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 4.60 5.39 5.23
61.33 61.22 46.84 NPL/Loans at Amortised Cost 0.92 1.07 1.44
19.35 20.52 19.88 Reservedloans at Amort. Cost 0.64 0.66 0.68

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Fixed Income Resear28;0¥2023

Strengths / Opportunities

i Kapitalisierung

Risks / Weaknesses
I Profitabilitat

9 Verbindung zum 100%igen Besitzer (Niederdsterre { Geographische Diversifikation


https://ir.hyponoe.at/de/
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURmM)
Amount outstanding (EURm)
GKSNBE2F x 9! w
Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number of borrowers

Avg. exposure tborrowers (EUR’
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

3,113
2,682
55.9%
16.1%
2.0%
Mortgage
83% Austria
62% Lower Austric
11,634
9,182
339,086
8.6y

4.4y

47.0%
58.9%
54.7%
0.0%

m Residential mCommercial = Multi-family — ® Others
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wlkGAy3a 6az22Fk
Rating (S&P)

Rating (Fitch)

Rating (DBRS)

TPI

TPI leeway

Collateral score

RRL

JRL

Unused notches

AAA credit risk (%)

PCU

Recovery uplift
Outstanding ESG BMKs
LCR eligible

LCR level (Bmk)

Risk weight

Maturity structure (Bmk)

Regional Distribution

7.6%

B Austria B Germany

Redemption Profile (Bmk)
06 -

0.5

EURbnN
o
w

0.1 -

0.0 -

2024
2025
2026

Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LBr&getk & Macro Research
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NORD/LB

HYPO NOE&Public Sector AUStNa =

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 4,571 wlkiAy3a o6az22Fk Aal
Amount outstanding (EURm) 3,491 Rating (S&P) -

GKSNBE2F x 9! w 71.6% Rating (Fitch) -

Current OC (nominal) 30.9% Rating (DBRS) -

Committed OC 2.0% TPI High
Cover type Public Sector TPI leeway Unpublished
Main country 100% Austria Collateral score 14.0%
Main region 86% Lower Austrie RRL -

Number of loans 47,639 JRL -

Number of borrowers 40,914 Unused notches -

Avg. exposure to borrowers (EUI 111,717 AAAcredit risk (%) -

WAL (cover pool) 10.0y PCU -

WAL (covered bonds) 5.4y Recovery uplift -

Fixed interest (cover pool) 50.7% Outstanding ESG BMKs No
Fixed interest (covered bonds) 99.4% LCR eligible Yes
LTV (indexed) - LCR level (Bmk) 1

LTV (unindexed) - Risk weight 10%
Loans in aears 0.0% Maturity structure (Bmk) SB

Borrower Types

3.29%1.9%

16.8%

Regional Distribution

2 0% 7.3%
.0%

4.7%

0,
78.1% 86.0%

lSove_argigr_] m Region / Federal state Hlower Austria ®Vienna B Upper Austria ® Others
B Municipality M Supras & others
SpreadDevelopment Redemption Profile (Bmk)
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Fixed Income & Macro Research
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NORD/LB

Austria ==

Ratings
Oberdsterreichische
Landesbank AG

Rating  Outlook

Fitch
az2z2Re
S&P

A+

Stable
Homepage
www.hypo.at

Balance Sheet

(EURM

Net Loans to Customers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Riskweighted Assets

Redemption Profile

EURmM

S

S

Secured m Senior Preferred

Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Costto-Income
Core Tier 1 Ratio

o7

Die HYPQOOberosterreich (HO) wurde 1891 dberdsterreichische Landésypotheken
anstaltgegriindet. Sie ist als Regionalbank elf Standorterin Oberdsterreich und Wie
vertreten, beschatftigt mehr als 400 Mitarbeiter und betréiger 100.000 KundernZudemn
ist die HO die Hausbank des Landes Oberdsterreictvarfidgt nach eigenen Angaben Ul
eine flhrende Positionim offentlichen und privaten Wohnbau Oberf6sterreic
Mehrheitseigentimer ist das Land Oberdsterreich (50,696/2022, gefolgt von de
Raiffeisenlandsbank Oberdsterreich AG (41,1%) und der Oberdsterreichis
Versicherung AG (7,5%). ABeschaftsaktivitdten definiert dak y & (i B KRl | o
(Geschafte mit offentlichen Institutionen sowie mit gemeinnitzigen und gewerbl
Bautragern; 5% des VorstdzSNHSG6AYYa C, KHAHHOI aw¢
Haushalte, Selbststandige, Freiberufler und kleine Unternehmgéh;ll& o CA Y | Y
(Finanzanlagen, Handelsbestand, Emissionsgeschaft und Interbankengescgfpig:
a { 2 y & TiokhEBnternghmen, Beteiligungen; 2®).Das Kreditportfolio setzt sich a
den Segmenten GroRRkunden (52,5%; FY/2022) sowie Retail und Wohnbau
zusammen. Wobei 39,4% der Grol3kunden dem Grol3wohnbau sowie 31,0¢
offentlichen Institutionen zugeordnet werden konntetn Bezug auf Nachhaltigkei
aspekte bekennt sich die HO zum iGFadZiel des Pariser Klimaabkommens. So hat sic
Bank auferlegt, bis 2025 Klimaneutralitat in Scope 1 (direkte Emissionen) und £
(indirekte Emissionen durch diereitstellung von Energie) zu erreichen. Daflr sollen
anderem die nachhaltigen Finanzierungen jahrlich udb@ésteigert werden.

-~

Income Statement

2020Y 2021Y 2022Y (EURm) 2020Y 2021Y 2022Y
5,460 5,599 5,882 Net Interest Income 57 61 77
1,593 1,466 1,048 Net Fee & Commission Inc 15 17 16
1,737 1,945 2,301 Net Trading Income -5 10 4
458 481 478  Operatingexpense 55 58 60
7,825 8,158 7,969  Credit Commitmpairment 6 3 4
3,104 3,348 3,484  Pretax Profit 11 33 40
SeniorUnsecured Bonds (EUR BMK)
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 400 +
350
m 300 - -
l ””””””””””””””””””””””” 2 250 | — -
B ™ = 200 | N B —
7777777777777777777777777777777 i 2 150 - ’ - : o A
l 100 | CEah
[ ] 50 - .
i _ = ]
B A g LY 50 : : : : :
0 2 4 6 8 10 12
mSrUnsecured  ® Subordinated Unsecured A 2EE ¢ tNEBTSNNBR. 2EBine & '\fflalurlty years
2020Y 2021Y 2022Y 2020Y 2021Y 2022Y
0.74 0.78 0.98 Liquidity Coverage Ratio 165.70  196.79 165.81
2.02 5.72 6.80 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 5.94 5.95 6.10
77.11 61.77 57.60 NPL/Loans at Amortised Cost - - -
14.76 14.35 13.72 Reservedloans at Amort. Cost 0.21 0.24 0.28

Source: Bloomberg, S&P Global Marke¢lligence, NORD/LB Fixed Income Research; as of: 28.07.2023

Strengths / Opportunities
1 Verbindung zum Bundesland Oberg¢sterreich

1 Geschéaftsmodell
i Kapitalisierung

Risks / Weaknesses

I Profitabilitat

1 Geographische Konzentrationsrisiken

9 Kreditkonzentrationsrisiko im offentlichen Bereich


https://www.hypo.at/de/investor-relations.html
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Hypo Oberdsterreicly Mortgage

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURmM)
Amount outstanding (EURm)
GKSNE2F0mK 9! w
Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number of borrowers

Avg. exposure to borrowers (EUI
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

2.0% 0.2%

2,762

2,448

42.9%
12.8%
Mortgage
100% Austria
87% Upper Austrie
43,556

n/a

n/a

10.1y

5.5y

23.4%
87.8%
36.6%

0.0%

97.8%
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NORD/LB

Austria ==
wlkGAy3a 6az22Fk -
Rating (S&P) AA+
Rating (Fitch) -
Rating (DBRS) -
TPI -
TPI leeway -
Collateral score -
RRL a+
JRL aa+
Unused notches 0
AAA credit risk (%) 13.6%
PCU -
Recovery uplift -
Outstanding ESG BMKs No
LCR eligible Yes
LCR levelSBmk) 2A
Risk weight 10%
Maturity structure (SBmk) HB

RegionalDistribution

5.4%

3.9%

4.0%

86.8%
B Upper Austria B Styria  ®Vienna  ® Others
Redemption Profile 8mk)
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Fixed Income & Macro Research



46/ Issuer Guid€overed Bonsl NORD/LB
Hypo Tirol Bank Austria ==

Authors: Melanie Kiene, CIIA // D
Ratings
Hypo Tirol Bank AG

Rating  Outlook

Fitch - -
a2 2 R@& Baal Positive
S&P A+ Stable
Homepage

www.hypotirol.com

*LTBank Deposits Rating

Balance Sheet
(EURM

Net Loans to Customers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Riskweighted Assets

Redemption Profile

r. Frederik Kunze // StBfahaus

Die Hypo Tirol Bank AG (Hypo Tirol) mit Hauptsitz in Innsbruck ist @iegkegriundet
Universalbankiir Privat und Firmenkunden sowie 6ffentlichen Institutionen und befin
sich im100%igen Besitz des Landes Til@eographischkonzentriert sich die Universalba
mit 18 Geschéftsstelleklar auf denMarkt Tirol, andererseits ist die Hypo Tirol im Ra
WienYA (G SAYSNI bASRSNIFaadzyd fa bAiaoke
gewerbliche Wohnbaufinanzierungen tatigrgankwird das breite Finanzangebatirchdie
Hypo Tirol VersicherusgnaklertGmbH, die Hypo Immobilien Betriebs GmbH sowie die
Tirol Leasing GmbHDie Segmentberichtserstattung erfolgt it NR& @ (i (R78ay0R
Vorsteuerergebnisses per FY/2022) a C A NI 4% zy &R S NIV dzNELdY Y
dzy R . S { S X3®o)uBdddgra S/ # NLI2 NI (1(80%) BeyKuSdbidforderunge
lassen sich in die drei Gruppen Firmenkunden (FY/2022: 61%), Private Haushalte (2
Offentlicher Sektor (16%) unterteilen, wobei 94% aller Kundenforderungen aus Ost
stammen. Pfandbriefe undmeihen stellen mit 66% bzw. 24% das Gros der verbri
Verbindlichkeiten dar. Bei den Einlagen sind Private Haushalte (47%) und Firmer
(37%) am starksten vertreten, wahrend der offentliche Sektor (16%) eine geringer:
spielt. Im Bereich der &Anleihen ist die Bank ebenfalls aktiv geworden, so wird
Funding seit Marz 2021 durch einen Social Covered Bond5@WNRo.) ergénzt. Zuder
begab die Hypo Tirol im Januar 2023 einen Green Covered Bond im Volum
EUR300Mio., nachdem im Dezembi&022 dasSreen Bond Framewoder BanKinalisiert
und verdffentlich wurde.

Income Statement

2020Y 2021Y 2022Y (EURm) 2020Y 2021Y 2022Y
6,023 6,373 5,825 Net Interest Income 78 87 95
1,250 1,181 1,296 Net Fee & Commission Inc 29 32 31
3,727 3,718 3,657 Net Trading Income 2 5 15
558 564 591 Operating Expense 71 74 76
8,769 8,957 8,588  Credit Commit|mpairment 23 11 25
3,843 3,995 3,637 Pretax Profit 12 30 44

Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)

400 +

(0]
600 - - e 350 1
S = - 300 - i
€ 400 b R I 2250 -
§ 300 B R ; 200 1
I U N N DU B— B
100 +------- Il | [ - -~ - 50
0 o
B L L Y Lt S Sty 50 .
0 2 4 6 8 10 12
Secureds Senior Preferreds Sr Unsecure@ Subordinated Unsecure| Senior Non-Preferre A 2EE ¢ tNBTSNNBR. 2EBine | A“f/lalurlty years
Company Ratios
2020Y 2021Y 2022Y 2020Y 2021Y 2022Y
Net Interest Margin 0.99 1.00 1.11  Liquidity Coverage Ratio 209.81  197.62 250.14
ROAE 1.38 3.92 5.87 IFRSier 1 Leverage Ratio 6.43 6.35 7.13
Costto-Income 66.92 64.37 53.22 NPL/Loans at Amortised Cost 3.21 2.41 3.25
Core Tier 1 Ratio 14.52 14.11 16.72 Reservedloans at Amort. Cost 1.59 1.19 1.58

Source: Bloomber@&P Global Market IntelligenddORD/LB Fixed Income & Macro Reseaslof: 28.07.2023

Strengths / Opportunities Risks / Weaknesses

i Kapitalisierung

I Profitabilitat

1 Marktanteil bei Unternehmenskunden in Tirol 1 Konzentration augyklische Industrien

1 Assetqualitat

1 Abhéngigkeit vom Wholesale Funding


https://www.hypotirol.com/investorrelations

47/ I1ssuer Guid€overed Bonsl NORD/LB
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Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURmM) 2,782 wlkGAy3a 6az22Fk Aal
Amount outstanding (EURm) 2,501 Rating (S&P) -
GKSNB2F x 9! w 40.0% Rating (Fitch) -
Current OC (nominal) 11.2% Rating (DBRS) -
Committed OC 2.0% TPI ProbableHigh
Cover type Mortgage TPI leeway 2
Main country 100% Austria Collateral score 10.9%
Main region 85% Tyrol RRL -
Number of loans 12,664 JRL -
Number of borrowers 9,573 Unused notches -
Avg. exposure to borrowers (EUI 286,079 AAA credit risk (%) -
WAL (cover pool) 10.2y PCU -
WAL (covered bonds) 4.7y Recovery uplift -
Fixed interest (cover pool) 24.1% Outstanding ESG BMKs Yes
Fixed interest (covered bonds) 100.0% LCR eligible Yes
LTV (indexed) - LCR level (Bmk) 1
LTV (unindexed) 57.3% Risk weight 10%
Loans in arrears 0.0% Maturity structure (Bmk) SB
Borrower Types Regional Distribution
1.6% 14% 1.6 2.0%

85.0%
m Residential mCommercial ® Multi-family = Others ETyrol  ®Vienna  ®Lower Austria  ® Others
Spread Development Redemption Profile (Bmk)
30 - 0.6 -
25 - 0.5
a 20 -
Is) 0.4
£ 15 - S
= 4
% 10 503
5 4 0.2 -
0 .
0.1
I R T e I
S B> G S AR SV N A oV A SN S o VA N I SN B o 0.0
O c £ o c ¥ o c ¥ o c +£ a c < Te) © N~ 0 o (<2}
3683523883 c A S 8§ § § § & 8
N N N N N N (/\\l
e | ANTIR e AT

Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Fixed Income & Macro Research
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Hypo Vorarlberdgank
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Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik KunZgtéfan Rahaus

Ratings
Hypo Vorarlberg Bank AG

Rating  Outlook

Fich - -
az22Ré A3 Stable
S&P A+ Stable
Homepage
www.hypovbg.at

Balance Sheet
(EURM

Net Loans to Customers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Riskweighted Assets

Redemption Profile

EURm
©
S
S

P
Secured

® Subordinated Unsecured
Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Costto-Income
Core Tier 1 Ratio

Die 1897 gegrindete Igp Vorarlberg Bank AG (Hypo VB@®&)kussiert ihre
Geschaftstatigkeit audie Marktgebiete Osterreich, Schweiz, Deutschland und Nordit:
In Vorarlbergst sie nacteigenen Angaben Marktfihrer aldnternehmerbankNeben de
Region Vorarlberg ist das Institut in Stiddeutschland, St. Gallen und Bozen veunet
betreut mit 729 Mitarbeiternca 90.000 Privatund 11.000 Firmenkunden (FY/202Pgs
Land Vorarlberg halt tber die Vorarlberger Landeskdokling knapp 77% an der Hy
VBG. Rund 23% werden von der Austria Beteiligungsgesellschaft (indirekt LBBW
L-Bank8%) gehaltenBeim Blick auf digeographisch®iversifizierung des Kditportfolios
entfielen etwa 396(FY/2022) auf das Bundeslavidrarlberg, 3% auf den Rest Osterreic
und 13% auf DeutschlanBie Hypo VBG verfiigh Osterreich tiber 2@ilialen, 15 davon

Vorarlberg. Berichtet wird in den vier Segmentena CA NXY Sy 1 dzy RSy & .
aCAYlYyOALFf al NJ SiadaFudspeRialisierte2 NddigkisviénSobilies
Leasing und Versicherungen hat diypo VGB eigendochtergesellschaftenAuf del
Refinanzierungsseitentfiel per FY/2022der groRte Anteildes Wholesale Fundin
(EURr,8Mrd.) auf Hypothekenpfandbriefe58%) gefolgt von Senior Unsecured Bon
(353%)und Offentlichen Pfandbriefen ¢6).Im Rahmen der Nachhaltigkeitsstrategie wer:
auch Green Bonds emittiert und erganzen das Funding. So wurde 2023 das Gret
Framework aktualisiert, um neue Vorschriften (zEBJTaxonomie) zu berucksichtige
woraufhin die HYPO VBG eine Griine Senior Anleihe i.H.\aWMRD. emittierte.

Income Statement

2020Y 2021Y 2022Y (EURm) 2020Y 2021Y 2022Y
10,340 10,379 10,645 Net Interest Income 174 196 168
3,163 2,907 3,108 Net Fee & Commission Inc 35 38 34
5,647 5,418 5,645 Net Trading Income -7 -5 80
1,240 1,302 1,412 Operating Expense 103 107 114
15,297 15,626 15,305 Credit Commit|mpairment 41 15 -10
8,645 8,459 8,728  Pretax Profit 49 94 161
Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 400 -+
. 350 .
li ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 300 - - i
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m Senior Preferred = Sr Unsecured 0 \‘ 2 4A A A\‘Gm 8 10 Malulrﬁy years
Jr Subordinated Unsecured A.2EE € t NBFINMERE-ne . I AHypoVBG Pref
2020Y 2021Y 2022Y 2020Y 2021Y 2022Y
121 1.29 1.10 Liquidity Coverage Ratio 15353 164.21 162.76
3.07 5.29 8.86 IFRS Tier lleverage Ratio 8.26 8.46 9.64
52.60 49.45 42.87 NPL/Loans at Amortised Cost 2.70 2.76 2.63
14.34 15.39 16.17 Reservedloans at Amort. Cost 1.23 1.17 0.93

Source: Bloomberg, S&Hobal Market Intelligence, NORD/LB Fixed Income Research; as of: 28.07.2023

Strengths / Opportunities
1 Marktanteile in Vorarlberg

i Kapitalisierung
1 Profitabilitat

Risks / Weaknesses

I Wettbewerbsintensitain AT

1 GeograhischeRisikokonzentration

1 Abhéngigkeit vom Wholesale Funding


https://www.hypovbg.at/investor-relations/
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURmM)
Amount outstanding (EURm)
GKSNBE2F x 9! w
Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number of borrowers

Avg. exposure to borrowers (EUI
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

46.5%

5,580
4,334
92.3%
28.8%
4.0%
Mortgage
75% Austria
55% Vorarlberg
18,818
12,452
448,125
15.1y

3.8y

39.6%
100.0%
58.8%

0.1%

53.5%

H Residential mCommercial = Multi-family —m Others

Spread Development
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wlk GAy3
Rating (S&P)
Rating (Fitch)
Rating (DBRS)
TPI

TPI leeway
Collateral score
RRL

JRL

Unused notches

AAA credit risk (%)

PCU
Recovery uplift

6az22k

Outstanding ESG BMKs

LCR eligible
LCR level (Bmk)
Risk weight

Maturity structure (Bmk)

Regional Distribution

12.2%

NORD/LB

Austria ==

Aaa

ProbableHigh
2
17.6%

Yes

10%
HB & SB

HAustria

Redemption Profile (Bmk)
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1.0 |
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0.0 -

2024

Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Fixed Income & Macro Research
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Kommunalkredit Austria
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NORD/LB

Austria ==

Ratings

Kommunalkredit Austria AG

Rating  Outlook

Fitch BBB Stable
a2z2Ré - -
S&P BBB Positive
Homepage

www.kommunalkredit.at

Balance Sheet
(EURM

Net Loans to Customers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Riskweighted Assets

Redemption Profile

EURM

B2 @8 e

Secured  m Senior Preferred

Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Costto-Income
Core Tier 1 Ratio

Die Kommunalkredit Austria AG (Kommunalkredit) ist ein Anbieter von Finanzie
losungen fur Infrastrukturund Energieprojekte in Europa, mit Hauptsitz in Osterre
Dabei ist die Bank Partner fur Unternehmen uBgonsoren, die in der Errichtung, d
Erwerb und/oder Betrieb von Infrastruktuand Energieprojekten tatig sind. Zudem be
sie den offentlichen Sektor bei Finanzierungen und Investitionen im Public F
Geschéaft. Im Fokus der Bank stehen Projektedém Bereichen Energie & Umw
(insbesondere erneuerbare Energien), Verkehr & Transport, Kommunikatic
Digitalisierung sowie soziale Infrastruktur. Eigentimer der Kommunalkredit sind zu
die Satere Beteiligungsverwaltung, tUber welche Interritus teini(54,9%) und Trinii
Investments Designated Activity Company (44,9%) ihre Beteiligung halter
07.Februar2023 gab das Institut bekannt, dass der skandinavische Investor Altor, Ul
Green Opera Finance BidCo AB, eine 80%ige Mehrheitsbeteiligudey &ommunalkred
erworben hat. Dafiir verkaufen die Eigentimer der Satere (Interritus und Trinity
gesamten Anteile und beteiligen sich daraufhin zu jeweils 9,9% indirekt an der +
gesellschaft. Die Transaktion muss noch regulatorisch genehweigten (Stand: 18. Ju
2023) Das Institut ist vorwiegend in der EU und mit der EU assoziierten L&ndern aktiy
entfielen 28% (FY/2022) des Kreditportfolios auf Osterreich und 46% auf die Eurozo
Osterreich. Die Refinanzierung bastedroRtenteils auf Einlagen(53% FY/2022) ur
Covered Bonds (279%Anfang2023 wurde ein Sustainable Bond Framework veroffentl
welches der Bank kiinftig die Emission von-B8I8ihen ermdglicht.

Income Statement

2020Y 2021Y 2022Y (EURm) 2020Y 2021Y 2022Y
2,754 3,084 3,245 Net Interest Income 77 79 126
496 423 515 Net Fee & Commission Inc 29 29 30
2,116 1,861 2,289 Net Trading Income 1 10 16
338 344 402  Operating Expense 59 66 78
4,423 4,428 4,628 Credit Commit, Impairment 0 0 2
1,688 2,027 2,534  Pretax Profit 48 67 99
Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 400 -+
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 350 -
. ——————————————————————————————————————— 300 -
”””””””””””””””””””””” 2250 | !
 — £ 200 4
7777777777777777777777777777777777777 2 150 |
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 2
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 100 -
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, l 50 -
—_ —_ 0|
B L LY -\ L 50 .
0 2 4 6 8 10 12
m Jr Subordinated Unsecured ® Sr Unsecured N . . . Maturity years
A.2EE € t NBTSNNER. 2 EE-ne At
2020Y 2021Y 2022Y 2020Y 2021Y 2022Y
1.78 1.80 2.80 Liquidity Coverage Ratio 420.62 734.81 348.00
10.37 12.26 17.20 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 8.05 8.09 9.08
55.03 49.38 43.65 NPL/Loans at Amortised Cost - - -
20.02 16.99 15.85 Reserves/Loans at Amort. Cost 0.22 0.20 0.23

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Fixed Income Resear28;062023

Strengths / Opportunities
1 Markstellung ilNischenmarkten

9 Assetqalitat
1 Profitabilitat

Risks / Weaknesses

9 Diversifikation der Geschaftsbereiche
1 Syndizierungsrisiko

1 Anhéangigkeit von Schlisselpersonal


https://www.kommunalkredit.at/investor-relations/bond-investoren
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Kommunalkredit; Public

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

CoverPool Data

Cover pool volume (EURm)
Amount outstanding (EURm)
GKSNE2F0mKk 9! w
Current OC (nominal)
Committed OC

1,248
1,098
59.2%
13.6%

Cover type Public Sector
Main country 85% Austria
Main region 27% Lower Austrie
Number of loans 2,207
Number of borrowers 1,041
Avg. exposure to borrowers (EUI 1,199,135
WAL (cover pool) 6.7y
WAL(covered bonds) 4.1y
Fixed interest (cover pool) 81.5%
Fixed interest (covered bonds) 82.8%
LTV (indexed) -
LTV (unindexed) -
Loans in arrears 0.0%
Borrower Types
3.3% 6.1%
31.6%
m Sovereign m Region / Federal state
B Municipality M Supras & others
Spread Development
35
30 -
25
Qo
9 20 -
£
% 15 -
< 10 -
5 .
0 -
EEEEEEEEEEEEEE
T O R R =T T - S S S
362358358336 ¢ 3
— KA e AT

wlkGAy3a 6az22Fk
Rating (S&P)

Rating (Fitch)

Rating (DBRS)

TPI

TPI leeway

Collateral score

RRL

JRL

Unused notches

AAA credit risk (%)

PCU

Recovery uplift
Outstanding ESG BMKs
LCR eligible

LCR levelSBmk)

Risk weight

Maturity structure (SBmk)

Regional Distribution

8.1%
2.7%

4.4%

B Austria HBelgium

Redemption Profile 8mk)
0.45 -
0.40 -
0.35 -
0.30 -

5

S 0.25 -

0 0.20 -
0.15 -
0.10 -
0.05 -
0.00

2024
2025
2026

Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Fixed Income & Macro Research

NORD/LB

Austria ==

Yes
2A
20%
HB

84.8%

® Portugal B Others

2027
2028
2029
>2029
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Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Die Osterreichisch®berbank AG (gegrindet: 1869) eine mittelgrol3e Universalbank r
regionalem FokudDabei kann sie von Synergieeffekten aus der Zugehdrigke Banket
Oberbank AG Gruppei(3BG) profitieren. Dieser Verbund besteht aus den Regionalbanken BKS Batr
Bank fiur Tirol und Vorarlberg (BTV) sowie der Oberbank. Zwischen allen drei In:
besteten gegenseitige Beteiligungen und sie kooperieren in verschiedenen Bereict

Ratings

Rating  Outlook

:t;hz 52 haben sie bspw. _gemeinsame _Beteil?gungen in den Bere.ildﬁl'enn\_/estmenls und
sep A Stabel Wohnungsweseant Uber 2.130 Mlta_lrbgltern in _fUnf Landern (Osterreich, D_eutschl_a

TschechienJngarn und der Slowakeipwie 18CFilialerwerdenetwa 278Tsd. Prat- sowie
Homepage tber 58Tsd. Firmenkundebetreut Die Eigentumerstruktur der Bank verteilt sich mit r

24%(31. Marz 2023) auf di€ABBeteiligungsgesellschaft (100%ige Konzerngesells
der UniCredit Bank Austria), BTV, BKS15% und 3o auf die UniCredit Bank Austr
35% der Aktien befinden sich im StreubesitzBerichtet wird in den Segmentel
a CA dandextt > akudd@I G a CAY | Yy OA I € alsiipS Ba &
operatve { SAYSy il Aad oCA N SafiresliheRcBussor Swehein vd
EURG69Mi0. 6 C, KHAHHOX 3IST2f 30 I B4BMia tObdolsd tid
Oberbank in verschiedenen Regionen aktiv ismtfallen mehr als Dreiviertel d
Kreditrisikovolumensauf Osterreich (60%) und Deutschland (19%gil der Strategi
ahoSNbBbFYy]l Hnupda Aail Rziebdes Bafisé KindabkdmnhedsyY
dieses Ziel zu erreichen, mdchte die Oberbard bis 2025 Kredite in Hohe von mindest
EURL,5Mrd. im Beeich des energieeffizienten Wohnbaus vergeben.

www.oberbank.de

Balance Sheet Income Statement

(EURM 2021Y  2022Y 202301 (EURm) 2021Y 2022y 202301
Net Loans to Customers 18,428 19,193 19,786 Net Interest Income 346 406 131
Total Securities 2,319 2,650 2,662 Net Fee & Commission Inc 192 207 53
Total Deposits 14,729 15,061 15,521 Net Trading Income 12 -30 9
Tier 1 Common Capital 2,971 3,126 3,127  Operating Expense 324 328 85
Total Assets 27,540 26,798 27,777  Credit Commitjmpairment 36 41 5
Total Riskweighted Assets 16,188 17,341 18,002 Pretax Profit 282 295 150
Redemption Profile Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, £ 200 - — R
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WP @ @ gl @R @ @ g @ 50 .
Secured H Senior Preferred ® Subordinated Unsecured 0 2 4 6 8 10 12
. P . . Maturity years
H Senior Non-Preferred Sr Unsecured Other «A.2EE € tNBFSNNBR. 2EEine . I Af

Company Ratios

2021Y 2022Y 2023Q1 2021Y 2022Y 2023Q1
Net Interest Margin 1.40 1.56 2.04  Liquidity Coverage Ratio 203.52  179.80 186.61
ROAE 7.39 7.20 14.23 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 10.82 11.77 11.35
Costto-Income 50.46 49.34 35.42 NPL/Loans at Amortised Cost 1.87 2.52 -
Core Tier 1 Ratio 18.35 18.03 17.37 Reservedloans at Amort. Cost 1.15 1.23 -
Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Fixed Income Research; as of: 28.07.2023
Strengths / Opportunities Risks /Weaknesses
91 Franchise (Oberdsterreich und Salzburg) i Regional&konzentrationsrisikeCorporate Business)

i Kapitalausstattung  Konzentrationsrisiken aus Aktieninvestments


https://www.oberbank.de/investor-relations
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Oberbankc Mortgage AUStria

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Fredfilnze // Stefan Rahaus

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 3,809 wlkiAy3a o6az22Fk -

Amount outstanding (EURm) 2,277 Rating (S&P) AAA
GKSNB2F0mK 9! w 57.1% Rating (Fitch) -

Current OC (nominal) 67.3% Rating (DBRS) -

Committed OC - TPI -

Cover type Mortgage TPI leeway -

Main country 72% Austria Collateral score -

Main region 28% Upper Austrie RRL aa

Number of loans 17,140 JRL aa+
Number of borrowers n/a Unused notches 3

Avg. exposure to borroweEUR) n/a AAA credit risk (%) 10.6%
WAL (cover pool) 15.9y PCU -

WAL (covered bonds) 6.0y Recovery uplift -

Fixed interest (cover pool) 41.3% Outstanding ESG BMKs No

Fixed interest (covered bonds) 65.0% LCR eligible Yes
LTV (indexed) 59.5% LCR levelSBmk) 2A

LTV (unindexed) 70.3% Risk weight 10%
Loans in arrears 0.0% Maturity structure (SBmk) HB & SB
Borrower Types Regional Distribution

m Residential mCommercial ® Multi-family = Others W Austria B Germany u u
Spread Development Redemption Profile 8mk)
30 - 1.2 -
25 - 1.0
a 20 -
a 0.8
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Fixed Income &&tsanech
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RLB NiederosterreieWien

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

NORD/LB

Austria ==

Ratings
Raiffeisenlandesbank
NiederésterreichWien AG

Rating  Outlook

Fich - -
az2z2zRe A2 Stable
S&P - -

Homepage

www.raiffeisen.at

Balance Sheet

Die Raiffeisenlandesbank Niederdsterreittien AG (RLB NOW) ist eine Regicnahd
Kommerzbank undas Spitzeninstitut der 44 Raiffeisenbanken in Niederosterreich (N(¢
steht mittelbar zu 85% inkigentumder 44 niederdsterreichischeRaiffeisembanken Sc
werden knappl Mio. Kunden von der in NO filhréen Bankengruppe betreut. Zu d
Hauptgeschéftsfeldern der RLB NOW zahlen Bank, Landwirtschigitlien und
Infrastruktur. Des Weiteren héltie RLB KDW eine Beteiligung von 22&FY/2022an det
Raiffeisen Bank International AG (RBid ist damit der gréf3te Anteilseigneder in
Osterreich sowie de€EERegion tatigen Kommerzind Investmentbank. Dabei deckt ¢
RBI mit ihren Tochterunternehmen neben dem Bankengeschéft auch andere Bereit
das Leasing ab und betreut insgesdatBtMio. Kunden mit knapp 47.000 Mitarbeitern

2.159 Geschéftsstelletedz RSy { S3YSy iSy RSNJ w[ . b n
aY2YYSNI® @RSy ¥NNwkSBE Baprdy a G A IS Sirid
oSonstiged @emessen @ den Forderungen gegeniiber Usinehmenskunden ware
geographisch 83% des Exposures in Osterreich allokiert (FY/2022) und nach Branc
der Forderungen dem Grundstiieksad Wohnungswesen zuzuordnddas Fundingntfiel
per Ende 2022 zu 35%uf Anleiheemisionen und Schuldscheindanken (68% de
Eigenemissionen sind Covered Bondgfolgtvon Kundeneinlagemit 31% Zudem hat di
RLB NOW eine Nachhaltigkeitsstrategie veroffentlicht. So ist unter anderem geplar
neuen Geschéftsbeziehungen im Bereich Abbau und Verarbeitung vbte Kmd
Konfliktmineralien mehr einzugehen.

Income Statement

(EURM 2020Y 2021Y 2022y (EURm) 2020Y 2021Y 2022Y
Net Loans to Customers 13,788 13,624 15,003 Net Interest Income 182 175 239
Total Securities 4,897 4,484 4,991 Net Fee & Commission Inc 57 56 52
Total Deposits 9,177 9,088 8,806 Net Trading Income -28 9 15
Tier 1 Commorcapital 2,475 2,578 2,410 Operating Expense 223 227 252
Total Assets 28,663 28,592 28,693  Credit Commitjmpairment 91 -12 27
Total Riskweighted Assets 13,567 12,981 13,341  Pretax Profit -274 62 -13
Redemption Profile Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
B,000 . 400 -
3,500 - P 350 4
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Secured m Senior Preferred = Sr Unsecured 0 2 o 4 ) 6A B 8 o 10 Mamlrﬁyyears
m Subordinated Unsecured Jr Subordinated Unsecured «A.2EE € tNBFSNNBER. 2EEdine . I Af
Company Ratios
2020Y 2021Y 2022Y 2020Y 2021Y 2022Y
Net Interest Margin 0.71 0.67 0.91 Liquidity Coverage Ratio 155.00 128.63 118.77
ROAE -11.26 2.66 -1.06 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 8.95 9.24 8.69
Costto-Income 55.91 40.38 21.96 NPL/Loans at Amortised Cost 2.32 1.98 2.00
Core Tier 1 Ratio 18.24 19.86 18.07 Reservedloans at Amort. Cost 1.55 1.38 1.30

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Fixed Income Research; as of: 28.07.2023

Strengths / Opportunities
1 Non-Performing Loan#nteil

9 Liquiditat

Risks / Weaknesses
1 Anteil an der RBI (Anféllig Balertminderungen)
1 Abhéangig von den Ertrdgen der RBI


https://www.raiffeisen.at/noew/rlb/de/meine-bank/investor-relations.html
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RLB NiederdsterreieWien ¢ Mortgage

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 10,051
Amount outstanding (EURm) 7,752
GKSNBE2F x 9! w 83.8%
Current OC (nominal) 29.7%
Committed OC 2.0%
Cover type Mortgage
Main country 100% Austria
Main region 48% Vienna
Number of loans 39,328
Number of borrowers 30,030
Avg. exposure to borrowers (EUI 334,699
WAL (cover pool) 11.6y

WAL (covered bonds) 4.0y

Fixed interest (cover pool) 49.0%
Fixed interest (covered bonds) 84.0%
LTV (indexed) 51.8%
LTV (unindexed) -
Loans in arrears 0.0%

Borrower Types

40.4%

59.6%

m Residential mCommercial = Multi-family — ® Others

Spread Development
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NORD/LB

Austria ==
wlkGAy3a 6az22Fk Aaa
Rating (S&P) -
Rating (Fitch) -
Rating (DBRS) -
TPI ProbableHigh
TPI leeway 2
Collateral score 10.6%
RRL -
JRL -
Unused notches -
AAA credit risk (%) -
PCU -
Recovery uplift -
Outstanding ESG BMKs No
LCR eligible Yes
LCR level (Bmk) 1
Risk weight 10%
Maturity structure (Bmk) HB & SB

Regional Distribution
2.7% 4-8%

48.4%

44.1%

mVienna MLower Austria ® Upper Austria ™ Others
Redemption Profile (Bmk)
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EURbn
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Fixed Income & Macro Research
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RLB NiederdsterreieWien¢ Public Sector
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURmM)
Amount outstanding (EURm)
GKSNBE2F x 9! w
Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number of borrowers

Avg. exposure tborrowers (EUR’
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

2.6%

23.5%

m Sovereign
B Municipality

Spread Development
30 -
25 -
20

15

ASW in bp

10

2,531

2,010

24.9%
25.9%

2.0%
Public Sector
100% Austria
88% Lower Austric
3,205

1,393
1,780,673
17.3y

3.6y

22.1%
25.0%

0.0%

74.0%

m Region / Federal state
M Supras & others

Feb-19
Jun-19-
Oct-19-
Feb-20
Jun-20-
Oct-20-
Feb-21
Jun-214

e RFLBNI

Jun-22-
Oct-224
Feb-23
Jun-23

>

wlkGAy3a 6az22Fk
Rating (S&P)

Rating (Fitch)

Rating (DBRS)

TPI

TPI leeway

Collateral score

RRL

JRL

Unused notches

AAA credit risk (%)

PCU

Recovery uplift
Outstanding ESG BMKs
LCR eligible

LCR level (Bmk)
Riskweight

Maturity structure (Bmk)

Regional Distribution

8.9% 2.0%1.1%
.9%

NORD/LB

Austria ==

Yes

10%
SB

88.0%
Hlower Austia ®Vienna MW Styria  ®Others
Redemption Profile (Bmk)
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Fixed Inéda@ceo8Research
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RLB Oberdsterreich

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

NORD/LB

Austria ==

Ratings
Raiffeisenlandesbank
Oberdésterreich AG

Rating  Outlook

Die Raiffeisenlandesbank Olisterreich AG (RLB QO) ist eine vor tber 100 Ji
gegriindete Genossenschafit Hauptsitz in Linz. Nach Assets ist die RLB OO die funft
Bank in Osterreictper Jahresende 202ie gehortur Raiffeiseniinkengruppe Osterreic
und ist mehrheitlich im Besiteon 70 selbststandigerRaiffeisenbankenyelche iber 40C
Niederlassungen verfiige@abei stellt die RLB OO djgiRte der Raiffeisdandesbanke
in Osterreiti dar. Die RLB OO ist zudem an der Raiffeisen Bank InternafiRB#), welch

Fitch 3 das Zentralinstitut der Raiffeisenbankengruppe Osterreddnstellt, mit einem Anteil vol
azzRe A2  Stable ynd 959 beteiligt.Als Mittelpunkt ihrer Aktivitaten sieht die RIED das Treasu)
S&pP Corporate und Privatkundengeschéft, welche sie mit ca0D Mitarbeitern betreut. Die
Homepage Berichterstattung erfolgt in def S3aYSydSyi écxétlz% s}/ dtdteuerergebnis:
L per FY/202Z) awSul At 3 t (SFFEI | GoSC A ¥ 1 WQ M HUAZPAE)

www raiffeisen.at a. S SAf(ATPdryIS v ai/ 2 NLI2 N31%)S Orgarfisyitdrichvird dabei ¢
. SNBAOK . SO0SAtAIdzy3aSy Ay RABA xISSE >t 20

oFylylKS SGSAt AIdzyISYy & - 3a Lt Y YWNZIoyASING S yLd

Balance Sheet

Geographisch stellten Osterreich und Deutschland mit 69% bzw. 17% den groRten A
den Kundenforderungen (Stand April 2023). Die Refinanziegliedert sich grofitenteils
die BereicheKundeneinlagei(35%), und Egeremissionen (25%; davon 29% Cove
Bonds) Zudem ist die RLB OO Teil des institutsbezogenen Sicherungssystems (R
IPS), das uber 350 Raiffeisenbanken, die acht Raiffeisidhanken und die Raiffeis
Bank International umfasst.

Income Statement

(EURM 2020Y 2021Y 2022y (EURm) 2020Y 2021Y 2022Y
Net Loans to Customers 24,745 25,295 25,933 Net Interest Income 422 429 483
Total Securities 8,165 7,237 5,966 Net Fee & Commission Inc 189 199 205
Total Deposits 12,618 13,501 13,865 Net Trading Income -10 176 110
Tier 1Common Capital 4,333 4,595 4,608 Operating Expense 836 875 1,005
Total Assets 48,569 51,447 49,322  Credit Commit)mpairment 157 40 92
Total Riskweighted Assets 27,907 28,748 29,130 Pretax Profit 182 558 429
Redemption Profile Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
AB00 . 400 -
4,000 |- Qoo --mmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmoooooooooo 350 -
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1,500 - l_ ————————————————————————————— e 2 150 ~
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Secured m Senior Preferred m Sr Unsecured 0 2 4 6 8 10 12
. P L. - Maturity years
m Subordinated Unsecured Jr Subordinated Unsecured «A.2EE € tNBFSNNBER. 2EEdine . I Af
Company Ratios
2020Y 2021Y 2022Y 2020Y 2021Y 2022Y
Net Interest Margin 1.00 0.94 1.06 Liquidity Coverage Ratio 147.86  187.73 163.22
ROAE 3.45 9.37 6.46 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 9.30 9.22 9.71
Costto-Income 65.05 54.41 53.70 NPL/Loans at Amortised Cost 2.72 3.40 3.59
Core Tier 1 Ratio 15.53 15.98 15.82 Reservedloans at Amort. Cost 1.49 1.62 1.73

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Fixed Income Research; as of: 28.07.2023

Strengths / Opportunities

Risks / Weaknesses

1 Kapitalisierung
9 Liquiditat

9 Sektorale Kreditrisikokonzentration
1 RBiAnteil Assetrisikd.V.m. Marktrisikeh


https://www.raiffeisen.at/ooe/rlb/de/meine-bank/investor-relations.html
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Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURmM)
Amount outstanding (EURm)
GKSNBE2F x 9! w
Current OGnominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number of borrowers

Avg. exposure to borrowers (EUI
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

20.3%

6,364

4,251
88.2%
49.7%

0.0%
Mortgage
100% Austria
66% Upper Austrie
40,867
67,053
94,880
12.1y

6.5y

48.6%
99.9%

58.1%
0.0%

79.7%

m Residential mCommercial = Multi-family — ® Others

Spread Development
30 -
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e AT

wlk GAy3
Rating (S&P)
Rating (Fitch)
Rating (DBRS)
TPI

TPI leeway
Collateral score
RRL

JRL
Unusednotches
AAA credit risk (%)
PCU

Recovery uplift

Outstanding ESG BMKs

LCR eligible
LCR level (Bmk)
Risk weight

Maturity structure (Bmk)

Regional Distribution
10.1%

10.8%

12.8%

B Upper Austria ®Salzburg ™ Vienna

6az22k

NORD/LB

Austria ==

Aaa

ProbableHigh
2
10.1%

Yes

10%
HB & SB

Redemption Profile (Bmk)
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1.2 -
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Fixed Income & Macro Research
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RLB Steiermark
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NORD/LB

Austria ==

Ratings
RaiffeisenLandesbank
Steiermark AG

Rating  Outlook

Fitch
az2z2Re
S&P

A2 Stable

Homepage

www.raiffeisen.at

Balance Sheet
(EURM

Net Loans to Customers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Riskweighted Assets

Redemption Profile

EURmM

9P ®

Secured m Senior Preferred

Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Costto-Income
Core Tier 1 Ratio

Die RaiffeiseALandesbank Steiermark (RLBS) mit Sitz in Graz ist eine 1927 geqi
Genossenschaftdie seit 2005in der Rechtsform einer AG organisiert ist. Siedas
Spitzeninstitut der regional selbststéandigeRaiffeisenbanken die gemeinsam eir
fihrende Marktposition im Bundesland Steiermark einnehm&abeibetreut die Bank
gemeinsam mit den 45 steirischen Raiffeisenbankérmehr als 3.30Mitarbeitern etwa
751000Privat bzw. Gber 67.900 Firmenkunden (Daten per FY/20RR) RLBBerichtetin
den Segmentena Y2 YYSNJ 1 dzy RSy & = o Yalt LSER(GH | £ (i]¢ IMEBRIS
a. SiGSAft rsamzyd{S/6é& (i AdAySR a«0SNI SAlGdzy3a o
aY2YYSNI {dzyRSyasz a. SGSAtAIdzy3aSya azoAa
Konzernegebnis vor Steuern 2022 die einkommensstarksteRund 32% del
Kreditforderungenentfielen aufFirmenkunden(FY/2022, 9% auf Privatkunden 46% auf
Immobiliensowie13%auf die OffentlichéHand und GebietskérperschafteRie zum RLB
Konzern gehérigedndes-Hypothekenbank SteiermarldlyPCSteiermarlk wurde in 202:
mit der RLB Steiermark verschmolz®tehrheitseigentiimer der RLBS sind indirekt die
steirischen Raiffeisenbanken mit Uber%9der Anteile.An der Spitze der Raiffeise
Bankengruppesteht die Raffeisen Bank International AG (RBI), welche nach einer F
mit der Raiffeisen Zentralbank Osterreich (RZB) im Jahr 2017 selbigenatalinstitut
abloste. Mit einem Anteil voknapp 10%4FY2022) ist die RLBS der zweitgrof3te Aktic
der RBIDas Fuding erfolgte per FY/2022 liber Kundeneinlagen (26%), Sektor (28%)
Emissionen und SSD (22%) und Interbank (24%).

Income Statement

2020Y 2021Y 2022Y (EURm) 2020Y 2021Y 2022Y
7,156 7,477 8,319 Net Interest Income 114 110 151
4,137 3,389 3,094 Net Fee & Commission Inc 41 44 42
3,966 4,178 3,936 Net Trading Income 99 12 -15
1,386 1,420 1,481 Operating Expense 176 135 139
17,697 18,513 17,368 Credit Commitlmpairment 53 -13 17
7,615 7,956 8,225 Pretax Profit 38 113 93
Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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mSrUnsecured  ® Subordinated Unsecured A 2EE ¢ I NBFTSNNBR. 2EBine | A'\fflalurlty years
2020Y 2021Y 2022Y 2020Y 2021Y 2022Y
0.76 0.66 0.90 Liquidity Coverage Ratio 213.50  248.00 145.00
1.70 5.51 4.74 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 8.00 7.78 8.83
44.90 41.25 22.12 NPL/Loans at Amortised Cost - - -
18.20 17.85 18.00 Reservedloans at Amort. Cost 2.43 2.04 1.98

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Fixed Income Research; as of: 28.07.2023

Strengths / Opportunities

i Kapitalisierung
1 Liquiditat

Risks / Weaknesses
1 SektoraleKreditkonzentrationsrisiken (CRE)
1 RBiAnteil (Ertragsvolatilitjt


https://www.raiffeisen.at/stmk/rlb/de/meine-bank/unser-unternehmen/investor-relations.html
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURmM) 7,706 wlkGAy3a 6az22Fk Aaa
Amount outstanding (EURm) 5,345 Rating (S&P) -

GKSNB2F x 9! w 46.8% Rating (Fitch) -

Current OC (nominal) 44.2% Rating (DBRS) -

Committed OC 2.0% TPI ProbableHigh

Cover type Mortgage TPI leeway 2

Main country 95% Austria Collateral score 9.0%
Main region 70% Styria RRL -

Number of loans 40,062 JRL -

Number of borrowers 33,133 Unused notches -

Avg. exposure to borrowers (EUI 232,487 AAA credit risk (%) -

WAL (cover pool) 11.8y PCU -

WAL (covered bonds) 6.2y Recovery uplift -

Fixed interest (cover pool) 37.4% Outstanding ESG BMKs No

Fixed interest (covered bonds) 52.6% LCR eligible Yes
LTV (indexed) 58.4% LCR level (Bmk) 1

LTV (unindexed) - Risk weight 10%
Loans in arrears 0.0% Maturity structure (Bmk) HB & SB
Borrower Types Regional Distribution

8.9%

6.2%

15.3%
m Residential mCommercial ® Multi-family = Others B Styria EVienna B Carinthia u Others
Spread Development Redemption Profile (Bmk)
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Fixed Income & Macro Research
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Ratings
RaiffeiserLandesbank
Tirol AG

Rating  Outlook
Fitch - -
az2Ré& A2 Stable
S&P - -
Homepage

www.raiffeisen.at

NORD/LB

Austria ==

Die bereits 1895 gegriindete Raiffeiseandesbank Tirol AG (RDBist das Spitzeninstitt
der 50 unabhangigen Tiroler Raiffeisenbanken (RB) und eine von acht Rad
landesbanken in OsterreicBabei betreut die RLBT mit etwa 440 Mitarbeiteund 67.00(
Kunden(FY/2022)In Tirol verfligt die RLBT uber bedeutende MarktanteileRetait und
Private Banking sowigei derKreditvergabe an KMUHBre Geschéftsfelder teilt die RLB"
die vier Segmmte Retailkunden (Privatund Geschaftskunden),
(Firmenkunden und Private Banking), Treasury (Altid Passivmanagement / Liquiditd
steuerung) und Raiffeisenbanken (Strategische ZusammenarBeizentudentfielen au
Immobilien(FY2022: 23,9%), den Tourismu4.8,8%) undPrivatkunden(12,8%) die groRte
Anteile des KreditportfoliasGeographisch waren 94,3% dieser Kredite dem Heima
Osterreich zuzuordnen, wahrend Deutschland einen Anteil von 2,1% bedesgiVeiterel
halt die RLBT einen Anteil von 3,7% an der RBI (Raiffeisen Bank International), wel

Individdalinden

zentrale Institut fir die Raiffeisenbanken Osterreichs dars@li. Refinanzierungsstrukt
der RLBT setztsich aus Verbindlichkeiten gegenubé&edtinstitute (FY/202: 53,7%) unc
gegeniuber Kunder28,3%0) sowie verbrieften Verbindlichkeite??,8%6)zusammen. Mit de
Emission eines Covered Bonds im Volumen vondb0Rio. platzierte die Bank im Janu
2023 ihren zweiten Pfandbrief am international&apitalmarkt. Langfristig verfolgt ¢
RLBT eine Klimastrategie, welche sich an de@rdiZiel der Pariser Klimakonfere
orientiert. Daflr sollenu. a. die Emissionen bis 2030 um 30%geniber. 2015 (exk
Emissionshandel) reduziert werden.

Balance Sheet

(EURM 2020Y 2021Y 2022Y
Net Loans to Customers 3,149 3,342 3,409
Total Securities 2,220 1,943 2,049
Total Deposits 2,186 2,200 2,265
Tier 1 Common Capital 460 477 487
Total Assets 9,419 10,889 10,310
Total Riskweighted Assets 2,868 3,078 3,091
Redemption Profile
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Secured mSrUnsecured  ® Senior Preferred  ® Subordinated Unsecured

Company Ratios

2020Y 2021Y 2022Y
Net Interest Margin 0.72 0.83 0.72
ROAE 2.05 4.88 3.31
Costto-Income 79.68 63.76 70.79
Core Tier 1 Ratio 16.04 15.49 15.76

Income Statement

(EURm) 2020Y  2021Y  2022Y
Net Interest Income 62 82 74
Net Fee & Commission Inc 23 24 23
Net Trading Income 1 1 1
Operating Expense 77 74 78
Credit Commit. Impairment 4 15 4
Pretax Profit 16 31 28

Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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2020Y  2021Y 2022Y
Liguidity Coverage Ratio 134.23 132.54 138.36
IFRSier 1 Leverage Ratio - - -
NPL/Loans at Amortised Cost 1.70 - -
Reserves/Loans at Amort. Cost 3.11 - -

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Fixed Income Resear28;0¥2023

Strengths / Opportunities

i Kapitalisierung

9 Integration in die Raiffeisengruppe

9 Vorteil fir vorrangige GlaubigéBchuldenvolumen)

Risks / Weaknesses

 Sektorale Konzentrationsrisiken

1 RBiAnteil Einfluss auf das Risikoprofil der RLBT
I Profitabilitat


https://www.raiffeisen.at/tirol/rlb/de/meine-bank/investor-relations.html
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RLB Tirot Mortgage
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Cover Pool Data

Cover poololume (EURm) 3,444
Amount outstanding (EURm) 2,551
G KSNB230mK 9! w 19.6%
Current OC (nominal) 35.0%
Committed OC 0.0%
Cover type Mortgage
Main country 100% Austria
Main region 95% Tyrol
Number of loans 17,545
Number of borrowers 24,153
Avg. exposure to borrowers (EUI 142,608
WAL (cover pool) 12.7y

WAL (covered bonds) 8.0y

Fixed interest (ceer pool) 32.2%
Fixed interest (covered bonds) 54.6%
LTV (indexed) -
LTV (unindexed) 51.5%
Loans in arrears 0.0%

Borrower Types

41.5%

58.5%

m Residential mCommercial = Multi-family — ® Others

Spread Development
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NORD/LB

Austria ==
wlkGAy3a 6az22Fk Aaa
Rating (S&P) -
Rating(Fitch) -
Rating (DBRS) -
TPI ProbableHigh
TPI leeway 2
Collateral score 13.4%
RRL -
JRL -
Unused notches -
AAA credit risk (%) -
PCU -
Recovery uplift -
Outstanding ESG BMKs No
LCR eligible Yes
LCR level (Bmk) 1
Risk weight 10%
Maturity structure (Bmk) HB & SB

Regional Distribution
0.9%2.3%

1.4%

95.4%
H Tyrol B Salzburg B Vienna m Others
Redemption Profile (Bmk)
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Fixed Income & Macro Research
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Ratings
Raiffeisen Landesbank

Vorarlberg mit
Revisionsverband eGen

Rating  Outlook
Fitch
az2Re
S&P

A2 Stable

Homepage

www.raiffeisen.at

Balance Sheet
(EURM

Net Loans to Customers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Riskweighted Assets

Redemption Profile

EURM

o | M ||

B2 @8 e

Secured

Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Costto-Income
Core Tier 1 Ratio

m Sr Unsecured

1895 wurde die Raiffeiset Ly RS &6l y{ 2N} NI 6 SNA o6w[ .
RSNJ { LI N} IaaSy dzyR 51 NI SKSyaillaaSyas
Spitzeninstitut der Raiffeisen Bankengruppe Vorarlberg (RBGV) und sglestegional
Landebank. Die RaiffeiseBankengruppeOsterreichist dreistufig aufgebautMit den
lokalen Raiffeisenbanken, den regionaRaiffeiserlandesbanken und der Raiféen Banl
International (RBI) als Zentralinstitut der Raiffeisen Landesbaribas Spitzeninstitut R
ist zu etwa 59%m Besitz der acht Raiffeisenlandesbanken (2,9% der RBI gehoren del
Eigentimer der RLBV sind zu 99,9% die Vorarlbé&gdfeisenbankenDabei betreut ik
RLBVmit den lokalen Raiffeisenbanken in &9lialenneben 21.000 Firmenkundemund
241.000 Pivatkunden Nacheigenen Angabeist sie damitMarktfiihrer in Vorarlberg. De
Institut agiert als Geschaftsbank im Retailnd Firmenkundengeschaft sowie
Dienstleistungsbank fir die Raiffeisenbankéffeitere Geschéftsfelder sind Treas
(Finanz und Kapitalmarktgeschéajt Beteiligungmanagementund der Revisionsverbal
der RLBV. lilrer Funktion als Spitzeninstitut ist die RLBV fir den Liquiditatsausgleict
Gruppe verantwortlich undsorgt zudemfir den Spitzenausgleich im Finanand
Kapitalmarkgeschéft Innerhalb der RBGV nimmt die RldBfegulatorische Koordinierur
und Einhaltung der Anforderungen tva(bspw. Waiver zur Erfullung der LCR)je RBG)
verfigte per FY/2022 ubeMarktanteile von jeweils 40% bei Kundeneinlagen t
Kundenforderungn. Um bis 2050 klimaneutral zu werden, nimmt die RLBV |
Neufinanzierungen der Kohland Erddlbranchenehrvor.

Income Statement

2020Y 2021Y 2022Y (EURm) 2020Y 2021Y 2022y
1,648 1,757 1,846 Net Interest Income 39 53 41
1,879 1,749 1,692 Net Fee & Commission Inc 10 12 12
693 729 718 Net Trading Income 1 1 1
347 356 363  Operating Expense 50 51 54
7,017 7,563 7,147  Credit Commit. Impairment - -
2,211 2,272 2,309 Pretax Profit 12 43 11
Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 400 +
777777777777777777777777777777777777777 - 350 4
300 -
77777777777777777777777777777777777777777 o 250
77777777777777777777777777777777777777777 -; 200 -
B B é 150 - - ‘pA
Wy | 100 Vs
”””””””””””””””” 50 i
[ | [ | o1
B L LY -\ L 50 ‘
0 2 4 6 8 10 12
= Senior Preferred “A.2EE € tNBFTSNNBR. 2EEdine .| A'\t/lammyyears
2020Y 2021Y 2022Y 2020y 2021y 2022y
0.60 0.76 0.58 Liquidity Coverage Ratio 160.58 176.10 157.99
2.37 10.33 150 IFRS Tier lleverage Ratio 4.96 4.73 5.10
68.81 50.25 74.07 NPL/Loans at Amortised Cost - -
15.71 15.68 15.71 Reservedloans at Amort. Cost

Source: Bloomberg, S&P Globarket Intelligence, NORD/LB Fixed Income Research; as of: 28.07.2023

Strengths / Opportunities

i Kapitalisierung
1 Kreditqualitat

1 Zugang zum Raiffeisensektor

Risks / Weaknesses

1 Profitabilitat (Abh&ngigkeit von Beteiligungen)

1 Risikoprofil (Anteil an derBI)

1 Rickgang verlustabsorbierender Verbindlichkeiten


https://www.raiffeisen.at/vorarlberg/rlb/de/investoren.html
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURmM)
Amount outstanding (EURm)
GKSNBE2F x 9! w
Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number of borrowers

Avg. exposure to borrowers (EUI
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

3,674

2,986

16.7%
23.0%

8.0%
Mortgage
100% Austria
100% Vorarlberc
20,133
15,466
237,521
12.8y

8.1y

27.6%
77.0%

52.0%
0.0%

m Residential mCommercial = Multi-family — ® Others

Spread Development
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wlkGAy3a 6az22Fk
Rating (S&P)

Rating (Fitch)

Rating (DBRS)

TPI

TPI leeway

Collateral score

RRL

JRL

Unused notches

AAA credit risk (%)

PCU

Recovery uplift
Outstanding ESG BMKs
LCR eligible

LCR level (Bmk)

Risk weight

Maturity structure (Bmk)

Regional Distribution

NORD/LB

Austria ==

Aaa

ProbableHigh
2
8.7%

Yes

10%
HB & SB

100.0%
mVorarlberg | | |
Redemption Profile (Bmk)
0.6 -
0.5 -
0.4
o
g
503
m
0.2
0.1
0.0
< [Te) © N~ o] o)) [e)]
N N N N AN N AN
o o o o o o o
N N N N N N (/\\l

Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Fixed Income & Macro Research
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NORD/LB
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Ratings
Raiffeisen Bank
International AG

Rating  Outlook

Fitch - -
az22Re Al Stable
S&P A Negative
Homepage

www.rbinternational.com

*Senior Unsecured/LT Bank
Deposits

Balance Sheet
(EURM

Net Loans to Customers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Riskweighted Assets

Redemption Profile

EURmM

P
Secured

m Subordinated Unsecured
CompanyRatios

Net Interest Margin
ROAE
Costto-Income
Core Tier 1 Ratio

o7
H Senior Preferred

Mit Hauptsitz in Wien ist die Raiffeisen Bank International AG (RBI) eine fiihrende Ke
und Investmentbank in Osterreich. Das an der Wiener Borse gelistete Institut befind
zu rund 59% im Besitz derxcht Raiffeisen Landesbanken Osterreichs und zu 41
Streubediz. Uber die acht Raiffeisaimndesbanken werde@27 Raiffeisenbanken mit rur
1.500 Geschéftsstellen und damit etwa 1WVio. Mitglieder vertreten. Den grof3te
Einzelanteil an der RBI halt ddaiffeisenlandesbank N@ien mit 22,6%0sterreich sowi
Zentral und Osteuropa betrachtet die RBI als ihren Heimatmarkt. Insgesamt iRBlié
24 Landernvertreten, davon zwdlf in der CEegion. Per Q1/202&erden mitinsgesam
mehr als 44700 Mitarkeitern etwa 17,™io. Kunden betreutDie RBI brichtet in den
{SAYSY(iSy a®»%Sy NIt SdzNB LI FY2022:8i0SA fa {I NWR:
(14> 0 X oh &GS deNP IDNE dzL) / 2 NIIB)Bowi€od/ 29N a2l NYJ|
(1% dzy R o « 0(BWE B A202zywAile das neue Sicherungssystem
Raiffeisenbanken etabliert. Die RBI ist ebenfalls Teil dieses Systems, welches im B
die Solvenz und Liquiditat der teilnehmendesstitute sichen soll Zudem pant die Banl
ihre Geschaftsaktitdaten in Russlandeiter zu reduzieren, wahrend ein Verkauf (oder S
Off) des Russlandgeschédingestrebt wird Im April 2022 erwarldie RBI di€redit Agricol:
Sbija sowie die CA Leasing Srhilgeiterhin wurde imJuni 2022ie Raiffeisenbank Bulgal
andie KBC Bank flEURL,0 Mrd. veraul3ert.Seit 2018 emittiert die RBI Green Bonds, sc
sie sich zum groRten Emittenten griiner Anleihen Osterreichs entwickelt (FY
ausstehenden Volumen ca. EBRMrd.).

Income Statement

2021Y 2022Y 202301 (EURm) 2021Y 2022Y 202301
100,832 103,230 105,335 Net Interest Income 3,327 5,053 1,385
25,537 29,600 31,607 Net Fee & Commission Inc 1,985 3,878 966
115,153 125,099 124,776 Net Trading Income 47 554 64
15,643 15,643 15,792 Operating Expense 3,191 3,889 1,186
192,101 207,057 210,977 Credit Commitimpairment 302 782 252
97,680 97,680 98,592 Pretax Profit 1,790 4,203 877
Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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Senior Non-Preferred Other “A. 2EE € t NBFSNNBRE-ne . | A£RBIPref
2021Y 2022Y 2023Q1 2021Y 2022Y 2023Q1
1.89 2.54 2.71 Liquidity Coverage Ratio 153.06  189.63 208.75
10.09 21.58 14.74 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 8.28 7.80 7.70
61.02 42.33 49.96 NPL/Loans at Amortised Cost 2.81 3.00 2.85
16.01 16.01 16.02 Reservedloans at Amort. Cost 2.48 2.80 2.81

Source: Bloomber@&P Global Market IntelligencORD/LB Fixed IncorResearchas of:28.07.2023

Strengths / Opportunities
1 Marktstellung in AT, CEE und SEE

1 FundingProfil

Risks / Weaknesses
i Osteuropa Segment (Ukraine KonflikS&nktionen)
i Transparenz (Komplexe dezentrale Struktur)

f Mitglied im Sicherungssystem der Raiffeisenbanker § Kompetitiver Markt in Osterreich


https://www.rbinternational.com/de/investoren.html
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Cover Pool Data

Cover pool volum¢EURmM) 4,531 wlkiAy3a o6az22Fk

Amount outstanding (EURm) 3,525 Rating (S&P)

GKSNBE2F x 9! w 85.1% Rating (Fitch)

Current OC (nominal) 28.5% Rating(DBRS)

Committed OC 2.0% TPI

Cover type Mortgage TPI leeway

Main country 63% Austria Collateral score

Main region 30% Vienna RRL

Number of loans 10,297 JRL

Number of borrowers 9,309 Unused notches

Avg. exposure to borrowers (EUI 486,733 AAA credit risk (%)

WAL (cover pool) 7.1y PCU

WAL (covered bonds) 3.9y Recovery uplift

Fixed interest (cover pdp 36.2% Outstanding ESG BMKs

Fixed interest (covered bonds) 86.0% LCR eligible

LTV (indexed) 50.4% LCR level (Bmk)

LTV (unindexed) - Risk weight

Loans in arrears 0.0% Maturity structure (Bmk)

Borrower Types Regional Distribution

8.3%
2.6%
25.9%
E Residential mCommercial ® Multi-family = Others BAustia ~ ®Germany

Spread Development
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Fixed Income & Macro Research
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Redemption Profile (Bmk)
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Ratings
Raiffeisenverband
Salzburg eGen

Rating  Outlook

Fitch - -
az2z2zRe A2 Stable
S&P

Homepage

www.raiffeisen.at

Balance Sheet
(EURM

Net Loans to Customers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Riskweighted Assets

Redemption Profile

EURmM

2

B

Secured
m Senior Non-Preferred

Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Costto-Income
Core Tier 1 Ratio

B Sr Unsecured

Der Raiffesenverband Salzburg eGen (RigEpas Spitzeninstituton 33selbststéandige
Raiffeisenbankeim Land Salzbungnd eine von acht Raiffeisenlandesbanken in Osterr
Die RSV befindet sich zu 92,6% in Besitz der 33 Raiffeisenb&rk&turell gliedert sict
der Konzern des Raiffeisenverbandes Salzburg in das Mutterunternehmen
Raiffeisenverband Salzburg sowie funf Tochterunternehmen, welche alle Finanzit
sind. Der primare Fokus des Instituts liegt auf Unternehmenskunden, insbesondere
aus denRegionen Salzburg und SBdyern.lhren Kunden bietet die Barik 13 Filialer
sowie zwei SEilialen Produkte im Finanzierungénlage und Versicherungsgeschafis
hin zu Zahlungsverkehnsnd Immobiliendienstleistungen. Zudem stellt die RVS die Zel
der Salzburger Lagerhausgenossenschaften (bedeutender Nahversorger im Bun
Salzburg) dar Gemessen am Kreditportfoliavaren die SegmenteDienstleistungel
(FY/202: 29,5%), Unselbststandige §7%) und Fremdenverkehr Z4%) die vichtigster
der RVSDie Refinanzierungsstruktur der RVS &etich aus Kundeneinlagen (FY/2Q2
37%), Einlagen von Raiffeisenbanken (22%), Eigenemisq8#éh und Interbankeinlage
(19%)zusammenDabei bildeten besicherte Emissionen mit 63,3% (FY/2022) den G
des Refinanzierungsmixes. Hierbei liefern 30 der 33 selbststdndigen Sal
Raiffeisenbanken Assets in den Deckungsstock ein. Langfristig pnR\MS, ir
Kerngeschéaft bis 2040 klimaneutral zu werden. So sollen in Zukunft Green Bor
nachhaltige Sparprodukte begeben werden, um diesen Transformationsproze
unterstitzen.

Income Statement

2020Y 2021Y 2022Y (EURm) 2020Y 2021Y 2022Y
3,932 4,174 4,392 Net Interest Income 65 83 98
841 837 915 Net Fee & Commission Inc 38 39 37
2,981 3,107 3,343 Net Trading Income 5 3 3
620 662 714  Operating Expense 168 173 197
9,108 9,699 9,789  Credit Commit. Impairment - - -
4,634 4,649 4,991 Pretax Profit 30 43 53
Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
400 +
350 -
300 -
o 250 | !
g 200 -
2 150 - :é:
100 - PR
50 - =
o0
B L R g L o 50 : : : : :
m Senior Preferred 0 2 o 4 ) 6A B 8 o 10 Matulrﬁy years
Subordinated Unsecured Other «A. 2EE € tNBFTSNNBR. 2ZEEine . I Af
2020Y 2021Y 2022Y 2020Y  2021Y 2022Y
0.84 0.96 1.09 Liquidity Coverage Ratio 181.97  135.60 152.10
3.55 4.97 5.42 |IFRS Tier 1 Leverage Ratio 6.81 6.83 7.29
73.84 73.20 77.91 NPL/Loans at Amortised Cost 3.44 - -
13.38 14.25 14.31 Reserves/Loans at Amort. Cost 2.45 - -

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Fixed Income Resear28;0¥2023

Strengths / Opportunities

1 Liquiditatspuffer

1 Zugangeur RaiffeiserBankemruppe
1 Anteil verlustabsorbierender Verbindlichkeiten

Risks / Weaknesses

1 Beteiligungsportfolio (relatives Verhaltnis zum Kapi
1 KapitalisierungRisiko ggu. Beteiligungen)

I Profitabilitat


https://www.raiffeisen.at/rvs/de/meine-bank/raiffeisen-bankengruppe/investor-relations.html

68/ Issuer Guid€overed Bonsl

Raiffeisenverband Salzbugdortgage

Authors:Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURmM)
Amount outstanding (EURm)
GKSNE2F0mKk 9! w
Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number ofborrowers

Avg. exposure to borrowers (EUI
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

2,314

1,756

35.6%
31.8%

2.0%
Mortgage
100% Austria
85%Salzburg
10,675
9,036
256,042
13.2y

5.4y

24.0%
43.0%

50.5%
0.0%

m Residential mCommercial = Multi-family — ® Others

Spread Development

30 -
25 -
20 -
o
o)
£ 15 |
z
@ 10 -
5_
0_
B S R = e e e e R R
992888883 qgygqad
5 8 858 B 58858 8 S
L » O L0 uwL 0 uL»O0uw-»
———RFVBSA — AT

wlkGAy3a 6az22Fk
Rating (S&P)

Rating (Fitch)

Rating (DBRS)

TPI

TPI leeway

Collateral score

RRL

JRL

Unused notches

AAA credit risk (%)

PCU

Recovery uplift
Outstanding ESG BMKs
LCReligible

LCR levelSBmk)

Risk weight

Maturity structure (SBmk)

Regional Distribution

2 50 6.4%

5.9%

ESalzburg ™ Upper Austria ™ Vienna

Redemption Profile 8mk)
0.35 -

0.30
0.25 4

0.20 -

EURbn

0.15 -

0.10 4

0.05 -

0.00

2024
2025
2026

Source: IssueRating agencies, Bloomberg, NORD/LB Fixed Income & Macro Research
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69/ Issuer Guid€overed Bonsl

UniCredit Bank Austria

NORD/LB

Austria ==

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Ratings
UniCredit Bank Austria AG

Rating  Outlook

Fitch - -
az22R& A3 Negative
XKP BBB- Negative
Homepage

www.bankaustria.at

*Senior Unsecured

Balance Sheet
(EURM

Net Loans to Customers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Riskweighted Assets

Redemption Profile

EURM

B2 @8 e

Secured m Sr Unsecured

Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Costto-Income
Core Tier 1 Ratio

o

Die UniCredit Bank Austria AG (BA; Markenname: Bank Austmcistder Bilanzsumn
eine dergroRtenBankenOsterreichs und gehort seit 2005 zur italienischen UniCredit C
(UC). Mit einer Bilanzsumme v&UR 917 Mrd. (F3022) gehort dieUCzu den gr@ten
Banken der Welt und wirdom Financial Stability Boaads global systemrelevante Be
(GSIB zusatzlicher Kapitalpuffer 1,0%erachtet. Die BA betreut mit etwa 4.9(
Mitarbeitern tber ein Filialnetz von 106 Geschéftsstellen ca. 1,5 Mio. Privathumaold
Small Busineskunden, Corporates (EUR,0Mrd.: Umsatz) sowie institutionelle Kund
und die offentliche Hand. Weiterhin wird Wealth Management und Private Ba
angebotenlm Corporate und Private Banking sowie im Wealth Management verfugix
nach eigenen Angaben iiber eine fiihrende Position in Osterfe@tDezember 2022 lag
die Marktanteile im Bereich Kredite und Einlagen bei jeweils 12%. Un
Organisationsstruktur der BA zu vereinfachen, wird seit demJ&iuar2022 in der
Segmentert WS G FAfd 6@2NXNIf & t NAGF G dzyRSYyol
O0SKSYlfa ¢SAft RS& tNAODIG]1dzyRSyol vy {
Ly@SaidySyi FY1{Ay3ak/ L. &a26AiAS | yiSNYy Sdén
hdchsten Anteibn denBetriebsetrdgennach Divisionetieferten die Bereiche Corporatt
mit 51% (FY/2022) und Retail mit 39%eben einem Covered Bond im E!
Benchmarkformat im September 2022 wurde im Mai 2022 erstmals ein Green Covere
mit einem Volumen von EUBO0Mio. an den Markt gebracht.

Income Statement

2020Y 2021Y 2022Y (EURm) 2020Y 2021Y 2022Y
62,236 69,013 68,349 Net Interest Income 907 864 1,078
17,081 15,161 16,747 Net Fee & Commission Inc 653 697 685
61,497 64,643 63,007 Net Trading Income 51 102 117
6,324 6,097 6,188 Operating Expense 1,334 1,578 1,224
118,510 118,404 107,332  Credit Commit|mpairment 398 166 23
31,464 36,220 35,607 Pretax Profit -32 93 684
Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 400 -+
7777777777777777777777777777777777777777777 350 -
7777777777777777777777777777777777777777777 300 -
2250 | !
7777777777777777777777777777777777777777777 £ 200 4
T | [ % 150 |
- <
100 -
] f— |
B B O B e B 50 -
——— 0
WP @2 R @ 50 ,
0 2 4 6 8 10 12
m Senior Preferred  m Subordinated Unsecured A BB ¢ tNEBTSNNER. 2Eine I A“f/lalurlty years
2020Y 2021Y 2022Y 2020Y 2021Y 2022Y
0.86 0.76 0.99 Liquidity Coverage Ratio 192.15  199.93 171.11
0.18 121 8.96 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 5.51 5.26 6.01
73.42 80.96 59.45 NPL/Loans at Amortised Cost 3.50 2.94 3.27
20.10 16.83 17.38 Reservedloans at Amort. Cost 2.26 2.16 2.19

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Fixed Income Research; as of: 28.07.2023

Strengths / Opportunities
9 Position im HeimatmarlkiCorporate Banking)

i Kapitalisierung
9 Ertragslage

Risks / Weaknesses

1 Risiken durch Verflechtungen zum Mutterkonzern
9 Kosteneffizienz

1 Konzentrationsrisiken (Immobilien, Beteiligungen)


https://www.bankaustria.at/ueber-uns-investor-relations.jsp

70/ Issuer Guid€overed Bonsl NORD/LB
UniCredit Bank AustriaMortgage AUStria

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Ditederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURmM) 17,135 wlkGAy3a 6az22Fk Aaa
Amount outstanding (EURm) 9,473 Rating (S&P) -

GKSNB2F x 9! w 66.0% Rating (Fitch) -

Current OC (nominal) 80.9% Rating (DBRS) -

Committed OC 2.0% TPI ProbableHigh

Cover type Mortgage TPI leeway 2

Main country 100% Austria Collateral score 8.9%
Main region 42% Wien RRL -

Number of loans 64,577 JRL -

Number of borrowers 55,099 Unused notches -

Avg. exposure tborrowers (EUR’ 310,984 AAA credit risk (%) -

WAL (cover pool) 10.3y PCU -

WAL (covered bonds) 4.3y Recovery uplift -

Fixed interest (cover pool) 42.2% Outstanding ESG BMKs Yes
Fixed interest (covered bonds) 73.6% LCR eligible Yes
LTV (indexed) - LCR level (Bmk) 1

LTV (unindexed) 48.1% Risk weight 10%
Loans in arrears 0.0% Maturity structure (Bmk) HB & SB
Borrower Types Regional Distribution

41.8%

21.6%
m Residential mCommercial = Multi-family —m Others BWien ®Niederosterreich ™ Steiermark ® Others
Spread Development Redemption Profile (Bmk)
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LBr&getk & Macro Research
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Volksbhank Wien

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

NORD/LB

Austria ==

Ratings
Volksbank Wien AG

Rating  Outlook

Fich BBB+ Stable
az22Re& A2 Stable
S&P - -
Homepage

www.volksbankwien.at

*LT Bank Deposits

Balance Sheet
(EURM

Net Loans to Customers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets
TotalRiskweighted Assets

Redemption Profile

EURM

g
Secured
® Subordinated Unsecured

Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Costto-Income
Core Tier 1 Ratio

Die Volksbank Wien AG (VBW) ist die Zentralorganisationndan osterreichischei
Volksbanken und digrof3te regionale Volksbank nach Bilanzsumi®e Ubernimmtie
Kontroll und Steuerungsfunktionen fir degesamten VoldbankenVerbund. Eigentiime
sind nach der Riickzahlung des 25%igen Anteils der Republik OstemeI2 (@ S N
t FNGAOALIF GA2Y wWAITKGAGO0 AY 5ST SYOSNI HAHI
HoldingGenossenschaftenDer VolksbankeiWerbund betreute per FY/2022 990.C
Kunden in 236 Filialen, davon alleine 308.000 Kunden in 54 NiederlassumglemiduvBW
Die Berichtserstattug erfolgtinden{ SIAYSy 1Sy awSilI Af azX BEf
gewerbliche Kunden umfasst, soweiéh & 0 %Sy (i NI f 2 NBF yA &l (A

als Spitzeninstitutles Verbundes und Treaswsgwiedem{ SAYSy i avY2y a
Geschaftsmodekonzentriert sich auf Privatkunden und KM & A Y .18& énfieved
3% derY NE RA ( F 2 NRS NHzy 3 Sgfolgk @2y oovnSS Gt I A9 & Gt - NiR
a/ 2NlXk{a9d YAl wHo: dzy R2082% Dieddedg@his¢hd Eoliugaly
mit einem GroRteilder Kundenforderungen auf Osterreich, gefolgt von Deutschi&ie
VBW bildet zusammen mit den regionalen Volksbanked der Osterreichischen Arztend
Apothekerbank AG einen Haftungsverburidas Fnding des Verbundesetzte sich au
sonstigen Einlagen (62%; FY/2022), Spareinlagen (24%) sowie Verbindlichkeite
Kreditinstituten (7%) undverbrieften Verbindlichkeiten (7%) zusammen. Im Bereicl
ES®Anleihen ist die VBW ebenfalls aktiv. So emiitd die VBW ihre erste griine Anleihe
Jahr 2023 im Volumen von EBE0Mio.

Income Statement

2020Y 2021Y 2022Y (EURm) 2020Y 2021Y 2022Y
5,372 5,396 5,481 Net Interest Income 116 126 130
2,475 2,241 2,411 Net Fee & Commission Inc 57 59 60
6,637 6,922 6,765 Net Trading Income -1 7 -5
656 648 682  Operating Expense 206 211 213
14,281 16,925 14,467 Credit Commit)mpairment - - -
3,909 3,835 4,032 Pretax Profit 50 112 55
Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 400 -+
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 350 -
——————————————————————————————————————————— 300 -
”””””””””””””””””””””””” 2250 | !
”””””””””””””””””””””””” £ 200 4
B 3 150
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 100 -
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 50 -
0|
B0 @ b @ @ P @ 50 : :
® Senior Preferred ® Senior Non-Preferred 0 2 4 6 8 10 :
. R . Maturity years
Jr Subordinated Unsecured ™ Other «A. 2EE € tNBZFBEBINS:R/olkshahk Wien Pref « Volksbank Wien Bail-in
2020Y 2021Y 2022Y 2020Y 2021Y 2022Y
0.89 0.83 0.85  Liquidity Coverage Ratio 17543  231.76 180.70
3.42 11.47 7.62 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 4.77 3.91 4.84
72.68 68.81 76.85 NPL/Loans at Amortised Cost 2.28 2.07 1.97
16.78 16.89 16.93 Reserved/loans at Amort. Cost 1.49 1.18 2.54

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Fixed Income Research; as of: 28.07.2023

Strengths / Opportunities

9 Funding
9 Problemkreditquote
i Kapitalisierung

Risks / Weaknesses

1 Konzentrationsrisiken (Immobilien & Tourismus)
q Effizienz

1 Geographische Diversifikation


https://www.volksbankwien.at/m101/volksbank/m044_43000/de/individuelle_seite/investoren/uebersicht_ir_en.jsp
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Volksbank Wiem Mortgage

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURmM)
Amount outstanding (EURm)
GKSNBE2F x 9! w
Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number of borrowers

Avg. exposure to borrowers (EUI
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed mterest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

5,287

2,502
40.0%
111.3%
2.0%
Mortgage
100% Austria
21% Lower Austric
37,557
31,436
168,189
19.0y

4.4y

57.0%
51.4%
58.1%
64.5%

0.0%

m Residential mCommercial = Multi-family — ® Others

Spread Development
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Ratingb a 2 2 R& Qa0
Rating (S&P)

Rating (Fitch)

Rating (DBRS)

TPI

TPI leeway

Collateral score

RRL

JRL

Unused notches

AAA credit risk (%)

PCU

Recovery uplift
Outstanding ESG BMKs
LCR eligible

LCR level (Bmk)

Risk weight

Maturity structure (Bmk)

Regional Distribution

46.0%

NORD/LB

Austria ==

Aaa

ProbableHigh
3
8.1%

Yes

10%
HB

21.4%

17.1%

15.5%
HLower Austria ®Vienna B Styria  ®Others
Redemption Profile (Bmk)
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Fixed Income & Macro Research



73/ Issuer Guid€overed Bonsl NORD/LB

Market OverviewCovered Bonds Belgium K i
Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus
Cover Pool Volume EUR 51.69b/ Outstanding volume (Bmk) EUR 19.75b
Amount outstanding EUR 39.12bi Number ofbenchmarks 28
Number of issuer 5 Outstanding ESG volume (Bmk) -
No of cover pools 6 Number of ESG benchmarks -
there of M / B5/ others 5/1/0 Outstanding volume (SBmKk) -
Ratings (low / high) AAA | AA2A Number of subbenchmarks -
Best possible LCR level Level 1 Maturity types SB
Outstanding benchmark volumgEURbnN) Benchmark issuance volume
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORDit sl Stréegy & Floor Researchbased on Bloomberg ticketRedemptions 2023: 09/2312/23
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Argenta Spaarbank

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

NORD/LB

Belgium i i

Ratings
Argenta Spaarbank NV

Rating  Outlook

Fitch - -
az2Ré - -
S&P A Stable

Homepage
www.argenta.eu

Balance Sheet
(EURM

Net Loans to Customers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 CommorCapital
Total Assets

Total Riskweighted Assets

Redemption Profile

EURm

.
Q@ @ o
[ =]
g 8 8
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‘

‘

‘
-
o
-

S S

Secured

Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Costto-Income
Core Tier 1 Ratio

el

m Senior Non-Preferred

Die Argenta Spaarbank N.V. ist Teil der belgisélyganta Group (Argenta Bardén Verze
keringsgroep N. Y Holding und bietet hauptsachlichiRetail Bankingn Belgien undien
Niederlanden an. Daneben werden Versicherungsdienstleistungen uber die Ar
Assuranties vertrieben. Nach eigenen Angaben igeAta die finftgro3te Finanzinstitutic
in Belgien (gemessen an den Kundeneinlagen). Gegriindet wurde die Argenta Spaal
Jahr 1956Heute unterhalt sie 40Bilialen(FY/2022) und betreunehr als 1, Mio. Kunden
Dabei stellen dignvestar (Holdinggedischaft der GrinderfamiligAnteil rund 8%6)und die
ArgenCo yia Genossenschaftskapital im Besitm Mitarbeitern und KundenAnteil 136)
die einzigen Anteilseigner dar (FY/202R)nerhalb der Agrenta Group ist die Arge
Spaarbank die Einheityelche die Kapitalmarktefinanzierungdurchgefihrt. Die grof3ter
Anteile am Kreditportfolioentfielen auf Hypothekendarleherin den Niederlandermit
SAYSY ! yGSAt @2y pr: O0C,KHNHHI RI @2y

von Belgien mit 46% (resti:’ OfoK S Rk Diversifizierung deRefinanzierungRetai
FundingAnteil per FY/2022 79%; Wholesale Fundhmgeil 12%) wurden imahr 2022 zwe
Benchmark Covered Bonds und zwei Benchmark Green Bonds emittiert. Als Covere
und Green BordEmittentist die Argenta erst seit wenigen Jahren aktiv. So wurde der
Covered Bond im EUBenchmarkformat im Februar 2021 platziert. Nach der Publizie
des Green Bond Frameworks im Januar 2022 folgten die ersten grinen Anleiher
dienenu. a.dazu, mchhaltige Geb&ude in Belgien und den Niederlanden zu refinanzi

Income Statement

2020Y 2021Y 2022Y (EURm) 2020Y 2021Y 2022Y
33,882 36,620 39,461 Net Interest Income 569 579 575
8,159 7,805 10,187 Net Fee & Commission Inc -15 17 50
38,319 40,280 42,184 Net Trading Income -1 -4 -11
2,265 2,354 2,363 Operating Expense 391 402 433
46,232 48,738 53,391 Credit Commitmpairment 14 -2 14
9,712 10,907 11,017 Pretax Profit 195 250 246
Senior Unsecured BondEUR BMK)
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 400 -
350 +
77777777777777777777777777777777777777777 300 -
”””””””””””””””””””” o 250 | ‘
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, g 200 -
77777777777777777777777777777 (2 150 -
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77777777777777777777777777777 50 4
o1
BN T L -50 : : : : :
0 2 4 6 8 10 12
= Senior Preferred A.2EE € t NBFTINMERE-ine . | & ArgentaBail-in Matarity years
2020Y 2021Y 2022Y 2020Y 2021Y 2022Y
1.29 1.23 1.14  Liquidity Coverage Ratio 158.82  164.27 186.01
6.18 7.72 8.05 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 5.00 4.89 4.45
64.91 63.07 65.78 NPL/Loans at Amortised Cost 0.51 0.47 0.42
23.32 21.59 21.45 Reservedloans at Amort. Cost 0.11 0.09 0.11

Source: Bloomberg, S&P Global Market IntelligehNe2RD/LB Fixed Income Research; as of: 28.07.2023

Strengths / Opportunities

1 Kapitalisierung
1 Kreditqualitat

1 Geschéftsfokus (Retail Banking)

Risks / Weaknesses

9 Konzentrationsrisiken
9 Zinsumfeld

1 Kosten @r Digitalisierung


https://www.argenta.eu/investor-relations.html
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Argenta SpaarbankMortgage

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURmM)
Amount outstanding (EURm)
GKSNBE2F x 9! w
Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number of borrowers

Avg. exposure to borrowers (EUI
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

1.1%

98.9%

2,455

2,000

100.0%
22.8%

5.0%
Mortgage
100% Belgiurr
34% Antwerpen
27,326

n/a

n/a

9.5y

9.0y

32.8%
100.0%
53.4%

63.1%

0.0%

m Residential mCommercial = Multi-family — ® Others

Spread Development
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wlk GAy3
Rating (S&P)
Rating (Fitch)
Rating (DBRS)
TPI

TPI leeway
Collateral score
RRL

JRL

Unused notches

AAA credit risk (%)

PCU

Recovery uplift
Outstanding ESG BMKs
LCR eligible

LCR level (Bmk)

Risk weight

Maturity structure (Bnk)

RegionalDistribution
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76/ Issuer Guid€overed Bonsl NORD/LB
Belfius Bank Belgium ' i

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus
Die Belfius Bank (Belfius) ist eine national systemrelevante Bankamd
Versicherungsgruppe(zuséatzlicher Kapitalpuffer von 1,5%flie seit Oktober 201
Belfus Bank SA vollstandig dem belgischen Staat gehdtach Assets ist Belfius die drittgroRte B
Rating Outlook BelgiengFY/2022) und bedient Gber 3\io. Kunden. Darunter befinden sich fast ein Dri
aller Einwohner Belgiens sowie die Halfte aller belgischen Unternehtuelem ist Belfiu
mit 12.000 Kunden im offentlichen Sektor der Marktfuhrer in diesem BergichGuppe
cap A Stable gehorensiebenwichtige Tochtergesellschaft€h00%iger BesitzBelfius Insurance, Crefil
Belfius Auto Lease, Belfius LeaBelfius Lease Servicaelfius Investment Partners ul
Homepage Belfius Commercial FinancBas Kreditportfolio gliedeet sich in6ffentliche undsoziale
Darlehen(25% FY/2022))nternehmens und Geschaftskredit¢42%) sowie ypotheken
(29%) undKonsumentendarleher{4%).Dabei ist Blfius der zweitgrof3te Anbieter vc
Hypothekendarlehen auf dem belgischen MarBerichtet wird in denSegmente
"Senior Unsecured/LT Bank o) v R A (4509 daitefl @imeVorsteuerergebnis 2022) sowig Y (i NB LBgrSetze
Deposits t dzo f A O¢ adDiNE i) EABRNIGRMECenter wird hauptsachlich die Verwalt
des Anleihenund Derivatportfolio gesteuertDie Refinanzierungridet gro3tenteils tbe
Einlagen (84% FY/2022) und besichertes Funding (9%) statt. Dabei stellen Covere
mit 51% den Grol3teil des Secured Fundings dar. Zudem wird die Refinanzierung dur
ausstehenden Green Bond (EUR 500 Mio.) erganzt. Laigigentiert sich Belfius a
Pariser Klimaabkommen. Um dieses Klimaziel zu erreichen, wvira. kiinftig keine
Kohleférderung mehr finanziert.

Ratings

Fich A- Stable
az22Re& Al Positive

www.belfius.be

Balance Sheet Income Statement
(EURM 2020Y 2021Y 2022Y (EURm) 2020Y 2021Y 2022Y
Net Loans to Customers 98,108 102,679 110,311 Net Interest Income 1,992 2,001 2,080
Total Securities 49,482 44,002 34,024 Net Fee & Commission Inc 641 758 790
Total Deposits 95,338 104,404 108,447 Net Trading Income 37 25 20
Tier 1 Common Capital 10,150 10,658 10,722  Operating Expense 1,465 1,477 1,620
Total Assets 187,991 192,151 179,466 Credit Commitjmpairment 453 -1 106
Total Riskweighted Assets 59,309 65,095 64,796 Pretax Profit 679 1,226 1,255
Redemption Profile Senior Unsecured Bond&UR BMK)
400
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Secured = Senior Preferred = Sr Unsecured 0 o 2 ) 4ﬂ o 6 8 10 Mawlrﬁy years
H Senior Non-Preferred Subordinated Unsecured Other *A.2EE € t NBTIZNNBrR .. Bélfitis Pref  + Belfius Bail-in
Company Ratios
2020Y 2021Y 2022Y 2020Y 2021y 2022Y
Net Interest Margin 112 1.07 1.14  Liquidity Coverage Ratio 159.57  194.42 172.66
ROAE 5.01 8.42 8.44 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 6.01 6.00 6.22
Costto-Income 56.05 54.64 54.56 NPL/Loans at Amortised Cost 2.06 1.98 1.85
Core Tier 1 Ratio 17.11 16.37 16.55 Reservedloans at Amort. Cost 1.85 1.71 1.63

Source: Bloomberg, S&P Global Market IntelligeNe2RD/LB Fixed Income Research; as of: 28.07.2023

Strengths / Opportunities Risks / Weaknesses
9 AssetrisikdFokus auf gehobenen belgischen Markt § Konzentrationsrisiko im Staatsfinanzierungsportfolic
i Kapitalisierung 1 Geographische Diversifikation

1 FundingStruktur 9 Operativedmfeld (Inflation)


https://www.belfius.be/about-us/en/investors
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Belfius Bank Mortgage

Authors: Melanie Kiene, CIIADr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURmM)
Amount outstanding (EURm)
GKSNBE2F x 9! w
Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number of borrowers
Avg.exposure to borrowers (EUF
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

1.4%

98.6%

12,126

9,992

35.0%

21.4%

5.0%
Mortgage
100% Belgiurr
15% Antwerpen
220,243
130,533
91,568

6.8y

6.1y

87.8%
100.0%
39.2%

51.0%

0.0%

m Residential mCommercial = Multi-family — ® Others
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Rating (S&P)
Rating (Fitch)
Rating (DBRS)
TPI

TPI leeway
Collateral score
RRL

JRL

Unused notches

AAA credit risk (%)

PCU

Recovery uplift
Outstanding ESG BMKs
LCR eligible

LCRevel (Bmk)

Risk weight

Maturity structure (Bmk)

Regional Distribution

6az22k

NORD/LB
Belgium il

4.4%
No
Yes

10%
SB

13.3%

11.0%

B Antwerpen B Oost-Vlaanderens Viaams-Braban® Others

Redemption Profile (Bmk)
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Belfius Bank Public Sector

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm)
Amount outstanding (EURm)
GKSNBE2F x 9! w
Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number of borrowers

Avg. exposure to borrowers (EUI
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interes{covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

7.5%

92.5%

m Sovereign
= Municipality

Spread Development

Public Sector
100% Belgiurr
15% Brussels

1,686
1,211
82.6%
39.2%
5.0%

18,445
626

2,679,983

6.3y
6.3y
86.0%
100.0%

0.0%

m Region / Federal state
M Supras & others
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wlkGAy3a 6az22Fk Aaa
Rating (S&P) AAA
Rating (Fitch) -
Rating (DBRS) -
TPI ProbableHigh
TPlleeway 4
Collateral score 7.9%
RRL aa
JRL aa
Unused notches 2
AAA credit risk (%) -
PCU -
Recovery uplift -
Outstanding ESG BMKs No
LCR eligible Yes
LCR level (Bmk) 1
Risk weight 10%
Maturity structure (Bmk) SB

Regional Distribution

14.7%

11.0%

11.0%

EBrussels ®Antwerp

Redemption Profile (Bmk)
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Fixed Income & Macro Research
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BNP Paribas Fortis Belgium I i

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Fredfilnze // Stefan Rahaus

Ratings
BNP Paribas Fortis SA

Rating  Outlook

Fitch A+ Stable
az2Re A2 Stable
S&P A+ Stable

Homepage

www.bnpparibasfortis.com

*Senior Unsecured

Balance Sheet
(EURM

Net Loans to Customers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Riskweighted Assets

Redemption Profile

fffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffff 400 -

Die BNP Paribas Fort&A (BNPPFnit Unternehmenssitz in Brissel und etwa.doo
Mitarbeitern in Belgien sowie Uber 22.500 in weiteren Landesh,aus derFortis Banl
Belgium SA hervorgegangebiese wurde im Zuge der Finanzkrise 2008 vom belgi:
Staat tibernommenin 2009 hat die BNP Paribas 75% der Anteile der Fortis erworbe
2013tragt die BNPPhren aktuellenNamen So gehdrt die BNPPF hetigst vollstandic
(99,94%)ur franzosischen BNP Paribas(§lbal systemrelevant, mit 1,5%usatzlichen
Kapitalpuffer). BNPPF deckt inl§ien sowohl die Retail BankiAktivitdten als auch de
Corporate & Institutional Banking der BNP GruppeBarichtetwird seitens der BNPPF
den Segmente o . I Y1 Ay 3 | O A OBV &S VorstguerergSinissasd
C.,KHAHHOZ a.ylAYINB@HAGAGNVSAYRY ! D ey
oSpecialised Busingsgi4%))zy R o i{580K & Rdigiewerden 3,4 Mio. Privatkunden
342Niederlassungen undlUnternehmeeentrenbetreut. Im Zuge der Digitalisieng setz
auch die BNPPF auf esteigendes Onlineangebot. Dies wibgispielsweise durch ih
DigitalbankoHello Bankliumgesetzt. Im Bereich der Mditat und des Fahrzeulgasings is
die BNPPF durch ihr8ochter Arval vertreten welche in Europa eine fihren
Marktposition innehat Die Arval waEnde 2022nit etwa 8.M0 Mitarbeitern in 3AL&nderr
vertreten, wobei etwa 1,8Mio. Fahrzeuge (ca. 300.0lektrisch) vermietet wurden.ig
2025 soll der weltweite Flottenbestand auf00.000 elektrifizierte Leasingrahrzeug:
anwachsen. Am 03. Januar 2022 erwarb BNPPF die restlichen Anteile (50%) der bp
Die Transaktion lie3 die Bilanz der BNPPF utd EURL2 Mrd. anwachsen.

Income Statement

2020Y 2021Y 2022Y (EURm) 2020Y 2021Y 2022Y
188,846 194,170 216,841 Net Interest Income 4,752 4,694 4,866
46,774 36,933 36,879 Net Fee & Commission Inc 1,274 1,395 1,410
193,770 199,037 212,692 Net Trading Income 182 214 430
21,504 21,704 21,084 Operating Expense 4,542 4,577 5,072
335,135 341,648 350,392  Credit Commitjmpairment 662 357 325
135,506 120,884 122,520 Pretax Profit 2,883 3,813 4,835

Senior Unsecured Bond&UR BMK)
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“A.2EE € tNBFSNNBR. 2EEine .} Af
B Jr Subordinated Unsecured  1st Lien Secured Other

Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Costto-Income
Core Tier Ratio

2020Y 2021Y 2022Y 2020Y 2021y  2022Y
1.68 1.58 1.61 Liquidity Coverage Ratio 191.00 191.99 158.74
7.91 10.03 11.65 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 6.78 6.56 6.26
56.07 52.31 50.93 NPL/Loans at Amortised Cost - - -
15.87 17.95 17.21 Reservedloans at Amort. Cost 1.60 151 1.36

Source: Bloomberg, S&P Global Market IntelligeNe2RD/LB Fixed Income Research; as of: 28.07.2023

Strengths / Opportunities Risks / Weaknesses
1 Kerntochter deBNRGruppe (Unterstiitzung) 1 Geographische Konzentrationsrisiken (Luxemburg)

1 Kapitaisierung
T Liquiditat

1 Anteil der Leasinggeschéfte im Businessmix
1 Profitabilitdt (Margen in Belgien)


https://www.bnpparibasfortis.com/your-bank/about-us

80/ Issuer Guid€overed Bonsl NORD/LB
BNP Paribas ForttsMortgage Belgium il

Authors: Melanie KieneZlIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURmM) 2,923 wlkGAy3a 6az22Fk Aaa
Amount outstanding (EURm) 2,250 Rating (S&P) AAA
GKSNBE2F x 9! w 77.8% Rating (Fitch) -
Current OC (nominal) 29.9% Rating (DBRS) -
Committed OC 5.0% TPI ProbableHigh
Cover type Mortgage TPI leeway 4
Main country 100% Belgiumr Collateral score 5.0%
Main region 17% Antwerp RRL aa
Number of loans 43,922 JRL aa
Number of borrowers 23,377 Unused notches 4
Avg.exposure to borrowers (EUF 119,535 AAA credit risk (%) 3.4%
WAL (cover pool) 7.3y PCU -
WAL (covered bonds) 2.5y Recovery uplift -
Fixed interest (cover pool) 93.0% Outstanding ESG BMKs No
Fixed interest (covered bonds) 100.0% LCR eligible Yes
LTV (indexed) 48.5% LCR leveBmk) 1
LTV (unindexed) 57.0% Risk weight 10%
Loans in arrears 0.0% Maturity structure (Bmk) SB
Borrower Types Regional Distribution
4.4%

15.2%
54.6%
13.5%
95.6%
m Residential mCommercial = Multi-family = Others EAntwerp M East Flanders ® Flemish Brabant ® Others
Spread Development Redemption Profile (Bmk)
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Source: Issuer, Rating agencieomberg, NORD/LB Fixed Income & Macro Research
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ING Belgium

NORD/LB
Belgium I i

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Ratings
ING Belgium SA

Rating  Outlook

Fich AA Stable
az22Re Al Stable
S&pP - -
Homepage

www.ing.be

Balance Sheet
(EURM

Net Loans to Customers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Riskweighted Assets

Redemption Profile

EURmM
[N
[=]
=]
o

B S

Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Costto-Income
Core Tier Ratio

Die ING Belgium SA/NV (Hauptsitz: Brussel) agiert als Universalbank undvetisiaedige
Tochter der rederlandischen ING Bank (ING; global systemrelevantes Institut) und
der ING Groupgugeordnet. Sie gehort in Belgien zu desr grofiten Banken des Landes t
ist national systemrelevaniNeben dem Heimatmarkbietet die Bak auch in Luxembut
eine Vielzahl von Finanand Bankikenstleistungen anING Belgium konzentriert sich
die drei BereichdRetdl Banking, Business Banking usolesale Bankingnnerhalbdes
ING Konzerns bildet sie eine wichtige strategische EinHd&ar besteht weder ein
Patronatserklarung noch eine Verlustausgleichspflicht seitens der ING Badi, ist
aufgrund der hohen Relevanz der IB€lgium innerhalb des Konzeraisie Stitzung durc
die Mutter wahrscheinlich.Die gréf3ten Posten deKrediportfolios im Volumen vo
EURL54Mrd. (FY/2022), entfielen neben dem Heimatmarkt%gauf Luxemburg (11¥
die Niederlande (4%) bzw. das restliche Europa. (@& reditportfolio wird zwischeRetalil
Banking(62%) und Wholesale Banking (38%) unterschieden. In 2021 formulierte d

St AAdzY SAyS ySdzS {idGNYGS3IAS o6awz2dziS
Geschéfts durch Digitalisierung (Starkung d@dine und MobileBanking sowie eine
gezeltere Beatung in Filialen oder Digital Giber Video Banking) ansti@&idem mochte di
Bank ihre Nachhaltigkeitsstrategierbessern. So hat die ING in 2021 ii&rad Klimazie
(Pariser Klimaabkommen) am iFad Klimaziel der Ne&tero Banking Alliance n
ausgeichtet. In ihren eigenen Operationen hat die ING Belgium per FY/202Z@eI
Ausstol3 gegentuber 2014 um 69% gesenkt.

Income Statement

2020Y 2021Y 2022Y (EURm) 2020Y 2021Y 2022Y
102,392 105,266 107,351 Net Interest Income 2,080 2,066 2,069
23,464 21,294 31,608 Net Fee & Commission Inc 526 650 661
109,052 109,178 109,525 Net Trading Income 117 227 240
8,785 9,116 8,767  Operating Expense 1,946 1,872 1,966
162,258 161,757 165,762 Credit Commitmpairment 589 184 230
57,811 54,024 50,214 Pretax Profit 268 948 454
Senior Unsecured Bond&UR BMK)
******************************************** 400
77777777777777777777777777777777777777777777 350
———————————————————————————————————————————— 300
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,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 50 +
0.
LA 0 0 2 s 6 8 10 12
. ~ . . . Maturity years
Secured AL 2EE € tNBFTSNNBR. 2EEine . I Af
2020Y 2021Y 2022Y 2020Y 2021Y 2022Y
1.30 1.29 1.28 Liquidity Coverage Ratio 200.44  161.76 136.08
1.77 6.99 3.38 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 5.78 5.93 5.92
69.13 61.98 64.82 NPL/Loans at Amortised Cost 3.96 3.27 3.22
15.20 16.87 17.46 Reservedloans at Amort. Cost 1.19 1.13 1.19

Source: Bloomberg, S&P Global Market IntelligeNe2RD/LB Fixed Income Research; as of: 28.07.2023

Strengths / Opportunities

Risks / Weaknesses

9 Diversifizierung Kreditportfolio (Retail & Corporates § NPIL-Anteil (fir eine Bank mit Fokus auf BE und LU)

i Kapitalisierung

I Profitabilitat


https://about.ing.be/About-ING/Investor-Information/Investor-Information.htm
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ING Belgiung Mortgage

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

CoverPool Data

Cover pool volume (EURmM)
Amount outstanding (EURm)
GKSNBE2F x 9! w
Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number of borrowers

Avg. exposure to borrowers (EUI
WAL (cover pool)
WAL(covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

1.1%

98.9%

100% Belgiurr
57% Flanders

M

13,450
9,750
59.0%
37.9%
5.0%
ortgage

117,004
101,340
131,245
7.5y
3.8y
88.4%
100.0%
55.5%
63.6%
0.0%

m Residential mCommercial = Multi-family — ® Others
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wlkGAy3a 6az22Fk
Rating (S&P)

Rating (Fitch)

Rating (DBRS)

TPI

TPI leeway

Collateral score

RRL

JRL

Unused notches

AAA credit risk (%)

PCU

Recovery uplift
Outstanding ESG BMKs
LCR eligible

LCR level (Bmk)

Risk weight

Maturity structure (Bmk)

Regional Distribution
10.6%

32.2%

H Flanders

Redemption Profile (Bmk)
1.4 -

1.2 -

1.0 -

EURDbN
o
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o
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2024
2025
2026

Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Fixed Income & Macro Research

H Wallonia

2027

NORD/LB
Belgium il

Aaa
AAA
ProbableHigh

4
5.0%

Yes

10%
SB
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KBC Bank
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Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Ratings
KBC Bank NV

Rating  Outlook

Fitch A+ Stable
az2?2Re Aa3 Stable
S&P A+ Stable

Homepage

www.kbc.com

*LT Bank Deposits

Balance Sheet

Die KBC Bank NV (KBC) istBitkenarm der KBC Group NV, zu der auch die KBC Ins
NV gehort. Die grofdten Anteilseigner der borsengelisteten KBC Group sir
31.Dezembei2022KBC Ancora (184 und MRBB (11,5%). KBC gehdrt zu den fuhre
Bankengruppen Belgiens und ist natibegstemrelevantDabei agiert di&KBGGroupuber
ca. 1.200Bankfilialen und betreumit 42.000 Mitarbeitern rund 13io. Kunden. Nac
eigenen Angaben verfiigt sie per E§22in Belgien ber einen Marktanteil von rund 2@
fur Bankprodukteund 28% bei Invament Funds In derTschechische Republikist die
Gruppe uber dieCeskoslovenskObchodn Banka(CSOB) mit einem Anteil von%larr
Markt fir Bankproduktevertreten. KBC operiert als MulChannelBank und konzentrie
sich auf Retail und Privat®anking Kunden sowie KMU und Mittelstandskum
Geographisch steheie KernmarkteBelgien, Bulgarien, Tschechische Republik sc
Ungarn und die Slowakei im Fokerichtet wird seitens der Gruppe in den Segmel
a. St AAdzy . dzaAySaad !.ydraiAdy=S aod/ 1!SyOkKi GwES Ldadkoy
''yAGa& dzy R rem BnN@ deorphistlyei Verteilungles Kreditportfolios wird di
Bedeutung des belgischen Heimatmarktes mit einem Anteil von(53¥2022krsichtlich
gefolgt von Tschechien mit 18%Bei der Refinanziemg wird zum Grofteil ai
Kundeneinlagen (knapp %8in FY/2022 zuriickgegriffen Die am 15November2021
angekindigte Akquisition der Raiffeisenbank (Bulgaria) EAD (Kaufpreist,(BH.)
wurde am 07Juli2022 abgeschlosseAudemhat die KB@ 2022ihren ersen SociaBond
(EURZ50Mio.) emittiert, um Investitionen m Gesundheitsbereich zu tatigen.

Income Statement

(EURM 2020Y 2021Y 2022Y (EURm) 2020Y 2021Y 2022Y
Net Loans to Customers 158,075 158,113 176,872  Net Interest Income 4,015 4,054 4,724
Total Securities 61,170 54,828 54,314 Net Fee & Commission Inc 1,975 2,210 2,256
Total Deposits 191,629 201,026 225,853 Net Trading Income 50 46 304
Tier 1 Common Capital 14,085 14,915 13,702  Operating Expense 3,809 3,905 4,308
Total Assets 284,399 302,991 322,088 Credit Commitimpairment 1,069 -330 152
Total Riskweighted Assets 92,903 95,120 100,300 Pretax Profit 1,188 2,816 2,668
Redemption Profile (KBC Group) Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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Sr Unsecured m Secured ® Subordinated Unsec Maturity years

“A.2EE € t NB¥SENRERine . | AKBC Group Bail-in

m 1st Lien Secured Jr Subordinated Unsecured ™ Other

Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Costto-Income
Core Tier 1 Ratio

2020Y 2021Y 2022Y 2020Y 2021y  2022Y
153 1.44 1.59 Liquidity Coverage Ratio 146.88  166.12 151.15
5.72 12.34 12.08 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 5.10 5.04 4.38
62.12 60.80 60.66 NPL/Loans at Amortised Cost 3.65 3.09 2.22
15.16 15.68 13.66 Reservedloans at Amort. Cost 2.29 1.61 1.46

Source: Bloomberg, S&P Global Market IntelligeNe2RD/LB Fixed Income Research; as of: 28.07.2023

Strengths / Opportunities Risks / Weaknesses

9 Ertragskraft
i Kapitalisierung
1 Liquiditat

i Operationelles Risiko aus Akquisitionen in Bulgarie
1 Exposure in CEE
1 Risikokonzentration (KMU)


https://www.kbc.com/en/about-us

84/ Issuer Guid€overed Bonsl NORD/LB
KBC Bang Mortgage Belgium il

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Data

Cover poololume (EURm) 19,048 wlkGAy3a 6az22Fk Aaa
Amount outstanding (EURm) 13,920 Rating (S&P) -
GKSNBE2F x 9! w 28.7% Rating (Fitch) AAA
Current OC (nominal) 36.8% Rating (DBRS) -
Committed OC 10.5% TPI ProbableHigh
Cover type Mortgage TPI leeway 4
Main country 100% Belgiumr Collateral score 5.9%
Main region 28% Antwerp RRL -
Number of loans 223,887 JRL -
Number of borrowers 149,696 Unused notches -
Avg. exposure to borrowers (EUI 126,099 AAA credit risk (%) -
WAL (cover pool) 8.5y PCU 6
WAL (covered bonds) 3.6y Recovery uplift 2
Fixed interest (ceer pool) 100.0% Outstanding ESG BMKs No
Fixed interest (covered bonds) 100.0% LCR eligible Yes
LTV (indexed) 63.1% LCR level (Bmk) 1
LTV (unindexed) - Risk weight 10%
Loans in arrears 0.1% Maturity structure (Bmk) SB
Borrower Types Regional Distribution

0.9%

17.5%
99.1%
m Residential mCommercial = Multi-family — ® Others HAntwerp M East Flanders ® Flemish Brabant ® Others
Spread Development Redemption Profile (Bmk)
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Fixed Income & Macro Research



85/ Issuer Guid€overed Bonsl NORD/LB

Market Overview Covered Bonc Canade I+l
Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus
Cover Pool Volume EUR 278.42b Outstanding volume (Bmk) EUR 86.70b
Amount outstanding EUR 173.20b Number of benchmarks 64
Number of issuer 9 Outstanding ESG volume (Bmk) -
No of cover pools 9 Number of ESG benchmarks -
there of M / B5/ others 9/0/0 Outstanding volume (SBmKk) EUR 1.20bi
Ratings (low / high) AA / AAA Number of subbenchmarks 4
Best possible LCR level Level 22 Maturity types SB
Outstanding benchmark volumgEURbnN) Benchmark issuance volume
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Bank of Montreal

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

NORD/LB
Canade I+

Ratings

Bank of Montreal

Fiteh AR Akquisition der
az22Re Aa2 d

+ . .
S&pP A Retail und Commercial
Homepage

Rating  Outlook

www.bmo.com

*Senior Unsecured/LT Bank

Deposits

Balance Sheet

Die Bank of Montreal (BMO) ist die alteste Bank Kanadas. TMaatAsset{FY/2022) ist si
die viertgrof3te Bank des Landes und die achtgrof3te Bank Nordamefikias10,0%
(18.Juli2023) istBlackRoclder wesentlichste Anteilseigner der bdrsennotierteM®.
Ihren geografischen Fokus legt die national systemrelevBaink auf Nordamerikedier
wurde die Marktstellung durch die im Februar 2023 (Ankindigung: 12/2021) vollz
U@merikanischen Bank of the West (UBDH3Mrd. Kaufpreis
USDO5Mrd. Assets, USBBMrd. Kredite, USBOMrd. Einlagen) deutlich gestéarkt/on
Banking Ubedie Vermodgensverwaltung bis hin
Investmentbanking und dem Versicherungsgeschaft, bietet die BMO einee
Produktpalette an. Mittber 1.380 Filialen (Q1/2023) und knapp 47.000 Mitarbeitern
werden weltweit mehr als 12 Mio. Kunden betreut. Die Aktivititen B&O sindin die
YSNYasS3avyYSyidsS ot SNRERAWIIA YIEWR o/t BY WS N kIutr
Ertrags) a . ah / I LIAGI I83%daNR Saé@h 6 2 S £ ( K13,4%
unterteilt. Das { SAY Sy a/ 2 N1J2 (20,3%% beinhaBel IBeréic®e awi
Risikomanagement und Strategieplanups Kreditportfolio ist in die Regionen Kan
und andere (65,6%, davon 3,2% andere Lander) So®i& (34,4%) aufgeteiler Anteilan
Hypothekenfir Wohnimmobilienam Kreditportfoliobelief sich auR7% (Q12023) und fir
Gewerbeimmobilen auf 10%. Den Grof3teil des Fundings stellen Einlagen. Das W
Funding (CAR51Mrd.) bestand zu 74% unbesaftem und zu 26% aus besichert
Funding (davon 46% Covered Bon@schéftsjahresend@&1. Oktober

Income Statement

(EURM 2021Y 2022Y 2023H1 (EURm) 2021Y 2022Y  2023H1
Net Loans to Customers 319,754 409,122 424,360 Net Interest Income 9,533 11,557 6,140
Total Securities 262,019 321,089 310,467 Net Fee & Commission Inc 6,116 6,303 2,999
Total Deposits 459,673 547,718 563,028 Net Trading Income 703 762 -1,631
Tier 1 Common Capital 31,033 45,156 34,346  Operating Expense 9,752 11,533 6,274
Total Assets 689,261 844,813 835,797  Credit Commitlmpairment 18 226 860
Total Riskweighted Assets 226,993 269,935 280,624 Pretax Profit 6,834 13,013 1,315

Redemption Profile

EURmM

Senior Unsecured Bond&UR BMK)

B L LY D Y - g LR 50 i ‘
Sr Unsecured m Secured = Subordinated Unsecured 0 2 4 6\ 8 10 Matulrﬁy years
= Jr Subordinated Unsecured = Asset-backed Other ‘AL 2BEE € ( NBTSWNBREine . I ABMO Baikin
Company Ratios
2021Y 2022Y 2023H1 2021Y 2022Y 2023H1
NetInterest Margin 153 1.56 1.53 Liquidity Coverage Ratio 12462  135.12 129.36
ROAE 13.70 21.10 3.52 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 4.68 5.68 4.33
Costto-Income 56.83 59.26 78.52  Gr. Imp. Loans/ Loans at A@ost 0.48 0.36 0.42
Core Tier 1 Ratio 13.67 16.73 12.24 Reservedloans at Amort. Cost 0.56 0.48 0.53

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Fixed Income Research; as of: 28.07.2023

Strengths / Opportunities

9 Ertragsgenerierung

i Liquidititsausstattung

1 Geografische Diversifikation (USA und Kanada)

Risks /Weaknesses
1 Verschuldunggradprivater Haushalte in Kanada
1 Verringerung Kapitalquoten durch Akquise

1 Wettbewerb im USBankgeschaft


https://www.bmo.com/main/about-bmo/banking/investor-relations/home
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Bank of Montreat Mortgage

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURmM)
Amount outstanding (EURm)
GKSNBE2F x 9! w
Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number ofloans

Number of borrowers

Avg. exposure to borrowers (EUI
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

100.0%

28,478
19,082
52.4%
49.2%

5.3%
Mortgage
100%Canada
52% Ontario
132,040
135,577
210,051
2.4y

2.9y

68.9%
78.5%
49.3%

0.1%

m Residential mCommercial = Multi-family — ® Others

Spread Development
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wlkGAy3a 6az22Fk
Rating (S&P)

Rating (Fitch)

Rating (DBRS)

TPI

TPI leeway

Collateral score

RRL

JRL

Unused notches

AAA credit risk (%)
PCU

Recovery uplift
Outstanding ESBMKs
LCR eligible

LCR level (Bmk)

Risk weight

Maturity structure (Bmk)

Regional Distribution

15.2%

10.8%

22.0%

B Ontario

Redemption Profile (Bmk)
5.0 -
45 |
4.0 -
3.5 -
3.0 -
25 -
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EURbn

2024
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Source: IssueRating agencies, Bloomberg, NORD/LB Fixed Income & Macro Research
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Bank of Nova Scotia

Authors: Melanie Kiene, CIIA //
Ratings
Bank of Nova Scotia/The

Rating  Outlook

Fitch AA Stable
az22Rt A2 Stable
S&P A+ Stable
Homepage

www.scotiabank.com

Balance Sheet
(EURM

Net Loans to Customers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Riskweighted Assets

Redemption Profile

EURmM

W2 g

Sr Unsecured

m Jr Subordinated Unsecured  Preferred

Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Costto-Income
Core Tier 1 Ratio

® Secured

NORD/LB
Canade I+

Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus
Die Bank of Nova Scotia (BNS; Markenname: Scotialstrdipe der sechs grof3en Banl
in Kanadaund als national systemrelevant eingefit Mit 9,0% (16. Juli 2023) ist die Rc
Bank of Canada der grofdte Anteilseigner an der in Kanada und New York gelistetdn
Nordamerika ist sie das siebtgrofite Institut nach Assets (02/202@) Aktivitaten sind ir
Vergleich zu ihren kanadischen PediegeographiscliiversifiziertestenKanadg62%%des
Nettoergebnissesd=Y¥2022), die USA806) und die Pacific Alliance (Mexico, Peru, Chile

Kolumbien; 2%) bilden demnach die sechs KernmarRBerichtet wird in den Segment:
al/ FylFRALFY . deyNetiogfgelinissgsi%:id NHHO S oLy dSNYLI
aDf 20 ¢ .Y 1AY3 |y RaDE 2N S G 326S & nilyKIE% 1D

Dienstleistungangebot umfass das Privat und Firmenkundengeschéft, Investme
banking, Kapitalmarktgeschaft swWealth Management und Private Bankingas
Kreditportfolio (FY/2022) in Kanada bestand zu 63% aus privaten Hypothekenkr
gefolgt von Unternehmenskrediten mit 16% und Darlehen zur Automobilfinanzierur
11%. Das private Hypothekenportfolio fokiest sich geographisch auf die Provin
Ontario (55,3%), British Columbia (20%) und Alberta (10%). Im Business £
International Banking entfallen 28% auf Hypotheken und 10% auf Privatkredite, de
sind hier jedoch auf Firmenkundenkredite (5624s Wholesale Funding (FY/2022) bes
zu 31% aus kurzfristigen Finanzinstrumenten.-iBable Notes und Senior Notes komrn
auf 23% bzw. 13%, auf Covered Bonds entfallen I886. Geschéaftsjabsende ist de
31.0Oktober.

Income Statement

2021Y 2022Y 2023H1 (EURm) 2021Y 2022Y  2023H1

449,963 558,264 515,138 Net Interest Income 11,299 13,180 6,279

267,979 331,419 304,000 Net Fee & Commission Inc 6,960 7,756 3,846

542,238 656,993 616,019 Net Trading Income 1,634 1,357 780

35,580 39,364 37,096 Operating Expense 11,002 12,372 6,253

826,440 1,000,709 917,518 Credit Commitimpairment 1,205 999 934

290,237 342,945 301,383  Pretax Profit 8,545 9,409 3,837

Senior Unsecured Bond&UR BMK)
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 400
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, - 350
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, l,, 300
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, B- o 250 !
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 2 200 -
,,,,,,,, | .5 2 150 |
- ll ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, < 100
W @B P g P @ -50 : : : : :
= Subordinated Unsecured 0 . 2 4A ) AGW \\ 8 10 Matulrﬁy years
Other “AL2EE € t NBFSWNBREine . | ABNS Bailin

2021Y 2022Y 2023H1 2021y 2022Y 2023H1

1.55 1.50 1.39 Liquidity Coverage Ratio 12439  118.90 131.20

13.95 13.87 10.31 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 4.53 4.19 4.25

52.83 53.73 56.56  Gr. Imp. Loans/ Loans at A@ost 0.69 0.64 0.69

12.26 11.48 12.31 Reservedloans at Amort. Cost 0.88 0.71 0.75

Source: Bloomberg, S&P Global Markeelligence, NORD/LB Fixed Income Research; as of: 28.07.2023

Strengths / Opportunities

1 Marktstellung

9 Diversifiziertes Ertragsprofil

i Kostendisziplin

Risks / Weaknesses

1 Investments in Emerging Markets

1 Abhéngigkeit vom Wholesakunding

1 Unbesichertes Exposura.(a.Konsumentenkredite)


https://www.scotiabank.com/ca/en/about/investors-shareholders.html

89/ Issuer Guid€overed Bonsl NORD/LB
Bank of Nova Scot@aMortgage Canade Il

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURmM) 55,183 wlkGAy3a 6az22Fk Aaa
Amount outstanding (EURm) 37,616 Rating (S&P) -
GKSNBE2F x 9! w 42.4% Rating (Fitch) AAA
Current OC (nominal) 46.7% Rating (DBRS) AAA
Committed OC 5.3% TPI Probable
Cover type Mortgage TPI leeway 4
Main country 100% Canad: Collateral score 5.0%
Main region 59% Ontario RRL -
Number of loans 283,702 JRL -
Number of borrowers 256,200 Unused notches -
Avg. exposure to borrowers (EUI 215,391 AAA credit risk (%) -
WAL (cover pool) 2.4y PCU 6
WAL (covered bonds) 3.5y Recovery uplift 2
Fixed interest (cover pool) 64.6% Outstanding ESG BMKs No
Fixed interest (covered bonds) 72.0% LCR eligible Yes
LTV (indexed) 48.9% LCR level (Bmk) 2A
LTV (unindexed) - Risk weight 20%
Loans in arrears 0.0% Maturity structure (Bmk) SB
Borrower Types Regional Distribution
10.6%

7.6%

22.4% 59.4%

100.0%
m Residential mCommercial = Multi-family —m Others EOntario W British Columbia ™ Alberta ™ Others
Spread Development Redemption Profile (Bmk)
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Fixed Income & Macro Research
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Canadian Imperial Bank of Commerce
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Ratings
Canadian Imperial Bank of
Commerce

Rating  Outlook

Fich AA Stable
az2?2Re& Aa2 Stable
S&P A+ Stable
Homepage

www.cibc.com

*Senior Unsecured/LT Bank
Deposis

Balance Sheet
(EURM

Net Loans to Customers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Riskweighted Assets

Redemption Profile

S
Sr Unsecured

B Asset-backed
Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Costto-Income
Core Tier 1 Ratio

EURm
N
o o
=}
8 8
S <}
I
I
I
i

Die Canadian Imperial Bank of Commerce (CIBChash Assets das flinftgrof:
Finanzinstitut in Kanadaind wurde von der heimischen Finanzaufsicht als nat
systemrelevant eingestuftMit rund 50.000 Mitarbeitern werden ca. 3 Mio. Kunder
(FY/2022)etreut. Der strategische Schwerpunkt der Bank liegkanada und den US$
dabei ist innerhalb Kanadas fario, gemessen am Kreditportfolioyon besondere
Bedeutung(FY/2022 53%pBeiichtet wirdindenD S & OKNTFT 1 a6 SNB A OK S\
Business Bankidg ¢ o ciNetto&@ebnissa S C, KHAHHO X o /BankihgR
Wealth Managemert 6 ook b / 2BénKiSgNDVedltti Management @)\WnAC
a/ lalldaNg S 0 ad2 comglaf R h @©%)3mMiBtarz 2022 tibernahm die CIBC
kanadische Kreditkartenportfolio der Firma Costco. Die CIBC FirstCaribblelass in
Februar 2022 den Verkauf ihrer Banking Assets in Aruba ab. Weitere Verkaufe in St.
und St. Kitts haben die Genehmigung der zustandigen Aufsicht erhalten. Das Kreditf
der CIBC in Hohe von CBEZOMrd. besteht aus privaten Krediter(62%) unt
Unternehmens und Staatskrediten (38%). Wohnhypothekenkredite haben dabei «
Anteil von 55% am Kreditportfolio, Kredite fiir gewerbliche Immobilien machen 10¢
Das Funding der CIBC ist anteilig zu 26% durch Kundeneinlagen und 30% derbhaie
und offentliche Einlagen gedeckt. Das Wholesale Funding hat einen Anteil von 2¢
Verbriefungen und Covered Bonésitfallen 5%.Die CIBC verfolgt im Rahmen if
Nachhaltigkeitsstrategie das Ziel, bis 2030 GAMMrd. an nachhaltigen Finanziengen zt
mobilisieren. Dasseschéisjahr endet zum 310ktober.

Income Statement

2021Y 2022Y 2023H1 (EURmM) 2021Y 2022Y 2023H1
315,219 383,461 352,386 Net Interest Income 7,634 9,197 4,442
193,387 225,036 201,794 Net Fee & Commission Inc 4,863 5,402 2,536
419,142 500,606 455,107 Net Trading Income 647 1,056 985
23,542 27,442 25,508 Operating Expense 7,677 9,240 5,283
584,292 699,758 624,890 Credit Commitimpairment 105 769 509
190,290 234,070 214,605 Pretax Profit 5,544 5,801 2,289
Senior Unsecured Bond&UR BMK)
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 400 -+
350
”””””””””””””””””””””””””” 300
7777777777777777777777777777777777777777777 a 250 + !
-; 200
I *************************************** é 150 - :a:
- - 100 - N ;:“:a
| - . = 52
BN S LA P LY 1 -50 :
o Secured ® Subordinated Unsecured 0 2 o 4 ) ? o 8 o 10 Matulrﬁy years
Jr Subordinated Unsecured = Other A.2EE € tNBFSNNBR. 2EEine . I Af
2021Y 2022Y 2023H1 2021y 2022Y 2023H1
1.59 1.58 1.50 Liquidity Coverage Ratio 126.73  129.06 123.91
14.95 12.99 8.41 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 4.23 4.19 4.29
57.58 58.16 65.37  Gr. Imp. Loans/ Loans at A@ost 0.43 0.34 0.44
12.37 11.72 11.89 Reservedloans at Amort. Cost 0.66 0.59 0.64

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Fixed Income Research; as of: 28.07.2023

Strengths / Opportunities
1 Marktposition im kanadischen Retail Banking

9 Ertragsstabilitat
1 Assetualitat

Risks / Weaknesses

1 Abhéngigkeit vom Wholesale Funding

9 Schnelles Assetwachstum in den USA

1 Verschuldungsgrad privater HaushatieKanada


https://www.cibc.com/en/about-cibc/investor-relations.html
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NORD/LB

Canadian Imperial Bank of Commecdelortgage Canade I+l

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURmM)
Amount outstanding (EURm)
GKSNBE2F x 9! w
Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number of borrowers

Avg. exposure to borrowers (EUI
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

100.0%

29,647
21,972
34.1%
34.9%
7.5%

Mortgage
100% Canads
59%0ntario
142,343
141,507
209,506

2.2y
3.0y
74.4%
68.0%
46.9%

0.1%

m Residential mCommercial = Multi-family — ® Others

Spread Development
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wlkGAy3a 6az22Fk
Rating (S&P)

Rating (Fitch)

Rating (DBRS)

TPI

TPI leeway

Collateral score

RRL

JRL

Unused notches

AAA credit risk (%)

PCU

Recovery uplift
Outstanding ESG BMKs
LCReligible

LCR level (Bmk)

Risk weight

Maturity structure (Bmk)

Regional Distribution

15.2%

9.6%

16.2%

EOntario

Redemption Profile (Bmk)
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35 -
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15 -
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2024
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2026
2027

Source: Issuer, Ratirgencies, Bloomberg, NORD/LB Fixed Income & Macro Research

Aaa
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Probable
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NORD/LB
Canade I+

Ratings
Federation des Caisses
Desjardins du Quebec

Rating  Outlook

Fitch AA Stable
az22Re Al Stable
S&P A+ Stable
Homepage

www.desjardins.com

Balance Sheet
(EURM

Net Loans to Customers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Riskweighted Assets

Redemption Profile

EURm
N
o
=]
]

B L

Sr Unsecured

Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Costto-Income
Core Tier 1 Ratio

o7

m Secured

Die Federation des Caisses Desjardins dweec (FCDQ, Markennamiesjardinshat ihre
erste Bank im Jahr 1900 eroffnet. Heute besteht die Gruppe aus
Genossenschaftsbanken und beschatftigt Ube068 Mitarkeiter (FY/2022). Bch Assetsst
sie die grof3te genossenschaftlich organisierte Bankengruppe in Nordamerika ur
sechstgdfite Finanzinstitut Kanada®ie FCDQetreut etwa 7,5 Mio. Mitglieder un
Kunden (Q4/2022). Die FCDQ fungiert im Verbund als zentrale Einheit und nimmt in
der Gruppe Steuerungsind Kontrollfunktionen wahmBerichtet wird (neben der Kategoil
ah8KBH0O Ay RSY RNBA DSAaOKNFGaasS3avysSyas
alyFr3asySyid FyR [AFS IyR | SIfdK Ly adiiker
hohe Marktanteile in Qebec verflugt die Gruppe unter anderem in den Segme
Agrarkredite 42%, FY/2022), Spareinlagen (41%) und Hypotheken fir Wohnimm:
(38%). Mit 64% des Kreditportfolios entfallt das Gros auf Wohnbauhypotheken (FY.
gefolgt von Unternehmensund Staatskrediten (26%) sowie Verbraucherkrediten
Kreditkartenforderugen (10%). Am 30. November 2022 vereinbarte die Desjardins C
die (bernahme des Lebensversicherungsid Anlagevertriesgeschafts der Guardi
Capital Group Limited. Das Funding besteht zu 80% aus Kundew
Unternehmenseinlagen und 20% aus Whole$a Funding. Letzteres besteht zu 26%s
Covered Bondsden grofdten Anteil stellekurzfristige Verbindlichkeiten (33%yer End
2022 hatte die Desjardinsreen ES@ondin Hohe von CABOOMio. ausstehender zui

Finanzierungvoa t 2 3 A 0 A @S dndidir OGa& YNBRA
Income Statement
2021Y 2022Y 202301 (EURm) 2021Y 2022Y 202301
160,166 172,612 171,694 Net Interest Income 3,904 4,625 1,142
77,089 74,696 68,898 Net Fee & Commission Inc 2,024 2,239 548
165,353 179,442 178,000 Net Trading Income 24 - -49
19,759 19,466 18,972  Operating Expense 6,455 6,212 1,444
275,906 279,271 271,155 Credit Commitlmpairment 47 202 72
93,467 96,314 95,394  Pretax Profit 2,566 1,141 321
Senior Unsecured Bond&UR BMK)
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 400 -
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 350
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 300
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, o 250 - :
B e E 200
II 7777777777777777777777777777777777 § 150 -
B e e L LT e 100
———————————————— ' . 50
0
WP @2 R @ 50 ,
0 2 4 6 8 10
= Subordinated Unsecured A.2EE ¢ t NBFSNNBR. 2 EE-ine A Aillatumy years
2021Y 2022Y 2023Q1 2021Y 2022Y 2023Q1
2.06 2.10 2.19 Liquidity Coverage Ratio 139.98  140.15 139.67
8.19 2.87 3.22 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 7.27 7.10 7.15
71.19 82.22 78.59  Gr. Imp. Loans/ Loans at A@ost 0.47 0.48 0.50
21.14 20.21 19.89 Reservedloans at Amort. Cost 0.42 0.41 0.41

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Fixed Income Research; as of: 28.07.2023

Strengths / Opportunities
1 Marktposition imHauptmarkt Qebec

1 Kapitalisierung

9 Ertragsdiversifikatin

Risks / Weaknesses

1 Regional&konzentrationsrisike(Quebec)
1 Verschuldung kanadischer Haushalte
1 Kostenstruktur


https://www.desjardins.com/ca/about-us/?navigMW=ari&
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Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 10,353 wkiAy3a o6az22Fk Aaa
Amount outstanding (EURm) 7,878 Rating (S&P) -
GKSNB2F % 9! w 66.6% Rating (Fitch) AAA
Current OC (nominal) 31.4% Rating (DBRS) -
Committed OC 3.0% TPI Probable
Cover type Mortgage TPI leeway 4
Main country 100% Canads Collateral score 5.0%
Main region 100% Quebec RRL -
Number of loans 75,351 JRL -
Number of borrowers 69,128 Unused notches -
Avg. exposure to borrowers (EUI 149,770 AAA credit risk (%) -
WAL (cover pool) 2.6y PCU 6
WAL(covered bonds) 2.7y Recovery uplift 2
Fixed interest (cover pool) 81.5% Outstanding ESG BMKs No
Fixed interest (covered bonds) 100.0% LCR eligible Yes
LTV (indexed) 47.3% LCR level (Bmk) 2A
LTV (unindexed) 60.2% Risk weight 20%
Loans in arrears 0.0% Maturity structure (Bmk) SB

Borrower Types

100.0%

m Residential mCommercial = Multi-family —m Others

Spread Development

Regional Distribution

B Quebec

100.0%

Redemption Profile (Bmk)
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Fixed Income & Macro Research
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Equitable Bank

NORD/LB
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AnalystsMelanie Kiene, CIIADr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Ratings
Equitable Bank

Rating  Outlook

Fitch BBB
az22Re

S&P
Homepage

www.equitablebank.ca

Balance Sheet
(EURM

Net Loans to Customers
Total Securities
TotalDeposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Riskweighted Assets

Redemption Profile

EURmM
PP
® o ™
S & o
S & &
I I
i i
I
i i
I I
I I
D D
I I
I I
I I

B o

Sr Unsecured

Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Costto-Income
Core Tier 1 Ratio

Stable

m Secured

Die 1970 gegrundete Equitable Bank (EQB), mit Sitz in Torontacistegenen Angabe
die siebtgrofiteBankKanada (FY/2022; gemessen nach Asseify 100%ige Tochter ¢
EQB Inc. betreut die EQB mit 1.685 Angestellten mehr als 488.000 k
(31.Dezembe2022). Das Institut verfugt tber keine physischen Niederlassungen, sc
agiert als reine Onlinebank. Die EQB unterteilt ihnr Geschaft in décdBe Personal Bankil
(FY/2022: 68,8% des Kreditportfolios) und Commercial Banking (31,2%). In diesen fc
sich die Bank auf die Bereitstellung von Immobilienhypotheken fur Einfamilienhéusel
auf Unternehmenshypotheken, die tber Broker und eredPartner vertrieben werden. A
RSY bAAOKSYYINJ] G -ChlvAd &Ny AINMIZS I8 ki3 oS
erfolgreich am kanadischen Markt etabliert. So hat die EQB im Segment des F
Bankings 60% der ausstehenden Kredite im Bereich der ASFMben (FY/2022). |
Februar 2022 verkiindete die EQB die endgultige Einigung zur Ubernahme aller Ar
der Concentra Bank. Infolge der Transaktion kalkuliert die EQB mit einem Ansti
Kreditportfolios um CAB,6Mrd. (FY/2022) sowie CAD/Mrd. an Einlagen Diese
Ubernahme wurde am 01.11.2022 abgeschlossen. Der Fundingmix der Bank bestan:
' dza o. NP1 SNBRk/ 2YYSNODAIE 5SLkRaAritaa o6cC
Anteil von 9% nur eine untergeordnete Rolle ein. Die EQB geht abeziver Zunahme it
Einklang mit dem Vermégenswachstum in diesem Segment aus. Nach dem Debit-
Subbenchmarksegment im September 2021 emittierte die Bank in 2022 zwei weite
Euro lautende Covered Bonds und hat (Stand FY/2022) ein Gesamtvolumesgesam
EURS00Mio. ausstehen.

Income Statement

2021Y 2022Y 202301 (EURm) 2021Y 2022Y 202301
22,860 32,155 31,687 Net Interest Income 393 536 166
1,294 2,142 2,584 Net Fee & Commission Inc - - -
14,492 21,468 21,489 Net Trading Income 26 13 9
1,233 1,793 1,808 Operating Expense 176 275 87
25,124 35,360 35,233  Credit Commitimpairment -5 27 4
9,248 13,084 12,912 Pretax Profit 263 269 93
Senior Unsecured BondEUR BMK)
777777777777777777777777777777777777777777777 400 -+
777777777777777777777777777777777777777777777 350 -
300 -
777777777777777777777777777777777777777777777 2250 |
””””””””””””””””””””””””” £ 200 - -
e g -
100 - i
””””””””””””””””””””””””” 50 4
— 0
B L A 1 50 .
0 2 4 6 8 10 12
m 1st Lien Secured m Preferred N I . . Maturity years
«A. 2EE € tNBFSNNER. 2 EE-ne At
2021Y 2022Y 2023Q1 2021y 2022y 2023Q1
1.81 1.87 1.89 Liquidity Coverage Ratio - - -
16.24 12.66 15.47 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 4.93 5.11 5.17
40.47 48.13 47.25 Gr. Imp. Loans/ Loans at A@ost 0.28 0.30 0.34
13.33 13.70 14.00 Reservedloans at Amort. Cost 0.15 0.21 0.22

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Fixed Income Research; as of: 28.07.2023

Strengths / Opportunities

i Kapitalisierung

9 Ertragskraft (Online Bank)

Risks /Weaknesses
9 Kreditrisiko (Alternative Singleamily Mortgages)
1 Fundingstruktur


https://www.equitablebank.ca/
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Equitable Bank Mortgage

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURmM)
Amount outstanding (EURm)
GKSNE2F0mK 9! w
Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number of borrowers

Avg. exposure to borrowers (EUI
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

100.0%

1,886

1,177
100.0%
60.3%
10.0%
Mortgage
100% Canads
73% Ontario
5,700

5,700
330,917
1.2y

2.1y

94.9%
100.0%
59.2%
66.8%

0.1%

m Residential mCommercial = Multi-family — ® Others

Spread Development
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= FEQBCN e CA

wl GAy3
Rating (S&P)
Rating (Fitch)
Rating (DBRS)
TPI

TPI leeway

Collateral score

RRL
JRL

Unused notches

NORD/LB
Canade I+l

6az22k

AAA credit risk (%)

PCU
Recovery uplift

Outstanding ESG BMKs

LCR eligible

LCR levelSBmk)

Risk weight

Maturity structure (SBmk)

Regional Distribution

11.8%

B Ontario

9.4%

5.7%

73.1%

HBritish Columbia ®Quebec ™ Others

Redemption Profile 8mk)

0.6 -

0.5 -

0.1 1

0.0 -

2024

Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Fixed Income & Macro Research

2025
2026
2027
2028
2029
>2029

Yes
2A
20%
SB
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Ratings
HSBC Bank Catia

NORD/LB
Canade I+

Die 1981 gegrindete HSBC B&dnada (HB®@)it Hauptsitz in Vancouvest nach eigene
Angaben diegrofite international tatige Bank Kanad&e ist eine 100%ige Tochter
HSBC Holding plc. und daméil der in 62 Landern weltweit agierenden HSBC Group.

Rating Outlook Kundenfokus legt die HBC auf kanadische Unternehmen mit ihrem jeweiligen inlanc

A Watch Pos
Al Watch Pos
A+ Watch Pos

Fitch

az2Re
S&p {S$3YSYyGsSyY
a2 SIfGK | yR
Serviced 4% 0

Homepage

www.hsbc.ca

a206AS
unterstitzt die Bank Unternehmen in den Bereich&ahlungsverkehr, Finanzierul

und auslandischen Geschaft sowie auf global exisigtete Privatkunden. Geographis
fokussiert sich die HBC auf die Regionen British Columbia und Ontario und hat3f
Niederlassungen und Biras ganzen Land (FY/202Das Institut berichtet in den fui
a/ 2 Y ICEBLFR022: 47,06 deb bpemtiveErgebnisses

ta 398 P Blobal Banking B,Xry0 Markets and Securitie

a/ 2 NL132oNImieBraggstarigsiers Sdgmerit /CI

Fusionen und Zugang zum Finanzmarkt. In den anderen Geschéaftssegmenten
Unternehmen, Regierungen und Institutionen diverse Finanzdienstleistungen ange
Darunter subsumieren sich a. globale Handelsund Forderugsfinanzierungen, di

ErschlieBung von Anlagemoglichkeiten,

Risikomanagement sowie Einlagel

Kontodienstleistungenim September 2021 begab die HBC ihren erslemered Bond it
EURBenchmarkforma Insgesamt hat die HBC (Stand 04/2023) Et#RCovered Bonds
einem Gesamtvolumen von EQR5Mrd. emittiert. Am 29.November2022 hat die HSE
Group der Ubernahme der HSBC Canada durch die Royal Bank of Canada zug
welchevoraussichtlictbis Ende 2023 abgeschlossen wird

Balance Sheet

(EURM 2021Y 2022Y 202301
Net Loans taCustomers 47,734 51,757 51,020
Total Securities 20,654 27,611 24,107
Total Deposits 51,158 56,866 55,040
Tier 1 Common Capital 3,884 3,594 3,719
Total Assets 83,277 88,703 83,854
TotalRiskweighted Assets 27,679 30,873 29,990

Redemption Profile

1,800 - -
1,600 |-
1,400 - -

EURm

W2 P 0 g @B R P g e

Sr Unsecured m Secured m Subordinated Unsecured

Company Ratios

2021Y 2022y 2023Q1
Net Interest Margin 1.15 1.43 1.59
ROAE 10.48 13.29 14.64
Costto-Income 59.05 53.30 54.06
Core Tier Ratio 14.03 11.64 12.40

Income Statement

(EURm) 2021Y  2022Y 202301
Net Interest Income 827 1,194 311
Net Fee & Commission Inc 536 569 130
Net Trading Income 108 72 20
Operating Expense 883 992 252
Credit Commitimpairment -22 78 1
Pretax Profit 642 789 213

Senior Unsecured Bond&UR BMK)

400 -
350 -
300 -
a 250
o . .
£ 200 - . gt
2 150 | Lt L
<
100 -
50 -

-50

12
Maturity years
t

“A.2EE € tNBFSNNBR. 2EE-ne

2021y 2022Y 2023Q1
Liquidity Coverage Ratio 146.73  164.17 171.84
IFRS Tier 1 Leverage Ratio 4.79 4.28 4.63
Gr. Imp. Loans/ Loans at A@ost 0.50 0.50 0.51
Reserved/oans at Amort. Cost 0.48 0.42 0.42

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Fixed Income RasexHr@8.07.2023

Strengths / Opportunities

9 Einheit innerhalb deBlSBC Konzerns
9 Franchise in Westind Zentralkanada
1 Internationale Kundenkompetenz

Risks / Weaknesses

1 Gedqgraphische Konzentrationsrisiken

1 Commercial Real Estate lending Exposure
1 Profitabilitat im Vergleich zuPeer Group


http://www.hsbc.ca/
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HSBC Bank Canagidlortgage

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURmM)
Amount outstanding (EURm)
GKSNBE2F x 9! w
Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number of borrowers

Avg. exposure to borrowers (EUI
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

100.0%

5,020

2,718
100.0%
84.7%
10.5%
Mortgage
100% Canad:
52%British Columbia
17,365
15,196
330,344

2.2y

4.2y

52.2%
100.0%
36.7%

0.2%

m Residential mCommercial = Multi-family — ® Others

Spread Development
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wlkGAy3a 6az22Fk
Rating (S&P)

Rating (Fitch)

Rating (DBRS)

TPI

TPI leeway

Collateral score

RRL

JRL

Unused notches

AAA credit risk (%)

PCU

Recovery uplift
Outstanding ESG BMKs
LCR eligible

LCR level (Bmk)

Risk weight

Maturity structure (Bmk)

Regional Distribution
3.198.6%

42.5%

HBritish Columbia ® Ontario
Redemption Profile (Bmk)

1.2 -

1.0 |

0.2 1

0.0 -

2024
2025
2026
2027

Source: Issuer, Ratirgencies, Bloomberg, NORD/LB Fixed Income & Macro Research

NORD/LB
Canade I+l

Aaa

AAA

Probable
1

5.0%

Yes
2A
20%
SB

51.8%

mAlberta mOthers

2028
2029
>2029
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Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus
Die National Bank of Canada (NBC; Markenname: National Bahi§itz in Montreg
entstand aus einer Vielzahl an Fusionen und zahlt zu den national systemrelevanten
National Bank of Canada  pje NBMeschaftigt tiber 3MO0Mitarbeiter und betreut ca. 2, Mio. Kunden irt66Filialer
(Q1/2023, davon378in Kanada). Degeographische Fokus liegt auf Kanada, wobe
kanadische Provinz Quebec #%b8er Gesamtertrageer FY/202) eine besonders starl
- Position einnimmt.Die NBC berichtet inden vier Segmente at SNE 2y F f ¢
az2Ré A3 Stable . . A - A A o . .
cap A Stable Bankingx ﬁgﬂ a2 Sl f_,_uAK al-.{y'I-HSYSIYUg -OZaUZ, acC.
CAYIlI YOS 3 L Vv U S NJZiumui Gesamkektrag/Jahirdsi{bgraChudsug PPCl
Homepage 41%34%, WM 23%/20%, FM 25%/31% und USSF&N029415% in Q12023 bei. Im
Kreditporfolio (Bruttokreditvolumen CAPL1,4Mrd.) sind Forderungen gegentit

Ratings

Rating  Outlook
Fitch A+ Stable

Ha.nbe.ca Retailkunden (55%) und NdrRetaitKundschaft (45%) nahezu ausgeglichen (Q1/2
Regional sind 53% der Kredite in Quebec zu verorten, gefolgt von Ontario (27%). In
des Retail Portfolios (CADL5,4Mrd.) bezeichnet die National Bank of Canada 95%
Darlehen als besichert. Kanadische Immobilienkredite weisen zu 67% ein
Zinsvereinbarung auf, bei 11% Ilauft hier innerhalb der n&chsten zwolf Monat
Zinsbindung ausln Q1/2023 stammten 54% der Gesamteinlagen (83DMrd.) von
Privatkunden, 46,5% der Einlagen entstammten dem Geschéaftskundensegmel
31.DezembeH nHH KFGGS RAS b./ RddZNOK RAS 9Y
Projekte in Hohe von CAD2Mrd. finanzieren kdnnenDas @schéaftsjahresende ist d
31.Oktober.
Balance Sheet Income Statement
(EURM 2021Y  2022Y 2023H1 (EURm) 2021Y  2022Y 2023H1
Net Loans to Customers 127,427 153,318 144,165 Net Interest Income 3,186 3,835 1,377
Total Securities 90,888 114,762 98,759 Net Fee & Commission Inc 2,028 2,245 1,098
Total Deposits 165,970 195,067 185,322 Net Trading Income 414 631 915
Tier 1 Common Capital 9,049 10,989 10,618 Operating Expense 3,260 3,805 1,930
Total Assets 248,049 299,408 279,080 Credit Commitimpairment 1 102 117
Total Riskveighted Assets 72,791 86,647 79,585  Pretax Profit 2,679 3,112 1,468
Redemption Profile Senior Unsecured Bond&UR BMK)
12,000 - = = === = e e e e e e e e e e 400
0,000 - - - - - - - 350 +
00— B o= R
£ 2 250 R - .
é 6,000 - -~ - - £ 200 | : .
4,000 +--o-on- .-l 77777777777777777777777777777777777777777 - z 150 1
7777777777777777 o 7”.”7””””””””””””” 100
2,000 50
;. m i 4
B I L LY UL L\ MY S S -50 :
0 2 4 6 8 10 12
Sr Unsecureds Secured m Preferred ® Jr Subordinated Unsecure ] Asset-backed™ Ot AL 2EE € t NBTFSWNBREine . I A+NBC Bailin Maturity years
Company Ratios
2021Y 2022Y 2023H1 2021Y 2022Y 2023H1
Net Interest Margin 1.46 151 1.04 Liquidity Coverage Ratio 150.83 138.92 153.53
ROAE 17.78 16.74 15.64 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 3.89 3.89 3.99
Costto-Income 54.82 54.19 54.87  Gr. Imp. Loans/ Loans at A@ost 0.38 0.41 0.40
Core Tier 1 Ratio 12.43 12.68 13.34 Reservedloans at Amort. Cost 0.57 0.48 0.52
Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Fixed Income Rase#Hr@8.07.2023
Strengths / Opportunities Risks / Weaknesses
1 RegionaléMarktstellung (Qubec) 1 Geographische Konzentrationsrisiken
1 Profitabilitat 9 Verschuldungsgrad kanadischer privater Haushalte

1 Kapitalaustattung 1 Volatilitat der kapitalmarktbezogene Ertragsquellen


https://www.nbc.ca/en/about-us/investors/investor-relations.html
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURmM)
Amount outstanding (EURm)
GKSNBE2F x 9! w
Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number of borrowers

Avg. exposure to borrowers (EUI
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

100.0%

15,517
9,135
54.7%
69.9%
7.5%
Mortgage
100% Canad:
66%Quebec
150,513
115,202
134,695
2.37
2.69
88.4%
72.32%
48.9%

0.01%

m Residential mCommercial = Multi-family — ® Others

Spread Development
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wlkGAy3a 6az22Fk
Rating (S&P)

Rating (Fitch)

Rating (DBRS)

TPI

TPI leeway

Collateral score

RRL

JRL

Unused notches

AAA credit risk (%)

PCU

Recovery uplift
Outstanding ESG BMKs
LCReligible

LCR level (Bmk)

Risk weight

Maturity structure (Bmk)

Regional Distribution

3.0963-9%

27.1%

B Quebec mOntario

NORD/LB
Canade I+l

Probable
3
5.0%

Yes
2A
20%
SB

66.0%

m British Columbia ® Others

Redemption Profile (Bmk)
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L
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0.0 -

2024
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2026

Source: Issuer, Ratirgencies, Bloomberg, NORD/LB Fixed Income & Macro Research
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NORD/LB
Canade I+

Ratings
Royal Bank of Canada

Rating  Outlook

Fich AA Stable
az2Re Al Stable
S&P AA Stable
Homepage

www.rbcroyalbank.com

Balance Sheet

Die in Toronto ansassige Royal Bank of Canada (RBC) ist nach Assets diegaifieh:
Bank und wurde vom Financial Stability Board als global systemrelevantes Insi8iB
eingestuft. Damit unterliegt die RBC den strengeren Kapitalvorschriften der niedt
G-SIB Kategorie (zusétzlicher Kapitalpuffer: 18s)grofRe Univerbankbietet RBC seine
Uber 17Mio. Kundemmit 97.000Mitarbeiternein breites Spektrum an Finanzprodukten 1
Dienstleistungen anDie RBC ist in 29 Landern tatig, per Q1/2023 wurden in
vergangenen zwolf Monaten 60% der Ertrage in Kanada und 2déa idSA erwirtschafte
Des Weiteren rangiert sie nach eigenen Angalrerden Top 10Positioren der globa
grofiten Banken (gemessen an der Marktkapitalisieyu@#/2023. Die Berichterstattun
erfolgtinvierl I dzLJG A S3aYSYy i SyY ot SNBE ABCB;5E% derErtragy il
Zeitraum Q12022 bis Q1/2028 = a/ I LIA G | f) scaviedq SIiBGK 6 a Iv
(21%unda L y & dzNJ yn@lfes Scliligelbereichen des kanadischen Geschatsit die
RBC zu den Marktfuhrern. Auch im Kreditgeschaft spieltHggmatmarkt mit einem Ante
von 74%(Q1/2023 am Kreditportfolio eine herausragende Rolkgihrend die USA und ¢
restlichen Lander tber einen Anteil von 19% bzw. 7% verfiR@s Kreditportfolio gliede
sich in funf Segmente: Immobilienfinanzierung€0%; Q1/2023), Wholesale (35
Privatkredite (11%), Kreditkarten (2%) wund kleine tddmehmen (2%). A
29.November2022 hat die HSBC Group dem Verkauf der Tochter HSBC Canada ar
zugestimmt (Wert: CAD3,5Mrd.). Das Geschaftsjahr endet mit derfh. ®ktober.

Income Statement

(EURM 2021Y 2022Y 2023H1 (EURm) 2021Y 2022Y  2023H1
Net Loans to Customers 500,515 608,074 555,367 Net Interest Income 13,325 16,528 8,548
Total Securities 480,004 586,228 520,642 Net Fee & Commission Inc 13,377 14,645 7,105
Total Deposits 738,552 863,800 776,632 Net Trading Income 1,595 1,460 1,680
Tier 1 Common Capital 52,720 57,061 54,190 Operating Expense 17,249 19,345 10,525
TotalAssets 1,190,176 1,421,782 1,296,434 Credit Commitimpairment -448 362 795
Total Riskweighted Assets 385,403 452,277 396,576 Pretax Profit 13,744 14,630 6,784
Redemption Profile Senior Unsecured Bond&UR BMK)
40,000 -+ - - - - - . 400
35,000 - - - - . 350
30,000 - - - - = ol = 300 ,
g 25000 «-----—--—-—- O . B-- 2250
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101'5 191& 7_01‘: 1016 ,LQ'I:I 101% @1‘5 103“ 103\ 1031 1031* 50 i i
Sr Unsecured u Secured ® Subordinated Unsecured 0 2 4 6 8 10 12
o A . Maturity years
m Jr Subordinated Unsecured " Preferred Other AL 2EE € t NBTSMNNDBRE-ne . | A+fRBC Bail-in
Company Ratios
2021Y 2022Y 2023H1 2021y 2022Y 2023H1
Net Interest Margin 1.26 1.27 1.36  Liquidity Coverage Ratio 123.31  124.98 135.40
ROAE 17.25 15.28 12.62 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 4.73 441 4.51
Costto-Income 56.53 56.33 58.11  Gr. Imp. Loans/ Loans at A@ost 0.33 0.27 0.35
Core Tier 1 Ratio 13.68 12.62 13.66 Reservedloans at Amort. Cost 0.58 0.46 0.52

Source: Bloomberg, S&P Global Markeelligence, NORD/LB Fixed Income Reseaslof: 28.07.2023

Strengths / Opportunities

1 Kapitalisierung

1 Marktstellung in Kanada
1 Risikomanagementkultur

Risks / Weaknesses

1 Verschuldungsgrad privater HaushalieKanada
1 Abhangigkeit vonwholesale Funding

T Volatilitat im Capital MarketSegment


http://www.rbc.com/investorrelations/index.html
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Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURmM)
Amount outstanding (EURm)
GKSNBE2F x 9! w
Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number of borrowers

Avg. exposure to borrowers (EUI
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

100.0%

76,458
47,959
36.5%
59.4%
7.5%

Mortgage
100% Canads
45% Ontario
447,170.0
388,859
196,622

2.1

3.7
68.0%
59.4%
50.1%

0.1%

m Residential mCommercial = Multi-family — ® Others

Spread Development
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wlkGAy3a 6az22Fk
Rating (S&P)

Rating (Fitch)

Rating (DBRS)

TPI

TPI leeway

Collateral score

RRL

JRL

Unused notches

AAA credit risk (%)

PCU

Recovery uplift
Outstanding ESG BMKs
LCR eligible

LCR level (Bmk)

Risk weight

Maturity structure (Bmk)

Regional Distribution

18.7%

12.4%

24.1%

B Ontario

Redemption Profile (Bmk)

6.0 -

5.0 -

1.0 A

0.0 -

2024
2025
2026

Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Fixed Income & Macro Research

2027

NORD/LB
Canade I+l

Probable
5
5.7%

Yes
2A
20%
SB

44.8%

HBritish Columbia ®Quebec ™ Others

2028
2029
>2029
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Toronto-Dominion Bank

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik KunZgtéfan Rahaus

NORD/LB
Canade I+

Ratings

Toronto-Dominion Bank/The

Rating  Outlook

Fitch AA Stable
az22Re Al Stable
S&P AA Stable
Homepage
www.td.com

Balance Sheet
(EURM

Net Loans taCustomers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Riskweighted Assets

Redemption Profile

EURmM

W2 g P

Sr Unsecured

m Jr Subordinated Unsecured © Preferred

Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Costto-Income
Core Tier 1 Ratio

m Secured

Die ToronteDominion Bank (TD) und ihre Tochtergesellschaften bilden zusammen

Bank Group mi§itzin Torontound damit nach Depositdie grofite Bankengruppe Kanac
Zudemzéhltdie TDzu den global systemrelevanten Banken (zusatzlicher Kapitalpiftg
Gemessen arden Assetsist TDdie sechsgrof3te BankngruppeNordamerikagQ1/2023)
TD verergt mit Uber 95000 Mitarbeitern mehr als 2 Mio. Kundenweltweit. Der
nordamerikanische Fus der Bankengruppe zeigt siabch in der Berichtserstattung.

legt die Bank ihre Schwerpunkte auf folgende vier Segmeamte:| y | FRersdnal an
Commercial Banking FY§2022: Bnd38%RSa b S G (2 S NI NI 3%;ankl.des
Business Bankingsid Wealth Managements der USA sowie die Beteiligung an Sg}
a2 SEFEGK alylFr3asSyYSyid I yRe K2yiasdaNd tyEs.dm etz
{S3AYSyld a/2NLRNIGSa od>0 aAYyR I f.MiBeinkny
Beitrag der RetaiBegnente zum Nettoeinkommeper FY/2022 von zusammen rund%
lag der Hauptfokus von THIar auf diesem SektoBtrategisch fokussiert sich TD daraiefi
RetaitBereich weiter zu starken sowie sich auf den nordamerikanischen Mark
konzentrierenlhre Wachgumsstrategie verfolgte TD mit den Ubernahmen der Cower
(Wert: USIL,3Mrd.) sowie der First Horizon Corp. (Wert: USAMrd.). Am
01.Mérz2023 wurde der Erwerb der Cowen Inc. abgeschladsamgfristig verfolgt TD d
Ziel, ihr Portfolio bis 20500 f A Y I y Sdzii NI f dzYT dzZ3Sadl t G Sy

¢ NHSGa SD@Mfd. bis! 8030 gesetzt (Stand FY/2022: QADMrd.).
Geschéftsjahresende ist der 32ktober.
Income Statement
2021Y 2022Y 2023H1 (EURmM) 2021Y 2022Y 2023H1
515,436 629,168 581,564 Net Interest Income 16,076 19,901 10,536
498,661 607,235 553,727 Net Fee & Commission Inc 8,475 9,636 4,662
865,612 1,022,021 912,756  Net Trading Income 423 37 719
48,782 62,049 56,345 Operating Expense 15,376 17,845 10,389
1,205,765 1,422,011 1,287,180 Credit Commitimpairment -149 776 896
321,043 383,435 367,086 Pretax Profit 11,415 14,859 4,322

Senior Unsecured Bond&UR BMK)
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Other “A.2EE € t NBTSNNBRE-ine . I A«TD Bailin

2021Y 2022Y 2023H1 2021Y 2022Y 2023H1

1.56 1.69 1.76  Liquidity Coverage Ratio 12572 128.09 143.60

14.76 17.02 8.75 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 4.23 4.63 4.58

57.72 56.48 58.13  Gr. Imp. Loandloans at AmCost 0.33 0.30 0.31

15.19 16.18 15.35 Reservedloans at Amort. Cost 0.88 0.77 0.78

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Fixed Income Resedr28.07.2023

Strengths /Opportunities
9 Marktpositionin Kanadaind den USA

1 Assetqualitat
1 Liquiditat

Risks / Weaknesses

9 Wettbewerbsdruck in den USA

1 Verschuldunggradprivater Haushaltan CA
1 Konzentrationsrisiken irRetaitBanking


https://www.td.com/investor-relations/ir-homepage/ir-homepage/investor-index.jsp
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURmM)
Amount outstanding (EURm)
GKSNBE2F x 9! w
Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number of borrowers

Avg. exposure to borrowers (EUI
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

100.0%

55,883
25,663
68.2%
117.8%
3.1%
Mortgage
100% Canads
58%0ntario
259,169
192,573
290,189
2.4y

2.6y

70.6%
86.0%
50.7%

0.1%

m Residential mCommercial = Multi-family — ® Others

Spread Development

45 -
40 -
35 - ﬂ
230 -
-‘2525-
) 4
% 20
15
10 -
5
0 3 o 3 s S o T I S S & &
R T SN - S SR N o BV R N BV
8 588 58858855885
L » O L0 uwL 0 uL»O0uw-»
a—TD e C A

wlkGAy3a 6az22Fk
Rating (S&P)

Rating (Fitch)

Rating (DBRS)

TPI

TPI leeway

Collateral score

RRL

JRL

Unused notches

AAA credit risk (%)

PCU

Recovery uplift
Outstanding ESG BMKs
LCReligible

LCR level (Bmk)

Risk weight

Maturity structure (Bmk)

Regional Distribution

12.6%

EOntario

Redemption Profile (Bmk)

5.0 -
45 -
4.0 -
3.5 -
é 3.0 -
> 2.5 -
2.0 -
1.5 |
1.0 A
0.5 -
0.0 -

2024
2025
2026

Source: Issuer, Ratirgencies, Bloomberg, NORD/LB Fixed Income & Macro Research

2027

NORD/LB
Canade I+l

Probable
4
5.0%

Yes
2A
20%
SB

57.8%

B British Columbia ® Alberta ® Others

2028
2029
>2029
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Market Overview Covered Bonc Czechic b
Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus
Cover Pool Volume EUR 7.16bi Outstanding volume (Bmk) EUR 2.00bi
Amount outstanding EUR 5.01bi Number of benchmarks 4
Number of issuer 2 Outstanding ESG volume (Bmk) EUR 0.50bi
No of cover pools 2 Number of ESG benchmarks 1
there of M / B5/ others 2/0/0 Outstanding voluméSBmk) -
Ratings (low / high) AA / AAA Number of subbenchmarks -
Best possible LCR level Level 1 Maturity types SB
Outstanding benchmark volumgEURbnN) Benchmark issuance volume

1.2

1.0

0.8
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g
Z 06
L
0.4
0.2
0.0
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
= UNICZ KOMERC mKOMERC UNICZ
Benchmark redemption profil& 09/2023- 08/2024 Benchmark redemption profil&?
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ARSI QRN SR R R o
R A I G A A R = KOMERC UNICZ

Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORDALKRY Stréegy & Floor Researchbased on Bloomberg ticketRedemptions 2023: 09/2312/23
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Komerkni Banka

NORD/LB
Czechic

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // StBfanaus

Ratings

Komercni Banka AS

Rating

Fitch A
az2Ré& Al
S&P A

Homepage

www.kb.cz

*LTBank Deposit

Balance Sheet

Outlook
Stable

Stable
Stable

Die im Jahr 1990 gegriindete Korm@rBanka a.s.(KB)ist die Muttergesellschaft der k
Group und Teil der Societe Gener@rippe Diese halals strategischer Investor 60,4%4..
Marz 2023)der ausstbienden Aktien des Institut®ie restlichen Anteile befinden sich
StreubesitzNach eigenen Angaben verfiigt die KB Uber eine fiihrende Positisaliedhia
sowie Zentral und OsteuropaSo betreut die KB etwa 1Mio. Klienten in insgesamt 2
Niederlassungen{Q1/2023).Von der tghechischen Zentralbank ist die KB atgional
systemrelevantes Institut eingestuzusatzlicher Kapitalpuffer 2%)berdie Mitglieder de
KB Groupbietet die Bankihren Kunden, nebedemtraditionellen Bankgeschaft, Produl
und Dienstleistngen aus de Bereichen Pensionen und Bauspareeasing,Factoring
Konsumentenkredite und Versicherungen &erichtetwird Ay RSy {S83Y
. |y 1 ARY/A022 56,6% desoperativen Ergebnisses = o / 2 N1J2 NJ37,8B0o)
alLy@SadyYSyd:a | diyiRk Rl DhsKIeditportfolio der Kroupbesteht
zum Grof3teil aus Unternehmenskliten und weiteren Darlehen (Q1/20280,3%) sowi
Hypothekenkreditenan Privatpersonen (34,2%). Kundeneinlagen bilden mit rund
(gemessen an den Passiva) den gro3ten Bestandteil des Refinanzierungsmixes de
Januar 2021 platzierte die Bank zum ersten Mal einen-ddsnBminierten Covered Bor
(Volumen: EUR 500 Mio.) uedweiterte damit ihre Refinanzierungsquellé3eit 2019 mis:
die KB ihreneigenen CQ-FulRabdruck.So wurden aufdem Weg zur geplante
Klimaneutralitat in 2026 die eigenen Emissionen bis 2021 um 32,5% ggu. 2019 redu

Income Statement

(EURM 2021Y 2022Y 202301 (EURm) 2021Y 2022Y 202301
Net Loans to Customers 29,120 32,349 33,596 Net Interest Income 850 1,166 267
Total Securities 8,223 10,178 10,904 Net Fee & Commission Inc 223 249 64
Total Deposits 38,458 39,354 46,023 Net Trading Income 142 149 42
Tier 1 Common Capital 4,062 4,082 4,300 Operating Expense 590 652 211
Total Assets 50,041 54,033 60,994  Credit Commitimpairment 29 48 -18
Total Riskweighted Assets 19,466 21,649 22,376  Pretax Profit 625 889 187
Redemption Profile Senior Unsecured Bonds
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% 800 - - .. gzoo— — R,
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Secured = Sr Unsecured AL 2BE ¢ tNBTSNNBR. 2EBine b AT noyears
Company Ratios
2021Y 2022y 2023Q1 2021Y 2022Y 2023Q1
NetInterest Margin 1.72 2.07 1.90 Liquidity Coverage Ratio 148.00 160.00 162.00
ROAE 10.57 14.00 11.42 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 8.45 8.00 -
Costto-Income 47.91 41.11 55.52 NPL/Loans at Amortised Cost 2.52 2.35 2.25
Core Tier 1 Ratio 20.87 18.86 19.22 Reservedloans at Amort. Cost 1.80 1.75 1.69

Source: Bloomberg, S&P Global Market ligehce, NORD/LB Fixed IncoResearchas of:28.07.2023

Strengths / Opportunities
1 Stellung im Heimatmarkt

i Kapitalisierung

Risks /Weaknesses
9 Kreditkonzentration
1 Wettbewerb im Retailund KMUSegment


https://www.kb.cz/en/about-the-bank/for-investors-directory
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Cover Pool Data

Cover poololume (EURmM)
Amount outstanding (EURm)
GKSNBE2F x 9! w
Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number of borrowers

Avg. exposure to borrowers (EUI
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (ceer pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

1.3%

98.7%

628
500
100.0%
27.0%
5.0%

Mortgage
100% Czechie
22%Prague

9,339
n/a
n/a

11.6y

2.8y
100.0%
100.00

61.7%
0.0%

m Residential mCommercial = Multi-family — ® Others

Spread Development
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e KOMER C s CZ

Jun-22-

Oct-22-

Feb-231

Jun-23-

NORD/LB
Czechic

wlkGAy3a 6az22Fk -
Rating (S&P) -

Rating (Fitch) AAA
Rating (DBRS) -
TPI -
TPI leeway -
Collateral score -
RRL -
JRL -
Unused notches -
AAA credit risk (%) -
PCU 5
Recovery uplift 1
Outstanding ESG BMKs No
LCR eligible Yes
LCR level (Bmk) 1
Risk weight 10%
Maturity structure (Bmk) SB

Regional Distribution

22.1%

44.4%

20.1%

13.5%

u Prague m Central Bohemian Region
m South Moravian Region m Others

Redemption Profile (Bmk)

0.6 -

0.5 -

0.1 1

0.0

2024
2025
2028
2029

2026
2027
>2029

Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Fixed Income & Macro Research
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UniCredit Bank Czech Republic and Slo

NORD/LB
Czechic ham

Authors:Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Ratings
UniCredit Bank Czech
Republic & Slovakia AS
Rating  Outlook
Fitch - -
a22R& A3 Negative
S&P - -
Homepage

www.unicreditbank.cz

*LTBank Deposit

Balance Sheet
(EURM

Net Loans to Customers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Riskwveighted Assets

Redemption Profile

EURmM

W e

Secured
Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Costto-Income
Core Tier 1 Ratio

Diein Prag ansassidgéniCreditBank Czech Republic and Slovakia (UniCredit CZ) ist ni
Bilanzsumme die viertgrof3te Bank Tschechiens. Als 100%ige Tochter der
systemrelevanteriJniCredit GrougG-SIB, 1% zus. Kapitalanforderuhg)reibt die Banl
insbesondere das Geschaft in den osteuropéischen Landern. Geographisch entfiel r
zwei Drittel (FY/2022: 82%) der Bilanzsumme auf das Tschechiengeschaft derddmekd
das Slowakeigeschaft mit 18% geringer ausfiel. Mit etwa 3.200 Mitarbeitern (FY/2(
104 Niederlassungen betreut die UniCredit CZ ihre Kunden und bietet Services im
Retal-, Commercial und Investmentbanking an. Neben dem origindren Bgskhaf
offeriert die UniCredit CZ Uber ihre Tochtergesellschaften ihren Kunden

Dienstleistungen aus den Bereichen Leasing, Factoring und ImmobileeBank berichte
Ay RSy {SEHVSWYIISYW Riw NRA @I (% des ErgehnisséSvaeSiny;
a/ 2 N1 NI yiBS & WS y i I y4) soyid & Y [ B a SE N T b b
(-23%).1n 2022 wurden insgesamt CZKMrd. in ES@Jnternehmenskrediten vergebe
Dieses Volumen betragt knapp 20% der langfristigen Unternehmenskredite denetlin
CZ. Daruber hinaus betragt der Anteil der Unternehmensdarlehen im Kreditportfolio
(FY/2022), wahrend Kredite an Privatkunden 32,3% ausmachen. Das Direct |
(Kundeneinlagen + Schuldwv&ehreibungen) entspricht insgesamt 77% der Aktiva.
Weiteren diversifzieren ES&nleihen die Refinanzierung der Bank. So wurde im Juni
erstmals ein Green Covered Bond mit einem Volumen von3B0RIio. erfolgreich an
Markt platziert.

Income Statement

2020Y 2021Y 2022y (EURm) 2020Y 2021y 2022Y
17,573 19,425 22,233  Net Interest Income 457 506 594

1,827 2,772 4,132 Net Fee & Commission Inc 134 140 155
16,190 18,895 20,837 Net Trading Income 92 99 96

3,079 3,157 3,285 Operating Expense 331 351 375
25,299 27,870 31,726  Credit Commitimpairment 127 79 59
13,177 14,548 14,248 Pretax Profit 254 345 454

Senior Unsecured Bonds
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m Senior Non-Preferred “A. 2EE € tNBFSNNER. Z2ZEEine . I Af

2020Y 2021Y 2022Y 2020Y  2021Y 2022Y
1.83 1.95 2.04  Liquidity Coverage Ratio - - -

6.48 8.34 11.18 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 12.67 12.27 11.61
46.32 45.32 42.07 NPL/Loans at Amortised Cost 3.37 2.55 1.91
23.37 21.70 23.06 Reservedloans at Amort. Cost 2.33 2.24 2.06

Source: Bloomberg, S&P Global Market ligehce, NORD/LB Fixed IncoResearchas of:28.07.2023

Strengths / Opportunities

1 Kapitalisierung
9 Profitabilitat

1 Franchise (Corporate Banking)

Risks / Weaknesses

9 Risiken im Immobilierund Bausektor

1 Abhangigkeit votunternehmenseinlagen
1 Wirtschaftliches Umfeld in CEE anféalliger


https://www.unicreditbank.cz/en/ostatni/debt-investor-relations.html
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURmM)
Amount outstanding (EURm)
GKSNBE2F x 9! w
Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number of borrowers

Avg. exposure tborrowers (EUR’
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

6,534
4,520
33.2%
44.6%
10.0%
Mortgage
72% Czechit
30% Prague
79,871
73,140
89,331
17.5y

2.9y

81.7%
35.0%

58.8%0
0.0%

m Residential mCommercial = Multi-family — ® Others

Spread Development
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Rating (S&P)

Rating (Fitch)

Rating (DBRS)

TPI

TPI leeway

Collateral score

RRL

JRL

Unused notches

AAA credit risk (%)

PCU

Recovery uplift
Outstanding ESG BMKs
LCR eligible

LCR level (Bmk)

Risk weight

Maturity structure (Bmk)

Regional Distribution

NORD/LB
Czechic

Aa2

Improbable
2
15.5%

B Czechia

Redemption Profile (Bmk)
0.6 -

0.5 -

2024
2025
2026

Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Fixed Inéda@ceo8Research
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Market Overview Covered Bonc Denmark ==
Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus
Cover Pool Volume EUR 51.64b Outstanding volume (Bmk) EUR 5.00bi
Amount outstanding EUR 47.80b Number of benchmarks 9
Number of issuer 3 Outstanding ESG volume (Bmk) -
No of cover pools 3 Number of ESG benchmarks -
there of M / B5/ others 2/0/1 Outstanding volume (SBmk) -
Ratings (low / high) A/ AAA Number of subbenchmarks -
Bestpossible LCR level Level 1 Maturity types HB, SE
Outstanding benchmark volumgEURbnN) Benchmark issuance volume
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORDALKRY Stréegy & Floor Researchbased on Bloomberg ticketRedemptions 2023: 09/2312/23
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Danish Ship Finance

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

NORD/LB

Denmark ==

Ratings
Danish Ship Finance A/S

Rating  Outlook

Fitch
az22Re@
S&P

BBB+ Stable

Homepage

www.shipfinance.dk

Balance Sheet
(EURM

Net Loans to Customers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Riskweighted Assets

Redemption Profile

EURmM

Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Costto-Income
Core Tier 1 Ratio

Die Danish Ship FinanééS (DSF, Danmarks Skibskredit) ist ein Spezialfinanzierer f
maritime Wirtschaft mit Fokus auf den danischeowie den internationalen MarktMit
86,6% (FY/2022) ist die Danish Ship Finance Holding A/S, die zu je knapp 3
Pensionsfonds und einengéity Fund sowie zu 2,3% den Mitarbeitern gehort, der gr
Eigentimer der DSFDas Geschaftsmodell der DSF basiert auf den drei S
KreditgeschaftKreditvergabe an Kunden niiichiffseigntum), Investments (Investitione
in hochliquide Assejaund Fuding Refnanzierung des Kreditgeschaitserwiegend durcl
Covered Bondsund MakroHedging). Die DSFverfolgt das strategische Ziel, d
Transformationsprozeses der Schifffahrt zu einer €@eutralen Industrie ziegleiten Im
Jahr 202 sollen deshalb Uber 5% der neu vergebenen Kredite mit d
Nachhaltigkeitsgedanken verknlpft seiab 2025 100%Bis 2050 strebt DSF ein £
neutrales Kreditportfolio anDas Kreditrisiko(FY/2022)wird anhand von Schiffstype
Kunden und Landern diversifizieZu den am meisten finanzierten Schifftypen zal
gemessen am Kreditportfolio Produkttanker (20,5%), Schuttgutfrachter (20%), Roho
(12,1%) und Containerschiffe (10,1%)ie funf grof3ten Kreditengagemen{26% de:
Kreditportfolios) sindbesichert mitHypotheken auf58 Schiffeaus neunSchiffsklassel
Geografisch sind 25% der Finanzierungen in Danemark, 18% in Griechenland, 14% i
10% in Deutschland zu verorten. Rpobale Marktanteil in der Schiffsfinanzierung liegt
rund 1%. Die meisten €@ered Bonds werden in DKK und EUR emittiert, wahrend die K
Uberwiegendn USD denominiert sind.

Income Statement

2020Y 2021Y 2022Y (EURm) 2020Y 2021Y 2022Y
4,292 4,881 4,575 Net Interest Income 73 68 84
3,492 2,308 2,832 Net Fee & Commission Inc 3 4 2
- - - Net Trading Income -20 -11 -28
1,230 1,228 1,245 Operating Expense 21 23 25
8,035 7,324 7,525  Credit Commitmpairment 13 -5 -78
5,514 6,116 5,699 Pretax Profit 21 44 112

Senior Unsecured Bonds

400 +
350 +
300 +
o 250 -
a
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% 150 +
<
100 +
50 +

o®

g 50

12
Secured AL 2EE ¢ UNBTSNNBR. 2EEine A oveRs
2020Y 2021Y 2022Y 2020y 2021y 2022y
- - - Liquidity Coverage Ratio 571.82  449.13 560.00
1.26 2.73 6.95 IFRS Tier lleverage Ratio 15.59 17.01 16.97
37.53 37.14 43.45  Gr. Imp. Loans/Loans at Am. Cost  7.53 0.41 3.66
22.31 20.08 21.85 Reservedloans at Amort. Cost 3.95 2.66 2.09

SourceBloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Fixed Income & Macro Reseafr@8.07.2023

Strengths / Opportunities

i Kapitalisierung
1 Liquiditatspuffer
1 Risikomanagement

Risks / Weaknesses

1 Zyklische Risiken im Markt f8chiffsfinanzierung
1 Kein Rickgriff auf Zentralbafftunding mdglich
9 Konzentriertes Geschéaftsmodell


https://www.shipfinance.dk/investor-relations/
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Danish Ship Finan@eShip

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURmM) 1,150
Amount outstanding (EURm) 928
GKSNB2F x 9! w 100.0%
Current OC (nominal) 24.0%
Committed OC 13.2%
Cover type Ship
Main country 23% Greece
Main region n/a
Number of loans 50
Number of borrowers n/a
Avg. exposure to borrowers (EUI n/a
WAL (cover pool) 2.7y
WAL (covered bonds) 4.0y
Fixed interest (cover pool) 0.5%
Fixed interest (covered bonds) 100.0%
LTV (indexed) 42.6%
LTV (unindexed) -
Loans in arrears 0.0%
Borrower Types
100.0%
m Residential m Commercial m Multi-family = Ship
Spread Development
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wlkGAy3a 6az22Fk
Rating (S&P)

Rating (Fitch)

Rating (DBRS)

TPI

TPI leeway

Collateral score

RRL

JRL

Unused notches

AAA credit risk (%)

PCU

Recovery uplift
Outstanding ESG BMKs
LCR eligible

LCR level (Bmk)

Risk weight

Maturity structure (Bmk)

RegionalDistribution

NORD/LB

Denmark =m

Yes
2A
20%
HB

17.3%

mGreece  mUnited Kingdom

Redemption Profile (Bmk)
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Fixed Income & Macro Research
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Danske Bank

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus
Ratings
Danske Bank A/S

Rating  Outlook

Fich A Stable
a22R@& A3 Positive
S&P A+ Stable
Homepage 5]

www.danskebank.com

(32,5% des operativen Ertrely C, KHAHHULU X .
Ly adAdndzioA2 yoasar Yy I it Sy ayk 2 Yy B f0InyERee 0 &1
Cdzy Ot A2y ®a5bas®@SIAYSyi
Abbauportfolienverantwortlich. Die Bank halt in Danemagken MarktanteilFY/2022pei

NORD/LB

Denmark ==

Die Danske Bank A/S (Danske) ist eine Universalbank in D&nemark mit Sitz in Kog
und gemessen an der Bilanzsumme das grof3te Institut des La@d@Ster Anteilseigne
der an derNasdag Copenhagegelisteten Gruppe ismit 21,0% (18. Juli 2023}lie AP.
Moller Holding (Maesk Konzern)Danskebetreut neben dentiber 3,3Mio. Privatkunden
sowie kleinerund mittelgrof3en Unternehmen tber 2.000 Grof3kunden und Institutior
in 153 Filialen, unter anderem in den Bereichen Darlehesrsitherung, Rente ur
VermdgensverwaltungBerichtet wird in den Hauptgeschéftsfeldeat S NR 2 y | €

dB0A ¥ 5 dedCorpasie

ab2y /2NB& A4l

Einlagen vor28,4% in den anderen nordischen Landehalt die Danske kleinere Ante
(11/2022; Finnland 9,7%, Norwegen 7,3%, Schweden4,6%). Das Kreditportfol
konzentrierte sichauf Danemark (45%), Schweden (12%), Norwegen (11%) und Fi
(8%). Das Fundin§Y/2022) bestandu 62% aus Einlagen vBrivat und Geschaftskunde
sowie zu 1%aus Einlagen von KreditinstituteAuf Covered Bondsdie zu 45% in SEK,
29% in EUR und zu 26% in NOK denominiert simohtfallen 8%. Das Geschéft |
onachhaltigerd Finanzierungersoll bis Ende 2023 aufein Volumen von DKBOOMrd.
anwachsen (FY/2022: DRK3Mrd.). Die Investitionen in Fonds mit einer nachhalt
Ausrichtung betragen DK, 1Mrd. (FY/2022Ziel fur 2023: RK150Mrd.).

Balance Sheet

(EURM 2021Y 2022Y 202301
Net Loans to Customers 275,970 270,963 266,268
Total Securities 109,393 124,521 115,639
Total Deposits 173,771 169,702 170,841
Tier 1 Common Capital 20,434 20,058 19,831
Total Assets 529,348 509,602 508,911
Total Riskweighted Assets 115,689 112,687 110,339
Redemption Profile
40,000 - - =~ = =
35,000 - - - - o oo
30,000 - --ooo- | -
£ 25000 f----ooo oo R
é 20,000 oo o - oo
15,000 - <o ooool e el
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0
PN VLI Y 7N LRI V1IN N LN SRS\t o
Secured u Senior Non-Preferred u Senior Preferred
u Subordinated Unsecured Jr Subordinated Unsecured = Other
Company Ratios
2021Y 2022y 2023Q1
Net Interest Margin 0.81 0.76 0.97
ROAE 7.46 -2.72 12.72
Costto-Income 65.33 68.51 50.28
Core Tier Ratio 17.66 17.80 17.97

Income Statement

(EURmM) 2021Y 2022Y 202301
Net Interest Income 3,600 3,408 1,039
Net Fee & Commission Inc 1,629 1,678 398
Net Trading Income 4,419 213 257
Operating Expense 4,140 4,058 965
Credit Commit|mpairment 19 202 20
Pretax Profit 2,228 -228 934

Senior Unsecured Bonds
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«A. 2EE € t NBT2MNMNBR .+ Dandke Pref + Danske Bail-in

2021Y 2022y 2023Q1
Liguidity Coverage Ratio 163.68 151.04 169.35
IFRS Tier 1 Leverage Ratio 4.12 4.45 4.32
Gr. Imp. Loans/Loans at Am. Co 4.56 2.98 2.97
Reserved/loans at Amort. Cost 2.16 - -

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Fixed Income & Macro Rese&r28.07.2023

Strengths / Opportunities
1 Assetqualitat

9 Diversifizierte Ertrédge
i Kapitalisierung

Risks / Weaknesses

1 Abhangigkeit von Wholesale Funding

1 Reputationsverlust/Kosten auBeldwéscheskandal
1 Risiken aus Zinsanstieg und Inflation


https://danskebank.com/investor-relations
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Danske Bang Mortgage(Pool C)

Authors: Melanie Kiene, CIIADr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURmM)
Amount outstanding (EURm)
GKSNBE2F x 9! w
Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number of borrowers

Avg. exposure to borrowers (EUI
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV(unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

37.5%

5,692
4,806
10.4%
18.4%

2.0%

Mortgage
88% Sweder
21% East Swede

4,407
n/a

n/a
1.9y
2.2y
35.9%
100.0%
46.5%

0.0%

m Residential mCommercial = Multi-family m Others

Spread Development
30 -

25

20 -

15

ASW in bp

10 -

Feb-19

Jun-194
Oct-19
Feb-20
Jun-20-
Oct-20-
Feb-21
Jun-214

e D ANBNK

Oct-21
Feb-22-

D

Jun-22-

K

Oct-22

Feb-231

Jun-231

Ratingb a 2 2 R& Qa0
Rating (S&P)

Rating (Fitch)

Rating (DBRS)

TPI

TPI leeway

Collateral score

RRL

JRL

Unused notches

AAA credit risk (%)

PCU

Recovery uplift
Outstanding ESG BMKs
LCR eligible

LCR level (Bmk)

Risk weight

Maturity structure (Bmk)

Regional Distribution

12.3%

NORD/LB

Denmark =m

aaa

12.7%

No
Yes

10%
SB

87.7%
B Sweden = Norway
Redemption Profile (Brk)
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Fixed Iné4aceosResearch
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Jyske Bank

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus
Ratings
Jyske Bank A/S

Rating  Outlook

NORD/LB

Denmark ==

Die Jyske Bark/S(Jyske)st gemessen an den Total Assets (FY/2022) die drittgi8&té
DanemarksDer grof3te Anteilseigneyder an der Nasdaq Copenhagen gelistelgake ist
die BRFholding A/S (26. April 2023: 28%), ein Tochterunternehmen der BRFfonc
Hypothekengeschéftet Bank wird Uber Jyske Realkredit betrieléir. das Leasing ist Jy:
Finans und fur das Bankgeschéft die Jyske Bank zustBiglityske Gruppe berichtet in d

Z“:‘z s a2 sape L S3YSYUSYY (4%6. desyVorstguBrgewinnsY/2020 = o a 2 KBEA) luk

sep Ar Stable o[ SI a x1$%a.a Das Kreditportfolio (FY/2022) bestand mehrheitlich
Hypothekendarlehen (73%; davon entfielen etwa 62% auf private Hypoth

Homepage forderungen) und Unternehmenskrediten (20%). 87% des Portfolios waren geog

www.jyskebank.com

Danemark zuzuordnen, weitere 8% entfallewf Darlehensnehmer aus der EU.
Marktanteile bei den Hypothekendarlehen sowie beim Einlagengeschatft liegen jewt

rund 12%. Im Dezember 2022 wurde der Kauf der danischen Geschaftstatigkeiten

*Senior Unsecured/LT Bank
Deposits

Svenska Handelsbanken vollzogen, womit Jyskeeitjene Marktposition um rund e
Funftel starkt. Jyske erwirbt das D8&2Mrd. schwere Kreditportfolio der Handelsbank

inkl. DKK35,4Mrd. Einlagen fir DK&KOMrd. Die vollstéandige Integration soll bis Q4/2(
erfolgen. Der Grof3teil des Fundings ted¢d aus Covered Bonds (43% der Bilanzsun
FY/2022) sowie Einlagen von Privand Unternehmenskunden (SME, 25%). Bis 203I
der CG-FuRabdruck der Kapitalinvestitionen um 75% (Stand FY/2022: bereits 46% e
reduziert werden. Das Finanzierungkwoen von energiearmen Gewerbeimmobilien -
bis 2025 auf DDBO Mrd. ansteigen (FY/2022: DKK,3Mrd. erreicht).

Balance Sheet

(EURM 2021Y 2022Y 202301
Net Loans to Customers 65,259 72,824 72,756
Total Securities 14,890 16,570 16,275
Total Deposits 17,467 27,053 29,666
Tier 1Common Capital 4,607 4,511 4,662
Total Assets 87,034 100,829 105,498
Total Riskweighted Assets 25,309 29,701 30,212
Redemption Profile
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m Senior Non-Preferred = Subordinated Unsecured

Jr Subordinated Unsecured = Other

Secured
u Senior Preferred

Company Ratios

2021Y 2022y 2023Q1
Net Interest Margin 0.77 0.89 1.17
ROAE 8.35 9.66 12.50
Costto-Income 56.87 57.02 46.49
Core Tier 1 Ratio 18.20 15.19 15.43

Income Statement

(EURmM) 2021Y 2022Y 202301
Net Interest Income 678 793 294
Net Fee & Commission Inc 310 340 88
Net Trading Income 129 -1 43
Operating Expense 707 725 217
Credit Commit|mpairment -29 -81 13
Pretax Profit 541 613 232

Senior Unsecured Bonds
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«A. 2EE € t NBAF.SNHbifke . +[JysKe Pref + Jyske Bail-in
2021Y 2022y 2023Q1
Liguidity Coverage Ratio 239.27 220.85 218.34
IFRS Tier 1 Leverage Ratio 5.51 4.67 4.57
Gr. Imp. Loans/Loans at Am. Cost  6.10 5.07 4.67
Reserved/loans at Amort. Cost 3.26 2.09 2.19

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Fixed Income & Macro Rasse2$107.2023

Strengths / Opportunities

9 Franchise der Gruppe in D&nemark
i Kapitalisierung

1 Assetqualitat

Risks / Weaknesses

1 Abhéngigkeit vom Wholesalefding
i Geografische Diversifizierung

I Profitabilitat


https://investor.jyskebank.com/
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Jyske RealkredgMortgage (Pool E)

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 44,801
Amountoutstanding (EURm) 42,064
GKSNB2F x 9! w 8.3%
Current OC (nominal) 6.5%
Committed OC 0.0%
Cover type Mortgage
Main country 99% Denmark
Main region 46% Greater Copenhagen art
Number ofloans 134,722
Number of borrowers n/a

Avg. exposure to borrowers (EUI n/a

WAL (cover pool) 24.3y
WAL (covered bonds) 11.8y
Fixed interest (cover pool) 60.5%
Fixed interest (covered bonds) 82.6%
LTV (indexed) 51.0%
LTV (unindexed) -

Loans in arrears 0.1%

Borrower Types

6.1%

mResidential mCommercial m Multi-family m Others

Spread Development
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NORD/LB

Denmark =m

wlkGAy3a 6az22Fk -
Rating (S&P) AAA
Rating (Fitch) -
Rating (DBRS) -
TPI -
TPI leeway -
Collateral score -
RRL aa
JRL aaa
Unused notches 3
AAA credit risk (%) 2.5%
PCU -
Recovery uplift -
Outstanding ESG BMKs No
LCR eligible Yes
LCR level (Bmk) 1
Risk weight 10%
Maturity structure (Bmk) SB

Regional Distribution

18.1%

45.9%
14.0%

22.1%

m Greater Copenhagen area H Eastern Jutland

m Southem Jutland & Funen m Others
Redemption Profile (Bmk)
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Fixed Income & Macro Research
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Market Overview Covered Bonc Estonia ==
Authors: Melaniekiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus
Cover Pool Volume EUR 3.56bi Outstanding volume (Bmk) EUR 1.00bi
Amount outstanding EUR 2.10bi Number of benchmarks 2
Number of issuer 2 Outstanding ESG volume (Bmk) -
No of cover pools 2 Number of ESG benchmarks -

there of M / B5/ others 2/0/0 Outstanding volume (SBmk) EUR 0.25bi
Ratings (low / high) AA+ | AA+ Number of subbenchmarks 1
Best possible LCR level Level 1 Maturity types SB
Outstandingbenchmark volumé(EURbnN) Benchmark issuance volume
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORDALKRY Stréegy & Floor Researchbased on Bloomberg ticketRedemptions 2023: 09/2312/23
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LHV Pank

NORD/LB

Estonig il

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Ratings
LHV Pank AS

Rating  Outlook
Fich
a2 2 Re Baal
S&P

Positive

Homepage

www.lhv.ee

*LT Bank Deposits

Balance Sheet
(EURM

Net Loans to Customers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Riskweighted Assets

Redemption Profile

EURm

2P B °

e

Secured

Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Costto-Income
Core Tier 1 Ratio

m Sr Unsecured

Die LHV Paninit Sitz in Tallinn ist nach Assets die viertgrof3te Bank in Estland und
anderweitig systemrelevant eingestufdie Bankist eine 100%ge Tochtergesellschaft d
LHV Group, welche seit 20an der Nasdaq Tallingelistet ist.Rain Lohmus (Mitgrinah
und Vorsitzender des Aufsichtsrats) ist mit 21,8% (FY/20&d3tey Anteilseigner de
Gruppe.Neben der LHV Pargehérendie TochtergesellschaftebHV Varahaldugnivest
mentmanagemen)t, LHV Kidlustus (Versicherungsgeschaft) sowie die EvergyPaymen
Solution) unddie LHV UHK.td.(Bank) zur LH8ruppe.Die Bank macht rund 99% der Aki
der Gruppe ausMit ihren mehr alsr00Mitarbeitern betreut die LHV Pank aus detialer
in Tallinn, Tartwund Parnuund ihrer Niederlassung ithondon insgesamtund 378.000
Kunden. Privatkunden bietet sie nebEimlagerund KreditprodukterauchHypothekeran.
Unternehmenskunden werderudemindividuelle Finanzierungslosungefieriert. Die LH
tlyl O0SNAOKGSG Ay RSy DSaOKN T4 deSperad g
ONINFI&0ZT of 2 NDIONT (HS dzZNINBYF 1aASy Tlay RO/ 2 §%),
AaCAYlYyOALITf 1Z¢ydi SgrB Rd h i /0. DaKieRipoktiolid Setrtcsic
uberwiegend aus Unternehmenskrediten (54%) und Hypotheken (33%) zusarbieeH\
Pankhalt nach eigenen Angaben einen Marktanteil von mehr &% bei Spareinlageimd
Unternehmeng&rediten in EstlandDie LHV Gruppe erwarb im April 2022 das Unternef
EveryPay AS, das im Bereich Clbadierter Zahlungsmittel fir Finanziitate aktiv ist. Irr
Mai 2023 erhielt die TochtdrHV UK Ltdhre BanklizenDie LHV Pank bietet ihren Kunc
nachhaltige Hypothekerund Immobilienfinanzierung an.

Income Statement

2021Y 2022Y 202301 (EURm) 2021Y 2022Y 202301
2,677 3,187 3,127  Net Interest Income 98 129 53
128 365 281 Net Fee & Commission Inc 31 32 8
5,847 4,957 4,919 Net Trading Income -2 -0 1
265 371 369 Operating Expense 49 65 21
6,809 6,057 6,003 Credit Commitimpairment 4 3 -2
1,891 2,216 2,180 Pretax Profit 75 94 42

Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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<
100 -
50 -+

- - ol
BN LA LY L 50 ' ' ' ' '

0 2 4 6 8 10 12

# Subordinated Unsecured “A.2EE € t NBFSNNBR.2EEine . I A ’\tAalumy years

2021Y 2022y 2023Q1 2021Y 2022y 2023Q1

1.64 2.03 3.52 Liquidity Coverage Ratio 140.60  135.60 142.50

26.63 25.03 36.81 IFRSier 1 Leverage Ratio 3.89 6.13 6.15

38.58 39.92 33.71 NPL/Loans at Amortised Cost - - -

14.00 16.74 16.91 Reservedloans at Amort. Cost 0.71 0.64 0.58

Source: Bloomberg, S&Hobal Market Intdigence, NORD/LB Fixed IncoResearchas of:28.07.2023

Strengths / Opportunities

9 Liquiditatsprofil
I Kosteneffizienz

Risks / Weaknesses
9 HohesKreditwachstum
1 Expansion in KMegment in UK


https://investor.lhv.ee/en/
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LHV Pank Mortgage

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURmM)
Amount outstanding (EURm)
GKSNBE2F x 9! w
Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number of borrowers

Avg. exposure to borrowers (EUI
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

3.0%

97.0%

100% Estonie

464
350
71.4%
32.7%
5.0%

Mortgage

54%Tallinn

7,439
7,193
62,599
11.6y
1.7y
0.1%
100.0%
47.2%
58.0%
0.0%

m Residential mCommercial ® Multi-family m Others

Spread Development
40 -
35
30 -
25
20 -

ASW in bp

15 A
10 A
5
0

Feb-19

Jun-19

Oct-19-
Feb-20
Jun-20-
Oct-20-
Feb-21
Jun-214

| HVGRP

Oct-21
Feb-22-

E

Jun-22-

E

Oct-22-

Feb-231

Jun-231

wlkGAy3a 6az22Fk
Rating (S&P)

Rating (Fitch)

Rating (DBRS)

TPI

TPI leeway

Collateral score

RRL

JRL

Unused notches

AAA credit risk (%)

PCU

Recovery uplift
Outstanding ESG BMKs
LCReligible

LCR level (SBmK)

Risk weight

Maturity structure (SBmk)

Regional Distribution

NORD/LB

Estonia =

Aal

Improbable
0
10.0%

Yes
2A
10%
SB

46.4%
53.6%
H Tallinn m Other Estonia ] |
Redemption Profile 8mk)
0.30 -
0.25 -
0.20 -
c
&
5 0.15 -
w
0.10 -
0.05 -
0.00 r e
N Q 8 & & & &
o o o o o o I~
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Source: Issuer, Ratirrgencies, Bloomberg, NORD/LB Fixed Income & Macro Research
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Luminor Bank

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

NORD/LB

Estonig il

Ratings

Luminor Bank AS/Estonia
Rating Outlook

Fich

a2 2 Ré Baal

S&P

Positive

Homepage

www.luminor.ee

*Senior Unsecured

Balance Sheet
(EURM

Net Loans to Customers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 CommorCapital
Total Assets

Total Riskweighted Assets

Redemption Profile

EURmM

2 @ @B g

Secured

Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Costto-Income
Core Tier 1 Ratio

7

Die Luminor Bank AS (Luminaf nach Assets (FY/2022: EUR8Mrd.) eine der grofdte
Banken Estlands. Sie istEstland (Hauptsitz) und den Landérettland und Litaueriber
Niederlassungen tatiddas auf das Privatkundengeschatft spezialisierte Institut bidiet
eigene Tochteauch Dienstleistungen den Bereichebeasing, Pensisfondsund andere
Aktivitaten an. Hervorgegangen ist die Bank im Jahr 2017 aus dem Merger der DN
ASA (DNBUNnd der Nordea Bank Alfplordea)sowiederen Geschaftsaktivitaten in den d
baltischenLandernEigentiimer der Luminor sind (Uber die Luminor Holding AS) das B
Bidcoo Konsortium, das von einem Blackstone Private Equity Fund geleitet wirc
11/2022), und die DNB Bank ASA (20%). Die Bank ist gemesbaritamteil im baltische
Kredtgeschaftnach der Swedbank (32%) und der SEB (27%) die drittgroRte Bank (F
16%)] dzYA Yy 2NJ 6 SNAOKGISG Ay RSy DSaOKNTiGaa
ONI NI 340X of 2NL2 NI (8%). Gepygmphisch tOssiert askctil
Kredtportfolio auf Litauen (50%), gefolgt von Lettland (27%) und Estland (R@&)-undin
besteht aus Kundeneinlagen (86%) und Wholesale Funding (D4%)/\Vholesale Fundi
setzt sich aus Covered Bonds (51%) und Senior Bonds (49%) zusamm@R2022erwarb
Luminor99%der Anteilean MaksekeskuaS einem fuhrendernbieter von ECommerce
Zahlungsdienstleistungen der baltischen Regioie Bank hat sich verpflichtet, bis 2(
Netto-Null Emissionen zu erreichen und sich zum Ziel gesetzt, bis 203@Kndddhe voi
EUR700Mio. fiir nachhaltige Immobilien und erneuerbare Energien zu vergeben.

Income Statement

2021Y 2022Y 202301 (EURm) 2021Y 2022Y 202301
9,947 10,875 10,707  Net Interest Income 239 301 122
687 1,414 1,461 Net Fee & Commission Inc 79 80 21
10,305 10,948 11,308 Net Trading Income 21 24 8
1,430 1,408 1,427 Operating Expense 263 233 75
13,317 14,757 15,488 Credit Commitimpairment - - -
6,988 7,663 7,288 Pretax Profit 82 142 71
Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 400 -+
77777777777777777777777777777777777777777777 350
’I ”””””””””””””””””””””” 300 -
""""""""""""""""""""" 2 250 -
”””””””””””””””””””””” £ 200 -
B 3 150 - }: :
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 100 - Ak
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 50 4 S
0 4
’LQ’L% ’L«”q 10’50 lgg’& 1031 10,5@ 50 ‘
0 2 4 6 8 10 12
= Senior Preferred . . . .. Maturity years
“A. 2ZEE € t NEFTSNNER. 2 EE-ne DAt
2021Y 2022y 2023Q1 2021Y 2022Y 2023Q1
1.70 2.13 3.26  Liquidity Coverage Ratio 137.30  138.80 173.60
4.47 7.96 1495 |FRS Tier 1 Leverage Ratio 10.80 9.71 9.36
79.47 59.47 49.87 NPL/Loans at Amortised Cost 1.87 1.23 1.16
20.46 18.37 19.58 Reservedloans at Amort. Cost 1.01 0.92 0.94

Source: Bloomberg, S&P Global Market ligehce, NORD/LB Fixed IncoResearchas of:28.07.2023

Strengths / Opportunities

i Kapitalisierung

91 Abwicklung Problemkredite

Risks / Weaknesses
1 Kurze Laufzeitstrukturen im Funding
1 Digitale Infrastruktur


https://www.luminor.ee/en/investors
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Luminor Bank Mortgage

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURmM)
Amount outstanding (EURm)
GKSNBE2F x 9! w
Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number of borrowers

Avg. exposure to borrowers (EUI
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in aears

Borrower Types

3.1%

96.9%

27% Other Lithuanie

3,095
1,750
57.1%
76.9%

5.0%

Mortgage
47%Lithuania

58,992
55,122
54,424
12.1y
3.4y
1.2%
57.1%
50.6%
63.1%
0.0%

m Residential mCommercial = Multi-family — ® Others

SpreadDevelopment
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg,

wlkGAy3a 6az22Fk
Rating (S&P)

Rating (Fitch)

Rating (DBRS)

TPI

TPI leeway

Collateral score

RRL

JRL

Unusednotches

AAA credit risk (%)

PCU

Recovery uplift
Outstanding ESG BMKs
LCR eligible

LCR level (Bmk)

Risk weight

Maturity structure (Bmk)

Regional Distribution

25.0%

0.0%

NORD/LB

Estonia =

Aal

Improbable
1
10.0%

Yes

10%
SB

46.7%
28.3%
mLithuania H Latvia m Estonia m Others
Redemption Profile (Bmk)
0.6 -
0.5
0.4
c
&
503
m
0.2
0.1 A
0.0 r . . :
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NORD/LB Fixed Income & Macro Research
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Market Overview Covered Bonc Finland ==
Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus
Cover PooVolume EUR 57.89b Outstanding volume (Bmk) EUR 33.75b
Amount outstanding EUR 49.05b Number of benchmarks 37
Number of issuer 9 Outstanding ESG volume (Bmk) EUR 2.75bi
No of cover pools 14 Number of ESG benchmarks 3
there of M / B5/ others 14 /0 /0 Outstanding volume (SBmk) EUR 3.95bi
Ratings (low / high) AAA | AA~ Number of subbenchmarks 13
Best possible LCR level Level 1 Maturity types HB, SE
Outstanding benchmark volumgEURbnN) Benchmark issuance volume

9.0

-

7.0

1.250

1.500

13.500 -
c 5.0
¢ B
2
a0
3.0
2.0
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1.0
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
mOPBANK  NDASS mDANBNK " SPMTBK m AKTIA " OMASST HAKTIA  DANBNK mNDASS " OPBANK m SPMTBK
Benchmark redemption profil& 09/2023- 08/2024 Benchmark redemption profil&?
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORDALKRY Stréegy & Floor Researchbased on Bloomberg ticketRedemptions 2023: 09/2312/23
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Aktia Bank

NORD/LB
Finland ==

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Ratings
Aktia Bank Qyj

Rating  Outlook

Fitch - -
az22R& A2 Negative
S&P A Stable
Homepage

www.aktia.com

* LT Bank Deposits

Balance Sheet

Die im Jahr 1826 gegrindetdktia Bank Plc (Aktiagt die Muttegesellschaft deAktia
Gruppe undan der BorseHelsinkigelistet. Mit ihren drei Geschéftsbereicime Banking
(Privatlunden 254.000,Firmen und institutionelle Kunden20.700), Asset Managemet
(EURL3,5Mrd. AuM) und Lebensversicherung (97.000 Versicherungsvertrage) foki
sich die Quppe rein auf den finnischen Markihren Kunden bietet die Aktia ein breil
Produktspektrum an. Dazu gehéren Banknd Finanzdienstleistungen, Immobili
finanzierungen sowie Versicherungen und vermodgensverwaltende Tatigkeiten. Be
wirdindenSeg@y i Sy a. Fyl1Ay3 dZaAySaaaz al! aa
dzy R ah (i KSNJ a DasHKraditpdrtiolio (bdstnytl &z rund 682 (FY/2022)aus
Forderungen gegeniber Privatkundeefolgt von Krediten ggu. Firmenkunden mit 16
und Darlehen an Imobiliengesellschaften mit 14,4%. Private Kundeneinlagen stellen
mehr als die Halfte des Fundings, auf Covered Bonds entféllt rund ein Finftel. Stre
verfolgt die Aktia das Ziel, in Finnland die fihrende Bank im Bereich Wealth Manag
zu weden. So wurde im Januar 2022 die Tochtergesellschaft Aktia Asset Managernr
die Aktia Bank verschmolzen. In 2022 ist die Aktia GruppdéNdeZero Banking Allian
beigetreten. Um den Zielen der Alliance gerecht zu werden ist als erster Schritt gdyid
2025 denCQ-AusstolR des Investmentind Kreditportfolios gegentuber 2019 um 30%
senken.Dariber hinaus mochte die Aktia in 2023 ein Green Loan sowie ein Greel
Framework entwickeln, um nachhaltige Kredite und Anleihen begeben zu kénnen.

Income Statement

(EURM 2021Y 2022Y 202301 (EURm) 2021Y 2022Y 202301
Net Loans to Customers 7,486 7,792 7,805 Net Interest Income 96 929 32
Total Securities 1,831 1,829 1,798 Net Fee & Commission Inc 124 122 30
Total Deposits 5,009 5,900 5,585 Net Trading Income 4 1 0
Tier 1 Common Capital 329 339 347  Operating Expense 165 164 46
Total Assets 11,653 12,412 12,122  Credit Commitimpairment 4 10 1
TotalRiskweighted Assets 2,941 3,131 3,133  Pretax Profit 85 124 22
Redemption Profile Senior Unsecured Bonds (EBRIK)
800 -« — - e 400 +
{0/ JE | [ B 350 -
600 +-------1------m--- - T 300 -
€ 500 - . II. ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 2 250 S B — B
% Z . B - ; 200 - e -
300 +-------S___ N B BB ? 150 - .
R R - < 100 | a2
ol - —1 ]
DL VLN Y 1 O UL ;Y IO - NN Y o 50 : : : : :
Secured m Senior Preferred ® Sr Unsecured 0 2 o 4 A GA B 8 o 10 Matulrﬁy years
u Subordinated Unsecured Senior Non-Preferred Other «A.2EE € tNB¥SNNBR. 2EEine . I At
Company Ratios
2021Y 2022Y 2023Q1 2021Y 2022Y 2023Q1
Net Interest Margin 0.99 0.95 1.17  Liquidity Coverage Ratio 139.82  183.27 188.00
ROAE 9.55 14.38 11.13 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 2.87 2.84 2.98
Costto-Income 62.90 54.04 65.38 NPL/Loans at Amortised Cost 1.58 1.78 1.81
Core Tier 1 Ratio 11.19 10.84 11.09 Reservedloans at Amort. Cost 0.40 0.48 0.50

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Fixed Income Resedr28.07.2023

Strengths / Opportunities

9 Assetqalitat

9 Diversifizierte Ertragsquellen
9 Franchise in Finnland

Risks / Weaknesses

I Sensitivitat gegeniber lokalem Hausermarkt
1 Abhangigkeit von Funding am Kapitalmarkt
1 Profitabilitat


https://www.aktia.com/en/
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Aktia Bankg Mortgage (Pool 2)

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik KunZgtéfan Rahaus

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURmM)
Amount outstanding (EURm)
GKSNBE2F x 9! w
Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number of borrowers

Avg. exposure to borrowers (EUI
WAL(cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

100.0%

2,556

1,800

83.3%
42.0%
10.0%
Mortgage
100% Finlanc
64% Uusimae
34,006
24,034
106,349

7.6y

2.5y

5.4%
100.0%
45.8%

0.0%

m Residential mCommercial = Multi-family — ® Others
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NORD/LB
Finland ==

wlkGAy3a 6az22Fk Aaa
Rating (S&P) -
Rating (Fitch) -
Rating (DBRS) -
TPI ProbableHigh
TPI leeway 3
Collateral score 5.0%
RRL -
JRL -
Unused notches -
AAA credit risk (%) -
PCU -
Recovery uplift -
Outstanding ESG BMKs No
LCR eligible Yes
LCR level (Bmk) 1
Risk weight 10%
Maturity structure (Bmk) SB

Regional Distribution

12.6%

10.9%

12.0%

B Uusimaa mOstrobothnia ®Varsinais-Suomi® Others

Redemption Profile (Bmk)
0.6 -

0.1 1

0.0 -

2024
2025
2026
2027
2028
2029
>2029

Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Fixed Income &&tsanech
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Alandsbanken

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

NORD/LB
Finland ==

Ratings
Alandsbanken Abp

Rating  Outlook
Fitch - -
az2Re - -
S&P BBB- Negative
Homepage

www.alandsbanken.com

Balance Sheet
(EURM

Net Loans to Customers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 CommortCapital
Total Assets

Total Riskweighted Assets

Redemption Profile

Die Alandsbanken Abp (Bank éfand PIc)ist eine in Finnland und Schweden agiere
Universalbank. Der grof3te Anteilseigneéer an der Helsinki Stock Exchange gelisteten f
ist Wiklof Andersand @mpanies {1. Mai 2023: 15,1% CEO der AlandsbanKeZu del
Alandsbanken Abp gehdren als 109&Tochtergesellschaften didandsbanken Fondbol:
(Fonds Management) und die Crossk&gnking Solutions AB (IT). Auf déland-Inseln
bietet die Bank ein breites Angebot an Bankendienstleistungen an, wéahrend au
finnischen Festland und in Schwedear d~okus auf Unternehmesowie wohlhabende
Familien undPrivatkunden gelegt wird. Die Bank berichtet in den operativen Segm
at NAGIF 4GS FY1Ay3aazZ ot NSYAdzY . & yniFabyuar@o
transferierte das Institut den Grof3teil emer schwedischen Hypothekdmedite
(SEKLO,4Mrd.) sowie einen Teil der Covered Bonds (BEKIrd.) an die Borgo AB. Bor
ist eine schwedische Hypothekenbank, an der diandsbankenzu 19,9% (F2022)
beteiligt ist. FUr die Transaktioerhielt das Istitut einmalig SER,8Mio. und in Zukuni
Vertriebs sowie DienstleistungsgebiihreBer Fundingmix setzt sich, nach der Transalk
mit der Borgo AB, hauptsachlich aus Einlagen (FY/2022: 77%; FY/2021: 66%) und
Bonds (11%; 19%) zusammen. Die KKinaéegie der Bank zur Erreichung
Nettoklimaneutralitat bis 2050 sieht drei Zwischenziele vor: bis 2030 Reduzierung #
Emmissionen um 50% gegenuiber 2021, Klimaneutralitat der Bank nicht spater als 2!
Erreichung der Nettoklimaneutralitat b050. Zudem wurdén Dezember 2021 der ers
Green Bond (Tie2) mit einem Volumen von tber SEBOMio. emittiert.

Income Statement

EURmM

S R s

Secured

Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Costto-Income
Core Tier 1 Ratio

m Subordinated Unsecured

2021Y 2022Y 202301 (EURm) 2021Y 2022Y 202301
4,788 4,303 4,337 Net Interest Income 62 68 20
746 1,075 1,085 Net Fee & Commission Inc 79 78 18
4,070 4,182 3,808 Net Trading Income -0 13 1
239 233 236  Operating Expense 122 132 37
6,635 5,898 5,908 Credit Commitimpairment 5 6 0
1,976 1,938 1,901 Pretax Profit 49 46 8
Senior Unsecured Bonds (EBRIK)
400 -+
350 -
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 300 -
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 5250 | !
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, £ 200 -
77777777777777777777777777777777777777777777777777777777777 i 150 |
100 -
50 +
[ o
B R N Y L 0 50 ‘
0 2 4 6 8 10 12
= Jr Subordinated Unsecured A 9EE ¢ t NETSNNBR. 2EBine 1A ’\tﬂaiurlty years
2021Y 2022y 2023Q1 2021Y 2022y 2023Q1
1.02 1.15 1.38 Liquidity Coverage Ratio 151.83  138.08 156.00
12.82 11.71 8.15 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 3.62 3.99 4.02
71.00 75.62 81.02 NPL/Loans at Amortised Cost 1.28 1.69 1.44
12.09 12.04 12.41 Reserved/loans at Amort. Cost 0.32 0.48 0.47

SourceBloomberg, S&P Global Market Irigénce, NORD/LB Fixed IncoResearchas of:28.07.2023

Strengths / Opportunities
1 Geschéftstatigkeiten in robusten Regionen

1 Kapitalisierung
i Einlagenbasis

Risks / Weaknesses

1 Regional&konzentratiosrisiken
 Kosteneffizienz

T Immobilienmérkte in Finnland und Schweden


https://www.alandsbanken.com/about-us/financial-information/financial-reports
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Alandsbanker Mortgage (MCBA Pool)

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURmM)
Amount outstanding (EURm)
GKSNBE2F x 9! w
Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number of borrowers

Avg. exposure to borrowers (EUI
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

100.0%

1,175

950

31.6%
23.7%
12.0%
Mortgage
100%Finland
43% Uusimae
13,094

n/a

n/a

8.9y

1.1y

3.4%

57.9%
51.9%
54.5%

0.0%

m Residential mCommercial ® Multi-family m Others

Spread Development

60 -

50 -

40 -

o

Q0

= 30

Z

2 20 -

10 -

0_

L S e e N e R
29288 ¥FIJY{§IIY
8 5585585885835
L > 0 L0 uwL >0 uL»»O0uw-s»

e AABHFH — Fl

wlk GAy3
Rating (S&P)
Rating (Fitch)
Rating (DBRS)
TPI

TPI leeway
Collateral score
RRL

JRL

Unused notches

AAA credit risk (%)

PCU

Recovery uplift
Outstanding ESG BMKs
LCR eligible

LCR level (SBmK)

Risk weight

Maturity structure (SBmk)

RegionalDistribution

20.2%

14.6%

22.4%

EUusimaa ®Aland Islands ® Varsinais-Suomi & Others

Redemption Profile 8mk)

0.35 -
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6az22k

NORD/LB

42.8%
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4.9%

No
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2A
10%
SB

2024
2025
2026

Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Fixed Income & Macro Research
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Alandsbanker Mortgage (CBA Pool

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Ditederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 321 wlkiAy3a o6az22Fk -
Amount outstanding (EURm) 250 Rating (S&P) AAA
GKSNB2F0mK 9! w 100.0% Rating (Fitch) -
Current OC (nominal) 28.3% Rating (DBRS) -
Committed OC 12.0% TPI -
Cover type Mortgage TPI leeway -
Main country 100% Finlanc Collateral score -
Main region 48% Uusimae RRL a
Number of loans 2,693 JRL aa
Number of borrowers n/a Unused notches 2
Avg. exposure tborrowers (EUR’ n/a AAA credit risk (%) 7.6%
WAL (cover pool) 9.2y PCU -
WAL (covered bonds) 3.0y Recovery uplift -
Fixed interest (cover pool) 4.3% Outstanding ESG BMKs No
Fixed interest (covered bonds) 4.3% LCR eligible Yes
LTV (indexed) 57.3% LCR levelSBmk) 2A
LTV (unindexed) 57.3% Risk weight 10%
Loans in arrears 0.0% Maturity structure (SBmk) SB

NORD/LB
Finland ==

Borrower Types Regional Distribution

17.5%

14.1% 47.9%

20.5%
100.0%

m Residential mCommercial ® Multi-family = Others B Uusimaa ®Aland Islands ® Varsinais-Suomi & Others

Spread Development Redemption Profile 8mk)
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Fixed Income & Macro Research
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Die Danske Bank A/S (Danske) ist eine Universalbank in D&nemark mit Sitz in Kog
und gemessen an der Bilanzsumme das grof3te Institut des La@d@Ster Anteilseigne
Danske Bank A/S der an derNasdaq Copenhagegelisteten Gruppe istit 21,0% (18. Juli 2023}lie AP.
Moller Holding (Maesk Konzern)Danskebetreut neben dentiber 3,3Mio. Privatkunden
sowie kleinerund mittelgrof3en Unternehmen tber 2.000 Grof3kunden und Institutior
in 153 Filialen, unter anderem in den Bereichen Darlehen, Versicherung, Ren
VermogensverwaltungBerichtet wird in den Hauptgeschéftsiéérnot S NR 2 y | €
(32,5% des operativen Ertrsly C, KHAHH O X o. dBP9A ¥ S dedorpos
Homepage g LyaidaAdaazios? yoidsor yRHM >t Syairz2ya o6nIm>0 X
Cdzy QU A2/ ®a5ba>®SIAYSYy il aedvgltung andBardauerang v
Abbauportfolienverantwortlich. Die Bank halt in Danemagken MarktanteilFY/2022pei
Einlagen vor28,4% in den anderen nordischen Landehdlt die Danske kleinere Ante
(11/2022; Finnland 9,7%, Norwegen 7,3%, Schwezh: 4,6%). Das Kreditportfol
konzentrierte sichauf Danemark (45%), Schweden (12%), Norwegen (11%) und Fi
(8%). Das Fundin§Y/2022) bestandu 62% aus Einlagen von Privatd Geschaftskunde
sowie zu 1%aus Einlagen von KreditinstituteAuf Ceered Bondg; die zu 45% in SEK,
29% in EUR und zu 26% in NOK denominiert simohtfallen 8%. Das Geschéft |
onachhaltigerd Finanzierungersoll bis Ende 2023 auf ein Volumen von DRROMrd.
anwachsen (FY/2022: DRK3Mrd.). Die Investitionen in Fais mit einer nachhaltige
Ausrichtung betragen DK, 1Mrd. (FY/2022Ziel fur 2023: RK150Mrd.).

Ratings

Rating  Outlook

Fitch A Stable
a22R@& A3 Positive
S&P A+ Stable

www.danskebank.com

Balance Sheet Income Statement
(EURM 2021Y 2022Y 202301 (EURm) 2021Y 2022Y 202301
Net Loans to Customers 275,970 270,963 266,268 Net Interest Income 3,600 3,408 1,039
Total Securities 109,393 124,521 115,639 Net Fee & Commission Inc 1,629 1,678 398
Total Deposits 173,771 169,702 170,841 Net Trading Income 4,419 213 257
Tier 1 Common Capital 20,434 20,058 19,831 Operating Expense 4,140 4,058 965
Total Assets 529,348 509,602 508,911 Credit Commitimpairment 19 202 20
Total Riskweighted Assets 115,689 112,687 110,339 Pretax Profit 2,228 -228 934
Redemption Profile Senior Unsecured Bond&UR BMK)
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35,000 - - - - - - . 350
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Secured m Senior Non-Preferred ® Senior Preferred 0 2 4 6 8 10 Mamlrﬁy years

® Subordinated Unsecured Jr Subordinated Unsecured = Other ‘AL 2EE € t NBTS2NMNBR . Dandke Pref Danske Bailin

Company Ratios

2021Y 2022y 2023Q1 2021Y 2022y 2023Q1
Net Interest Margin 0.81 0.76 0.97 Liquidity Coverage Ratio 163.68  151.04 169.35
ROAE 7.46 -2.72 12.72 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 4.12 4.45 4.32
Costto-Income 65.33 68.51 50.28 NPL/Loans at Amortised Cost 4.56 2.98 2.97
Core Tier 1 Ratio 17.66 17.80 17.97 Reservedloans at Amort. Cost 2.16 - -

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Fixed Income Resear28;062023

Strengths / Opportunities Risks / Weaknesses
1 Assetqualitat 1 Abhangigkeit von Wholesale Funding
1 Diversifizierte Ertrage 1 Reputationsverlust/Kosten aus Geldwéascheskanda

1 Kapitalisierung 1 Risiken aus Zinsanstieg und Inflation


https://danskebank.com/
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Danske Bang Mortgage

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Data

Coverpool volume (EURm)
Amount outstanding (EURm)
GKSNBE2F x 9! w
Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number of borrowers

Avg. exposure to borrowers (EUI
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interes(cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

100.0%

3,955

3,500

92.9%
13.0%

2.0%
Mortgage
100% Finlanc
57% Uusimae
52,336
52,336
75,575

8.5y

2.9y

1.4%
100.0%
47.8%
48.1%

0.1%

m Residential mCommercial = Multi-family — ® Others

Spread Development
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wlkGAy3a 6az22Fk
Rating (S&P)

Rating (Fitch)

Rating (DBRS)

TPI

TPI leeway

Collateral score

RRL

JRL

Unused notches

AAA credit risk (%)

PCU

Recovery uplift
Outstanding ESG BMKs
LCR eligible

LCR level (Bmk)

Risk weight

Maturity structure (Bmk)

Regional Distribution

NORD/LB
Finland ==

Aaa

ProbableHigh
2
5.0%

Yes

10%
SB

56.6%

B Uusimaa M Pirkanmaa ™ Varsinais-Suomi B Others

Redemption Profile (Bmk)
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Fixed Income & Macro Research
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Nordea Bank

Authors: Melanie Kiene, CIIADr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

NORD/LB
Finland ==

Ratings
Nordea Bank Abp

Rating  Outlook

Fitch AA Stable
a22R@& Aa3 Stable
S&P AA Stable
Homepage

www.nordea.com

*Senior Unsecured/LT Bank
Deposits

Balance Sheet

Die Nordea Bank Abp (Sitz: Helsinki) ist die grof3te Bank in den nordischen Landern
September 2022 Teil des EURO STOXX 50 Index. Grof3ter Aktionar der Gruppe is
fonden mit 8,7% (11Mai 2023). In den nordischen L&ndern Schweden (Antei
Kreditportfolio FY/2021: 32%), Danemark (24%), Norwegen (22%) und Finnland (2
das Institut eine fihrende MarktpositiobasKreditportfolio setzt sichaus Hypotheke
(FY/2022; 47%) sowie Darlehan Unternehmen (45%) und Konsumentenkrediten {
T dzal YYSyd b2NRSI dzy i SNISAf G AKNI DSaoOK
2LISNF GABSY O9ONINI3I C,KHAHHY O0pITZR0I
LyatAddziaAzyad OWKImIyT ASYEFEG DmMd S KE L
(-6,8%). Der bereits im Dezember 2020 beschlossene Rickzug aus dem Russlan
wurde im April 2022 abgeschlossen. In Folge des Ukrainekrieges beschloss die No
Asset Managemenrinvestitionen, diein Verbindung mit Russland stehen, zu been
Langfristig verfolgt das Institut eine Integration des Nachhaltigkeitsgedankens
Geschéaftsmodell. So soll das Ziel eines Niititi CO-Ausstof3es bis spatestens 20
realisiert werden. Neben diesem langfristigen Ziel plant die Bank bis 2030 die Emi:
aus dem Investmentund Kreditportfolio um 40% bis 50g§egeniiber2019 zu reduziere
sowie u. a. bis 2025 EUROOMrd. in nachhaltigen Finaerungen aufuwveisen. An
01.Dezember 202 wurde die im Marz 2022 angekindigte Akquisition der danis
Renten und Lebensversicherung Topdanmark Life (ERJRrd. AuM) fir ein@ Preis vor
EUR283Mio. abgeschlossen.

Income Statement

(EURM 2021Y 2022Y 202301 (EURm) 2021Y 2022Y 202301
Net Loans to Customers 345,050 345,743 339,746 Net Interest Income 4,925 5,664 1,765
Total Securities 110,403 118,787 125,047 Net Fee & Commission Inc 3,495 3,186 765
Total Deposits 205,801 217,464 217,672 Net Trading Income 1,105 1,184 330
Tier 1 Common Capital 25,880 23,872 22,279  Operating Expense 4,590 4,809 1,415
Total Assets 570,353 594,729 604,125 CreditCommit. Impairment 118 36 21
Total Riskweighted Assets 151,906 145,299 141,976 Pretax Profit 4,936 4,762 1,480
Redemption Profile Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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Company Ratios

2021Y 2022Y 2023Q1
Net Interest Margin 0.94 1.04 1.32
ROAE 10.92 11.66 15.56
Costto-Income 47.30 46.94 48.41
Core Tier 1 Ratio 17.04 16.43 15.69

2021Y 2022Y 2023Q1
Liguidity Coverage Ratio 160.15 161.95 161.27
IFRS Tier 1 Leverage Ratio 4.84 4.32 3.91
NPL/Loans aAmortised Cost 0.69 0.42 0.43
Reserves/Loans at Amort. Cost 0.81 0.59 0.60

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Fixed Income Resear28;062023

Strengths / Opportunities
9 Marktposition indennordischen Landern
i Kapitalisierung

Risks / Weaknesses
1 Abhéangigkeit von Wholesale Funding
1 Wirtschaftliche Entwicklung

9 Diversifizierung (geographisch und Dienstleistunge § Immobilienmarkte in Schweden und Norwegen


https://www.nordea.com/en/
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Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURmM) 20,689 wlkGAy3a 6az22Fk Aaa
Amount outstanding (EURm) 18,117 Rating(S&P) -
GKSNB2F x 9! w 42.8% Rating (Fitch) -
Current OC (nominal) 14.2% Rating (DBRS) -
Committed OC 0.0% TPI Probable
Cover type Mortgage TPI leeway 5
Main country 100% Finlanc Collateral score 5.0%
Main region 51% Uusimae RRL -
Number of loans 275,810 JRL -
Number of borrowers 213,630 Unused notches -
Avg. exposure to borrowers (EUI 96,847 AAA credit risk (%) -
WAL (cover pool) 10.2y PCU -
WAL (covered bonds) 3.2y Recovery uplift -
Fixed mterest (cover pool) 1.1% Outstanding ESG BMKs No
Fixed interest (covered bonds) 52.8% LCR eligible Yes
LTV (indexed) 52.5% LCR level (Bmk) 1
LTV (unindexed) 52.9% Risk weight 10%
Loans in arrears 0.0% Maturity structure (Bmk) HB
Borrower Types Regional Distribution
0.3%

50.8%
9.2%
99.7%
m Residential mCommercial = Multi-family = Others B Uusimaa ®Pirkanmaa ® Varsinais-Suomi B Others
Spread Development Redemption Profile (Bmk)
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Fixed Income & Macro Research
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Nordea Mortgage BankMortgage Cover Pool 2

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURmM)
Amount outstanding (EURm)
GKSNBE2F x 9! w
Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number ofloans

Number of borrowers

Avg. exposure to borrowers (EUI
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

0.3%

99.7%

3,317

3,000
100.0%
10.6%

0.0%
Mortgage
100%Finland
58% Uusimae
36,241
33,821
98,070
11.0y

6.4y

1.1%
100.0%
57.6%
57.9%

0.0%

m Residential mCommercial = Multi-family — ® Others

Spread Development

wlkGAy3a 6az22Fk

Rating (S&P)
Rating (Fitch)
Rating (DBRS)
TPI

TPI leeway
Collateral score
RRL

JRL

Unused notches

AAA credit risk (%)

PCU
Recovery uplift

Outstanding ESG BMKs

LCR eligible
LCR level (Bmk)
Risk weight

Maturity structure (Bmk)

Regional Distribution

25.3%

7.0%

9.7%

NORD/LB
Finland ==

Aaa

ProbableHigh
5
5.0%

58.0%

B Uusimaa M Pirkanmaa ™ Varsinais-Suomi B Others

Redemption Profile (Bmk)
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Fixed Income & Macro Research
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NORD/LB
Finland ==

Ratings
Oma Saastopankki Oyj

Rating  Outlook

Fitch - -
az22Re - -
S&P BBB+ Stable

Homepage
www.omasp.fi

Balance Sheet
(EURM

Net Loans taCustomers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Riskweighted Assets

Redemption Profile

EURmM
[AREN
S o
S o

2 @b g

Secured

Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Costto-Income
Core Tier 1 Ratio

o

Die Oma Savings Bank Plc (Oma Saasttpankkkygj Oma)ist nach Total Assetdie
grol3te Sparkasse Finnlands und betrenit 450 Mitarbeitern an 45 Standorten ety
200.000 KundenStrategischfokussiert sich die Oma hauptséchlich auf das Gescha
Privaff dzy RSY I Y a ! -Qrd fosstvigskaftlichény)Rerriemern. Wobei mit runi
80% der Kunden der Fokus auf dem Privatkundensektor liegt. Thren Kunden bietet d
dabei ein breites Angebot an Dienstleistungendagliche Bankgeschafte, Kreditverg:
sowie Asset Managementan. Seit 2018 ist die Oma an der kieki Stock Exchange gelis
Mit rund 70% sind sieben Sparkassenstiftungen die gréf3ten Anteilseigener de
(FY/2022). Wobei der grofdte Aktionar die South Karelia Sparkassenstiftung ist (F
30,2%) ZurOma Savings Ba®uppe gehdrdas ImmobiliaunternehmenLappeenranna
Saastokeskus (100%iger Besitzdwie Minderheitsbeteiligungen an verschiedel
Unternehmen und Joint VenturesAuf Privatkunden entfielen 60% (FY/2022)
Kreditportfolios, auf Geschaftskunden 23%, auf Wohnungsunternehmen 108 aof die
Agrarwirtschaft 6% und 2% auf andere Kredd@ im Juni 2022 angekindigte Akquisi
des Bankengeschafts der Liedon Savings Bank (LSB) wurde am 28.02.2023 abge:
Mit dieser Akquisitiorverstarktdie Oma ihre Marktpositiorm Sidwesten FinnlandsEtwas
mehr als 50% der Bilanzsumme (FY/2022) entfielen auf Einlagen und stellen dai
gro3ten Teil des Fundings, gefolgt von Covered Bonds mit rundA8%rdem plant di
Oma bis 2026 in ihre eigenen BetrielCQ-neutral zu werden.

Income Statement

2021Y 2022Y 202301 (EURm) 2021Y 2022Y 202301
4,326 4,754 5,967 Net Interest Income 80 105 36
646 553 562 Net Fee & Commission Inc 34 39 10
2,898 3,112 3,927 Net Trading Income 5 -6 1
372 339 416  Operating Expense 51 72 24
5,373 5,942 7,299  Credit Commitimpairment 7 2 1
2,398 2,547 3,070 Pretax Profit 83 69 23
Senior Unsecured Bonds (EBRIK)
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 400 +
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o
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m Senior Preferred ° : . ‘ . E‘i - ¢ . 10 Malulfﬁy years
«A.2ZEE € tNBF¥FSNNBER. 2EEine . | Af
2021Y 2022Y 2023Q1 2021Y 2022Y 2023Q1
1.72 1.87 2.23  Liquidity Coverage Ratio 132.99  140.85 126.20
17.67 15.16 18.62 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 6.94 5.73 5.72
41.74 49.63 46.96 NPL/Loans at Amortised Cost 0.65 0.57 -
15.51 13.33 13.56 Reserved/loans at Amort. Cost 0.66 0.52 0.64

Source: Bloomberg, S&P Global Market ligehce, NORD/LB Fixed IncoResearchas of: 28.07.2023

Strengths / Opportunities
91 Regionales Franchise

1 Kapitalisierung
1 Ertragsgenerierung

Risks / Weaknesses

9 Konzentrationsrisiken

9 Abhéangigkeit bei Produkten von Partnern
1 Hohes Bilanzwachstuy Risikoappetit


https://www.omasp.fi/en
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Oma SaastopankkiMortgage
Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 2,470
Amount outstanding (EURm) 1,900
GKSNBE2F x 9! w 65.8%
Current OC (nominal) 30.0%
Committed OC -

Cover type Mortgage
Main country 100% Finlanc
Main region 20%South Ostrobothnia
Number of loans 34,043
Number of borrowers n/a

Avg. exposure to borrowers (EUI n/a

WAL (cover pool) 8.1y

WAL (covered bonds) 3.6y

Fixed interest (cover pool) 14.6%
Fixed interest (covered bonds) 100.0%
LTV (indexed) 65.0%
LTV (unindexed) 63.5%
Loans in arrears 0.0%

Borrower Types

10.4%

89.6%

m Residential mCommercial = Multi-family m Others

Spread Development
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wlkGAy3a 6az22Fk
Rating (S&P)

Rating (Fitch)
Rating(DBRS)

TPI

TPI leeway

Collateral score

RRL

JRL

Unused notches

AAA credit risk (%)

PCU

Recovery uplift
Outstanding ESG BMKs
LCR eligible

LCR level (Bmk)

Risk weight

Maturity structure (Bmk)

Regional Distribution

20.5%

B South Ostrobothnia ® Pirkanmaa ® Uusimaa ® Others

Redemption Profile (Bmk)
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Fixed Income & Macro Research
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Ratings
OP Corporate Bank plc

Rating  Outlook

Fitch - -
a22R@& Aa3 Stable
S&P AA Stable
Homepage

www.op.fi

Balance Sheet
(EURM

Net Loans to Customers
Total Securities
TotalDeposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Riskweighted Assets

Redemption Profile

EURmM
N oW
o o
S 9
S o
I
I
I
i
I i
i i

1000 W

0

B L
Secured

mSr Unsecured
Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Costto-Income
Core Tier 1 Ratio

u Senior Preferred

Die OP Financial Group (OP FGn&th Marktanteilendie grof3te und nach Assets 1
zweitgrof3te Bankerund Versicherungsgruppe Finnlands.l&istehtausdiversen Tochter
sowie 108unabhangigen Mitgliedsinstitutehinter denen 2,1 Mio. Kunden stehen,
gleichzeitig Eigentumer sind (FY/20220) den Tochterunternehmen z&hlen unter andei
die OP Corporate Banknd die OP Mortage Bank. Berichtet wird sagalerGruppe inden
Segmentaow S (i I A £ (FYI20223B, WatléErtrags vor SteuednainsuranO S(34,2%),
o 2 N1LJ2 NI ( 5(32,9%) sojvid of BINPFdricions (7,26 Verlus) und Elimination
(0,3%) Im Bereich der privaten Hypothekendarlehen und bei den Unternehmenskre
verfugt die Gruppe Uber einen Marktanteil von 38,3% bzw. 37,6% (FY/202%
Versicherungen liegt die Marktdurchdringung bei 32,4% (NémlInsurance) bzw. bei 27,
(Life Insuance). Daneben verfiigt die OP FG Uber einen Marktanteil von 39% b
Einlagen. Covered Bonds, welche Uber die Tochter OP Mortgage Bank emittiert v
stellten knapp 30% des Wholesale Fundings. Langfristig mochte die OP
Transformation zur klinfeeundlichen Wirtschaft mit ihren 2050er Nachhaltigkeitszie
unterstitzen. Dafur hat die Gruppe seit 2019 griine Anleihen mit einem Gesamtwe
tber EURL,7Mrd. emittiert, worunter sich wiederum ein Green Covered Bond aus 20z
einem Volumen von ERI700Mio. befindet. Zudem wurden seitens der OP FG bis Ende
insgesamt EUR,2Mrd. in grinen und nachhaltigen Krediten vergeben. Neben weit
Zwischenzielen plant die OP FG sich bis 2030 im Asset Management aus |
Kohleférderung undverstromung zuriickzuziehen.

Income Statement

2021Y 2022Y 202301 (EURm) 2021Y 2022Y 202301
96,947 98,546 97,253  Net Interest Income 1,409 1,618 615
25,525 24,156 24,103 Net Fee & Commission Inc 1,034 942 244
77,898 81,468 75,419 Net Trading Income 112 -1,981 507
11,965 12,569 13,338 Operating Expense 2,189 2,159 608
174,110 175,691 157,757  CreditCommit.Impairment 158 115 21
65,731 72,327 72,857 Pretax Profit 1,127 1,120 480
Senior Unsecured Bonds (EBRIK)
77777777777777777777777777777777777777777777 400 -
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— - 0
S @ @ P g @ 50 : ; ;
= Senior Non-Preferred 0 o 2 o 4 B 6 8 10 Matulrﬁyyears
Subordinated Unsecured Other AL, 2EE € <SANIRZTESENONSOP Cokpbrate Bank Pre§ OP Corporate Bank Bail-in
2021Y 2022y 2023Q1 2021Y 2022y 2023Q1
0.93 1.06 1.65 Liquidity Coverage Ratio 229.69  216.20 221.86
6.70 6.45 10.40 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 7.01 7.39 8.73
60.62 63.63 54.63 NPL/Loans aAmortised Cost 2.85 2.78 2.98
18.20 17.38 18.31 Reservedloans at Amort. Cost 0.73 0.71 0.73

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LBéreteResearchas of: 28.07.2023

Strengths / Opportunities
1 Marktdurchdringung in Finnland

1 Kapitalisierung

i Genossenschaftsverbund

Risks / Weaknesses

1 Abhangigkeit am Funding am Kapitalmarkt
9 Geograplische Konzentration

1 Kosteneffizienz


https://www.op.fi/corporate-customers
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OP Mortgage BankMortgage (EMTCN Pool)

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURmM)
Amountoutstanding (EURm)
GKSNBE2F x 9! w
Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number of borrowers

Avg. exposure to borrowers (EUI
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed inteest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

100.0%

14,993
12,915
71.6%
16.1%

2.0%
Mortgage
100% Finlanc
34% Uusimae
238,321
363,778
41,215

8.9y

3.7y

0.0%

89.9%
52.1%
61.8%

0.0%

m Residential mCommercial = Multi-family — ® Others

Spread Development
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wlk GAy3
Rating (S&P)
Rating (Fitch)
Rating(DBRS)
TPI

TPI leeway
Collateral score
RRL

JRL

Unused notches

AAA credit risk (%)

PCU

Recovery uplift
Outstanding ESG BMKs
LCR eligible

LCR level (Bmk)

Risk weight

Maturity structure (Bmk)

Regional Distribution

44.0%

6az22k

10.0%

NORD/LB
Finland ==

Aaa
AAA

ProbableHigh
5
5.0%
aa+
aa+
5
5.2%

Yes
Yes

10%
SB

B Uusimaa EPirkanmaa B Southwest Finland B Others

Redemption Profile (Bmk)

2.5 -

2.0 -

1.5 -

EURbn

1.0 -

0.5 -

0.0 -

2024
2025
2026

Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Fixed Income & Macro Research
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OP Mortgage BankMortgage (EMTCB Pool)

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURmM)
Amount outstanding (EURm)
GKSNBE2F x 9! w
Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number of borrowers

Avg. exposure to borrowers (EUI
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

100.0%

100% Finlanc
39%Uusimaa

2,479
2,250
100.0%
10.2%
2.0%

Mortgage

64,380
93,746
26,447
7.9y
4.8y
0.0%
100.0%
40.6%
43.5%
0.0%

m Residential mCommercial = Multi-family — ® Others

Spread Development
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wlk GAy3
Rating (S&P)
Rating (Fitch)
Rating (DBRS)
TPI

TPI leeway
Collateral score
RRL

JRL

Unused notches

AAA credit risk (%)

PCU

Recovery uplift
Outstanding ESG BMKs
LCReligible

LCR level (Bmk)

Risk weight

Maturity structure (Bmk)

6az?2

Regional Distribution

10.1%

R

NORD/LB
Finland ==

Aaa

ProbableHigh
5
5.0%

Yes

10%
SB

39.3%

11.9%

B Uusimaa ®Pirkanmaa ® North Ostrobothnia ® Others

Redemption Profile (Bmk)
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Source: Issuer, Ratirgencies, Bloomberg, NORD/LB Fixed Income & Macro Research
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137/ Issuer Guid€overed Bonsl NORD/LB
POP Bank Finland ==

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Als 100%ige Tochter der P@Rnk Centre Coop (POPC), dient die POP Mortgage
(POPMB) als ein Redinzierungvehikelder POMBankGroup. Die POP Bank Group best
POP BaniGroup aus 19 Genossenschaftsbanken, dem Zentralinstitut POPC, dem Refinanzierunc
POPMB sowie dem zentralen KreditingtiBonum Bank (Bonum). Innerhalb der Gru
Ubernimmt die POPC als Zentralinstitut die Steuerungel Lenkungsaufgaben fir ¢

Ratings

Rating Outlook

Fitch - - - . . . .
422 RE - ] Mitglieder. Zwischen den einzelnen Instituten innerhalb der Gruppe besteht
cap gesamtschuldnerische Haftung. Neben Bankdieisgtiagen bietet die Gruppe Uber ih
i Tochter, die Finnish P&C Insurance LTD auch Versicherungsleistungen fur Privatf
Homepage an. ImMai 2023 genehmigte diAufsicht den Verkauf vor0% der AnteilanP&C Insuranc
WWw.noppankki fi LTDan LocalTapioldie Transaktiorwird laut POPC das Ergebnis in 2023 signifikant pt
beeinflussen Geographisch liegt der Schwerpunkt auf den Wachstumszentren il
zentralen, westlichen und sudlichen Regionen Finnlands. Berichtet wird seitens der
in den zwei opera A @Sy {S3IAYSYyiSy oao.lylAy3da dzyR
Privat und Unternehmenskunden (Anteil am Kreditportfolio in FY/2022: 64% bzw.
sowie Kunden aus dem Agrarsektor (13%) gliedern. Wohnimmobilienkredite (63°
andere Immobiliendarleen (28%) bilden dabei den grof3ten Anteil des Kreditmixes. Ir
2022 autorisierte die EZB die POPMB zur Ausiibung des Hypothekengeschafts, w
die POPMB im Juni 2022 ein Programm zur Emittierung von Covered
(Gesamtvolumen: EURMrd.) auflegte Im September 2022 platzierte die POPMB il
ersten Covered Bond im EAfRbbenchmarksegmentit einem Volumen von EUES0Mio.
Balance Sheet Income Statement
(EURM 2020Y 2021Y 2022Y (EURm) 2020Y 2021Y 2022Y
Net Loans to Customers 3,868 4,244 4,448 Net Interest Income 74 78 94
Total Securities 658 656 688 Net Fee & Commission Inc 31 36 42
Total Deposits 4,086 4,222 4,326  Net Trading Income -2 0 -1
Tier 1 CommorCapital 513 530 556  Operating Expense 104 108 113
Total Assets 5,098 5,358 5,777  Credit Commit. Impairment 6 12 8
Total Riskweighted Assets 2,578 2,766 2,872  Pretax Profit 13 45 26
Redemption Profile Senior Unsecured Bonds (EBRIK)
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Secured “A.2EE € tNBFTSNNBR. 2EEine .| ;\faunyyearS
Company Ratios
2020Y 2021Y 2022Y 2020Y 2021y 2022Y
Net Interest Margin 1.58 1.53 1.73  Liquidity Coverage Ratio 196.82 167.85 168.74
ROAE 2.16 6.94 3.79 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 10.09 9.90 9.67
Costto-Income 83.27 79.46 88.58 NPL/Loans at Amortised Cost - - -
Core Tier 1 Ratio 19.90 19.15 19.37 Reserves/Loans at Amort. Cost 0.83 0.85 0.92
SourceBloomberg, S&P Global Market Ifigénce, NORD/LB Fixed IncoResearchas of: 28.07.2023
Strengths / Opportunities Risks / Weaknesses
1 Kapitalisierung 1 Kreditrisikokonzentrationen
9 Diversifizierte Ertragsquellen 9 Kosteneffizienz

1 Regionales Franchise 9 Ertragskraft


https://www.poppankki.fi/en/investors/information-for-investors/pop-bank-group

138/ Issuer Guid€overed Bonsl

POP Mortgage BargkMortgage

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 334
Amount outstanding (EURm) 250
GKSNB2F0mK 9! w 100.0%
Current OC (nominal) 33.4%
Committed OC -
Cover type Mortgage
Main country 100% Finlanc
Main region 22% South Ostrobothnii
Number of loans 6,928
Number of borrowers n/a
Avg.exposure to borrowers (EUF n/a
WAL (cover pool) 7.5y
WAL (covered bonds) 2.5y
Fixed interest (cover pool) 5.2%
Fixed interest (covered bonds) 100.0%
LTV (indexed) 65.9%
LTV (unindexed) 63.7%
Loans in arrears 0.0%

Borrower Types

100.0%

m Residential mCommercial = Multi-family m Others

Spread Development
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NORD/LB
Finland ==

wlkGAy3a 6az22Fk -
Rating (S&P) AAA
Rating (Fitch) -
Rating (DBRS) -
TPI -
TPI leeway -
Collateral score -
RRL a-
JRL aa
Unused notches 0
AAA creditisk (%) 5.4%
PCU 4
Recovery uplift -
Outstanding ESG BMKs No
LCR eligible Yes
LCR levelSBmk) 2A
Risk weight 10%
Maturity structure (SBmk) SB

Regional Distribution

22.2%

50.0%
14.0%

13.8%

B South Ostrobothnia
= North Ostrobothnia

m Central Finland
= Others

Redemption Profile (SBmk)
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Fixed Income & Macro Research



139/ Issuer Guid€overed Bonsl

Sp Mortgage Barksavings Bank Group

NORD/LB
Finland ==

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Ditederik Kunze // Stefan Rahaus

Ratings

Savings Banks Group/The
Rating  Outlook

Fitch

az2Re

S&P

Homepage

www.saastopankki.fi

Die Sp Mortgage Bank (&knnitysluottopankki Oyjst das Covered Bond Fundikghike
der finnischen Savings Bank Group (SBG). Im Verantwortungsbereich der Ba
ausschlie3lich die Emission vdbovered Bonds. Ein eigenes Kundengeschaft

Vertriebsnetzwerk betreibt die Bank nicht, stattdessen wird das operative Geschétft Ul
Savings Bank Group betrieben. Nach zwei Fusionen in 2022 innerhalb der SBG ur
Austritt in 2023 zahlen noch 18parkassen zur Gruppe. Gemall dem Amalgamatio
haften die Sparkassen, die Central Bank of Savings Banks FOBSHF) und c
SpMortgageBank gesamtschuldnerisch fir ihre Schulden und Verbindlichkeiten. Di
OSNROKGSG Ay RSy Antsilay SofsieGeyg¥winn FYV202P: 66,86
a! aaSG alylFr3asSySyid {SNIBAOS&AdAa ono andzulbm7y
(FY/2022) aus Kreditesn Privatpersonen, zu 24,4% aus Unternehmenskrediten sow
7,8% aus agrarwirtschaftlichen und andemDarlehen. Zugleich waren 59,1% aller Darle
Immobilienkredite. Im September 2022 hat die Liedon Savings Bank (LSB; teil d
bekanntgegeben die Savings Bank Amalgamation (Sparkassenverbund) zZeebra
2023 zu verlassen. Darubdinaus wurde e 28. November 2022 deriverkauf alle
Hypotheken (ca. EURI5Mio.), welche seitens der LSB vergeben wurden und von d
Mortgage Bank gehalten wurden, an die Oma Savings Bamig (zugestimmt. Diese
Geschatft ist Teil eines groReren Deals in dem dieiluSBankengeschaft an di@ma
veraullert. Um den Zusammenhalt innerhalb der Amalgamation (SBG) zu starken

EndeH nHH SAYS azx2NJ | daiter 8B RifgliedeSuNrieifhmet. Ndzy
Balance Sheet (Savings BaBkoup) Income Statemen{Savings Banigroup)
(EURM 2020Y 2021Y 2022Y (EURm) 2020Y 2021Y 2022Y
Net Loans to Customers 9,284 9,603 9,024  Net Interest Income 161 152 170
Total Securities 1,197 975 762  Net Fee & Commission Inc 100 101 103
Total Deposits 7,779 7,682 6,994 Net Trading Income 18 12 -9
Tier 1 Common Capital 1,070 1,097 1,091 Operating Expense 217 218 221
Total Assets 13,097 13,079 13,780 Credit Commitimpairment 15 4 11
TotalRiskweighted Assets 5,639 5,627 5,837  Pretax Profit 67 78 84
Redemption Profile (Sp Mortgage Bank) Senior Unsecured Bonds (EBRIK)
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Company Ratio§Savings Banksroup)
2020Y 2021Y 2022Y 2020Y 2021y 2022Y
NetInterest Margin 1.42 1.30 1.48 Liquidity Coverage Ratio 196.29  160.56 147.77
ROAE 4.58 6.20 6.59 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 8.19 8.42 8.08
Costto-Income 70.82 73.11 74.90 NPL/Loans at Amortised Cost 2.56 2.00 2.37
Core Tier 1 Ratio 18.97 19.49 18.68 Reservedloans at Amort. Cost 0.45 0.43 0.48

Source: Bloomberg, S&P Global Market ligehce, NORD/LB Fixed IncoResearchas of: 28.07.2023

Strengths / Opportunities

1 Kapitalisierung

1 Regionales Franchise

Risks /Weaknesses
9 Ertragsdiversifizierung
1 Assetqualitat


https://www.saastopankki.fi/en/savingsbanksgroup/debt-investors

140/ Issuer Guid€overed Bonsl

Sp Mortgage BankMortgage (SH1)

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURmM)
Amount outstanding (EURm)
GKSNBE2F x 9! w
Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number of borrowers

Avg. exposure to borrowers (EUI
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

100.0%

m Residential mCommercial = Multi-family

Spread Development

1,945

1,300

76.9%
49.6%
16.1%
Mortgage
100% Finlanc
30% Uusimae
24,446

n/a

n/a

8.9y

3.6y

14.8%
100.0%
55.8%
57.0%
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NORD/LB
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wlkGAy3a 6az22Fk -
Rating (S&P) AAA
Rating (Fitch) -
Rating(DBRS) -
TPI -
TPI leeway -
Collateral score -
RRL a+
JRL aa+
Unused notches 1
AAA credit risk (%) 14.0%
PCU -
Recovery uplift -
Outstanding ESG BMKs No
LCR eligible Yes
LCR level (Bmk) 1
Risk weight 10%
Maturity structure (Bmk) SB

Regional Distribution

42.6%

10.1%

BUusimaa ®mPirkanmaa ™ Ostrobothnia ™ Others

Redemption Profile (Bmk)
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Fixed Income & Macro Research
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Sp Mortgage BankMortgage (SH?2)

Authors: MelanieKiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURmM)
Amount outstanding (EURm)
GKSNBE2F x 9! w
Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

976

750

100.0%
30.2%

17.9%
Mortgage
100% Finlanc
30% Uusimae

Number of loans 24,206
Number of borrowers n/a
Avg.exposure to borrowers (EUF n/a
WAL (cover pool) 8.0y
WAL (covered bonds) 4.3y
Fixed interest (cover pool) 14.5%
Fixed interest (covered bonds) 100.0%
LTV (indexed) 60.5%
LTV (unindexed) 61.7%
Loans in arrears 0.0%
Borrower Types
100.0%
m Residential mCommercial = Multi-family — ® Others
Spread Development
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wlkGAy3a 6az22Fk -
Rating (S&P) AAA
Rating (Fitch) -
Rating (DBRS) -
TPI -
TPI leeway -
Collateral score -
RRL a+
JRL aa+
Unused notches 2
AAA credit risk (%) 17.9%
PCU -
Recovery uplift -
Outstanding ESG BMKs No
LCR eligible Yes
LCR level (Bmk) 1
Riskweight 10%
Maturity structure (Bmk) SB

Regional Distribution

42.6%

10.1%

BUusimaa ®mPirkanmaa ™ Ostrobothnia ™ Others

Redemption Profile (Bmk)
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Fixed Inéda@ceo8Research
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Suomen Hypoteekkiyhdistys

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

NORD/LB
Finland ==

Ratings
Suomen Hypoteekkiyhdistys

Rating  Outlook

Fitch
az22Re@

S&P BBB Stable

Homepage
www.hypo.fi

Balance Sheet
(EURM

Net Loans to Customers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Riskweighted Assets

Redemption Profile

EURm

2 P e

Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Costto-Income
Core Tier 1 Ratio

o7

5AS AY WFIKNB wmMycn 3ISINNYRSGS a¢KS a
Hypoteekkiyhdistys; kurz: Hypo) ist eine finnische Bank, die sich rein auf die Finar
von Wohneigentum spezialisiert hat. Seit 2002 werden auch Einlagenprodukt
Dienstlastungen im Privatkundengeschaft Uber die 100%ige Tochtergesell
Asuntohypopankki Oy angeboten. Dariliber hinaus hélt die Hypo per FY/2022 54,
Immobilienmanager Bostadsaktiebolaget Taos. Als genossenschaftliche Bank ge
Hypo ihren Mitgliedsknden. Von der Zentrale in Helsinki aus betreuerFstanzierungs
spezialisten(insgesamt 63 Mitarbeiterfa. 29.000 Kunden. Hypos Kunden lassen
grundsatzlich in zwei Gruppen gliedern. Zum einem sind Wohnungsunternehmen (6
Kreditportfolios in F2022) mit Renovierungskrediten die gréte Kundengruppe, wah
t NAGIFG1dzyRSY 0o0m:20 YAUG 90k BIyeK FRMYSK &yLNRAIK
darstellen. Das Kreditportfolio wuchs per FY/2022 um 3,8% auREDRd. an (FY/202:
EUR2,6Mrd.). Ale ausgegebenen Darlehen sind laut Hypo mit Wohnimmobilien besi
Bem Funding haben sich die Kundeneinlagen um 11,9% auflBWRd. (FY/2022
verringert, wahrend das gesamte Funding um 1,0% aufE&2NRrd. gestiegen ist. Zude
basiert die Refinanziang zu 46% auf Einlagen und zu 50% auf Covered Bonds (FY
Ihr Geschéaft konzentriert die Hypo vor allem auf die finnischen Wachstumsreg
insbesondere Helsinki. Zur Starkung der Geschéaftstatigkeit wurde zu Beginn des Jah
ein neues Kernbdmnsystem eingefihrt. Dieses erlaubt es der Hypo eigene Produki
Services auf dem eigenen System zu entwickeln.

Income Statement

2021Y 2022Y 202301 (EURm) 2021Y 2022Y 202301
2,637 2,750 2,787  Net Interest Income 17 15 5
206 143 108 Net Fee & Commission Inc 4 4 1
1,670 1,471 1,331 Net Trading Income 2 3 -0
128 137 136  Operating Expense 18 18 6
3,325 3,461 3,627  Credit Commitimpairment 0 0 0
944 992 998  Pretax Profit 8 7 0

Senior Unsecured Bonds (EBRIK)
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Secured Maturity years
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2021Y 2022y 2023Q1 2021Y 2022y 2023Q1
0.53 0.48 0.56  Liquidity Coverage Ratio 179.94  201.63 142.40
4.67 3.95 0.35 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 3.88 4.10 3.87
68.95 71.18 91.49 NPL/Loans at Amortised Cost 0.15 0.15 0.15
13.58 13.81 13.64 Reservedloans at Amort. Cost 0.01 0.01 0.01

Source: Bloomberg, S&P Global Market ligehce, NORD/LB Fixed IncoResearchas of: 28.07.2023

Strengths / Opportunities

1 Kapitalisierung

1 Konservative Kreditvergabestandards

9 Assetqualitat

Risks / Weaknesses

1 Konzentrationsrisiken im Kreditgeschaft

i Einlagenbasis im Pedfergleich

9 Diversifikation der Ertragsfelder (Monoliner)


http://www.hypo.fi/en/investor-relations/

143/ Issuer Guid€overed Bonsl

Suomen Hypag Mortgage (Pool 1)

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 1,926
Amount outstanding (EURm) 1,470
GKSNBE2F x 9! w 74.8%
Current OC (nominal) 31.0%
Committed OC -

Cover type Mortgage
Main country 100% Finlanc
Main region 78% Uusimase
Number of loans 7,032
Number of borrowers n/a

Avg. exposure to borrowers (EUI n/a

WAL (cover pool) 8.0y

WAL (covered bonds) 2.2y

Fixed interest (cover pool) 2.6%
Fixed interest (covered bonds) 95.2%
LTV (indexed) 32.6%
LTV (unindexed) 32.5%
Loans in arrears 0.0%

Borrower Types

14.0%

m Residential mCommercial = Multi-family — ® Others

Spread Development
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NORD/LB
Finland ==

wlkGAy3a 6az22Fk -
Rating (S&P) AAA
Rating (Fitch) -
Rating (DBRS) -
TPI -
TPI leeway -
Collateral score -
RRL a
JRL aa
Unused notches 0
AAA credit risk (%) 2.5%
PCU -
Recovery uplift -
Outstanding ESG BMKs No
LCR eligible Yes
LCR level (SBmK) 2A
Risk weight 10%
Maturity structure (SBmk) SB

Regional Distribution

6.3%
7.0%

8.4%

78.3%

B Uusimaa M Varsinais-Suomi ® Pirkanmaa = Others

Redemption Profile 8mk)
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Fixed Income & Macro Research
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Suomen Hypag Mortgage (Pool 2)

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 756
Amount outstanding (EURm) 600
GKSNB2F0omK 9! w 100.0%
Current OC (nominal) 26.0%
Committed OC -
Cover type Mortgage
Main country 100% Finlanc
Main region 83% Uusimase
Number of loans 3,433
Number of borrowers n/a
Avg. exposure to borrowers (EUI n/a
WAL (cover pool) 7.4y
WAL(covered bonds) 5.0y
Fixed interest (cover pool) 1.1%
Fixed interest (covered bonds) 100.0%
LTV (indexed) 25.9%
LTV (unindexed) 25.9%
Loans in arrears 0.0%

Borrower Types

0.0%

24.8%
75.2%

m Residential mCommercial = Multi-family — ® Others

Spread Development
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ASW in bp

Feb-19
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Oct-19
Feb-20
Jun-20
Oct-20
Feb-21
Jun-21
Oct-21
Feb-22
Jun-22
Oct-22
Feb-23
Jun-23

— |

NORD/LB
Finland ==

Ratingb a 2 2 R& Qa0 -

Rating (S&P) AAA
Rating (Fitch) -
Rating (DBRS) -
TPI -
TPI leeway -
Collateral score -
RRL a
JRL aa
Unused notches 1
AAA credit risk (%) 9.3%
PCU -
Recovery uplift -
Outstanding ESG BMKs No
LCR eligible Yes
LCR levelSBmk) 2A
Risk weight 10%
Maturity structure (SBmk) SB

Regional Distribution

5.0% >4%
. 0

7.0%

82.6%

B Uusimaa M Varsinais-Suomi ® Pirkanmaa = Others

Redemption Profile (SBmk)
0.35 -
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Fixed Income & Macro Research
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Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Volume EUR 468.98b Outstanding volume (Bmk) EUR 255.82b
Amountoutstanding EUR 364.64b Number of benchmarks 245
Number of issuer 16 Outstanding ESG volume (Bmk) EUR 19.25b
No of cover pools 16 Number of ESG benchmarks 19
there of M / B5/ others 13 /3 /0 Outstanding volume (SBmk) EUR 0.25bi
Ratings (low / high) AA+ | AAA Number of subbenchmarks 1
Bestpossible LCR level Level 1 Maturity types HB, SE
Outstanding benchmark volumgEURbnN) Benchmark issuance volume
50.0
24.600 22.750 45.0

34.867
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORDit sl Stréegy & Floor Researchbased on Bloomberg ticketRedemptions 2023: 09/2312/23
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Ratings

AXA Bank Belgium SA

Rating  Outlook

Fitch
az22Re@
S&P

A3
BBB+

Homepage

www.axabank.be

* LT Bank Deposits

Balance Sheet (AXA Bank Belgium)

(EURM)

Stable
Stable

Net Loans to Customers

Total Securities
Total Deposits

Tier 1 Common Capital

Total Assets

TotalRiskweighted Assets

Redemption Profile (ABB)

EURmM

PR

Secured

2

o

2o

Die AXA Bank Europe Sdeiede Cedit Foncier (AXA SCF) ist eine franzési
Tochtergesellschaft der belgischen AXA Bank Belgium SA/NV (ABB) und zu 99,9%
Eigentum. Zum 31. Dezember 2021 dbernahm als alleiniger Eigentimer die C
(Belgische Genossenschaftsgruppe) d®&Aon der vormalig 100%igen Anteilseignerin
Group. PlanmaRig soll bis zumQuartal2024 die ABB mit der belgischen Bankentoc
der CrelanCo (Crelan) fusionieren. Bis zu diesem Zeitpunkt verbleibt die AXA ¢
Tochter der ABB, danach soll &i&A SCF eine direkte Tochter der Crelan werden. Na
Ubernahme bildet die Crelan Group die fiinftgroRte Bankengruppe Belgiens, gemes
Marktanteil der Einlagen und Wohnhypotheken in Belgien. So wurde die Crelan ne
Akquisition der ABB als natial systemrelevante Bank in Belgien eingestuft. Da die AX
kein eigenes operatives Geschaft betreibt, sondern ausschliel3lich zur Refinanzier
ABB mittels Covered Bonds dient, wird hier auf die Finanzdaten der haft
Muttergesellschaft ABB veiesen. Die ABB agiert im belgischen Markt als Retail Ban
offeriert ihren Kunden tagliche Bankprodukte, Hypothekamd Konsumentenkredite sow
verschiedene Investitionsmoglichkeiten. Dabei werden Uber 858.000 Kunden i
unabhangigen Bankvertretueg mit 660 Mitarbeitern in Belgien betreut. Im Bereich
Neuhypotheken wurden im Jahr 2022 ERJRMrd. seitens der ABB neu vergeben, \
einem Marktanteil von 7,1% in diesem Bereich entspricht. Den Hauptbestandte
a{ GICidyRAyITada RGdEndinlagen ind CoRBEgBoivds mit EA0RIrd. bzw.
EUR5,9Mrd. (FY/2022).

Income Statement (AXA Bank Belgium)

Company Ratios (AXA Bank Belgium)

Net InterestMargin
ROAE
Costto-Income
Core Tier 1 Ratio

2020Y 2021Y 2022Y (EURm) 2020Y 2021Y 2022y
24,100 25,909 26,980 Net Interest Income 273 290 352
1,987 1,091 - Net Fee & Commission Inc 13 17 19
21,351 20,836 20,927 Net Trading Income 20 17 -4
1,102 1,192 1,082 Operating Expense 211 212 25
30,458 29,281 29,897  Credit Commit. Impairment 25 0 11
5,995 5,949 4,147  Pretax Profit 87 128 118
Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 400 -
— 350
7 300 -
2 250 -
£ 200 -
é 150 -
100 +
77777777777777777777777777777 50
0 4
BB 2 @ @ @ 50 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
0 2 4 6 8 10 12
® Jr Subordinated Unsecured “A.2EE € t NBFSNNBR. 2EEdine .| AMtammyyears
2020Y 2021Y 2022Y 2020y 2021y 2022y
0.93 0.98 1.20 Liquidity Coverage Ratio 196.66  186.00 211.00
5.50 7.31 5.99 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 3.64 4.08 3.63
65.42 62.26 66.22 NPL/Loans at Amortised Cost 1.48 111 0.89
18.38 20.04 26.09 Reserves/Loans at Amort. Cost 0.37 0.29 0.28

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Fixed Income Resear28;0¥%2023

Strengths / Opportunities

91 Nationale Marktstellung
91 Refinanzierungsstruktur
1 Kreditqualitat

Risks / Weaknesses

1 Konzentrationsrisiken (Hypotheken in BE)
I Profitabilitat

9 Diversifikation der Ertragsquellen


https://www.axabank.be/over-axa-bank/investor-relations-financial-information/covered-bonds
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AXA Bank Europe SCMortgage

AnalystsMelanie Kiene, CIIADr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURmM)
Amount outstanding (EURm)
GKSNBE2F x 9! w
Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number of borrowers

Avg. exposure to borrowers (EUI
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

5.8%

94.2%

11,720

9,250

51.4%

26.7%

12.0%
Mortgage
100% Belgiurr
17% Antwerpen
131,620
145,253
75,973

8.4y

6.4y

95.4%

62.2%

47.5%

60.8%

0.0%

m Residential mCommercial = Multi-family — ® Others

Spread Development
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wlkGAy3a 6az22Fk
Rating (S&P)

Rating (Fitch)

Rating (DBRS)

TPI

TPlleeway

Collateral score

RRL

JRL

Unused notches

AAA credit risk (%)

PCU

Recovery uplift
Outstanding ESG BMKs
LCR eligible

LCR level (Bmk)

Risk weight

Maturity structure (Bmk)

Regional Distribution

56.2%

NORD/LB

France 1 i

Aaa

Probable
3
5.0%

Yes

10%
SB

13.9%

13.2%

mAntwerpen mOost-Vlaanderen m West-Vlaanderen m Others

Redemption Profile (Bmk)
1.4 -

1.2 -

1.0 -

EURDbN
o
[e0)

o
o

0.2 -

0.0 -

2024
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Fixed Income & Macro Research
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Ratings
AXA Banque SACA

Rating  Outlook

Fitch A+ Positive
az22Re - -
S&P A+ Stable
Homepage

https://www.axa.fr

Die AXAdome Loan SFH ist eine Tochtergesellschaft der franzdsischen AXA Banque
Banque), die ihren Sitz in FontersgyusBois hat. Eigentiimer der AXA Home Loan SFt
die AXA Banque SKY/2022:99,99% der Anteile) und die AXA Banque Financeme
(0,01%). Die AXA Banque ist die strategische Bankeneinheit der AXA France, die v
eine 100%ige Tochtergesellschaft der Versicherungsgruppe AXA Group ist. In der A>
ist die AXA Home Loan SdiEl einzige Erttentin fir Covered Bonds. DiEXA Banque ist :
51% im Eigentum der AXA France Participations SAS und zu 49% von AXA France
beide Tochter der AXA Group sind. Als Universalbank agiert die AXA Banque m
starken Fokus aufrRatkunden. In 2022 beschatftigte die AXA Banque rund 600 Mitart
und betreute etwa 500.000 Kunden. Neben den taglichen Bankgeschéaften werde
Immobilien und Konsumentenkredite, Dienstleistungen im Private Banking und W
Management sowie Spaund Investmentprodukte angeboten. Zusatzlich offeriert die E
als Teil der AXA Group ihren Kunden Versicherungsprodukte. Dabei besitzt die AXA
keine eigenen Niederlassungen, sondern nutzt das kommerzielle Netzwerk der Al
Vertrieb ihrer Prodkte. Das Kreditportfolio der AXA Banque bestand per Ende 202
gro3ten Teil aus Immobilienfinanzierungen und Lombardkrediten. Konsumentenk
spielen eine eher untergeordnet®olle. Die Refinanzierungsstruktur der AXA Bal
besteht neben Kundeneiajen aus unbesicherten Anleihen, gruppeninterner Liqui
sowie aus Covered Bondgelcheuber die AXA Home Loan SFH emittiert werden.

Balance SheefAXA Banque) Income Statemen{AXA Banque)

(EURmM) 2020Y 2021Y 2022Y (EURm) 2020Y 2021Y 2022Y
Net Loans to Customers 11,499 11,599 10,970 Net Interest Income 163 159 148
Total Securities 1,792 1,385 1,860 Net Fee & Commission Inc 17 10 -1
Total Deposits 4,999 5,267 5,055 Net Trading Income -20 38 120
Tier 1 Common Capital 485 470 447  Operating Expense 176 183 162
Total Assets 16,657 16,308 15,583 Credit Commit. Impairment - - -
TotalRiskweighted Assets 4,504 4,365 4,258  Pretax Profit -42 11 75

Redemption Profile

EURm

P S

Secured

Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)

400 -

Company Ratio§AXA Banque)

Net Interest Margin
ROAE
Costto-Income
Core Tier Ratio
Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Fixed Income Resear28,056223
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m Sr Unsecured . IR . . Maturity years
“A. 2EE € t NBETSNNBR. 2EE-ne kAt
2020Y 2021Y 2022Y 2020Y 2021Y 2022Y
1.05 0.99 0.94 Liquidity Coverage Ratio 198.43  197.10 221.09
-7.45 0.77 10.44 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 2.99 2.93 3.04
111.60 89.63 62.59 NPL/Loans at Amortised Cost 3.09 2.88 4.39
10.77 10.77 10.50 Reserves/Loans at Amort. Cost 0.81 0.77 0.76

Strengths / Opportunities Risks / Weaknesses
9 Strategisch wichtiger Teil der AXA Group 1 Konzentrationsrisiken (franzdsisches Retail Bankin
1 Integration in der AXA Group 9 Ertragskraft

9 Diversifiziertes Produktangebot I GrolRe der Bank


https://www.axa.fr/configuration-securite/informations-financieres.html
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AXA Home Loan SEMlortgage

AnalystsMelanie Kiene, CIIADr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 4,313
Amountoutstanding (EURm) 3,750
GKSNB2F x 9! w 73.3%
Current OC (nominal) 15.0%
Committed OC -
Cover type Mortgage
Main country 100%France
Main region 43% llede-France
Number of loans 29,348
Number of borrowers n/a
Avg. exposure to borrowers (EUI n/a
WAL (cover pool) 8.9y
WAL (covered bonds) 6.0y
Fixed interest (cover pool) 100.0%
Fixed inteest (covered bonds) 100.0%
LTV (indexed) 59.2%
LTV (unindexed) 71.2%
Loans in arrears 0.0%

Borrower Types

100.0%

m Residential mCommercial = Multi-family — ® Others
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NORD/LB

France 1
wlkGAy3a 6az22Fk -
Rating (S&P) AAA
Rating (Fitch) AAA
Rating (DBRS) -
TPI -
TPI leeway -
Collateral score -
RRL aa
JRL aa
Unused notches 5
AAA credit risk (%) 8.4%
PCU 6
Recovery uplift 2
Outstanding ESG BMKs No
LCR eligible Yes
LCR level (Bmk) 1
Risk weight 10%
Maturity structure (Bmk) SB

Regional Distribution

43.4%

12.2%

mlle-de-Francem Occitanie m Provence-Alpes-Cote d'Azwr Others

Redemption Profile (Bmk)
12

1.0 |

0.2 1

0.0 -

2024
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Fixed Income & Macro Research
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Ratings

Die Banque éderative du Cedit Mutuel SA (BFCM) stellt als Teil deediirMutuel Gruppe
die Holding und Refinanzierungseinheit fir die Einheiten dediCMutuel Alliance

Banque Federative du Credit pagergle (CMAF) daHauptanteilseigener der BFCM sind die zur CMAF gehérende

Mutuel SA

Rating  Outlook
Fitch A+ Stable
az22Re& Aa3  Stable
S&P A+ Stable
Homepage

www.bfcm.creditmutuel.fr

* Senior Unsecured/TBank
Deposits

Balance Sheet
(EURM)

Net Loans to Customers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Riskweighted Assets

Redemption Profile

EURmM
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Federale de Cedit Mutuel zu etwa 91,7% sowie 13 regionale Banken dediC¥utuel mit
insgesamt 6,4%FY/2022) Zur BFCM gehotren die CIC GruppediCrindustriel ef
Commercial), mehrere spmlisierte Tochterunternehmen, weitere verschied
Finanzinstitutionen (z.B. Targobank) sowie der Covered-Bonittent Cedit Mutuel Home
Loan SFH. Die CMAF ist die drittgréf3te Retail und Commercial Bank Frankreichs u
ihren Kunden  Uber verschidene  Tochtergesellschaften konventione
Finanzdienstleistungen, wie dem Retail Banking und Versicherungsgeabkédiiich Asse
Management und Private Banking sowie spezielle Dienstleistungen in den Bel
Medien und Logistilan. Insgesamt stehen ihier der CMAF rund 6 Blio. Mitglieder. Pe
FY/2022 betreut die CMAF mit rund 77.450 Mitarbeitern Uber 30 Mio. Kunden in ca.
Niederlassungen. Neben anderen-&ldd NichtEULandern erzielte die CMAF 77% it
Nettoertrage im Heimatmarkt Frankreichefglgt von Deutschland mit 11% und c
BeneluxStaaten mit 5% (FY/2022). Berichtet wird seitens der CMAF in den Segi
awSGFAf . FylAy3a o6cm: RSN bSGd2SNINNI
aLy&dadzNy yOSa omMy:2 0 afHIBORA I AF SR o WA Y
Das Funding der CMAF wird seit 2020 durch Green Bonds und seit 2022 durch Soc
erganzt.

Income Statement

2020Y 2021Y 2022y (EURm) 2020Y 2021Y 2022Y
279,531 293,092 332,036 Net Interest Income 5,522 5,585 6,324
60,048 53,562 58,096 Net Fee & Commission Inc 2,597 2,920 2,987
268,802 274,257 283,698 Net Trading Income 61 927 504
- - - Operating Expense 6,279 6,328 6,861
627,244 662,868 689,563 Credit Commit. Impairment 1,750 644 808
- - - Pretax Profit 2,229 4,113 3,870

Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)

400 -
350 +

4,000 - --- - -- - - - -8 8- - -
2,000 |- ool el eeoll ool -=! - 50 -
||
0 [
B L LN I A L 50 ‘ ‘
Senior Preferred B Secured u Senior Non-Preferred 0 2 4 6 8 10
. A e Maturity years
m Subordinated Unsecured Sr Unsecured Other «A. 2EE € t NDBAT.SNHiRe . +BRAM Pref + BFCM Bail-in
Company Ratios
2020Y 2021Y 2022Y 2020Y 2021y  2022Y
Net Interest Margin 1.19 1.10 1.17  Liquidity Coverage Ratio - - -
ROAE 4.67 8.40 7.39 IFRS Tier 1 Leverage Ratio - - -
Costto-Income 60.36 52.93 54.92 NPL/Loans at Amortised Cost 3.86 3.40 3.36
Core Tier 1 Ratio - - - Reserves/Loans at Amort. Cost 291 2.63 2.42

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Fixed Income Resear28;0¥%2023

Strengths / Opportunities Risks / Weaknesses
1 Kernmitglied der Gruppe 1 Profitabilitat (Kompetitiver Markt in FR)
1 Risikoprofil 1 Kosteneffizienz im européischen Pagrgleich

1 Kapitalisierung

9 Diversifikation


https://www.bfcm.creditmutuel.fr/en/
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Credit Mutuelg CIC Home Loan SEINIortgage

AnalystsMelanie Kiene, CIIADr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURmM)

Amount outstanding (EURm)
GKSNBE2F x 9! w

Current OC (nominal)
Committed OC
Cover type

Main country

Main region

Number of loans
Number of borrowers

Avg.exposure to borrowers (EUF

WAL (cover pool)
WAL (covered bonds)
Fixed interest (cover pool)

Fixed interest (covered bonds)

LTV (indexed)
LTV (unindexed)
Loans in arrears

Borrower Types

3.9%

41,634
27,697
83.9%
50.3%

8.1%
Mortgage
100% France
21% llede-France
385,430
362,467
110,360
8.1y

4.3y

98.7%
96.4%
60.0%
68.0%

0.0%

96.1%
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wlkGAy3a 6az22Fk
Rating (S&P)

Rating (Fitch)

Rating (DBRS)

TPI

TPI leeway

Collateral score

RRL

JRL

Unused notches

AAA credit risk (%)

PCU

Recovery uplift
Outstanding ESG BMKs
LCR eligible

LCRevel (Bmk)

Risk weight

Maturity structure (Bmk)

Regional Distribution

50.0%

NORD/LB

France 1 i

Aaa
AAA
AAA

ProbableHigh

21.0%

13.6%

15.4%

5
5.0%
aa
aa

5
7.7%
4

2

No
Yes

10%
HB& SB

M |le-de-Francem Auvergne-Rhone-Alpes Grand-Esta Others

Redemption Profile (Bmk)
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3.0 4

EURbn
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Source: Issuer, Ratirgencies, Bloomberg, NORD/LB Fixed Income & Macro Research
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NORD/LB

France i

Ratings
BNP Paribas SA

Rating  Outlook

Fitch A+ Stable
a22R@& Aa3 Stable
S&P A+ Stable
Homepage

www.group.bnpparibas

Balance Sheet
(EURM)

Net Loans to Customers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Riskweighted Assets

Redemption Profile

EURmM
N
o
Q
=]
=]

PR S
Senior Non-Preferred

u Subordinated Unsecured
Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Costto-Income
Core Tier 1 Ratio

e
= Secured
Sr Unsecured

Die BNP Paribas SA (BNP) gehort mit nahezu 190.000 Mitarbeitern in 65 Landert
145.000 in Europa, zu den grof3ten Banken weltweit. Vom Financial Stability Board it
global systemrelevantes Institut (zusatzlicher Kapitalpuffer: 1,5%) eingestiften.
Grolter Anteilseigner mit2,3% die HSBC Holdings gefolgt von Siecete Federale de
Participations et d'Investissement (SFRij 7,8%, deren alleinigeEigner der belgisct
Staat ist(18. Juli20230 @ SNAOKGSGH 6ANR Ay RSy {S3
{ SNBAOSa o/ .t{0a opp» RSa +£2NRERGSdzZSNBN
{ SNIBAOSa oLt{0a omMy:20 a26AS o/ 2NLRNJI
I Ol A A1) Saograpldisch nehmen dabei per FY/2022 GroRbritannien (17
Vorsteuerergebnisses), Belgien (14%), Italien (13%), USA (12%), Frankreich (
Deutschland (5%) die wichtigsten Platze édasCIB deckt dabei das Global Banki
Markets und Securies-Geschéft ab. Im CBPS ist das Retail Bas@asghaft (innerhalb ur
auBerhalb der Eurozone) sowie Specialised Businesses enthalten, wahrer
Versicherungs Vermogensverwaltungsund Asset Managemesbeschaft durch IF
reprasentiert wird. Im BereicBSG Bonds ist das Institut ggrdeMarz 2023 nach eigent
Aussagen weltweit fihrend. So hat die BNP perM&rz 2023nachhaltigebzw. griine
Anleihen mit einem Gesamtvolumen von EUR2Mrd. bzw. EUR,0Mrd. ausstehend. D
am 20.Dezembe021 angekudigte Verkauf der Bank of the West (Commercial & Per:
Banking Business in den USA) an die BMO Financial wurde aRebddar2023
abgeschlossen.

Income Statement

2021Y 2022Y 202301 (EURmM) 2021Y 2022Y 202301
822,839 867,610 854,272 Net Interest Income 19,238 20,831 -
834,558 844,548 969,254 Net Fee & Commission Inc 10,362 10,178 -
957,684 1,008,054 1,001,453 Net Trading Income 7,671 9,326 -

91,976 91,828 94,098 Operating Expense 29,304 31,335 -

2,634,444 2,666,376 2,693,796 Credit Commit. Impairment 2,959 2,959 -
713,671 744,851 694,407 Pretax Profit 12,744 13,627 -
Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 400 -
777777777777777777777777777777777777777777777 350 -
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R @2 P @ -50 : :
= Senior Preferred 0 o 2 A 4ﬁ o 6 8 10 Maturty years
Other «A.2EE € t NBFSANEiRe . +BNP Pref + BNP Bail-in
2021Y 2022Y 2023Q1 2021Y 2022Y 2023Q1
0.89 0.93 - Liquidity Coverage Ratio 136.32  132.25 132.54
8.24 8.58 14.03 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 3.87 3.93 3.90
65.67 65.57 - NPL/Loans at Amortised Cost - - -
12.89 12.33 13.55 Reserves/Loans at Amort. Cost 2.39 2.09 -

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Fixed Income Resear28;0¥%2023

Strengths / Opportunities

9 Ertragskraft
i Kapitalisierung
9 Assetqualitat

Risks / Weaknesses

9 Kosteneffizienz

1 Abhangigkeit von Wholesale Funding

1 Mdogliche volatile Einnahmen (Kapitalmafktanchise)


http://www.group.bnpparibas/
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AnalystsMelanie Kiene, CIIADr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURmM)
Amount outstanding (EURm)
GKSNBE2F x 9! w
Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number ofborrowers

Avg. exposure to borrowers (EUI
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

1.8%

41,500
32,841
13.4%
26.4%

8.1%
Mortgage
100% France
39% llede-France
339,503

n/a

n/a

7.9y

5.1y

98.1%
100.0%
58.0%
65.0%

0.0%

98.2%

H Residential mCommercial ® Multi-family  ® Others

Spread Development
30 -
25 -
20 -
15 -
10

ASW in bp
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NORD/LB

France 1
wlkGAy3a 6az22Fk -
Rating (S&P) AAA
Rating (Fitch) AAA
Rating (DBRS) -
TPI -
TPI leeway -
Collateral score -
RRL aa
JRL aa
Unused notches 5
AAAcredit risk (%) 2.7%
PCU 3
Recovery uplift 2
Outstanding ESG BMKs No
LCR eligible Yes
LCR level (Bmk) 1
Risk weight 10%
Maturity structure (Bmk) HB & SB

Regional Distribution

0,
41.7% 39.1%

10.1%

9.1%

Hlle-de-France m Auvergne-Rhone-Alpes
= Provence-Alpes-Cote d'Azur = Others

Redemption Profile (Bmk)

1.8 -
1.6 -
1.4
1.2 -
5
% 1.0 -
w 0.8 -
0.6 -
0.4 -
0.2
0.0 - . . p
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Fixed Income & Macro Research
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Ratings

5AS /I Aaas
Regierung gegriindet,

RS WwWSTAYlIYyOSYSyidi RS fQllc
um Wohnimmobilienkredite franzosischer Finanzinstitu

Caisse de Refinancement de yefinanzieren. Heute ist dason-Profit-Institut CRH eine private Gesellschaft im Eiger

I'Habitat SA

Rating  Outlook

Fitch
az2Re
S&P
Homepage

www.crh-bonds.com

Balance Sheet
(EURM)

Net Loans taCustomers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Riskweighted Assets

Redemption Profile

Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Costto-Income
Core Tier 1 Ratio

von franzosischen Banken, die anteilig Eigenkapital stellen und Empfange
Refinanzierungsmittel sind. Per IlezembeR022 waren die Groupe &fit Agricole
(36,9%), Gdit Mutuel (26,7%), &iete Generale (15,7%), BNP Paribas (7,6%) und |
(13,1%) die grolten Anteilseigner der CRH. Dabei erhebt die CRH keine Marge
Refinanzierungstatigkeit. Die einzige Aufgabe der CRH liegt in der Begebung von
nach franzésischem Recht (Fcbnlaw [article 13 de la loi du 11 juillet 1985]).
Deckungsstock der CRH besteht aus besicherten HypotHaslemdscheindarlehe
ausgegeben von den teilnehmenden Banken. Diese stehen dabei jedem ausgec
Covered Bond mit identischer Laufzeit, Zmtz und Wahrung gegenuber. Nach c
rechtlichen Rahmen besitzt die CRH den Deckungsstock, so gehen die verpf
Deckungsmassen im Falle einer Insolvenz direkt auf die CRH Uber, welche durch der
des Portfolios darauf basierende Bonds zurlick&autann. Als Deckungswerte dier
dabei ausschlieBlich franzésische Immobilienfinanzierungen, die durch erstr
Hypotheken oder Garantien tber Kreditinstitutionen sowie Versicherungen unterleg
Neben den gesetzlichen Vorgaben missen die Kredité aveitaus striktere Bedingung
der CRH erfullen. Aufgrund der Hohe der Bilanzsumme unterliegt die CRH der Aufs
EZB. Seit 0Januar2022 steht sie unter der Aufsicht der franzdsischen ACPR.

Income Statement

2020Y 2021Y 2022Y (EURm) 2020 2021Y 2022y
- - - Net Interest Income -8 2 -1
24,948 21,095 16,318 Net Fee & Commission Inc -0 -0 -0
- - - Net Trading Income
555 554 592  Operating Expense 10 10 11
25,352 21,469 16,793  Credit Commit. Impairment - -
2,997 2,594 2,140 Pretax Profit 3 3 5
Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
2020Y 2021Y 2022Y 2020y 2021y 2022y
-0.03 0.01 -0.00 Liquidity Coverage Ratio - - -
0.01 0.01 0.20 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 2.19 2.58 3.583
76.17 77.87 70.84 NPL/Loans at Amortised Cost - -
18.52 21.35 27.67 Reserves/Loans at Amort. Cost

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Fixed Income Resear28;0¥%2023

Strengths / Opportunities

91 Mitgliederverbund
1 Assetqualitat

Risks / Weaknesses
1 Monoline-Geschéft (Hypothekenrefinanzierung)
1 NominalerVerschuldungsgrad


http://www.crh-bonds.com/English_Presentation.html



























































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































