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Einleitung

Autoren: Melanie Kiene, CIIA Ibr. Frederik Kunzg Stefan Rahaus

LCRFahigkeit und Ableitung des Risikogewichts fir Covered Bonds

Das bereits tiber mehrere Jahre laufende Vorhaben der Harmonisierung des europé
Covered BondMarktes ist am 08. Juli 2022 Uber die Ziellinie gegangen. Das sich ir
sentlichen aus eigr Richtlinie(hachfolgend: Covered BosRichtlinie bzwCBD)und einer
Verordnungzusammensetzende MalR3natenpaket bleibt nicht ohne Implikationen fur d
Themengebiete deRisikogewichtungowie der LCRFahigkeit von Covered Bond&/ah-
rend dieCBDdurch die nationalen Gesetzgeber der Mitgliedslander in die jeweiligen
setzgebungen zu Ubfthren war, galt die/erordnung, welche Anderungen an deapital
Requirements Regulation (CREEU 575/2013) im Kontext der Covered Bol
Harmonisierung vorgab, unmittelbar und mit Wirkung zQ& Juli 2022Aktuell haben 26
der 27 EkL&nder der Européischen Kommission didst@hdigeUmsetzung der Covere
BondRichtlinie an die EU gemeldaiur noch Malta berichteteine teilweig Umsetzung.
Daher kdnnen wieine rlativ klare Einwertung der L&Rhigkeit fir viele Programme v
europaischen Emittenten vornehmembiesist bei Drittstaatenzum Teil weniger eindeutic
Insgesamt gehen wir jedoatavon aus, dass fur sdmtliche EAB&chmarkbondsid Vo-
raussetzungeran di LCHahigkeiterflllt sind sofern die Repmtinganforderungen der
Vorgaben entsprecherGleiches giltin Abhangigkeit der fir die jeweiligen Covered Bol
vergebenen Ratingeinstufungefiir das RisikogewichtNach unserer Auffassung siffidr

die Ableiting des Risikogewichts keine Anderungen des jeweils bestenfalls mégliche
kogewichts irdirekter Verbindung mit dem Iméfttreten der Covered Bon®ichtlinie bzw.
-Verordnung entstandenindiese¢ z we i mal jahrlich ersct
Coveed Bond Special: Risikogewichte unddCGRv el v o n Crekinen wirckindg
Bewertungder LCRFahikeit unddesRisikogewictgauf Basis der neuen Regularien vor L
stellen diesesowohlauf Ebene der im iBoxx EURv@ed (hier die Zusammensetzung vc
August 2023yertretenen Emittentenalsaudh S1 N s t abel | ari sch

Klare Regeln fur die EU, mehr Herausforderungen bei Drittstaaten
EineHerausforderung besteht bei der LERhigkeit vorCovered Bonds ausrittstaaten
da diese Lander die CBD nicht umsstanissentir die Verwendung dieser Bonds im E(
Management die Transparenzanforderung des Art. 14 jg@@xrhtrotzdem gilt.In derLCR
Verordnungwerden unter anderemeine aquivalente Aufsicht und regulatorische Best
mungen gefordert. Di€BAsieht hier eine Faltu-Fall Prifung als erfordech an.Wir se-
hendiese Vorraussetzungen bei Emissionen aus dem-E&/ als gegeben adnscher-
heiten bleibenjedochbei der LCHEinwertung von Covered Bonds aus Grol3britanniéac
bis zum Brexit bestenfalls eine Klassifizierung als Level 1 mdgil&n sich die Titel nun
mehr im besten Fall als Level 2A (Risikogewichtung 20%) und im schlectdaésteicht
LCRfahig einwertendadas Lanamit dem Brexit ein Drittstaat wurde.


https://eur-lex.europa.eu/eli/dir/2019/2162/oj
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A32019R2160
https://ec.europa.eu/info/publications/covered-bonds-supervision-directive-transposition-status_de
https://ec.europa.eu/info/publications/covered-bonds-supervision-directive-transposition-status_de
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A32015R0061
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A32015R0061
https://www.eba.europa.eu/single-rule-book-qa/-/qna/view/publicId/2016_2823
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LCRFahigkeit von Covered Bonds aus GrofR3britannien

Das zuvor mit GroRliannien unterzeichnete Memorandum of Understandingelches
trotz fehlender Grundlagen einen unveranderten rechtlichen Hintergrund erictiig|

fuhrte hier zu einemmadglichenLCRLevel von 2A. Nunmehr ist jedoch absehbar, das
kurzfristignicht zu eine Einigungozw. einer vollumfanglichen und abschlieRenendAqui-

valenzprufung kommtTatsachlich ist auf Seiteg@rof3britannieis offenkundig geplantdi-

verse Gesetze aus der Zeit der Mitgliedschaft in derlekigédngigzu maclen. Zwar steht
das Covered BonGesetz nicht an erster Steltkeer Riickabwicklungslistedoch immerhin
die CRR. Baanndabeiunseres Erachtendurchaus die Auslegung als adaquat angese
werden, nach de CoveredBondsder Emittentenaus Grof3britanniemuch weiterhin LGR
fahig snd. Allerdingsehen wir nach ausfihrlicher Abwagumgter Annahme der Erfullung
der Reportinganforderungen geman Art. 14 CBD insbesondere die Bedingung einer .
lenten Aufsichtwie oben beshrieben mit einem gewissen Restrisik@rsehenEine Klas:
sifizierung der Aufsicht ilGro3britannienals dquivalent unterliegt nach unserem Vel
sténdnisdamit durchausUnsicherheiten.Auch wenn sich di&€UListe fir gleichwertige
Staaten im Sine der CRRicht auf die LCIRetrachtung beieht, deutet sich hieeine ge-
wisse Abweichung in der Betrachtung der Drittlander an. Im Rahmen unserer Publi
unterstellen wirin der tabellarischen Ubersicht, dass die {F2Rigkeitfiir Covered Bonds
ausGroRbritanni@ nicht gegeben istauch wenn unseres Erachstens es sich um ein A
valenzregime handelt. Hintergrund ist, dass laut EBA die Einschatzung Zesihi®&it eh

eine Fall zu FaRrifung vorsieht un@inige Wirtschaftsprifesowie AufsichtsbehérdetJK
Covered Bonds nicht als aquivalent einstufen

Implikationendes neu eingefiihrten Labellings européischer Covered Bonds

In Bezug auf die Einwertung ey&ischer Covered Bondauf das Risikogewicht undie
LCRFahigkeit bietet das neue Rahnveerk Gber das Labellingine nennenwerte Hilfe-
stellung. Wird durchdie nationale Aufsichtsinstanz auf Programree® beispielsweise di
Namensgebung als Eur o p 4d sxcktee g®c hul dv er slestitid,ileb
tet sich daraus fir die entsprecherais den Programmen begebenen gedeckten Anlei
automatischeine bestenfalls mdgliche Klassifizierung als Lewk$skts im Rahmen de
LCRManagements sowie ein bestfalls mdgliches Risikogewicht von 10% Mach Artikel
26 Abs.1(b) und (c) deEU Covered BorbDirective 2019/216%ollen die Aufsichtsbehor
den auf ihren Internetseiten ei ne Li ste der Kreditinst
sion gedeckter Schul dverschreibungen*

schreibungen, for die die Bezeichnung
wendet werden darf, undiee Liste der gedeckten Schuldverschreibungen, fur die die
zeichnung , Européaische gedeckte Schul
dar f*“ (c) \DasrEdrbpkam €dvdrad 8dne @ouBCIBC bietet auf seiner Inte

netseite https://compare.coveredbondlabel.com/compare/select/frameworksformatio-
nenzu den jeweiligen rechtliche Rahmenbedingungen an. Dabei werden auch Links
jeweiligen Listen veroffentlichtHiermit kann sich bei Investoren der Nachweis fir e
bevorzugte regulatorische Behandlung deutlich vereinfachen.



https://bills.parliament.uk/bills/3326#timeline
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX:02014D0908-20200107&from=EN
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX:02014D0908-20200107&from=EN
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/?uri=CELEX:32019L2162
https://compare.coveredbondlabel.com/compare/select/frameworks
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Risikogewichte von Covered Bonds

Autoren: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik KutiZefan Rahaus

Das Risikogewicht als Ausgangsptider Riskweighted Assets

Die Capital Requirements Regulation (CRR) regelt unter anderem die Ermittlung der
kapitalunterlegung fiir Kreditinstitute, die zur Ermittlung der Risikogewichte auch
Covered Bonds dem Kreditrisikostandardansatz (K8ggrf. Die Bestimmung des releva
ten Risikogewichts ist insofern von Bedeutung, als dass sich unter dem KSA der r
wichtete Anteil eines Assets aus der Multiplikation des Positionswerts mit dem Risi
wicht ergibt. Die Summe aller Anteile ergibt disikogewichteten Aktiva (RWA), welcl
entsprechend mit Eigenkapital unterlegt werden missen. Dabei spielen neben der a
08. Juli 2022 gultige@overed BondRichtline (Covered Bond Directive, CBD) zur Emis:
von Covered Bonds, der Besicherung durch anerkennungsfahige Deckungswerte
einem entsprechend transparenten Cover RBe@porting insbesondere die Ratinge
schatzungen einer Risikoposition eine bedeutenddeRbei der Ermittlung des Risikog
wichts eines Covered Bonds. Auf die hierfiir herangezogene Credit Qualit@y&tematik
sowie die weiteren Bedingungen einer bevorzugten Risikogewichtung von Covered
wird nachfolgend eingegangen.

Konformitat mit Artikel 129 CRR fiir bevorzugtes Risikogewicht notig

Covered Bonds kommen grundsatzlich fir eine bevorzugte Behandlung mit Blick &
Risikogewicht unter dem Kreditrisikostandardansatz in Frage. Die hierfiir notwen
Voraussetzungen eines Bonds kén dabei demArtikel 129 CRRntnommen werden.
Hierbei ist nun auch der Emissionszeitpunkt von entscheidender Bedeutung. Mit Wi
ab dem 08. Juli 2022 ist die Cove@dndRichtlinie in Kraft getreten und gemeinsam ¢
mit auch ein Uberarbeiteter Artikel 129 CRR sowie eine Anderung der Liquiditatsan
rungen fur Kreditinstitute (LCR). In der Vergangenheit wurde hier der Artikel 52(4)
OGAWRichtlinie (engl. UCITSrettive) herangezogen, der oberflachlich einen Cove
Bond beschrieb. Dieser verweist jedoch nunmehr ebenfalls auf die CovereeRiitinie
bzw. der Artikel 129 CRR gibt basierend auf der CBD Anforderungen dafir vor, da
gedeckte Schuldverschbeing von einem ginstigeren Risikogewicht profitieren kann.
mit wird nunmehr eine Konformitat mit dem jeweiligen nationalen Covered BBasdetz
zu prufen sein, da die Mitgliedstaaten die CBD in nationales Recht umsetzen musst
lerdings gelten fur Coved Bonds, die vor dem 08. Juli 2022 begeben wurden, leich
weichende Anforderungen.

. AAKSNI 61N RSN a! Yy 1 SN 60SAY wAiaAialz23aSéA
Der entsprechende ArtikelAftikel 52(4) der OGAWRichtlinig definierte dabei Anforde:
rungen an Covered Bonds, auch wenn diese Definition unter der GR&éWlinie zunachs
nicht im Zusammenhang mit der Bestimmung des Risikogewichts odstigenregulatori-
scher Kennzahlen gesehen werden durfte. Vielmehr regelt der Artikel 52(4), dass O
men fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) unter gewissen Vorausset:
einen hdéheren Anteil an bestimmten Schuldverschreibungen halten diiffezs. gilt auch
weiterhin. Allerdings diente der Artikel in vielen Fallen auch als definitorische Grun
von Covered Bonds. Die vorgenannte Richtline wurde bereits im Januar 2020 an ¢
geltende CBD angepasst.



https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/?uri=celex%3A32019L2162
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/ALL/?uri=CELEX:32013R0575
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A02009L0065-20210802
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Artikel 52(4) OGAW wurde bereits020 an die CBD angepasst

Aus den Anforderungen des ,alten® Art
2020 auf die CBD verweist, ging auch hervor, dass Covered Bonds, die auf3erhalb d
paischen Wirtschaftsraums (EWR) begeben wurden unterekeidmstanden OGAW
Konformitat aufweisen konnen. Heute gelten als Referenzen die CoveredHohnitine
bzw. vielmehr die nationalen Umsetzungen.

Artikel 129 CRR definiert die Anforderungen an Covered Bonds und Risikogewicht
Gemeinsam mit der CBD wurdee klare Definiton zu den Sicherheiten und den Anfor
rungen an gedeckte Schuldverschreibungen auch in den Artikel 129 CRR mit auf
men, so dass dieser in Verbindung mit der Richtlinie 2019/2162 flr die Ermittlung de
kogewichts heranzuziehen igtlir Covered Bonds, die bis zum 31. Dezember 2007 bz
zum 07. Juli 2022 begeben wurden, gelten bestimmte Anforderungen aus dem Artik
CRR nicht. Sol ange Covered Bonds (., al
ckungsstock begeben werdeniissen die Anforderungen jedoch in Ganze erflillt werc
so dass dies automatisch auch fur die Altanleihen Gbernommen wird. Welche Assi
anerkennungsfahige Sicherheiten gelten, ist der nachfolgenden Tabelle zu entne
Jedoch missen auch bis zum 0dli 2022 emittierte gedeckte Schuldverschreibungen
Anforderungen nach Art. 129(1) bis (3) erflillealso u.a. Vorgaben und Limite an Boni
bzw. Kreditnehmer sowie LIGrenzen und regelmalige Sicherheiteniberwachung. \
terhin keine Berucksichtigunignden Pfandrechte an Flugzeugen sowie Kredite an kl
und mittelgrof3e Unternehmen (KMU), womit diese Forderungen im Sinne der CRR
deckungsstockfahig sind, noch der Bond von einem préferierten Risikogewicht profitie

Uberprifung der Immobiliewerte als Hirde fiir das gunstigere Risikogewicht

Wie oben erwahnt, ergeben sich aus dem Uberarbeiteten Artikel 129 CRR Anderung
der Uberwachung der Immobilienwerte. Diese sind nunmehr mindestens jahrlich v
nehmen und zwar unabhangig davon, obsgsh um eine Wohnoder Gewerbeimmobilie
oder ein Schiff handelt. Dies ist ein
hen". Mit Einfidhrung der CRR in 2013
fir Gewerbeimmobilien und alle dreihla fir Wohnimmobilien festgelegt. Zwar muiss
Emittenten die jahrliche Uberwachung nicht vornehmen, wenn der Bond vor dem 31
zember 2007 emittiert wurde, doch fir die spater platzierten Bonds gilt nun auch die
liche Uberpriifung. In Deutschland giés tiber deriVerband Deutscher Pfandbriefbanke
(vdp) eine Datenbank, die seit 2007 als kontinuierliches Marktbeobachtungssyste
Preisentwicklung hierzulande abbildet und die Erfordesmides Art. 208 CRR erfullt. W
das vdpResearch schreibt, nutzen weit mehr als 90% der in Deutschland ansassiger
institute das Monitoring fir die Beobachtung der jahrlichen Migtd Preisveranderungel
und erfullen damit die erweiterte Anforderunged Art. 129(3) CRR. Somit kommt auf Er
tenten wie Covered Bon@laubiger ein erweiterter Prifungsaufwand hinzu, um auch
kiinftig von einem geringeren Risikogewicht zu profitieren, denn nicht in jedem Land
wie zuvor genannt, auf solch eine Transaktidatenbank zurtickgegriffen werden. Um ¢
Anforderung nachzukommen, reichen statistische Marktentwicklungen aus, eine Ub
chung auf Einzelebene ist an dieser Stelle nicht erforderlich. In Deutschland hat si
BaFin damit einverstanden erklart, ddssi Anderungen der Marktwerte, wie sie vom vi
bereitgestellt werden, innerhalb von drei Jahren vd% bei Gewerbeund -20% bei
Wohni mmobilien eine ,Warnung* ausgespl
begutachten daraufhin inr Portfolio undehmen ggf. dann spater eine Uberpriifung ¢
Einzelkreditebene vor. Damit andert sich nur der erforderliche Uberwachungsturnus.



https://www.vdpresearch.de/leistungen/monitoring/
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Transparenzanforderung / Anlegerinformationen jetzt tiber die CBD geregelt

Bis zum 07. Juli 2022 regelte der Art. 129(7MR GRiss fur eine guinstigere Behandlung
Covered Bonds die Investoren der zustandigen Behorde gewisse Pdrifolimationen
vorweisen kdnnen missen. Dazu gehorten: Wert des Deckungspools und der nocl
getilgten Covered Bonds, geographische Ventgjlund Art der Deckungsaktiva, Dar
henshohe, Zinssatz und Wahrungsrisiken, Falligkeitsstruktur des Pools und der Bon
290 Tage uberfallige Darlehen. Dieser Passus taucht im aktuell giltigen Artikel 12
nicht mehr auf. Dafir fordert der ArtikdP9 CRR nunmehr die Konformitat mit Art. 3 Ni
CBD. Die Richtlinie enthalt in Artikel 14 CBD umfangreiche Anforderungen an die E
ten in Bezug auf Anlegerinformationen. Diese missen mind. vierteljahrlich zur Verfi
gestellt werden, wahrend es zuwvbalbjahrlich war. Zu den genannten Informationen m
sen dartber hinaus eine ISliste aller Covered Bonds (soweit vorhanden), die Art
Deckungswerte, die Bewertungsmethode, erweiterte Angaben zum Marktrisiko, sow
Kredit und Liquiditatsrisiken, Ausléser einer Falligkeitsverschiebung, erforde
che/tatsachliche Uberdeckung (gesetzlich, vertraglich, freiwillig) gemeldet werderll.

Emittiert bis (Absatze,
. . . . die mit kiert sind,
Artikel 129 CRRunverandert seit 08. Juli 2032 missermichterflt
werden, um fur
geringeres Risikoge-
wicht

Absatz BezeiChnUng anerkannt zu werden)

Aktuell

X Bis 31.12.200
Bis 07. Juli 202

1 Damit Covered Bonds nach Art. 3 Nr. 1 CBD von einem glinstigeren Risikogewicht profitieren, misst
Art. 129(3)(3a)(3b) CRRidlen und durch einen der folgenden Vermdgenswerte besichert sein:

Risikopositionen die gegeniiber diesen bestehen oder von diesen garantiert werden:

a) Zentralstaaten, Zentralbanken des ESZB, 6ffentlichen Stellen oder regionalen oder lokalen Gebi
perschaften in der Union

b) Zentralstaat dritter Lander, Zentralbanken dritter LaAnder, multilateralen Entwicklungsbanken, inte
Organisationen (CQS 1), 6ffentlichen Stellen oder regionalen/lokalen Gebietskérperschaften dritt
Lander (CQS 1) und vorgenanmesitionen dieses Buchstabens mit CQS 2, sofern sie 20% des N¢
nalbetrags der ausstehenden Covered Bonds des Emittenten nicht Gibersteigen

¢) Kreditinstituten mit CQS 1 und 2 oder CQS 3 bei den folgenden Bedingungen: i) kurzfristige Einl.
(urspr. LFZ <10Dage), sofern diese Art. 16 CBD erfullen oder ii) Derivatekontrakte nach Art. 11(1

d) Wohnimmobiliendarlehen: LTF&renze 80% (in Verbindung mit Absatz 1c)

e) Wohnimmobiliendarlehen (garantiert durch Sicherungsgeber nach Art. 201 CRR mit mind. CQS
max LTV von 80% einer in Frankreich belegenen Wohnimmobilie, sofern di¢d-meome Ratio
<33% nach Darlehensgewahrung ist (weitere Anforderungen an Kredithehmer und Sicherheit ge

f) Gewerbeimmobilienkredite: LT&8renze 60%; L¥8renze von 70%, wenn @Ei mind. 10% liegt und
die Forderung des Schuldverschreibungsinhabers die in Kapitel 4 CRR festgelegten Anforderung
die Rechtssicherheit erfillt und dieser Vorrang vor allen anderen Anspriichen auf die Sicherheit |

g) Schiffshypotheken: LT8renze 60%60% des Schiffswerts abzgl. aller vorrangigen Schiffspfandrec

1a a) Risikopositionen ggu. Kreditinstituten (Art. 129(1) Unterabsatz 1 Buchstabe c) mit EQ¥d des X
Nominalbetrags der emittierten Covered Bonds

b) Risikopositionen ggu. Kreditinstituten (Art. 129(1) Unterabsatz 1 Buchstabe c) mit €EQB2des
Nominalbetrags der emittierten Covered Bonds

c) Kurzfristige Einlagen von Kreditinstituten oder Derikatgtrakte mit CQS 3 (nach Art. 129 Abs. 1 Ur
terabsatz 1 Buchstabe c Ziffer i bzw. ii CRRYs des Nominalbetrags der emittierten Covered Bonc
(bei Derivatekontrakten gelten zus. Genehmigungspflichten)

d) Gesamtrisikoposition ggu. Kreditinstituten mit CQ2 dder 3<15% des Nominalbetrags der emittiel
ten Covereds und jene ggi. Kreditinstituten, die CQS 2 oder 3 zuzuordnen sind, darf 10 % des N
betrags der ausstehenden Covered Bonds des Emissionsinstituts nicht Giberschreiten

Quelle: CRR, NORDMRIrkets Strategy & Floor Research; X = Bedingung ist NICHT zu erfillen bzw. jene Version aus dem Zeitpunkt der Emission
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Emittiert bis (Absatze,
die mit x markiert sind,

Artikel 129 CRR (unverandert seit 08. Juli 2022FORTSETZUNG) miissen nicht erfifl

Absatz
1b

1c

1d

3a

3b

werden, um fir
geringeres Risikoge-
wicht anerkannt zu

Bezeichnung werden)

Art. 129(1a) CRR gilt nicht fiir die Verwendung gedeckter Schuldverschreibungen als anerkennungsi
Sicherheiten gemaf Akel 8 CBD (intern begebene Covered Bonds; Sicherheit eines internen Covere
eine externe Emission)

Fur die Zwecke des Art. 129(1) Unterabsatz 1 Buchstabe d CRR gilt-@bdrgkénze von 80% je Darlehe
und gilt ber die gesamte Darlehenstaeit

Fur die Zwecke des Art. 129(1) Unterabsatz 1 Buchstabe f und g CRR gilt@etdrénze von 60% oder
70% je Darlehen und gilt Gber die gesamte Darlehenslaufzeit

Die Falle nach Art. 129(Unterabsatz Buchstabe a bis f CRR bezieb@h auch auf Sicherheiten, die au:
schlie3lich fur den Schutz der Covered Bémthber vor Verlusten bestimmt sind

Bei der Besicherung mit Immobilien und Schiffen sind die Anforderungen des Art. 208 CRR (Anforde
an Immobiliensicherheiten) zu féitlen. Mindestens jahrliche Uberwachtung fiir alle Immobilien und Sck
Mi ndest ubersicherung von 5% (gem. Art. 3 Nr.
Die Mitgliedstaaten kénnen eine niedrigere Quote festlegen oder ihren zustdndigen Behdrdentltie Fe
gung einer entsprechenden Quote gestatten, sofern:

a) Ubersicherung auf einem formalen Ansatz beruht, bei dem das zugrundeliegende Risiko der Verrr
werte beriicksichtigt wird oder die Bewertung der Vermdgenswerte nach dem Beleihungswert vorger
men wird und

b) die Quote 2% nicht unterschritten wird, wobei das Nominalprinzip gemaf Art. 15(6) und (7) CBD z
de gelegt wird.

Die Vermdgenswerte, die zur Mindestiibersicherungsquote beitragen, unterliegen nicht den in Art. 12
CRR genannten Obergremze

Risikopositionen nach Art. 129(1) CRR kdnnen als Ersatzdeckungswerte (Art. 3 Nr. 13 CBD) aufgent
werden, soweit die Grenzen fur Bonitat und Umfang nach Art. 129(1) und (1a) CRR eingehalten wer
Gedeckten Schuldverschreibungen, fiie ein Rating einer ECAI vorliegt, wird folgendes Risikogewicht
gewiesen, das gemaf Art. 136 CRR entspricht:

Bonitatsstufe (CQS) 1 2 3 4 5 6
Risikogewicht (RW) 10% 20% 20% 50% 50% 100%

Gedeckten Schuldverschreibungen ohne Rating wirdR&ikogewicht zugewiesen, das sich auf das Risi
gewicht vorrangiger unbesicherter Risikopositionen gegeniber dem emittierenden Institut stiitzt.

gilt fir die Risikoposition gegentber dem Institut ein RW von >  20% 50% 100%  150%

dann wird demCovered Bond ein RW von X% zugewiesen 10% 20% 50% 100%
Vor dem 31. Dezember 2007 begebene gedeckte Schuldverschreibungen fallen nicht unter die Anfol
gen des Art. 129 Abséatze 1, 1a, 3, 3a und 3b CRR. Auf sie darf bis zu ihrer FalligkeitigézeyBestand-
lung nach den Absatzen 4 und 5 angewandt werden.

Covered Bonds, die vor dem 8. Juli 2022 begeben wurden und die Anforderungen dieser Verordnuny
zum Zeitpunkt der Emission geltenden Fassung erfiillen, unterliegen nicht den Anfayderder Abs3a
und 3b. Auf sie darf bis zu ihrer Félligkeit die giinstigere Behandlung nach dehuAbsangewandt werdel

Quelle: CRR, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; X = Bedingung ist NICHT zu erfiillen bzw. jene Version aust demEfeigsion

Ratingeinschatzungen als weiteres entscheidendes Kriterium

Die Erfullung der oben bezeichneten Anforderungen stellen zundchst notwendige |
gungen fur eine beglinstigte Risikogewichtung von Covered Bonds dar. Als weiter:
entscheideres Kriterium im Rahmen der Ermittlung des Risikogewichts legen die /
129(4) und (5) CRR Vorgaben mit Blick auf Ratingbeurteilungen fest. Wahrend der A
die Risikogewichtung im Fall mindestens einer vorliegenden Ratingbeurteilung hani
ist aus Absatz 5 das Vorgehen der Risikogewichtbestimmung zu entnehmen, fir de

dass ein Covered Bond uber kein Rating verflugt.

Aktuell
Bis 31.12.2007
Bis 07. Juli 202

NORD/LB
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Ermittlung des Credit Quality Steps bei mehr als einer anerkannten Ratingeinschétz

Rating 2 CQs1 CQSs 2 CQs3
Rating 1 AAA AA+ AA AA A+ A A- BBB+ BBB BBB
AAA
AA+ Credit Quality Credit Quality Credit Quality
CQSs1
AA Step 1 Step 2 Step 3
AA
A+ . . . . . .
cQs 2 A Credit Quality Credit Quality Credit Quality
A Step 2 Step 2 Step 3
BBE+ Credit Quality Credit Quality Credit Quality
CQsS3 BBB
BBB Step 3 Step 3 Step 3

Quelle: Verordnung 2016/173%w. 2021/2005Verordnung 575/2013NORD/LB Markets Strategy & Floor Research

Herleitung des Credit Quality Steps eines CovkBonds

Eine Bericksichtigung von Ratingbeurteilungen erfolgt dabei stets anhand der

Quality StepSystematik, welche in deWerordnung 2016/179%zw. der Anderung
2021/2005festgelegt ist. Hierbei werden durch anerkanrEgternal Credit Assessme
Institutions (ECABusgesprochene Ratings insgesamt sechs verschiedenen Bonitéts
zugeordnet Kapping von Ratingeinschétzungea Risikopositionen grundsatzlich Gt
mehrere ECARatings verfligen kodnnen, ist zur Bestiomg des Credit Quality Stef
(CQS) bei mehr als einem vorhandenen Rating ein erneutes Mapping notwendig
obenstehende Tabelle). Unabhangig von der Anzahl der zuldssigen RatingsAigtkaéi
138 CRRir die Bestimmung des CQS mal3geblich. Liegen flr eine Risikopositiol
Ratings vor, so ist, sofern sich die beiden Beurteilungen unterscheiden, jenes Ratil
schlaggebend, aus welchem sich das hdhere der beidiaglichen Risikogewichte ergit
(siehe Tabelle). Ein hdheres Risikogewicht ist dabei gleichbedeutend mit einem nie
ren Rating, wobei wir ein A&quivalentes Rating niedriger als ein A&dduivalentes Ra
ting verstehen. Liegen fir eine Risikoposition sagahr als zwei Ratingbeurteilunge
vor, so sind zunachst jene beiden Ratings relevant, welche zum niedrigsten Risiko¢
fuhren, i.e. die beiden hochsten Ratings. Sollten sich diese beiden Einschatzunger
nander unterscheiden, so ist jenes der beideatings fir die Bestimmung des CQS
schlaggebend, welches das hthere Risikogewicht nach sich zieht. Aus den Anforde
des Artikels 138 CRR ergibt sich somit, dass stets nur die beiden hdchsten Ratings
vorhanden, fur die Bestimmung des C@&gR CRR relevant sind, auch wenn eine F
tion Uber mehr als zwei Ratings annerkannter Ratingagenturen verfiigt. Die sich h
ergebende Vereinfachung der GB&stimmung kann der Tabelle entnommen werd:
wobei keine Unterscheidung mit Blick auf die iRgihoten einzelner Agenturen vorgt
nommen wird.



https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A32016R1799
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/?uri=CELEX%3A32021R2005
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/?uri=CELEX%3A32021R2005
https://www.esma.europa.eu/supervision/credit-rating-agencies/risk
https://www.esma.europa.eu/supervision/credit-rating-agencies/risk
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=celex%3A32013R0575
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=celex%3A32013R0575
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Bestrating und Erfullung samtlicher Anforderungen fuhrt zu Risikogewicht von 10%
Um von der gunstigeren Behandlung beim Risikogewicht zu profitieren schreibt Art. :
CRR vor, dass neben der Deckuingch die anerkennungsfahigen Vermdgenswerte
vorgenannten Artikels, die Anforderungen der Absatze 3 (Uberwachung des Immc
/Schiffswerts), 3a (Ubersicherung) und 3b (Ersatzdeckung) zu erfiillen sind. Gelten
forderungen als erfilllt, ergibt si¢ctbei mindestens einer vorhandenen E®Aalingbeur
teilung, das bevorzugte Risikogewicht in Abhangigkeit des entsprechenden CQS der
on nach den Vorgaben des Artikels 129(4) CRR. Demnach konnen Covered Bonds d
Quality Steps 1 von einem praferten Risikogewicht von 10% profitieren. Entspricht
Bonitat eines Covered Bonds hingegen nur dem Credit Quality Step 2, so erhdht s
Risikogewicht auf 20%, welches ebenfalls flir Bonds des Credit Quality Steps 3 rele
In Bezug auf gedeaktSchuldverschreibungen, die zwischen dem 31. Dezember 200°
dem 08. Juli 2022 begeben wurden, missen die Anforderungen der zum Emissic
punkt glltigen CRR erflillt werden und sie unterliegen nicht den Anforderungen nac
129(3a) und (3b) CRReMuweisungssystematik gilt einheitlich.

Risikogewicht von Covered Bonds nach Artikel 129(4) CRR: Notwendige Bedingungen erfUHR&{D4I

Credit Quality
Step

1

2
3
4
5

»

Covered BoneRating Risikogewicht
. Covered Bonds;

Fitch / S&P az2ReQa DBRS mit Rating
AAA bis AA Aaa bis Aa3 AAA bis AA (low) 10%
A+ bis A Al bis A3 A (high) bis A (low) 20%
BBB+ bis BBB Baal bis Baa3 BBB (high) bis BBB (low 20%
BB+ bis BB Bal bis Ba3 BB (high) bis BB (low) 50%
B+ bis B B1 bis B3 B (high) bis B (low) 50%
<CCC+ <Caal SCCC (hi ¢ 100%

Quelle: Verordnung 2016/1799 bzw. 2021/2005, CRR, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research

Auch ungeratete Bonds kdnnen von bevorzugtem Risikogewicht profitieren

Erflllt ein Covered Bond zwar die Anforderungen des vagkariAbsatzes, verfligt jedoc
Uber keine Ratingeinschatzung durch ein anerkanntes ECAI, so zieht dies nicht autol
ein erhohtes Risikogewicht des Bonds nach sich. Vielmehr ist in einem solchen Fall
Senior Unsecure®onitat des Emittenten abzusiten. Hierzu wird zunachst der entspr
chende Credit Quality Step unbesicherter Risikopositionen bestimmt und anschliel3el
diesem das relevante Covered BeRisikogewicht abgeleitet. Daraus folgt, dass fur «
Fall, dass Senior Unsecured Bonds und f@ovBonds demselben Credit Quality Step zL
ordnen sind, es zu keiner regulatorischen Benachteiligung aufgrund der fehlenden R
inschatzung kommt.

Risikogewicht von Covered Bonds nach Artikel 129(5) CRR: Notwendige Bedingungen keitlECAIRating

Credit Quality
Step

1

OOk~ WN

Senior UnsecuredRating Risikogewicht Risikogewicht
. ) Covered Bonds;

Fitch / S&P a22Ra( DBRS Senior Unsecured ohne Rating
AAA bis AA Aaa bis Aa3 AAA bis AA (low) 20% - 10%
A+ bis A Al bis A3 A (high) bis A (low) 50% - 20%
BBB+ bis BBB Baal bis Baa32 BBB (high) bis BBB (low 50% - 20%
BB+ bis BB Bal bis Ba3 BB (high) bis BB (low) 100% - 50%
B+ bis B B1 bis B3 B (high) bis B (low) 100% - 50%
<CCC+ <Caal <CCC (hi 150% - 100%

Quelle: Verordnung 2016/173%w. 2021/2005CRR, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research
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Risikogewicht von Covered Bonds nach Artikel 120 und 121 CRR: Notwendige Bedinguokyeerfullt

Credit Quality Covered Bondbzw. SovereigrRating? Risikogewicht Risikogewicht
Ste . . Covered Bonds; Covered Bonds;
P Fitch / S&P azzZRe( DBRS mit Rating, Art. 120 ohne Rating, Art. 121
> 3 Mon. <3 Mon.
Restlaufzeit Restlaufzeit
1 AAA bis AA Aaa bis Aa3 AAA bis AA (low) 20% 20% 20%
2 A+ bis A Al bis A3 A (high) bis A (low) 50% 20% 50%
3 BBB+ bis BBB Baal bé Baa3 BBB (high) bis BBB (loo  50% 20% 100%
4 BB+ bis BB Bal bis Ba3 BB (high) bis BB (low) 100% 50% 100%
5 B+ bis B B1 bis B3 B (high) bis B (low) 100% 50% 100%
6 <CCC+ <Caal <CCC ( hi 150% 150% 150%

HZuweisung des Risikogewichts erfolgt hier anhand der Bonditatsstufe des Zentralstaats, in dem das Institut seinef Sitd satvohl das Institut als auch
der Zentralstaat nicht beurteilt wird ein Risikogehti von 100% zugewiesen
Quelle: Verordnung 2016/1799 bzw. 2021/2005, CRR, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research

NichtEWR Covered Bonds: Nichterfillung der notwendigen Bedingungen flhrt
Risikogewicht von min. 20%

Neben den Mdglichkeiten, dasée notwendigen Bedingungen, (der Bond weist nach Al
Nr. 1 CBD Konformitat auf; Artikel 129(3), (3a) und (3b) CRR sind erfillt; ist mit Dec
werten nach Art. 129(1) CRR besichert und eine Beurteilung durch ein ECAI liegt v
eine solche Beurt&ing liegt nicht vor), existiert auch fur den Fall, dass der Covered

keine CBEXonformitat aufweist, eine entsprechende Klassifizierungssystematik. Dit
beispielsweise fiir Emissionen von Emittenten auf3erhalb des EWR von Relevanz. /
dieser Stlle spielen Ratingeinschatzungen eine entscheidende Rolle und haben we
chen Einfluss auf das anzuwendende Risikogewicht. Ausschlaggebend ist dabei nic|
der Artikel 129 CRR, sondern diglikel 120 und 121 CRRisikopositionen gegeniber b
urteilten bzw. unbeurteilten Instituten), wobei eine Ermittlung des Risikogewichts bei
liegen mindestens einer ECBéurteilung anhand des Artikels 120 CRR vorzunehmel
wahrend der Artikel 121 CRR jene Positionen ohne-R&8ig thematisiert. Artikel 12
CRR unterscheidet dabei zuséatzlich zwischen Positionen mit einer Restlaufzeit vo
drei Monaten sowie solchen mit einer kiirzeren Laufzeit. Aufgrund des langfristitpa-
rakters von Covered Bonds gehen wir jedeckio nicht anders angegebenausschliel3lick
auf die Bestimmung des Risikogewichts fiir Laufzeiten von mehr als drei Monate
Covered Bonds, die den Anforderungen der drei notwendigen Bedingungen nicigere
verfigen im Fall von mindestens einer anerkannten Ratingbeurteilung des Credit C
Steps 1 Uber ein Risikogewicht von 20%. Dies ist somit gleichzeitig das niedrigste 1
Risikogewicht fir NichREWRCovered Bonds. Liegt fur die Covered Bomagegen keine
Ratingeinschéatzung eines ECAI vor, so ermittelt sich das relevante Risikogewicht in
gigkeit des Credit Quality Steps des Zentralstaats, in dem der Emittent seinen Sitz h
bei das Risikogewicht im Vergleich zu Forderungen gegenmalsagaten im Investmen
GradeSegment jeweils hoher ausfallt.



https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=celex%3A32013R0575
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Ermittlung von Covered BonRisikogewichten

| EEA member siate R Risikogewicht von Covered Bonds nach Artikel 120 und 121 CRR:

| ! ! Notwendige Bedingungenicht erfiillt; mit oder ohneECAIRating
before botore | | 07 duy202? Credit Qualit S Boroat Risikogewicht Risikogewicht
31Dec2007] | 082022 _— e y = ———— Covered Bonds; Covered Bonds;
e e 18D P 9 9 mit Rating ohne Rating
Sk, s | asses 1 AAA und AASegment 20% 20%
= | uciTs = | according| |~
ofiaest  ofdeect | A 2 A-Segment 50% 50%
ietea 3 BBBSegment 50% 100%
R - 4 BBSegment 100% 100%
B, CRR 5 B-Segment 100% 100%
aacre] | | AT 6 < C csegment 150% 150%
Art. (3a)
129(3) CRRY
CRR A
129(3b)
CRR
| Risikogewicht von Covered Bonds nach Artikel 129(4) CRR:
| e — Notwendige Bedingungeerfillt; mit ECAIRating

Risikogewicht Covered Bonds;

‘ Credit Quality

‘ No ECARating

Covered BoneRating

Step mit Rating
1 AAA und A/Segment 10%
2 A-Segment 20%
3 BBBSegment 20%
4 BBSegment 50%
5 B-Segment 50%
6 < C €&SEgment 100%

Risikogewicht von Covered Bonds nach Artikel 129(5) CRR:

Notwendige Bedingungeerfiillt; ohne ECAIRating

. . - . Risikogewicht
LSO Senior UnsecuredRating R|§|kogeW|cht Covered Bonds;
Step Senior Unsecured .

ohne Rating
1 AAA und A/Segment 20% - 10%
2 A-Segment 50% - 20%
3 BBBSegment 50% - 20%
4 BBSegment 100% - 50%
5 B-Segment 100% - 50%
6 < C &S€egment 150% - 100%

Quelle: Verordnung 2016/1799 bz@021/2005, CRR, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research
Gruner PfleilBedingung erfilloter Pfeit Bedingung nicht erfillt
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Grundlagen der Liquiditatsdeckungsqguote

Autoren: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik KutiZtefan Rahaus

Die LCR alsiquiditatsanforderung im Stressszenario

Die Liquidity Coverage Ratio (LCR) verpflichtet auf Basis der CRR (Art. 412(1) CRI
Kreditinstitute, hochqualitative und hochliquide Assets (higiality liquid assets; HQL/
zur Kompensation potenziell@®tettoliquiditatsabfliisse innerhalb eines 30 Tage andaut
den Stressszenarios vorzuhalten. Die hierfir maf3geblichen Vorgaben zur Ergénzt
CRR sind unter anderem in déerordnung 2015/6Xestgehalten und gelten fur Kreditir
stitute, die gem. der CRRQ13/36/EY beaufsichtigt werden. Die L&Rrordnung(LCRR)
sielt inshesondere eine Konkretisierung der zuldssigen Aktiva sowie die Struktur des
ditatspuffers vor. Dabei wird zunachst grundséatzlich zwischen Aktiva des Levels 1 u
Levels 2 differenziert, wobei innerhalb des Levels 2 eine weitere Unterscheidusichen
Level 2Aund Level 2B\ssets erfolgt. Neben der Zuordnung geeigneter Assets zu de
nannten LeveKategorien unterliegen die Marktwerte zulassiger Aktiva teilweise Absi
gen in Form von Haircuts, welche bei Anteilen an Organismen fiir gemeaindatagen
(OGA) jeweils hoher ausfallesighe Tabelle: Zulassige Asseli® einen Auszug aus mog
chen anzuwendenden Assets darstellt).

Berechnung der LCR (Art. 4 l-RR
Berechnung der LCR erfolgt dabei mit degéoiden Formel:

Liquidity Buffer
LCR= 2 100%
Met cash outflows within 30 days

Quelle: Verordnung 2015/61, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research

Offenlegung der LCR

Bei der Offenlegung sind der Artikel 447 CRR (Schliisselparameter) und die Artikel 4
433c CRR (Offenl egung IdinuVedihdung mibArtikel 451atCE
(Offenlegung Liquiditatsanforderungen) zu bertcksichtigen. Gemaf Artikel 451a (
Verbindung mit Artikel 433a bis 433c CRR miussen bdrsennotierte grof3e Institute \
jahrlich fir jedes Quartal des Offenlegungszeitns den Durchschnitt ihrer LCR, d
Durchschnitt bzw. die Durchschnitte der Liquiditatsdeckungsquote, der gesamten lig
Vermogenswerte (nach Abschlagen), der Liquiditdtsabhd -zuflisse sowie Netto
Liquiditatsabflisse, basierend auf den Beobachtunder letzten zwolf Monate, offenle
gen. Nicht bérsennotierte grof3e Institute und borsennotierte kleine und nicht komg
Institute melden halbjéhrlich, alle anderen legen diese Informationen jahrlich offen.

LCR fur verschiedene Wahrungen (Art. 415 CRKesArt. 4(5) und 19 LCGR)
Kreditinstitute ziehen fiir die Berechnung alle Positionen mit ein, unabhéngig ihrer [
mination. Verpflichtend ist eine Berechnung der LCR jedoch in der Heimatwé&hrung
in allen Wahrungen, in denen das Institut mehr &% seiner Gesamtverbindlichkeite
bzw. der jeweiligen Liquiditatsuntergruppe halt. Besteht in einem Land eine bedeul
Zweigstelle nach Artikel 51 CRD, muss auch in dieser Wéhrung eine getrennte LCF
entsprechenden Verbindlichkeiten ermittelt wezd.


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/?uri=CELEX%3A02015R0061-20220708
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/?uri=CELEX%3A02013L0036-20220101
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Unterschreitung der LCR (Artikel 414 CRR, Art. 4RLCR

Aktiva, die zur Berechnung der LCR herangezogen werden, diirfen generell zur D
von Liquiditatsabflissen verkauft werden. Instituten ist dies auch dann erlaubt, wen
VeraufRerung int&essphasen zu einer LCR unterhalb des geforderten Niveaus fihrt.
ein Institut die geforderte LCR unterschreiten oder wird eine Unterschreitung erwe
muss der zustandigen Behorde ein Plan zur Wiedererreichung vorlegt werden. Die :
digen Behdden tUberwachen dann die Umsetzung des Plans zur Wiedereinhaltuni
Anforderungen.

Liquiditatslevel (Art. 5 LCR)

Um eine Stressphase zu erkennen, definiert die-{/&Rrdnung in Artikel 5 bestimmt

Indikatoren, nach denen ein Institut mutmaBlicliner Stresssituation ausgesetzt se

konnte:

9 Erheblicher Abfluss von Privatkundeneinlagen

1 Teilweiser/vollstandiger Verlust der Fahigkeit zu unbesicherten grof3volumigen
Finanzierungen, einschliellich Einlagen von GroRkunden und anderer Quellen

1 Teilweiser/vdistandiger Verlust der besicherten kurzfr. Finanzierung

1 Liquiditatsabfliisse infolge einer Ratingherabstufung um bis zu drei Stufen

9 Erhdéhte Volatilitat der Markte, die den Wert oder die Qualitat von Sicherheiten
beeinflusst oder die Beschaffung zusatzlicBeherheiten erfordert

1 AuBRerplanmaRige Inanspruchnahme von Liquiditdiel Kreditfazilitaten

1 Potenzielle Verpflichtung zum Rickkauf von Schuldtiteln oder zur Erflllung
aul3ervertraglicher Schuldverhéltnisse

Berechnung der Nettd_iquiditasabflisse (Art20 LCFR)

Neben der Einordnung der Aktiva in Liquiditatsklassen, ist es von Bedeutung, v
Posten als Mittelzufluss bzwabfluss in die Berechnung der Nettiquiditatsabflisse
einbezogen werden. In Artikel 20 der LRRvird dazu grundlegend festgaten, dass die
Liquiditatsabflisse von den Liquiditatszuflissen abzuziehen sind. Eine negative ¢
darf dabei nicht entstehen. Die Regelungen zur Bestimmung der Liquiditatsabflisse
sich in den Artikeln 22 bis 31a der ERRDie Liquiditatszuflissverden in den Artikeln 3:
bis 34 LCR definiert. Die jeweiligen Abzw. Zuflussraten sind mit dem Wert der Positic
dem maximalen Abbzw. Zuflussbetrag oder dem Falligkeitsbetrag der nachsten 30
zu multiplizieren. Die im folgenden aufgeflhrtenqguiditatsabflisse haben keine
Anspruch auf Vol l standigkeit. So hat
einhergehende Abfl isse®”) aufllen vor gel
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Abflisse aus Privatkundeneinlagen (Artikel 24 / 25 ERR

Outflow rate =3%

Depositwith maturity Outflow rate = 100%.
<30 days is canceled

Guar_antgeschgme meets Depositormeets one of the | — 5 Outflow rate = 5%
all criteria of article 24(4) followingcriteria

and (5) or (6) LGR X X
Contractual relationship =2
12 months

Within 30 days, itis not Depositsfulfil atleast one more criterion of article

allowed to withdraw the Borrowing relationship for 25(2)(be)LCRR
deposit long term loans
Internetaccessonly account
At leastone other product
other than a loan Interestrate fulfilsany of the following

Accountis regularly conditions:
credited or debited by i) exceedghe average rate for similar retail
lowrate = 0% salariesincome or P_deUCtS_ _
Quilowrate =0% transactions i) return is derived from the return on a

market index or set of indices
iii) return isderived from any market variable
other than a floating interestrate

Outflow rate = 15%20 %

Depositexpiry date maturing within the 30

P Depositcovered by a - . N
For' ea'rly withdrawals gugrantee schemeyi . days or fixed notice period shorter than 30 Outflow rate = 10%15 %
within 30 days, the " : calendar days
depositor has to pay a accordance wit94/19/EC, N Total deposits >EURO0k
Ity f 25 (4)(b 2014/49/EWr an of article 25(2)(a) LGR L . . X
penalty fee (art. 25 (4)(b) equivalentguarantee creditinstitutions established in the Union
LerR) scheme in a third country| the depositor is residentin a third country or

the depositis denominateitha domestic
currency of a Member State. For credit
institutions or branches in third countries,
the depositor is a nomesidentin the third
country or the depositis denominated in
another currency than the domestic currency
of the third country

‘ Outflow rate = 15%20 % ‘
Deposits fulfil three or
more of the criteria of
article 25(2) LGR ‘ Deposits fulfil two of the criteria of <
article 25(9 LCRR

Quelle: LCHR, NORD/LB Markets Straye® Floor Research; Anmerkung: Hohere Abflussraten auf Weisung der Behérde oder durch abweichende Raten
Drittlandern méglichGriin= Bedingung erfullfRot= Bedingung nicht erfillt

Abflisse aus operativen Einlagen und sonstigen Verbindlichkeiten k&7 / 28 LCHR)

Artikel Position Rate

28(2)  Verbindlichkeiten aus eigenen Betriebskosten 0%
27(2) durch Einlagensicherung gedeckte Einlagen, fur Cleariigrwahr, Gelddispositionsund sonstiger 5%
Dienstleistungen
28(1) | Einlagen von Nichtfinanakden, Staaten, Zentralbanken, multilateralen Entwicklungsbanken, offentli  20%
Stellen, genehmigten Kreditgenossenschaften oder privaten Beteiligungsgesellschaften oder Ein
genvermittlern (nicht gem. Art. 27 L&R, die von einem Einlagensicherungssgn gedeckt sind
27(1)(a) Einlagen, die vom Einleger zur Inanspruchnahme von Cleaktegwahr, Gelddispositionsoder ver- 25%
und (4) gleichbaren Dienstleistungen gehalten werden
27(1)(b) Einlagen im Rahmen institutsbezogener Sicherungssystenregedessenschaftlicher Gruppen 25%
27(1)(c), Einlagen im Rahmen einer sonstigen etablierten Geschéaftsbeziehung 25%
(4). (6)
27(1)(d) Einlagen fur Zahlungsverkehrsabrechnung (cash clearing), Dienstleistungen eines Zentralinstitui 25%
und (4) @ Sicherungsystems
28(1) | Einlagen von Nichtfinanzkunden, Staaten, Zentralbanken, multilateralen Entwicklungsbanken, 6ffer  40%
Stellen, genehmigten Kreditgenossenschaften oder privaten Beteiligungsgesellschaften oder Einla
Kunden, die Einlagenvermittisind (wenn nicht Art. 27 L&Rgilt)
Quelle: LCIR, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; Anmerkung: Als Sicherheiten entgegengenommene Einlagen fallen nictegeitergdie &er
Artikel 24, 25, 27, 28 oder 31a L-RR
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Abflisse aus operatien Einlagen und sonstigen Verbindlichkeiten (Artikel 27 / 28 {ROR

Artikel
27(3)
27(5)
28(5)

28(6)

Position

Einlagen bei einem Zentralinstitut, welche bei dem einlegenden Kreditinstitut als liquide Aktiva gelt
Einlagen aus Korrespondenzbankbeziehungeah PrimebrokeDienstleistungen

Verrechnungssalden, die gesetzlich auf getrennten Konten gefiihrt werden, sind nach Art.-B2alls
Zufliisse zu behandeln und vom Bestand der liquiden Aktiva auszunehmen

Vom Kreditinstitut begebenénleihen und Schuldverschreibungen (ausgenommen reine Retailgesc
dann Behandlung wie Einlagen)

NORD/LB

Rate

100%
100%
100%

100%

Quelle: LCHR, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; Anmerkung: Als Sicherheiten entgegengenommene Einlagen fallen niclegeiterggie &e
Artikel 24, 25, 27, 28 oder 31a l-RR

Abflisse aus Verbindlichkeiten ad&ertpapierfinanzierungsgeschaften oder Kapitalmarkttransaktionen

mit Falligkeit 30 Tage (Artikel 28 LER)

Artikel
28(3) 2.
Unter-
abs.
28(3)(a)
28(3)(b)
28(3)(c)
28(3)(d)

28(3) 3.
Unter-
abs.
28(3)(e)
28(3)(f)

28(3)(9)

28(3)(h)

28(3) (i)
28(4)

2. Unter-
abstatz
3. Unter-
absatz
28(7)

Besicherung

Abweichend von Art. 28(3) Unterabsatz 1 betragt die Abflussrate 0%, wenn die Gegenpartei die inlé
Zentralbank des Kreditinsituts ist

Wenn durch Vemdgenswerte besichert, die als HQLA 1A gelten wirden (kein Covered Bond)

Wenn durch Vermdgenswerte besichert, die als HQLA 1B gelten wirden (Covered Bond)

Wenn durch Vermdgenswerte besichert, die als HQLA 2A gelten wiirden

Wenn durch Vermdgenswerte besichert, die unter HQLA 2B wie in Art. 13(2)(g) Ziffern i, iiRwalfge-
fuhrt sind, gelten wirden

Abweichend von Art. 28(3) Unterabsatz 1 betragt die Abflussrate 25%, wenn die AbflussrédecHab
dern wirde, die Gegenpartei aber eine geeignete Gegenpartei ist

Wenn durch Vermégenswerte besichert, die als HQLA 2B Covered Bonds gelten wirden

Wenn durch Vermdgenswerte besichert, die als HQLA 2B wie in Art. 1Z@)ég) iii oder v LCGR aufge-
fuhrt sind, gelten wirden

Wenn durch Unternehmensschuldverschreibungen, Aktien oder bestimmte nicht zinsbringende
(CQS 5 oder besser) glaubenskonformer Kreditinstitute besichert, die als HQLA 2B getten (#it.
12(1)(b)(c)(f) LGR)

Wenn durch Aktien oder Anteile an einem OGA besichert besichert und als HQLA eingestuft wirder
Mindestabschlag wie in Artikel 15(2) und (3) {ECfstgelegt

Wenn durch Vermégenswerte bighert, die nicht unter Art. 28(3) Ziffer a) bis h) {ECRllen

Fur Sicherheitenswaps und ahnliche Geschéafte, FalligiktitKalendertage, wird nur dann ein Abfluss
den Nettowert angesetzt, wenn das geliehen Aktivum einem niedrigeren Abschlag unterliegen wi
das verliehene. Ist der Vermdgenswert nicht liquide, gelten 100%

Abweichend davon 0 % auf das geliehengvlkn, wenn die Gegenpartei die inlandische Zentralbank i<

Abweichend davon betragt die Abflussrate 25 %, wenn die Abflussrate >25% erfordern wirde, die
partei aber eine geeignete Gegenpartei ist

Bei Vermodgenswerten, die auf unbesicherter Basis geliehen sind (FalkggeifTage), es sei denn, d
Kreditinstitut ist Eigentiimer der geliehenen Werte und diese sind nicht Teil des Liquiditatspuffers

Rate
0%

0%
7%
15%
25%

25%

30%
35%

50%

0-55%

100%
Differenz aus
den Abschla-

gen vom
geliehen und

verliehren

Aktivum

0%

25%

100%

Quelle: LCHR, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; Als Sicherheiten entgegengenommene Einlagen fallen dietRegétungen der Artikel 24,
25, 27, 28 oder 31la L&R
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Zusatzliche Abflisse (Artikel 23, 29 und Art. 30 tR)R

Artikel
23

29
30(1)
30(1)

30(12)
30(2)
30(3)

30(4)
30(5)

30(6)(a)
30(6)(b)
30(6)(c)

30(8) und
(10)
30(9) und
(10)

Position

Im Zusammenhang mit Produkten oder Dienstleistungen, bewertet nach Art.-R lf@Rdie nachsten 3
Kalendertageetwaige wesentliche Rufschadigungen:

a) sonstige auferbilanzielle und Eventualfinanzierungsverpflichtungen, einschlie8lich nicht zwecl
dener Finanzierungsfazilitaten

b) nicht in Anspruch genommene Darlehen und Buchkredite an GroRkunden

c¢) vereinbarteaber noch nicht in Anspruch genommene Hypothekendarlehen

d) Kreditkarten

e) Uberziehungskredite

f) geplante Abfliisse in Zusammenhang mit der Verlangerung bestehender- BdeatGroRkundenkredi
te oder der Vergabe neuer Privatder GroRkundenkredite

g) geplante Derivateverbindlichkeiten auer den in Anhang Il der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
fuhrten Vertragen und Kreditderivaten

h) auBerbilanzielle Posten fiir die Handelsfinanzierung nach Art. 429 CRR und des Anhang | de
nung (EU) Nr. 575/201(3% moglich nach Entscheidung der zustandigen Behorde)

Abflisse innerhalb einer Gruppe oder eines institutsbezogenen Sicherungssystdateer hier nicht
néher bezeichnet

Sicherheiten fiir derivative Zinand Fremdwahrugsgeschafte und Kreditderivate in Form von HQL/
Aktiva nach Artikel 10(f) L&ER

Sicherheiten fir Zinsund Fremdwahrungsgeschéafte und Kreditderivate (ausgenommen Barmitte
HQLA 1 Aktiva nach Art. 10 LRR

PrimebrokerDienstlestungen: bei Finanzierung von Vermégenswerten eines Kunden durch Aufrec
mit Leerverkaufen anderer Kunden wird die Eventualverbindlichkeit daflir angesetzt

Sicherheiten oder Barmittelabfliisse bedingt durch eine von der Aufsicht vorgesameieidéalinahme be
Bonitatsverschlechterung

Sicherheiten flir ungunstige Marktbedingungen von Derivatgeschaften (Art. 30(33} LERn. Art423(3)
CRR und ddpelegierten Verordnung (EU) 2017/308

Netto-Liquiditatsabfluss innerhalb eines-3@dgeZeitraums aus Zirsind Fremdwahrungsgeschéaften
Leerverkdufe bei Lieferung innerhalb von 30 Tagen

(Deckung durch Wertpapierfinanzierungsgeith

Jederzeit einzufordernde Uberschiissige Sicherheiten

Innerhalb von 30 Tagen bei Gegenpartei zu hinterlegende Sicherheiten

Sicherheiten, die als liquide Aktiva anerkannt wiirden, jedoch jederzeit ductit liquide Aktiva ersetz
werden kdnnen

Vom Institut oder einem SPV begebene forderungsgedeckte Wertpapiere, gedeckte Schuldverscl
gen und strukturierte Finanzinstrumente; Falligkeit innerhalb von 30 Kalendertagen

Fallig werdendender Betrag von Finanzierungsfazilitditen (u.a. forderungsgedeckte Geldmarkty
Conduits, WertpapieAnlageinstrumenten) oder der Betrag der moglicherweise zuriickgegeben wi
kann

NORD/LB

Rate

Individuell

Individuell

10%
20%

50%

100%

100%

100%
100%
(0%)

100%
100%
100%

100%
100%

Quelle: LCIR, NORD/LB Markets Strategyl&dF Research; Anmerkung: Als Sicherheiten entgegengenommene Einlagen fallen nicht unter die Regelun
Artikel 24, 25, 27, 28 oder 31a L-RR


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/en/ALL/?uri=CELEX%3A32017R0208
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Abflisse aus Kreditund Liquiditatsfazilitaiten und sonstige Abflisse (Artikel 31 und 31a KR

Artikel
31

31(3)
31(4)

31(9)
31(6)
31(5)
31(5)
31(8)(a)
31(7)
31(8)(b)

31(8)(c)
31a(1)

31a(2)

Zugesagte, nicht in Anspruch genommene KreditlinieRalligkeit/Inanspruchnahmet®0 Tage; ggit

Fir alle nach Art. 31 genannten Abflusse gilt, dass der Hochstbetrag angesetzt wird der innerhalb
Tagen féllig wird und spéatere Falligkeiten nicht beriicksichtigt werden; Fur die Art. 31(3) bis-koYiliCF
dass vom Hodtbetrag unter gewissen Vorausssetzungen etwaige Betrdge nach Art. 23 und AR |
abgezogen werden kdnnen

Kunden im Mengengeschéft (Retail)

NichtRetail, Nicht=inanzkunden, Staaten, Zentralbanken, multilateralen Entwicklungsbameiiftent-
lichen Stellen, sofernicht als Ersatz des regularen Marktzugangs des Kunden genutzt
Forderdarlehen nach Artikel 31(9) L-.RRAnnen entweder einen symmetrischen daod Abfluss verbu-
chen (bei Durchlaufdarlehen) oder es erfolgt beimdiigeber eine Behandlung nach Art. 31(3)(4) ECR
Hochstbetrag, der nicht in Anspruch genommenen Liquiditéatsfazilitat, die einer Verbriefungszweck¢
schaften zum Erwerb von Vermdgenswerten von Nihtinzkunden zugesagt wurde
Fazilitatennicht ggi. a) Retail, b) Finanzkunden, Staaten, Zentralbanken, multilateralen Entwicklunc
ken und o6ffentlichen Stellen, ¢) Finanzierung nicht als Ersatz des regularen Marktzugangs des Kun
dort der Kunde seinen Finanzierungslarfaktuell nicht decken kann

Privaen Beteiligungsgesellschaften

Kreditinstituten, anderen beaufsichtigen Finanzinstituten, OGAs und-pitémter Anlagegesellschaften,
Versicherern und Wertpapierfirmen

Zentralinstitute beticksichtigen die einem angeschlossenen Kreditinstitut zugesagte Liquiditatsfinar
rung, sofern sie als liquide Aktiva nach Art. 16(2}R@t (Berechnung mit zugesagtem Kapitalbetrag
Anderen Verbriefungszweckgesellschaften als in Ar8kéb) LCHR und bei verpflichtendem Kauf oder
Tausch von Vermégenswerten seitens des Kreditinstitutes

Anderen Finanzkunden als in Artikel 31 Abséatzen (1) bis (7), (8a) und (8R)dutefuhrt
Verbindlichkeiten, die innerhaltfer nachsten 30 Kalendertage fallig werden und nicht unter Art. 24 b
LCRR fallen

Vertragliche NetteVerpflichtungen an NicHEinanzkunden (alle auBer Zentralbanken und Finanzkunc
innerhalb der nachsten 30 Kalendertage, auf3er in Arthigd 31 LGR genannt

NORD/LB

Faktor

5%
10%

0%/
5%/10%
10%
30%
40%
40%
75%

100%

100%
100%

100%

Quelle: LCHR, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; Anmerkung: Als Sicherheiten entgegengenommene Einlagen fallen nictegeitergdie &er
Artikel 24, 25, 27, 28 oder 31a l-RR

Sonstige Mittelabflisse

Samtlichenicht in den Artikeln 23 31 LCRR erwahnten Liquiditatsabflisse, welche inn
halb der nachsten 30 Kalendertage auftreten kénnen, werden mit 100% gewichtet.

Liquiditatszuflisse

Die von den Liquiditatsabflissen abzuziehenden Liquiditatszuflisse webeerfalls durch
die Gewichtung der jeweiligen nominalen Zuflussposition mit einer Zuflussrate errec
Es werden grundsétzlich nur Zuflisse bertcksichtigt, die innerhalb der nachsten 3i
eingehen, vertraglich vereinbart sind und nicht als Uberfakfen bzw. der Annahm
unterliegen, voraussichtlich nicht erfillt zu werden. Aktiva, deren Bewertung zum NV
wert erfolgt, werden nicht in die L&Berechnung einbezogen, da der Marktwert zukinft
Zahlungsstrome bereits einpreist. Grundséatzlich erfeigie Anerkennung von Zuflisse
nur bis zu einer maximalen Hohe von 75% der Abfl{iage 33 LCIR) Artikel 33 der LCF

Verordnung erlaubt hier jedoch diverse Ausnahmen.
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Uberblick tiber Zufliisse (Artikel 32 LER

Artikel
32(2)(a)
32(2)(b)
32(2)(c)
32(2)(d)
32(3)(a)
32(4)

32(3)(@)
1. Satz
32(4)

32(3)(b)

32(3)(c)
32(3)(d)

32(3)(e)
323)(f)

32(3)(9)

32(3)(h)

32(3)(1)

Positionen, die innerhalb von@Tagen vertraglich eingehen/fallig, nicht tberfallig sind:

Zahlungen von Zentralbanken und Finanzkunden

Zahlungen aus Handelsfinanzierungen i.S.v. Art. 162(3) Unterabsatz 2 Buchstabe b CRR

Zahlungen aus Wergpieren

Zahlungen aus Eigenkapitalinstrumenten in wichtigen Indizes, sofern nicht gleichzeitig als HQLA erf:

Zahlungen aus Handelsfinanzierungsgeschaften oder falligen Wertpapieren

Artikel 32(3)(a)LCRRgilt nicht tir Zahlungen aus Wertpapierfinanzierungsgeschifiad Kapitalmarkt-

transaktionen;Zufllisse aus der Freigabe von Salden, die im Einklang mit Vorschriften fir die Sicheru

Kundenhandelsaktiva auf getrennten Konten gefiihrt werden, werden in voller Hétiieksichtigt, sofern

diese getrennten Salden in liquiden Aktiva im Sinne des Titels Il gehalten werden

Zahlungen zu Tilgungszwecken von Nfinanzkunden (Fallige Zahlungen von Kreditinstituten die von

einem Zentralstaat oder eingegionalen Gebietskorperschaft errichtet/geférdert werden, um Forderda

lehen auszuzahlen, Zusagen von multilateralen Entwicklungsbanken oder 6ffentlichen Stellen; Berti

gung der Zuflusse bis zur Hohe des Wertes der Abfllisse)

Zuflisse aus der Freigabe von Salden, die zur Sicherung von Kundenhandelsaktiva auf getrennten k

gefuhrt werden

Zahlungen aus besicherten Wertpapierfinanzierungsgeschaften und Kapitalmarkttransaktionen:

i)  Wenn durch Vermégenswert besicheder bei Wiederverwendung HQLA 1A ware (Ausnahme Coy
Bonds nach Art. 10(1)(f) LER

if) Wenn durch Vermdgenswert besichert, der bei Wiederverwendung HQLA 1B wére (Covered Bo

iii) Wenn durch Vermdgenswert besichert, der bei Wiederverwendung HQLA 2A wére

iv) Wenn durch Vermogenswert besichert, der bei Wiederverwendung HQLA 2B RMBS (Art. 13(:
stabe g Ziffern i, ii, iv L&) ware

v) Wenn durch Vermogenswert besichert, der bei Wiederverwendung HQLA 2B Covered
(Art. 12(1Je) LCFR) ware

vi) Wenn durch Vermdgeswert besichert, der bei Wiederverwendung HQLA 2B ABS gedeckt durc
sing, Unternehmensoder Verbraucherkrediten (Art. 13(@) Ziffern iii oder v LGR) ware

vii) Wenn durch Vermdgenswert besichert, der bei Wiederverwendung HQLA 2B Corporate Bond
Anteil, nicht zinsbringende Aktiva mit Bonitatsstufe 5 oder besser von glaubenskonformen Krec
tuten ware

viii)Wenn durch Vermdgenswert besichert, der als Aktie oder Anteil an einem OGA (Art. 15(2}()
derselben Stufe wie als HQLA eingestuft ware
Wenn durch Vermdgenswert besichert, der nicht unter die vorgenannten Ziffern i bis viii

Verwendung der Sicherung zur Deckung einer Leerverkaufsposition

Zahlungen aus Ldmardgeschéften, sofern mit nicht liquiden Aktiva besichert

Zahlungen aus operativen Einlagen werden mit symmetrischer Zuflussrate multipliziert, Ausnahme E

beim Zentralinstitut; ansonsten gilt nebenstehender Faktor

Sicherheitenswaps: Betrag, um den der Liquiditatswert der verliehenen Aktiva den der geliehenen (il
steigt (Berechnung beachten)

Zahlungen aus umgekehrten Pensionsgeschéafen, Wertpapierleihen, Sicherheitenswaps zur Detkun
Leerverkaufen genutzteBicherheiterund ber 30 Tage hinaus zu verlangert werden kdnnten

Nicht in Anspruch genommene Kreditder Liquiditatsfazilitaten (inkl. jener von Zentralbanken und exkl
innerhalb von Sicherungssystemen und Férdeletean)

Fallige Zahlungen aus Wertpapieren, die vom Kreditinstitut oder einem SPV mit einer Verbindung be
wurden, Nettobasis mit Rate fiir den Vermdgenswert multipliziert

Darlehen ohne Faflkeitstermin, wenn das Kreditinstitut vertraglich zurticktreten oder Zahlung innerhg
von 30 Tagen verlangen kann

Quelle: LCR, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research
Anmerkung: Weitere Sonderregelungen im Hinblick auf Gruppen und institutsbez &jemerungssysteme in Art. 34 EIRR

NORD/LB

Faktor

100%
100%
100%
100%

100%

50%
(Anteilig)

100%

0%

7%
15%
25%

30%
35%

50%

09%55%
gem. Art. 15(2)
oder (3)

100%
0%
50%

Gem. Art.
27(3), soist

5%
100%

0%
0%

Siehe Rate

fir Vermo-
genswert
in Art. 32

20%
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Uberblick tiber Zufliisse (Artikel 32 LER

Artikel Positionen, die innerhalb von 30 Tagen vertraglich eingehen/fallig sind, nicht tberfallig sind: Faktor
32(5) | Netto-Liquiditatszufluss aus derivativen Zinsd Frendwahrungsgeschéaften gem. CRR 100%
32(6) Fallige Zahlungen aus Aktiva, die nicht im Marktwert des Vermdgenswerts berticksichtigt sind 100%

32(7) Zuflusse aus neu eingegangenen Verpflichtungen werden nicht berticksichtigt -

32(8) | Zuflusse in Hohe der Abfisie in Drittsaaten mit Transferbeschréankungen oder bei nichtkonvertierbare

Wahrungen

100%

Quelle: LCHR, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research
Anmerkung: Weitere Sonderregelungen im Hinblick auf Gruppen und institutsbezogene Sicherungssyster3d inGtR

Zusammensetzung des Liquiditatspuffers nach Level (Art. 17#RCR

Wenn der Nettoabfluss fir die nachsten 30 Tage anhand deud Abflisse wie obel
bezeichnet ermittelt wurde, gilt es, den Liquiditaspuffer zu ermitteln. Fiur die Berech
der LCR bzw. des Liquiditatspuffers werden den Aktiva unterschiedliche Liquiditats
zugeordnet. Fir jede dieser Stufen ergeben sich bestimmte Minteat. Maximalquoten
(Art. 17 LCHR), mit denen das jeweilige Liquiditatslevel im Liquiditatspuffehaten sein
darf/muss. Um fir spatere Ausfilhrungen eine zusatzliche Abgrenzung innerhalb del
1-Aktiva zu erhalten, wird an dieser Stelle eine modifizierte Stufeneinteilung definiert.
se orientiert sich an den regular von der CRR vorgegebenereltinthd Maximalquoten.

Struktur des LCIRortfolios

min. 60% max. 40%
A A
( Y )
Level 1 Level 2
a[ S@St wm! al[ S@St wm. a Level 2A Level 2B
L A J
Y Y
min. 30% max. 70%
max. 15%

Quelle: Verordnung 2015/61, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research

LCRAnNteil von Covered Bonds auf 70% begrenzt

Mit Blick auf die Zusammensetzung des {FORfolios legen die Vorgaben fegtass min-
destens 60% des Liquiditatspuffers aus Lewktdets bestehen missen. Im Umkehrschl
folgt daraus, dass der Anteil an LeveAgsets bei maximal 40% liegen darf. Neben di¢
zunachst groben Unterteilung des L-B&tfolios existieren sowohl fidas Level 1 als auc
fur Level 2 weitere Begrenzungen. So mussen mindestens 30% des gesamten Portfc
Level Aktiva bestehen, bei denen es sich jedoch nicht um Le@sviered Bonds handel
darf. Mitunter wird in der Marktpraxis deshalb innerhalbs Levels 1 zwischen Assets |
., Level 1A" und , Level 1B* (Covered Bo
versehen) unterschieden, auch wenn eine solche sprachliche Unterscheidung wede
der CRR noch der L&Rrordnung existiert. Da Level-28sets maximal 15% des gesam
Liquiditatspuffers ausmachen dirfen, wird auch innerhalb des Levels 2 eine Untet
dung mit Blick auf den maximalen Anteil am gesamten-R@Rolio vorgenommen. In
Zuge der Verwendung von Covered Bonds imK@Rext kam somit konstatiert werden.
dass diese maximal 70% des {RoRfolios ausmachen durfen. Da der gesamte Liquidit
puffer zu héchstens 40% aus Levélssets bestehen darf, missen 30% des Gesamtpao
lios aus Covered Bonds des Levels 1 bestehen. Zuséaticks sich bei maximal 15% d
Assets um solche Covered Bonds handeln, die nach der Verordnung Level 2B sind.
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LCRManagement: Zulassige Assets

Autoren: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik KutiZtefan Rahaus

Level TAssets

(geman Artikel 10n Verbindung mit Artikel 13.CRVerordnung)
a) Mauinzen und Banknoten
b) = Folgende Exposures gegeniber Zentralbanken:

i)
i)
ii)

c) Assets,

Assets, die von der EZB oder einer Notenbank eines-HifgiRedsstaats garantiert werden ode
Forderungen ggeniber diesen darstellen

Assets, die von der Notenbank eines Drittstaates garantiert werden oder Forderungen an
darstellen, sofern durch ECAI mit Credit Quality Step 1 geratet

Reserven, die von einem Kreditinstitut bei der in i) und ii) genannemiralbanken gehalter
werden, falls es dem Kreditinstitut erlaubt ist, die Reserven jederzeit in einem Stresssz
abzuziehen, und falls die Konditionen fir einen solchen Abzug in einer Regelung zwisct
bevollméchtigten Autoritat und der EZB odardNotenbank festgelegt worden sind

die von den folgenden Zentralstaaten, regionalen oder lokalen Gebietskdrperschafter

offentlichen Stellen garantiert werden oder Forderungen gegenulber diesen darstellen:

D)
ii)
iii)
iv)
v)
d) D)
ii)

e) Assets,

i)

i)

Zentralstaat eines EWRitgliedsstaats

Zentralstaat eines Drittlands, sofern durch ECAI mit Credit Quality Step 1 geratet

Regionale oder lokale Gebietskorperschaften oder offentliche Stellen in einerAaVviMiRdsstaat,
wenn diese wie Exposures gegeniber des Zentralstaats desigameMitgliedsstaats behande
werden (Risikogewichtung von 0%)

Regionale oder lokale Gebietskorperschaften in Drittstaaten, wie in ii) genannt, wenn dies
Exposures gegenliber des Zentralstaats des jeweiligen Drittlands behandelt werden (z.B.

Rsikogewichtung wie der Zentralstaat [0%])

Offentliche Stellen, wenn diese wie Exposures gegenilber des Zentralstaat eines

Mitgliedsstaats oder gegenuber einer regionalen oder lokalen Gebietskdrperschaft, wie

genannt, behandelt werden (z.B. gleé Risikogewichtung von 0%).

Assets, die Forderungen an den Zentralstaat oder die Notenbank eines Drittlands darstellel
nicht ein CQS 1 (Rating unter-f2ugewiesen ist, oder von dieser garantiert werden

Reserven, die vom Kreditinsitut ieiner Zentralbank gem. i) gehalten werden und bestimr
Bedingungen erflllen

die von einem Kreditinstitut emittiert wurden, die mind. eine der folgenden Anforderungen erfi
Sitz in einem EWNRIitgliedsstaat oder Griundung durch die rtelregierung eines EWF
Mitgliedsstaates oder durch die regionale oder lokale Gebietskorperschaft eines Mitgliedsst
unter der rechtlichen Auflage, die wirtschaftliche Basis des Kreditinstituts zu schitzen ur
finanzielle Uberlebensfahigkeit zuhalten und Behandlung jeglichen Exposures gegeniiber di
Gebietskdrperschaft, falls zutreffend, wie Staatsexposure (z.B. Risikogewicht von 0%);

Das Kreditinstitut begibt Forderdarlehen, im Sinne des Artikels 10(1)(e)(ii).

f) | Bestimmte Covered Bals aus dem EWR, die alle folgende Kriterien erfillen:

i)

ii)
iii)
iv)
v)
Vi)
g) Assets,

Covered Bonds im Sinne des Art. 3 Nr. 1 CBD oder sie wurden vor dem 08. Juli 2022 begebe
erfillen die Anforderungen des Art. 52(4) OGARhtlinie zum Emissionszeitpunkt, so dass sie k
zur Fallgkeit fur die gunstigere Behandlung als Covered Bond in Betracht kommen
Risikopositionen ggu. Instituten im Deckungspool gem. Art 129{inN¢t}29(1a) CRR

gestrichen

Emissionsvolumen von min. EUR 500 Mio. oder &quivalentes Volumen in Landeswéahrung
Rating CQS 1 durch ECAI; kein Rating: 10% Risikogewicht nach Art. 129(5) CRR
Ubersicherung von min. 2%

die von multilateralen Entwicklungsbanken bzw. internationalen Organisationen, wie in Artikel

bzw. Artikel 118 CRR definiert, gati@rt werden oder Forderungen gegentiber diesen darstellen
Quelle: Verordnung 2015/61, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research

NORD/LB

Haircut
(Anteile an OGA)

-(0%)
-(0%)

- (5%)

- (5%)

- (5%)

7% (12%)

- (5%)
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Level 2AAssets
(gemalf Artikel 11 in Verbindung mit Artikel 15 L&Rrordnung)

a)  Assets,die von regionalen oder lokalen Gebietskdrperschaften oder offentlichen Stellen eines
Mitgliedsstaats, denen ein Risikogewicht von 20% gem. Art. 115(1)(5) bzw. Art. 116(1)(2)(3) CRR zu
ist, garantiert werden oder Forderungen gegentiber diesarsitllen

b) Assets, die von einem Zentralstaat, der Notenbank oder einer regionalen oder lokalen Gebietskorpe
oder offentlichen Stelle eineBrittlands denen ein Risikogewicht von 20% gem. Art. 114(2) bzw. Art.
oder Art. 116 CRR zaggiesen ist, garantiert werden oder Forderungen gegenuber diesen darstellen

c) | Bestimmte Covered Bonds aus d&WR die u. a. folgende Kriterien erfillen:

i)

i)
ii)

iv)
v)
Vi)

Covered Bonds im Sinne des Artikels 3 Nr. 1 der Covered®Bohtlinie oder sie wurden valem
08. Juli 2022 begeben und erflllen die Anforderungen des Art. 52(4) GRB&Winie in der zum
Emissionszeitpunkt geltenden Fassung, so dass sie bis zur Falligkeit flr die glnstigere Behar
als Covered Bond in Betracht kommen

Risikopositionen gemiber Instituten im Deckungspool erfiillen die in Artikel 129(1ic)129(1a)
CRR festgelegten Anforderungen

gestrichen

Emissionsvolumen von min. EUR 250 Mio. oder &quivalentes Volumen in Landeswéahrung
Rating: min. CQS 2 durch ECAI; kein Rating: 206 dasiicht nach Art. 129(5) CRR
Ubersicherung von min. 7%; min. 2% bei vorliegendem Rating von CQS 1, wenn alle Anforde
nach Art. 10 Abs. 1 L&Rrordnung mit Ausnahme des Art. 10(1)(f)(iv) erflllt werden

d) | Bestimmte Covered Bonds von Kitetstituten ausDrittstaaten die alle folgende Kriterien erfillen:

i)
i)
ii)

iv)

v)
Vi)

Emission durch Kreditinstitut oder 100%iger Tochtergesellschaft eines die Emission garantier:
Kreditinsituts; nach nationalem Recht begeben

Emittent und Bond unterliegen einer gleichrtigen 6ffentlichen Aufsicht zum Schutz der Inhabet
und die aufsichtlichen und regulatorischen Bestimmungen sind denen in der EU gleichwertig
Cover Pool besteht aus Vermdgenswerten, die einem oder mehreren der in Artikel 129(1)(b)(c
und (g) CRR genatem Forderungstypen entsprechen. Besteht der Pool aus Immobileinddarleh
mussen Artikel 6(2)(3)(a) und (5) der-RBhtlinie erflllt werden

Risikopositionen gegenlber Instituten entsprechen den Vorgaben des Artikels 129(1)(c) oder
129(1)(a) CRR

Transparaezanforderung nach Art. 14 &8chtlinie werden erflillt

Rating: CQS 1 durch ECAI; kein Rating: 10% Risikogewicht nach Art. 129(5) CRR

vii) Ubersicherung von min. 7%; mindestens 2% bei Volumen von min. EUR 500 Miaqoidatentes

Volumen in Landeswahrung

e) | Unternehmensanleihen, die alle der folgenden Bedingungen erfillen:

i)
i)
ii)

Mindestrating: CQS 1 durch &IC
Emissionsvolumen von mind. EUR 250 Mio. @dgrivalentes Volumen in Landeswahrung
Restlaufzeit des Wertpapiers zum Emissionszeitpunkt ist magiondhhre

Quelle: Verordnung 2015/61, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research

NORD/LB

Haircut
(Anteile an
OGA)

15%
(20%)

15%
(20%)

15% (20%)

1596(20%)

15% (20%)
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a)

b)

c)

d)

e)

Level 2BAssets
(gemalf Artikel 12 in Verbindung mit Artikel 15 L&Rrordnung)

Exposures in Form von ABS unter bestimmten Bedingufgem. Art. 13 LCRerordnung)

Unternehmensanleihen, die folgenden Bedingungen erfillen:
i)  Mindestrating:CQS3 durch ECAI
i) Emissionsvolumen von mind. EUR 250 Mio. @dgrivalentes Volumen in Landeswéahrung
iii) Restlaufzeit des WertpapiersmuEmissionszeitpunkt ist maximal 10 Jahre
Aktien oder Anteile, die den Bedingungen des Art. 12(1)(c) deMe@Rdnung entsprechen
i) Bestandteil eines wichtigen Aktienindex
i) Denomination in Heitmatwéahrung, ansonsten Level&Bet (Betragsbegneung)
iii) Sie gelten auch in Stressphasen als verlassliche Liquiditatsquelle (Anforderung: In €elagre3
Stressphase sinkt der Marktwert nicht mehr als 40% bzw. 40 Prozentpunkt)
Zur begrenzten Verwendung vorgesehene Liquiditatsfazilitatenyoln der EZB, der Zentralbank eines E\
Mitgliedsstaates oder unter bestimmten Bedingungen eines Drittstaates, bereitgestellt worden sind, :
Art. 14 LCR/erordnung erfillt sind
Bestimmte Covered Bonds aus d&WRdie u. a. folgende Kriterieerfiillen:
i) Covered Bonds im Sinne des Artikels 3 Nr. 1 der CoveredmMiohtlinie oder sie wurden vor dem
08. Juli 2022 begeben und erflllen die Anforderungen des Art. 52(4) GRB&Winie in der zum
Emissionszeitpunkt geltenden Fassung, so dass siarfsiltigkeit fur die giinstigere Behandlung
als Covered Bond in Betracht kommen
ii) gestrichen
iii) gestrichen
iv) Emissionsvolumen von min. EUR 250 Mio. oder &quivalentes Volumen in Landeswéahrung
v) Deckungswerte entsprechen Artikel 129(1)(a), (dixid (e) CRR
vi) Deckungeerten wird geman Art. 125 CRR ein Risikogewicht von max. 35% zugewiesen
vii) Ubersicherung von min. 10%
viii) Monatliche Offenlegung der geforderten Ubersicherung von min. 10%
Ausnahme fir glaubenskonforme Kreditinstitute: Bestimmte nicht zinsbringéitiea von Zentralbanken
Zentralregierungen, regionalen oder lokalen Gebietskdrperschaften oder 6ffentlichen Stellen, die geg
diesen bestehen oder garantiert wurden, sofern mind. CQS 5 durch ECAI zugewiesen wurde

Level 2RAssets
(geméanArtikel 13 bis 16 in Verbindung mit Artikel 15 L&Rrordnung)

Auf die bezeichneten Artikel gehen wir im Detail nicht ein.
Artikel 13 Verbriefungen der Stufe 2B (Erlauterungen zu Art. 12(1)(aRLCR
Artikel 14 Eingeschrankt nzhhare zugesagte Liquiditatsfazilitdten (Erlauterungen zu Art. 12(1)dR).CF
Artikel 15 OGA
Artikel 16 Einlagen und andere Mittel in Genossenschaftsnetzen und institutsbezog
Sicherungssystemen

Quelle: Verordnung 2015/61, NORD/LB Markétat&gy & Floor Research

NORD/LB

Haircut
(Anteile an
OGA)

25/35%
(30/40%)
50% (55%)

50% (55%)

0%

30% (35%)

50% (55%)

Haircut
(Anteile an
0GA)

0-55%
25%
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Covered Bonds im Rahmen des {MzHhagements

Autoren: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik KutiZtefan Rahaus

Dynamische Kriterien fir Covered Bonds unter der LCR

NORD/LB

Wahrend fir einen Grof3teil der im Rahmen des-MaRaganents zulassigen Aktiva eir
statische Einordnung erfolgt, unterliegen Covered Bonds hingegen dynamischen Kii
So kann es im Zeitverlauf zu einer Anderung der Zuordnung einer Emission zu eil
stimmten LeveKategorie kommen, woraus sich grundsiétzidie Notwendigkeit eine:
standigen Monitorings ableiteliisst. Dabei stellt sich in der Praxis insbesondere die E
lung der Transparenzkriterien des Art. 14 der Covered Brinltlinie bzw. der nationale
Gesetze auf Basis des Art. 14 CBD als nesghbgi Punkt heraus, da hierbei nunmehr m
destens vierteljahrlich seitens des Emittenten eine umfangreiche Datenbereitstellung
genommen werden muss und der Investor dieses der Aufsicht auch belegen kénnen
Neben der Uberprifung der im Rahmen dew&dPoolReportings bereitgestellten Infor
mationen Uber ausstehende Covered Bonds sowie deren Deckungsmasse soBéckr
auf die dynamischen Kriterien fiir gedeckte Anleihen auch eine standige Uberwachu
jeweiligen Ratingeinschétzungen erfolgen, liar bereits Ratinganderungen um eine
Notch direkte Auswirkungen auf die L&Rssifizierung nach sich ziehen kdnnen. Ne
der Veranderung eines Ratings kann zudem auch die Hinzunahme oder Einstellun
Ratingbeurteilung Auswirkungen auf die LKIBsifizierung haben, weshalb wir flr unse
Einschatzung des LLRBvels neben den Ratings vislo o d, ¥itchsind S&Pauch jene von

DBR®eranziehen.

Tabellarische Ubersicht bzgl. der regulatorischen Einordnung von Covered Bonds
Im Zuge der vorliegenden Studie nehmen wir eine Analyse der im iBoxx EUBIGmler-
teten Anleihen vor und ordnen diese der unserer Ansicht nach jeweils relevanten
Kategorie sowie dem sich daraableitenden Haircut zu. Hierzu haben wir die entsp
chenden PooeReports hinsichtlich ihrer inhaltlichen Vollstandigkeit auf Basisvibrgaben
des Artikels 129 CRR®wiebei Covered Bonds aus Drittlandefint. 14 CBD Uberpruft uni
die Ergebnisse zunachst ®ifogrammebengusammengefasst. Zusatzlich enthalt die A
listung neben den Links zu den jeweiligen Reportings auf den HomegdagEsmittenten
auch die Ratingeinschatzungen der im vorherigen Abschnitt genannten Ratingager
eine Aussage bezlglich des gesetzlichen Emissionsrahmens sowie der jeweiligen
cherung des entsprechenden Programms. Einen nochmals detaillierteremlidkebietet
abschliessendine Tabelle, in der neben unserer Einschatzung ded £@#s und des Ris
kogewichts gemalR CRR weitere Angaben |8UREbeneenthalten sind.Da sowohl zut
Einschatzung des LLRvels als auch des eghnten Risikogewichts der Credit Quality S
(CQS) der jeweiligen Anleihe von Relevanz ist, kann eine diesbeziigliche Einschatzui
falls der Auflistunggntnommen werden. Zusatzlich enthalt die Tabelle neben dem au:
henden Volumen sowie der Art deefkungswerte auch die jeweilige Riickzahlungsst
tur eines Covered Bonds. Emissionen aus dem Européischen Wirtschaftsraum (EWI
tieren von einer bevorzugten regulatorischen Eigenkapitalbehandlung. Aus digsemal
weisen wir die Zugehdrigkeit einer E&sion bzw. eines Emittenten zum Zustandigkeits
reich der Europaischen Zentralbank (Eurozone), zum Européaischen Wirtschaftsraum
den G16Staaten (unter anderem relevant fur die Repoféhigkeit bei Transaktionen mi

EZB) aus.


https://www.moodys.com/
https://www.fitchratings.com/site/home
https://www.standardandpoors.com/en_US/web/guest/home
https://www.dbrs.com/
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Zahlreiche Kritieien an zulassige Covered Bonds

Wie bereits zuvor erwahnt, kénnen Covered Bonds grundsatzlich jedes der diegl€l$
erreichen. Dabei gibt es in jedem Fall zahlreiche Kriterien, die eine Emission erflllen
um den Status eines zulassigen Asset&rzaichen. Wahrend die Nichterfillung einig
Kriterien automatisch einen Ausschluss von den geeigneten Aktiva nach sich ziel
andere Anforderungen in Form von Abstufungen ausgestaltet. So kénnen beispiel:
Covered Bonds, deren Reporting (Art. @BD) nicht den Vorgaben der Covered Bc
Richtlinie entspricht, unter keinen Umsténden als 4AGRet verwendet werden. Mit Blic
auf das Emissionsvolumen oder auch die Ratingbeurteilung sieht di€ys@natik hin-
gegen Anforderungen in abgestufter FormryvDies fiihrt dazu, dass es zahlreiche Pf
auf dem Weg zur finalen L&schatzung einer Emission gibt. Um sich diesem durc
komplexen Vorgehen zu ndhern gehen wir nachfolgend auf die einzelnen Eignungski
ein, welche wir in Form eines Entsafiengsbaums grafisch dargestellt haben.

LCRKlassifizierung von gerateten Covered Bonds

Rating:

CQS 1 (min. AA oc: Exp. to instiutuions acc. to Issue size: Level 1
— & . & Art. 129(1)(a) » 2EUR 5 G-60-m—>
129(4) CRR or 10% MIHLEE & Art. 129(1)(c) CRR orequivalent i)
RW 129(5) CRR : q
>IssuEe ZIZF? : Level 2A
> 2-5-0-m—>|
; (15%)
orequivalent
v
Comply with
Art. 3(1) CBD Rating: oc: Exp. to instiutuions acc. to Issue size: Level2A
cQS2(mimjor & T & Art. 129()(a) & > EUR 250Tm d (150)
or 20% RW /129(5) CRR : & Art. 129(1)(c)CRR orequivalent
Issued before
08 July 2022 &
comply with )
Art. 52(4) UCITS - oc: _ i
as applicablen Rating: m|n.1QVo & Exposures fulfill Issue size: Assets accordlng'to LevelB
{105 v G e below COS 2 & public & Art. 125CRR & > EUR 250n Art129(1)(a), (d)i) & (30%)
issue disclosure (max 35% RW) orequivalent (e) CRR
| monthly
EEA
memberstate
| Rating: . P Assets according Art ; i
CQS 1 (min. AA Transparency: Exp. to instiutuions acc. to 129(1)b), (d), (), (6) CRR: Natlgnal Iaw{i;peual
& Art.14CBD & Art. 129(1)(a) & 7 & publicsupervision Art.
129(4) CRR or 10% for mortgage pools: N
RW 129(5) CRR A quarterly & Art. 129(1)(c) CRR Art. 6(2), 6(3)(a), 6(5) CBD 11(2)(d)(i), (i) LCR
oC: N LevelA
min.7% i (15%)
Issue size:
ocC: > EUR 56 N LevelA
min.2% & oo M (15%
’ orequivalent (15%)

Quelle: Verordnung 2015/61, NORD/LB Markets Strategy & Floor Reseaiicty; Bedingung erfillliRot= Bedingung nicht erfullt
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Um als LCRihiger Covered Bond anerkannt zu werden (abgesehen von den oben ¢
fuhrten Kriterien), muss der Covered Bond laut der-W€Rrdnung entweder ein Bond i
Sine des Art. 3(1) CBD sein oder der Titel wurde vor dem 08. Juli 204#hagnd erfillt
die damals gultigen Anforderungen des Art. 52(4) OGAW. Allerdings wird auch
OGAW und der CRR auf die CBD verwieser
ergeben, um weiterhin LGRhig zu bleiben. Hierzu ist der Blick ie tiibergangsregeln de
CBD zu werfen: Art. 30 CBD lautet wie folgs A S aA G 3t ASRAGE | (S
deckte Schuldverschreibungen, die vor dem 8. Juli 2022 begeben wurden und die #
rungen des Artikels 52 Absatz 4 der Richtlinie 2009/65/E8riam Emissionstag guiltige
Fassung erfillen, nicht den Anforderungen der Artikel 5 bis 12 sowie 15, 16, 17 und
vorliegenden Richtlinie unterliegen, aber bis zu ihrer Falligkeit weiterhin als gec
Schuldverschreibungen geméaR der vorliegendetofK it Ay A S 06 ST SA OKy

Exkurs: EtCovered BoneRichtlinie

Artikel

10

11

12

13

14

Beschreibung

Gegenstand der Richtlinie

Anwendungsbereich

Begriffsbestimmungen

Doppelter Ruckgriff

(Dual Recourse)

Insolvenzferne ge

Schuldverschreibungen

Anerkennungsfah
Vermogenswerte

Aul3erhalb der Un
gelegene Vermdg

Gruppeninterne Strukturen
gepoolter Covered Bonds

Gemeinsame
Finanzierungen

Zusammensetzung des

Deckungsstocks
Derivatekontrakte
im Deckungspool

Vermgdgenstrennung von

Deckungswerten
Treuhander zur

Uberwachung des Pools

Anlegerinformatio

Inhalt / Bemerkungen

Anforderungen an die Emission und strukturelle Eigenschaften von Covered Bonds
Einheitliche Anforderungen atie nationalen Aufsichtsbehdrden
Veroffentlichungspflichten durch den Emittenten

Covered Bonds, die von Kreditinstituten innerhalb der EU emittiert wurden

Fir die Richtlinie relevante Definitionen
Insgesamt 2 Begriffsdefinitionen (u.a. Covered Bond, Deckungsstock, Deckungswerte)

Doppelbesicherung bzw. doppeltes Riickgriffsrecht ist Kerncharakteristikum von Covered
Forderungsanspruch gegeniiber dem KreditinstituFaiie der Zahlungsunfahigkeit oder
Abwicklung des Emittenten ein vorrangiger Ruckgriff auf den Deckungsstock,

Anspruch auf die Insolvenzmasse

Sicherstellung, dass Forderungen aus CBs bei Insolvenz agdiekiing des Emittenten nicht
automatisch vorzeitig fallig erklart werden

Gewadhrleistung der Einhaltung vertraglich festgelegter Zahlungsstréme

Jederzeit Besicherung durch Deckungswerte sehr hoher Qualitéat
CRRkonformeDeckungswerte und andere definierte hochqualitative Deckungswerte sowie
offentliche Unternehmen (Public Undertakings gem. 2006/111/EC)

1  Wabhlrecht der nationalen Gesetzgeber in Bezug auf die Zulassung vas &s#8erhalb des
Kreises der Mitgliedsstaaten

Miissen in Ubereinstimmung mit Artikel 6 ausgestattet und der rechtliche Zugriff gesichert
Mdoglichkeit interne CEEmissionen, als Sicherheiten fur extertCBEmission (Investoren au-
Berhalb des Konzerns) zu nutzen

Deckungswerte werden auf der Bilanz des Emittenten der externen CB verbucht

Die Richtlinie gestattet den Emittenten Deckungswerte verschiedener Institute zu poolen
Damit soll kleineren Kreditinstituten der Marktzugang ermdglicht werden

Anforderung zur Formulierung von Regeln zur Zusammensetzung des Deckungstocks
Keine explizite Homogenitatsanforderung

Derivate fur Absicherungszwecke im Deckungsstock zulassig

Derivate sind in Ubereinstimmung mit Artikel 12 CBD separiert

Spezifizierung der Anforderungen in Bezug auf die Trennung von Vermdgenswerten
Dedungswerte missen identifizierbar sein und Anforderungen mussen fir alle Assets gel
Nationale Gesetzgeber kdnnen Cover Pool Monitoring (Treuhander) im Gesetz verankern
Kriterien in Bezug auf die Verantwortungend Aufgaben des Treuh&ndlers zur Uberwachur
Quartalsweise: verpflichtende Transparenz des Deckungsstocks inklusive Berichterstattul
Unter anderem: Verdéffentlichung einer 1SIite fiir die im Rahmen des Programms begebe
nen Coveed Bonds, geografische Verteilung und Art der Deckungswerte, Bewertungsmetl

= -4 —4a -4 -—a -—a_-a_-°

E_JE ]

deckter

ige

= —a —a

ion
enswerte

= —a

=4 -4 -4 _-8_a_-98_4a._-9a_-24._-9_-24_-9._-2
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Quelle: Richtlinie 2019/2162, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research
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NORD/LB

Exkurs: ElCovered BoneRichtlinie¢ (FORTSETZUNG)
Inhalt / Bemerkungen

Artikel

15

16

17

18

19

20

21

22

23

24

25

26

27

28
29

30

31

32

33
34

Beschreibung
Deckungsanforderungen

Liquiditatspufferanforde-

rung fir den Deckungsstoc
Bedingungen fir verlanger-

bare Falljkeitsstrukturen

Offentliche Aufsicht
Uber gedeckte
Schuldverschreibungen

Erlaubnis fir Programme
gedeckter
Schuldverschreibungen

Offentliche Aufsicht Uiber

Covered Bonds im Falle vo
Insolvenz oder Abwicklung

Berichterstattung an die
zustandigen Behdrden

Befugnisse der zustandiger

Behodrden
Verwaltungsrechtliche
Sanktionen und andere
Verwaltungsmafinahmen

Veroffentlichung von Sank-

tionen und MalRnahmen
Verpflichtung zur
Zusammenarbeit

Offenlegungspflichten

Bezeichnung

Anderung der Richtlinie
2009/65/EG (UCITS)
Anderung der Richtlinie
2014/59/EU (BRRD)

UbergangsmafRnahmen

Uberpriifungen und
Berichte

Umsetzung

Inkrafttreten
Adressaten

1
1

= —a —a —a = = —a = = —a = =4 —a —a —a 9

= —a

=4 =4 —& —a —a _a 9

= —a —a —a

Anforderungen an die nominale Mindestiibersicherung (Nominalprinzip)

Die Mitgliedstaaten kdnnen andere Berechnungsgrundsatze zulassen, sofern diese nicht
einer hoheren Deckungsquote fuhren als bei Anwendung des Nominalprinzips
Liquiditatspuffer in Hohe der Nettbiquiditatsabflusse fir die nachsten 180 Tage

Mégliche Doppelbelastung durch Verordnung 2022/786 zur Anderung der LCR aufgehob
Nationale Gesetzgeber kdnnen Covered Bonds mit méglicher Falligkeitsverschiebung ges
Bindung der Laufzeitverlangerung an objektive gesetzlich verankerte Ausloser
Emissiorgedeckter Schuldverschreibungeiusseiner 6ffentlichen Aufsichinterliegen
Aufgaben der Aufsicht sind unter anderem: Uberwachung der Emission von CB, Einhaltur
Rechtsvorschriften, Sanktionsbefugnisse

Anforderungen an Aufsichta: Unabhangigkeitzignung, Ausstattung und Kompetenzen
CB Emittenten missen vor Emission unter einem Covered Btnogramm eine Genehmigung
durch die zustandige Aufsichtsbehdérde einholen

Emittent muss Uiber angenssene organisatorische Strukturen, Prozesse und Methoden zu
Schutz der Covered Boidvestoren verfiigen

Sicherstellen, dass die den Investoren zugesteheRechte eingeht#n werden

Zusétzlich obliegt es dem nationalen Gesetzgeber, im Fall der InsoldenAbwicklunglie
Einsetzung eines Sachwalters vorzuschreiben

Emittenten werden dazu verpflichtet in regelmaRigen Absgmbzw. auf Anfrage uber ihre
jeweiligen CB’rogramme gewisse Informationen an die zustéandige Behérde zu berichten
Berichtspflicht auch im Insolvenader Abwicklungsfall

Aufsichtsbehorde ist mit entsprechendenfBgnissen i.S.d. Anlegerschutzes auszustatten
Obliegenheit der Gewéahrung bzw. Ablehnung der Erlaubnis zum Covered3@asntaft
Definition effektiver StrafmafRnahmen und MafRnahmen zuhili& von VerstéRen geen die
Anforderungen an Covered Bonds und deEamittenten

Ausmafder SanktionProportional zum Verstof3 und mit abschreckendem Charakter
Bekanntgabe von Sanktionierungen /anderesrwaltungsmafRnahmen auf der Homepage de
zustandigen nationalen Aufsichtsbehérde und Berichtspflicht an EBA

Enge Kooperation zwischen der zusténdigen Behdrde und der nationalen Bankenaufsicht
Informationsaustausch sovib mit der EBA als auch anderen nationalen Aufsichtsbehérden
Zuganglichkeit der Gesetztestexte und Regulaaigiden Internetseiten der Behdrde
Ubersicht tiber Institute, die zur CB Emission berechtigt sind

Auflistung der Emitet en di e eines der ., Label * fahr
Jahrliches Reprting an EBA: Liste mit Coveredomd t t ent en und der e
Bei entsprechender Ausstattung kann zustéandige Behérde die Berechtigung zur Fuhrung

Labels ,Eeadopki sc88ehgl|l dverschreibung® od
schreibung (Premium)*® erteil en

Bezugnahme auf Direktive und Ab&nderung

Bezugnahme auf Direktive drAbanderung

» Grandfathering® und Aufstockungen von

wurdenund bestimmte Kriterien einhalten

Bericht derEUKommissiorin Abstimmung mit der EBA bis 08.2G24 beziglich:

- eines Aquivalenzregime und ggf. Gesetzgebungsvorschlag fiir Drittlander

- des Anlegerschutzes (bis 08.07.2025)

- des Risikos und der Vorteile von CBs mit Falligkeitsverschiebungen und ggf. Gesetzgeb
vorschlag

- der Einfuhrung von Euréischen besicherten Anleihen (European Secured Notes, ESN)

Umsetzung in nationales Recht bis 08.07.2021 und Anwendung ab 08.07.2022

Berichtdes Wortlauts der nationalen RechtsvorschrifeamEUKommission

Inkrafttreten am 2. Tag nach der offiziellen Verdffentlichung im EU Amtsblatt

Mitgliedsstaaten

Quelle: Richtlinie 2019/2162, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research
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Generelle Unterscheidung zwischen EWRd NichtEWRCovered Bonds

Die Vorgaben baiglich der Anforderungen an Levekbwie Level 2Aund Level 2B\ssets
sind denArtikeln 10 bis 12 der L&Rerordnungzu entnehmen. Da die Vorgaben der de
gierten Verordnung EWRelevanz besitzen, wird auch bei den Anforderungen an Co
Bonds generell zwischen Emissionen aus dem EWR, sowie solchen, die durch Em
aus Drittstaaten begeben wurden, unterschieden. So kommen-B@ids grundsatzlicl
sowohlals Assets des Levels 1 als auch der beiden Stufen des Levels 2 in Frage.
Bonds aus Drittstatten kdnnen, fur den Fall, dass sie sich aldd<@Reignen, ausschliel
lich dem Level 2A zugeordnet werden.

Artikel 129(4) CRR und Artikel 129(5) CRR

Covered Bonds aus Mitgliedstaaten des EWR miussen sich, um sich fir eine Beh
nach denArtikeln 129(4) oder 129(5) CRR qualifizieren, Konformitat mit der Covelre
BondRichtlinie aufweisen, um als LBRset zugelassen zu sein (wobei hier auch der E
sionszeitpunkt eine Rolle spielt). Wurden die Bonds vor dem 08. Juli 2022 begeben,
sie anstatt der CBD den Art. 52(4) OGAW in der Version zum Zeitpunkt dsioBraisiil-
len. Die Covered Borgichtlinie definiert Anforderungen an gedeckte Schuldverschreil
gen, wahrend im Art. 129 CRR zusatzlich die Art der Deckungswerte eingegrenzt w
bestimmte Mindestanforderungen an die Ubersicherung usw. definiert €iel Absatze ¢
und 5 des Artikels 129 CRR beschreiben hingegen die Anforderungen an Covered
um von einem bevorzugten Risikogewicht zu profitieren. Absatz 4 geht dabei auf

ein, welche Uber eine Ratingeinschatzung verfiigen, wahrend Absatz Dlgmevorlie-
gendes Rating behandelt. Handelt es sich bei dem Covered Bond aus dem EWR r
einen Bond nach der Covered BeRihtlinie Art. 3 Nr. 1, der weder die Anforderung
der Richtlinie noch jene des Artikels 129(4) oder 129(5) CRR erfllltekémrRahmen de:
LCRManagements nicht als HQLA verwendet werden.

Artikel 129(1)(c) CRR in Verbindung mit Artikel 129(1a) CRR (Ersatzdeckungswerte)
Der Artikel 129(1)(c) in Verbindung mit Art. 129(1a) CRR ist Teil der Anforderungen
lassige Deckursgverte. Konkret geht es dabei um Ersatzdeckungswerte in Form von F
rungen an Kreditinstitute, welche grundsatzlich auf einen Anteil von 15% der aussteh
Covered Bonds limitiert sind. Erlaubt sind hierbei grundsatzlich Forderungen an In:
des Cedit Quality Steps 1 (CQS 1) oder Steps 2. Forderungen gegen Institute mi
dirfen nur maximal bis zu 8% des Nominalbetrags der ausstehenden Covered Bon
halten sein und missen dabei folgende Bedingungen erfiillen: i) urspriingliche Laufz
maximal 100 Tagen, sofern die Einlagen die CBD erflllen, ii) Derivatekontrakte, di
Art. 11(1) der CBD (Mindestanforderungen an Derivate im Deckungspool) entspre
Diese Artikel missen von Covered Bonds des Level 1 ebenso erflllt werden wie vor
des Level 2 A, unabhéngig ob es ein E@dRr ein DrittlandCovered Bond ist.

Forderungen an Kreditinstitute im Deckungsstock

Exposureto institutions doesnot exceedl15 % of the nominal amount of
outstanding covered bonds

CQSs1 max. 15%
C S 2 0, 0,
Q max. 10% max. 109 [~ M8 15%
CQs3 max. 8%

Quelle: Verordnung 575/2013, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A02015R0061-20220708
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=celex%3A32013R0575
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Artikel 14 CBD: Transparenzanforderungen an GedeBondProgramme
Als Covered Bond im Sinne des Art. 3 Nr. 1 der Covered-Bichdinie mussen die Tite
die Transparenzanforderungen nach Art. 14 CBD erflllen. Fir die Anerkennung ¢
Level 2A gilt dies jedoch auch fir Covered Bonds aus Dristalierzu wurde der Art. 1
CBD explizit als Anforderung in die N&Rordnung 2015/61 in Artikel 11(1d) Ziffer v) r
aufgenommen. Somit gilt dieser Artikel fir alle Level gleichermaf3en, damit entsprecl
Covered Bonds als HQLA im Kontext der-&€Reung Anwendung finden konnen. Ui
von einer bevorzugten regulatorischen Behandlung profitieren zu kénnen, muss ein (
ed Bondinvestor der jeweiligen Aufsicht nachweisen kénnen, dass er Uber ein Min
mafd an Informationen beziglich seines Investmentdiiggr Demnach muissen folgenc
Angaben mindestens vierteljahrlich zur Verfligung gestellt werden:
i) Betrag des Deckungspools und der ausstehenden Covered Bonds
i) eine Aufstellung der ISINs fur alle im Rahmen dieses Programms getétigten |
onen, denen eine INlzugeordnet wurde
iii) geografische Verteilung und Art der Deckungswerte, Umfang ihrer Darleher
Bewertungsmethode
iv) Angaben zum Marktrisiko, einschlie3lich des Zim&l Wahrungsrisikos, sowie :
Kredit und Liquiditatsrisiken
v) Falligkeitsstruktur der Deckusgerte und der Covered Bonds, ggf. einschliel
einer Ubersicht tiber die Ausléser einer Falligkeitsverschiebung
vi) Hohe der erforderlichen und der verfligbaren Deckung und die H6he der ge:
chen, vertraglichen und freiwilligen Ubersicherung
vii) Prozentsatzde Dar | ehen, bei denen ein Auc
gilt (NPL), und in jedem Fall der seit mehr als 90 Tagen Uberfalligen Darlehen
Fur Emissionen vor dem 08. Juli 2022 gilt Art. 52(4) OGAW zum Emissionszeitpunki
die LCFRR die Transpr enzanf orderung aus Art. 14
anleihen*® zu erfiuollen ist, was ebenso
Bonds des Level 2B eine monatliche Transparenzanforderung an die Uberdeckung.

Credit QualitySteps als Vehikel der Bonitatsbeurteilung

Ratingbeurteilungen kommen im Rahmen der Ermittlung des-Ue®8s von Covere
Bonds eine besondere Bedeutung zu. Dabei erfolgt die Berticksichtigung von Bonit&
teilungen mit Hilfe der Credit Quality StSysematik, welche in derVerordnung
2016/1799festgelegt ist. Hierbei werden durch anerkanrigternal Credit Assessme
Institutions (ECARusgesprochene Ratings insgesamt sechs verschiedenen Bonitéts
zugeordnet(siehe hierzu: Mapping von Ratingeinschatzungen)



https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A02016R1799-20211207
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A02016R1799-20211207
https://www.esma.europa.eu/supervision/credit-rating-agencies/risk
https://www.esma.europa.eu/supervision/credit-rating-agencies/risk
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Mafgeblich fir die Credit QualtStepSystematik ist der Art. 138 CRR

Wahrend die Stufen 1 bis 3 dem Investment Gr&&gment zuzurechnen sind, handelt
sich bei den Stufen 4 bis 6 um jene Bonitatsbeurteilungen die alsiivestment Grade
bezeichnet werden. Dabei kdnnen Risikoposien grundsatzlich tUber mehrere EC.
Ratings verfiigen, was bei mehr als einem Rating zur Bestimmung des Credit Qualit
ein erneutes Mapping notwendig macht (kontextbedingt zeigen wir daher die untel
hende Tabelle mit entsprechenden Textpassageteet). Unabhangig von der Anzahl d
vorhandenen Ratings ist dértikel 138 CRRir die Bestimmung des Credit Quality Ste
maf3geblich. Liegen fir eine Risiksgion zwei ECARatings vor, so ist, sofern sich ¢
beiden Beurteilungen unterscheiden, jenes Rating ausschlaggebend, aus welchem ¢
hohere der beiden mdglichen Risikogewichte ergibt. Ein héheres Risikogewicht ist
gleichbedeutend mit einemiedrigeren Rating, wobei wir ein Afguivalentes Rating niec
riger als ein AAAquivalentes Rating verstehen. Liegen fir eine Risikoposition sogar
als zwei Ratingbeurteilungen vor, so sind zunéchst jene beiden Ratings relevant,
zum niedrigsten Rikogewicht fiihren, also die beiden hdchsten Ratings. Sollten sich
beiden Einschéatzungen voneinander unterscheiden, so ist jenes der beiden Ratings
Bestimmung des Credit Quality Steps ausschlaggebend, welches das hdhere Risikc
nach sth zieht. Aus den Anforderungen des Artikels 138 CRR ergibt sich somit, das
nur die beiden héchsten Ratings, sofern vorhanden, fiir die Bestimmung des Credit (
Steps relevant sind, auch wenn eine Position Gber mehr als zwei anerkannte Ratin
fugt. Die sich hieraus ergebende Vereinfachung der-B€8mmung kann der nachfo
genden Tabelle entnommen werden, wobei in diesem Zuge keine Unterscheidung mi
auf die Ratingnoten einzelner Agenturen vorgenommen wird. Ein Mapping dieser A
lenzRatings kann der Tabelapping von Ratingeinschatzungentnommen werden.

Ermittlung des Credit Quality Steps bei mehr als einer anerkannten Ratingeinschétzu

Rating 2 CQs1 CQs 2 CQs 3
Rating 1 AAA AA+ AA AA A+ A A- BBB+ BBB BBB
AAA
AA+ Credit Quality Credit Quality Credit Quality
CQs1
AA Step 1 Step 2 Step 3
AA
A+ . . . . : .
COS 2 A Credit Quality Credit Quality Credit Quality
A Step 2 Step 2 Step 3
cQs 3 %%%Jr Credit Quality Credit Quality Credit Quality
BBB Step3 Step 3 Step 3

Quelle: Verordnung 2016/1799 bzw. 2021/2005, Verordnung 575/2013 (Art. 138), NORD/LB Markets Stra
Floor Research


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A02013R0575-20210930

31/ Covered Bondbpeciak 17. August2023 NORD// I-B

LCRfahige Covered Bonds und Ratingeinschatzungen

Auch mitBlick auf Ratingeinschatzungen missen Covered Bonds, um a@higCRu gel-
ten, gewisse Voraussetzungen erfillen. Einzig Covered Bonds des Levels 2B unt
keinen Anforderungen bezlglich Bonitatsbeurteilungen. Fur die verbleibenden Leve
zunachs zwischen Covered Bonds mit und solchen ohne entsprechendeEit38hatzunc
unterschieden werden. Insbesondere in Kombination mit den Anforderungen an E
onsvolumina von LGRhigen Covered Bonds kann jedoch festgehalten werden, dass |
ratete Coverd Bonds im Segment der Offentligiatzierten Benchmarkund Subbench:
markbonds vergleichsweise selten sind. Dennoch sieht dieVie@Rdnung auch fur dies
Falle eine Moglichkeit vor, den Status als 44SRet zu erlangen. Aufgrund der gering
Verbreitung solcher Papiere gehen wir im Ubernachsten Absatz nur der Vollstandi
halber auf die Systematik flir ungeratete Papiere ein und stellen danach im weiterel
lauf aus Griinden der Marktpraxis ausschlieB3lich auf geratete Covered Bonds ab.

Ratinganforderungen an Covered Bonds mit ECRdting

Mit Blick auf die Ratinganforderungen an gedeckte Anleihen muss zunachst grundl
zwischen Emissionen aus Drittstaaten und solchen aus dem EWR unterschieden v
Wahrend Covered Bonds, die durch einen Drittsfamittenten begeben wurden, zwir
gend dem Credit Quality Step 1 entsprechen missen, um im Rahmen der Steueru
LCR als anerkennungsfahiges Asset klassifiziert werden zu kénnen, ist eine solche ¢
rische Anforderung fir EWBonds nicht vorgeseheNiel mehr wird im Fall von Emissi
nen aus dem EWR die Bonitat in drei Abstufungen als Kriterium beriicksichtigt. Um
einer Klassifizierung als LevelA&set zu geniigen, missen Bonds zwingend deml1C
gerecht werden. Dennoch flihrt eine Zugehorigkeinzkireis der CQBAKktiva nicht auto-
matisch zu einer Einordnung als Levéisket, da die Emission zusatzlich ein Volumen
mindestens EUROOMio. aufweisen und mit 2% Ubersichert sein muss. Handelt es
hingegen um eine Subbenchmarkemission (Emissimomen E UR <250
EUR<500Mio.), so fuhrt eine CQBEinschatzung nur zu einer Level-RIassifizierung
Gleiches gilt fir Subbenchmarks des @Qde mit mindestens 7% anstatt 2% ubersich
sind. Covered Bonds, die Uber ein Rating unterhalb des QCpeditity Steps 2 verflge
oder keine Ratingbeurteilung aufweisen, kdnnen bestenfalls ausschliel3lich dem Le
zugeordnet werden.

Bonitatsanforderungen an Covered Bonds ohne ERAling

Auch Covered Bonds ohne E®ALing kdnnen unter bestimmten Varssetzungen al
LCRAsset klassifiziert werden. Fiur den Fall, dass keinB&t&g fur eine Emission vorlie:
verweist dieLCRVerordnungstets auf den Artikel29(5) CRR, welcher zarmittlung von
Risikogewichten von ungerateten Covered Bohdengezogen wird. Im Fall der Bestil
mung des LGRevels ist dieser unserer Ansicht nach jedoch losgelést von den son
Anforderungendes Artikels 129 CRR zu betrachten, da auch fiir Covered Bonds aut
staaten dieser Abschnitt des Artikels ausschlaggebend ist. Eine Ermittlung des Ri
wichts erfolgt weiterhin auf Basis des gesamten Artikels 129 CRR. Verfugt eine
Emission Uberéin Rating, erfillt jedoch die sonstigen Anforderungen, so kann der |
dennoch als Level 1 klassifiziert werden, wenn diesem nach den Vorgaben des
129(5) CRR ein Risikogewicht von 10% zugeordnet wird. Ein bevorzugtes Risikogew
10% fungietr somit als Substitut fur ein ECGR&ting des CQS 1.



https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A02015R0061-20220708
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Bonitatsanforderungen an DrittstaterCovered Bonds ohne ECGRAting

Gleiches gilt fir Emissionen aus Drittstaaten, da diese bei vorliegendem Rating ek
dem CQS 1 entsprechen missen, im Gegenzu EWHBonds allerdings nur das Level .
erreichen kdnnen. Wird hingegen ein Rating, das mindestens dem CQS 2 zuzuord
gefordert, so muss einem ungerateten Covered Bond ein Risikogewicht von 20% in
des Artikels 129(5) CRR zugeordnet warde

Emissionsvolumen: Unterschiedliche Behandlung von EVWMRI Nicht EWRBonds

Auch mit Blick auf die Emissionsgrof3e eines Bonds muissen bestimmte Anforderun
fullt werden, welche jedoch gleichzeitig unterschiedliche Implikationen haben. So
sich das Emissionsvolumen von EMBBnds, um Level-fBhig zu sein, auf mindester
EURS00Mio. oder ein entsprechendes Aquivalent in Landeswahrung belaufen. Um
terhin als Asset des Levels 2 (2A oder 2B) in Frage zu kommen, muss das Volumen
tens EURS0 Mio. betragen oder einem Aquivalent in Landeswahrung entsprechen. B
von Emittenten mit Sitz auRerhalb des EWR unterliegen hingegen keinen speziellen
derungen an die EmissionsgroR3e, profitieren aber im Fall von Emissionen mit einen
valenten \6lumen in Hohe von einem mindestens EUR 500 Mio. von einer bevorz
Behandlung mit Blick auf die erforderliche Ubersicherung (2% Ubersicherung ansta:
Wahrend EWMBonds also Uber ein Mindestvolumen von EUR 250 Mio. verfliigen mi
um als LCRAssetanerkannt zu werden, entféllt diese Vorgabe fiir Covered Bonds aus
staaten. Generell beziehen sich samtliche Anforderungen an das Emissionsvolum
einen Wert, der jeweils aquivalent zum geforderten B dRumen ist.

Ubersicherung: Drei verschiede Mindestiibersicherungslevels

Als Kerncharakteristikum einer gedeckten Schuldverschreibung wird dem Niveau der
sicherung auch im Rahmen der Eignung alsA<3Bt eine hohe Bedeutung beigemess
Die LCR/erordnung unterscheidet zwischen den drei tieherungslevels i) 2%, ii) 7
sowie iii) 10%. Dabei ist eine erforderliche Mindestlibersicherung von 2% in den
vorgesehen, in denen das Emissionsvolumen von-Bdilke NicHEWRBonds des CQIS
mindestens EUBOOMio. betragt. Dartber hinaus sindueh EWRSubbenchmarks de
CQ<S ab einer Ubersicherungsquote von 2% {f#fy. Liegt das erforderliche Volume
bei NichtEWRBonds hingegen unter EUBROMio. so ist Ubersicherung von 7% erford
lich. Gleiches gilt fur EWBonds des CQ5die dem Subbenchankformat zuzurechner
sind. Da Level 2Bovered Bonds, wie bereits erwéahnt, nicht notwendigerweise tber
Ratingeinschatzung verfiigen muissen, werden an diese Assets erhdhte Anfordel
gestellt. So miussen diese neben einem quartalsweisen Reportiritie(meile in allen
Levelklassen gefordert) auch eine Ubersicherung von mindestens 10% aufweisen.
lich muss die Erfiillung der Ubersicherungsanforderung monatlich durch den Emitt
offengelegt werden.

Besondere Anforderungen an DrittstaateBmis$sonen

NichtEWRBonds mussen genau wie LevelQ8vered Bonds weitere Anforderungen ¢
fullen, um als LGRsset anerkannt zu werden. Artikel 11 der NM&Rordnung sieht dabe
vor, dass Bonds von aufRerhalb des EWR auf Basis der nationalen Gesetzgebbeg
sein mussen und es sich bei dem Emittenten um ein Kreditinstitut oder eine-i@0
Tochter handelt, welche die Emission garantiert. Des Weiteren muss der Bond Uber
Dual Recourse verflgen, also den Investoren neben der Forderung gegentber dkitm
institut im Fall der Insolvenz des Emittenten Rickgriff auf den Deckungsstock ermég
Zudem mussen der Emittent sowie die Covered Bonds einer gesonderten Aufsicht ut
gen, deren Bestimmungen mindestens jenen des EWR entsprechen.
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BesondereAnforderungen arRisikopositionen und Emissionen aus Drittstaaten
Genau wie EWABonds der Level 1 und 2A mussen DrittstasiEnissionen die Anforde
rungen des Artikels 129(1)(c) und 129 (1a) CRR erfillen, kdnnen gleichzeitig aber ge
Level 2CoveredBonds zusétzlich von den Ausnahmeregelungen des Artikels 129(1a)
tieren. Darlber hinaus sind die zur Deckung zugelassenen Assets fur nicht im EWR
ne Bonds auf jene der Artikel 129(1)(b), (d), (f) sowie (g) CRR begrenzt. Insgesamt z
den zulassigen Deckungswerten von Emissionen aus Drittstaaten neben den Assi
Artikel 129(1)(c) und (1a) u.a. Wohnimmobilien (Buchstabe d), Gewerbeimmobilien (
stabe f) und Schiffspfandrechte (Buchstabe g). Die Besicherung durch 6ffentliche Sic
ten ist dariiber hinaus ebenfalls méglich und folgt den Vorgaben des Artikel 129
Demnach qualifizieren sich Forderungen gegeniiber Zentralstaaten und Zentralbank
dem Kreis der Drittstaaten, multilateralen Entwicklungsbanken und internationalea-(
nisationen des Credit Quality Steps 1 genauso wie solche Risikopositionen, die durc
Institutionen garantiert sind. Zudem sind auch Forderungen gegeniber 6ffentliche S
sowie regionale oder lokale Gebietskorperschaften zulassig, soweit digsrengnforde-
rungen erfullen. Handelt es sich hingegen um Risikopositionen des Credit Quality ¢
aus Drittstaaten, so ist der Anteil auf 20% der ausstehenden Covered Begadszt (die-
se Grenze gilt jedoch auch fir EVMBBnds).Handelt es sich bei debeckungswerten zu
dem um Darlehen, die durch Immobilien besichert sind, sind zuséatzlich auch die Voi
der Artikel 208 und 229(1) CRR einzuhalten.

Zusatzliche Anforderungen an Level-Z®vered Bonds

Level 2BCovered Bonds gelten zwar als HQLA, weise Vergleich zu jenen Assets
Level 1 und 2A jedoch mit Blick auf die Qualitat und/oder deren Liquiditat Unterscl
auf, weshalb der Regulator an dieser Stelle zusatzliche Anforderungen formuliert h
sind die in Frage kommenden Deckungswertejene der Artikel 129(1)(a), (d) Ziffer i
(e) begrenzt. Der Art. 129 Absatz 1 Buchstabe (a) CRR beinhaltet Risikopositionen
uber dem Offentlichen Sektors innerhalb der Mitgliedstaaten, welcher sich aus i) Ze
staaten, ii) Zentralbanken des Bpgischen Systems der Zentralbanken (ESZB), iii) 6ff
chen Stellen oder iv) regionalen oder lokalen Gebietskorperschaften zusammenset:
Weiteren sind solche Assets als Deckungswerte fir Lev€lo2Bred Bonds zulassig, ¢
durch eine der genanntemstitutionen garantiert werden. Fir durch wohnwirtschatftlicl
Assets besicherte Bonds ist zudem der Artikel 129 Absatz 1 Buchstaben d und e re
da diese die Anforderungen an die Form der Deckungswerte fesE&gRCovered Bond:
mit einem Rating urd@rhalb des CQS (bzw. ohne Rating) dirfen zusatzlich ausschlief
Deckungswerte aufweisen, die ein Risikogewicht von 35% oder niedriger zulasse
Artikel 125 CRR erlaubt dabei ein Risikogewicht von 35% fur Exposures, die voll
durch WohnimmoMbien besichert sind, welche vom Eigentiimer gegenwartig oder ki
selbst genutzt bzw. vermietet werden.
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Mapping von Ratingeinschatzungen

Autoren: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik KutiZtefan Rahaus

Longterm Ratings

Fitch S&P az2Re

AAA AAA Aaa

AA+ AA+ Aal

AA AA Aa2

AA AA Aa3

Invesment A+ A+ Al
Grade A A A2
A- A- A3

BBB+ BBB+ Baal

BBB BBB Baa2

BBB BBB Baa3

Non
Investmen
Grade

Ratingergénzungen

*

Review with direction uncertain
Review for possible upgrade

Review for possible downgrade
u Unsolicited

P) Provisional / Preliminary

*+
*

DBRS

AAA
AA (high)
AA
AA (low)
A (high
A
A (low)
BBB (high)
BBB
BBB (low)
BB (high)
BB
BB(low)
B (high)
=)

B (low)
CCC (high
CCC

CCC (low)
CC (high)
CC
CC (low)
C (high)
C
C (low)
D

WD
WR
NR

1 Artikel 136 Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (GRBordnung (B) 2016/1799

2 EZBLeitlinie (EU) 2015/51&urosystem Credit Assessment Framework

3 Artikel 109a Richtlinie 2009/138/EG (SolvengRibhtlinie (EU) 2016/1800

Quelle: Rangagenturen, EZB, EU, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research

Credit Credit
Qualty Step Quality Step
gem. CRR gem. EZB?
CQs1 CQS1
CQs 2 CQs 2
CQs 3 CQs 3

Expected rating
Withdrawn
Withdrawn

Not rated

NORD/LB

Credit
Qualty Step
gem. Solvency I3

CQS0
CQSs 1

CQSs 2

CQs 3



https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/?uri=CELEX%3A02013R0575-20220410
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/?uri=CELEX%3A02016R1799-20211207
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/ALL/?uri=CELEX%3A32014O0060
https://www.ecb.europa.eu/paym/coll/risk/ecaf/html/index.en.html
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/ALL/?uri=CELEX:32009L0138
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/ALL/?uri=CELEX%3A32016R1800
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NORD/LB

Regulatorische Einordnung: EmittenteBgxx EUR Covered

Autoren: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik KutiZtefan Rahaus

Australia

AUST & NZ BANKING GROUP
BANK OF QUEENSLAND LTD

COMMONWEALTH BANK AUST
MACQUARIE BANK LTD
NATIONAL AUSTRALIA BANK
WESTPAC BANKING BEOR

Austria

BAWAG P.S.K.

BAWAG P.S K.

ERSTE GROUP BANK AG
HYPO NOE LB NOE WIEN AG
HYPO NOE LB NOE WIEN AG
HYPO TIROL BANK AG

HYPO VORARLBERG BANK AG
RAIFFEISEN BANK INTL
RAIFFEISEN LB NIEDEROEST
RAIFFEISEN LB NIEDEROEST
RAIFFEISEN LB STEIERMARK
RAIFFEISEN LB VORARLBERG
RAIFFLANDESBANK TIROL
RLB OBEROESTERREICH
UNICREDIT BK AUSTRIA AG
VOLKSBANK WIEN AG

Belgium

ARGENTA SPAARBANK
BELRJS BANK SA/NV
BELFIUS BANK SA/NV
BNP PARIBAS FORTIS SA
ING BELGIUM SA

KBC BANK NV

Canada

BANK OF MONTREAL

BANK OF NOVA SCOTIA
CANADIAN IMPERIAL BANK
FED CAISSES DESJARDINS
HSBC BANK CANADA
NATIONAL BANK OF CANADA
ROYAL BANK OF CANADA
TORONTDOMINION BANK

Czechia

KOMERCNI BANKA AS
UNICREDIT BANK CZECH RE

Cover Pool

Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages

Cover Pool

Mortgages
Public Loans
Mortgages
Mortgages
Public Loans
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Public Loans
Mortgages
Mortgages
Mortgages

Mortgages (Pool A)

Mortgages
Mortgages

Cover Pool

Mortgages
Mortgages
Public Loans
Mortgages
Mortgages
Mortgages

Cover Pol

Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages

Cover Pool

Mortgages
Mortgages

Rating
(Fitch/Moody's/S&P/DBRS)
AAA/Aaa tl -
AAA/Aaa tl -
AAA/Aaatl -
AAA [ Aaa tl -
AAA/Aaa t/ -
AAA/Aaa t/ -

Rating
(Fitch/Moody's/S&P/DBRS)
-/ Aaal-/ -
-/ Aaal-/ -
-/ Aaal-/ -
-/Aal/-/-
-/Aal/-/-
-/Aall/-/-
-/ Aaal-/ -
-/Aal/-/-
-/ Aaal-/ -
-/ Aaa /- -
-/ Aaa /- -
-/ Aaal-/ -
-/ Aaal-/ -
-/ Aaal-/ -
-/ Aaal-/ -
-/ Aaa /- -

Rating
(Fitch/Moody's/S&P/DBRS)
-/ -1 AAA /-
AAA /-] AAA [-
-/ Aaa/ AAA -
-/ Aaa/ AAA -
AAA [ Aad -/ -
AAA/Aaa t/ -

Rating
(Fitch/Moody's/S&P/DBRS)
AAA [ Aaa -] AAA
AAA [ Aaa ] AAA
AAA | Aaa t/ -
AAA | Aaa t/ -
AAA | Aaa t/ -
AAA [ Aaa ] AAA
AAA/ Aaa /-] AAA
AAA [ Aaa ] AAA

Rating
(Fitch/Moody's/S&P/DBRS)
AAA [-] -1 -
-lAa2 /-1 -

ocC Law Scope CBI

33.7% U
101.2%
18.5%
146.0%
35.2%
21.8%

ccccc

oC Law Scope CBI

8.7%
36.5%
32.7%
16.1%
30.9%
11.2%
28.8%
28.5%
29.7%
25.9%
44.2%
23.0%
35.0%
49.7%
80.9%

111.3%

oC Law Scope CBI

22.8%
21.4%
39.2%
29.9%
37.9%
36.8%

oC Law Scope CBI

49.2%
46.7%
34.9%
31.4%
84.7%
69.9%
59.4%
117.8%

ccCccccc

oC Law Scope CBI

27.0%
44.6%

LCR level /
Haircut
Level 2A / 15%
Level 2A / 15%
Level 2A / 15%
Level 2A / 15%
Level 2A / 15%
Level 2A / 15%

LCRevel /
Haircut
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%

LCR level /
Haircut
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%

LCR level /
Haircut
Level 2A / 15%
Level 2A 15%
Level 2A /1 15%
Level 2A /1 15%
Level 2A /1 15%
Level 2A /1 15%
Level 2A / 15%
Level 2A 15%

LCR level /
Haircut

Level 1 7%
Level 1/ 7%


https://www.anz.com/debtinvestors/centre/covered-bonds/investor-reports/
https://www.boq.com.au/Shareholder-centre/debt-investor-information/covered-bonds
https://www.commbank.com.au/about-us/investors/covered-bonds.html
https://www.macquarie.com/au/en/investors/debt-investors/secured-funding.html
https://capital.nab.com.au/popup-disclaimers/securitisation-deal-summaries.phps
https://www.westpac.com.au/about-westpac/investor-centre/fixed-income-investors/wbc-covered-bonds/
https://www.bawaggroup.com/de/investor-relations/debt-investor/fundings/covered-bonds/mortgage-covered
https://www.bawaggroup.com/de/investor-relations/debt-investor/fundings/covered-bonds/public-sector-covered-bonds
https://www.erstegroup.com/en/investors/debt/downloads
https://ir.hyponoe.at/de/funding
https://ir.hyponoe.at/de/funding
https://www.hypotirol.com/oesterreich/investor-relations/kennzahlen-zum-deckungsstock/
https://www.hypovbg.at/investor-relations/pfandbriefe-kennzahlen/
https://www.rbinternational.com/de/investoren/infos-fuer-fremdkapitalgeber/covered-bonds.html
https://www.raiffeisen.at/noew/rlb/de/meine-bank/investor-relations/rating--deckungsstoecke--sicherungssystem-und-offenlegung.html
https://www.raiffeisen.at/noew/rlb/de/meine-bank/investor-relations/rating--deckungsstoecke--sicherungssystem-und-offenlegung.html
https://www.raiffeisen.at/stmk/rlb/de/meine-bank/unser-unternehmen/investor-relations.html
https://www.raiffeisen.at/vorarlberg/rlb/de/investoren/deckungsstockreporting.html
https://www.raiffeisen.at/tirol/rlb/de/meine-bank/investor-relations/deckungsstoecke.html
https://www.raiffeisen.at/ooe/rlb/de/meine-bank/investor-relations/deckungsstock.html
https://www.bankaustria.at/en/about-us-covered-bonds.jsp
https://www.volksbankwien.at/m101/volksbank/m044_43000/de/individuelle_seite/volksbanken_verbund/deckungsstock_reporting.jsp
https://www.argenta.eu/investor-relations/debt-issuance/belgian-mortgage-pandbrieven-programme.html
https://www.belfius.be/about-us/en/investors/debt-issuance/pandbrieven/belgian-mortgage
https://www.belfius.be/about-us/en/investors/debt-issuance/pandbrieven/belgian-public
https://www.bnpparibasfortis.com/investors/coveredbonds/residential-mortgage-pandbrief-programme
https://about.ing.be/About-ING/Investor-Information/Investor-Information/Residential-Mortgage-Pandbrieven-Programme.htm
https://www.kbc.com/en/euro-10000000000-residential-mortgage-covered-bonds-programme-issued-kbc-bank-nv?agree=1%20
https://www.bmo.com/home/about/banking/investor-relations/fixed-income-investors/covered-bonds/registered-covered-bond# 
https://www.scotiabank.com/ca/en/about/investors-shareholders/funding-programs/scotiabank-global-registered-covered-bond-program.html
https://www.cibc.com/en/about-cibc/investor-relations/debt-information/legislative-covered-bond/information.html
https://www.desjardins.com/ca/about-us/investor-relations/fixed-income-investors/legislative-covered-bond-program/index.jsp
https://www.about.hsbc.ca/hsbc-in-canada/legislative-covered-bond-programme
https://www.nbc.ca/en/about-us/investors/investor-relations/capital-debt-information/debt/legislative-covered-bonds-program/legislative-covered-bonds.html
http://www.rbc.com/investorrelations/covered-bonds.html
https://www.td.com/investor-relations/ir-homepage/debt-information/legislative-covered-bonds/LCBdocuments.jsp
https://www.kb.cz/en/about-the-bank/for-investors/eur-covered-bond
https://www.unicreditbank.cz/en/ostatni/debt-investor-relations.html
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Denmark

DANMARKS SKIBSKREDIT AS
DANSKE BANK A/S

JYSKE REALKREDIT A/S

Estonia
LUMINOR BANK
Finland

AKTIA BANK

DANSKE MORTGAGE BANK PLC
NORDEA KIINNITSLOUTTO
NORDEA KIINNITSLOUTTO
OMA SAASTOPANKKI OYJ

OP MORTGAGE BANK

OP MORTGAGE BANK

SP KIINNITYSLUOTTOPANKKI
SP KIINNITYSLUOTTOPANKKI

France

ARKEA HOME LOANS

ARKEA PUBLIC SECTOR SCF
AXA BANK EUROPE SCF

AXA HOME LOAN SFH

BNP PARIBAS MEBLOAN SFH
BPCE SH$OCIETE DE FI
CAISSE FRANCAISE DE FIN
CAISSE REFINANCE L'HABIT
CIE FINANCEMENT FONCIER
CRED MUTUEL HOME LOAN SF
CREDIT AGRICOLE HOME LOA
CREDIT AGRICOLE PUBLIC S
HSBC SFH FRANCE

LA BANQUE POST HOME LOAN
MMB SCF

SOCIETE GENERALE SFH

Germany

AAREAL BANK AG
BAUSPAR.SCHWAEBISCH HALL
BAYERISCHE LANDESBANK
BAYERISCHE LANDESBANK
BERLIN HYP AG
COMMERZBANK AG
COMMERZBANK AG

DEUT APOTHEKE AERZTEBAN
DEUT PFANDBRIEFBANK AG
DEUT PFANDBRIEFBANK AG
DEUTSCHE BANK AG
DEUTSCHE BANK AG
DEUTSCHE KREDITBAGIK
DEUTSCHE KREDITBANK AG
DZ HYP AG

DZ HYP AG

HAMBURG COMMERCIAL BANK

Cover Pool

Mortgages (Capital Centre A

Mortgages (Pool C)

Mortgages (Capital Centre E

Cover Pool
Mortgages
Cover Pool

Mortgages (Pool 2)
Mortgages

Mortgages (Cover Pool)
Mortgages (Cover Pool 2)

Mortgages
Mortgages (EMTCB)
Mortgages (EMTCN)

Mortgages (S®1)
Mortgages (S®2)

Cover Pool

Mortgages
Public Loans
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Public Loans
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Public Loans
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages

Cover Pool

Mortgages
Mortgages
Mortgages
Public Loans
Mortgages
Mortgages
Public Loans
Mortgages
Mortgages
Public Loans
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Public Loans
Mortgages
Public Loans

Mortgages

Rating
(Fitch/Moody's/S&P/DBRS)
-1-1A]-
AAA -/ AAA /-
-1 -1 AAA /-

Rating
(Fitch/Moody's/S&P/DBRS)

-/ Aal/-/-

Rating
(Fitch/Moody's/S&P/DBRS)
-/ Aaa /-1 -
-/ Aaal-/ -
-/ Aaal-/ -
-/ Aaal-/ -
-1 -1 AAA /-
-/ Aaal-/ -
-/ Aaa/ AAA F
-1 -1 AAA /-
-1 -1 AAA /-

Rating
(Fitch/Moody's/S&P/DBRS)
AAA [ Aaa t/ -

-/ Aaal-/ -

-/ Aaal-/ -
AAA -/ AAA /-
AAA |-/ AAA /-
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AA+ [ AAA
AAA [ Aaa t/ -

-/ Aaa/ AAA F
AAA | Aaa /| AAAS
AAA | Aaa /| AAA{
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa | AAA [-

-1 -1 AAA /-

-1 -1 AAA /-
AAA [ Aaa t/ -

Rating
(Fitch/Moody's/S&P/DBRS)
-/ Aaal-/ -
-/ Aaal-/ -
-/ Aaal-/ -
-l Aaa /-1 -
-l Aaa /-1 -
-l Aaa /-1 -
-l Aaa /-1 -
-1 -1 AAA /-
-/Aall/-/ -
-/Aall/-/ -
-/ Aaal -1 AA
-lAaa /-1 -
-l Aaa /-1 -
-l Aaa /-1 -
-/ Aaa/ AAA
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa /- -

ocC

24.0%
18.4%
6.5%

ocC

76.9%

ocC

42.0%
13.0%
14.2%
10.6%
30.0%
10.2%
16.1%
49.6%
30.2%

oC

26.2%
25.0%
26.7%
15.0%
26.4%
36.8%
15.2%
40.6%
9.4%
50.3%
54.2%
58.0%
32.8%
31.8%
19.3%
21.7%

oC

14.3%
56.9%
30.8%
55.3%
5.4%
39.7%
64.4%
98.3%
27.2%
24.6%
20.4%
20.4%
22.3%
141.9%
20.5%
26.0%
24.8%

Law Scope CBI

Law Scope CBI

Law Scope CBI

Law Scope CBI

Law Scope CBI

NORD/LB

LCR level
Haircut
Level 2A / 15%
Level 1/ 7%
Level 1/7%

LCR level /
Haircut
Level 1/ 7%

LCR level /
Haircut
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%

LCR level /
Haircut
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%

LCR level /
Haircut
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ %
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
not eligible
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%


https://www.shipfinance.dk/investor-relations/rating-and-bonds/
https://danskebank.com/investor-relations/debt/cover-pools
https://jyskerealkredit.com/covered-bond-data
https://luminor.ee/investors#covered-bonds
https://www.aktia.com/en/investors/debt-and-funding-strategy/funding/year/2023?field_report_category_target_id=All
https://danskebank.com/investor-relations/debt/danske-mortgage-bank
https://www.nordea.com/en/investor-relations/debt-and-rating/bonds/nordea-mortgage-bank-covered-bonds/
https://www.nordea.com/en/investor-relations/debt-and-rating/bonds/nordea-mortgage-bank-covered-bonds/
https://sijoittaminen.omasp.fi/en/financing-and-bonds
https://www.op.fi/op-financial-group/debt-investors/issuers/op-mortgage-bank
https://www.op.fi/op-financial-group/debt-investors/issuers/op-mortgage-bank
https://www.saastopankki.fi/en/savingsbanksgroup/central-bank-of-savings-banks-finland-plc/sp-mortgage-bank-plc/cover-pool-assets
https://www.saastopankki.fi/en/savingsbanksgroup/central-bank-of-savings-banks-finland-plc/sp-mortgage-bank-plc/cover-pool-assets
https://www.arkea.com/banque/assurance/credit/mutuel/ecb_5039/en/home-loans-sfh?isAccepte=1&ty=1562680578395%20
https://www.arkea.com/banque/assurance/credit/mutuel/ecb_5040/en/public-sector-scf?isAccepte=1&ty=1548747164937%20
https://www.axabank.be/over-axa-bank/investor-relations-financial-information/covered-bonds
https://www.axa.fr/configuration-securite/informations-financieres/home-loan-SFH-disponible.html
https://invest.bnpparibas/en/search/debt/documents
https://groupebpce.com/en/investors/funding/bpce-sfh
https://caissefrancaisedefinancementlocal.fr/en/investor/publications/
http://www.crh-bonds.com/Info/ECBC_Label.html
https://foncier.fr/en/
https://www.creditmutuel-homeloansfh.eu/en/covered-bonds/documentation/index-sfh.html
https://www.credit-agricole.com/en/finance/debt-and-ratings/wholesale-bonds-issues/ca-home-loan-sfh-covered-bonds
https://www.credit-agricole.com/en/finance/debt-and-ratings/wholesale-bonds-issues/ca-public-sector-scf-covered-bonds
https://www.about.hsbc.fr/investor-relations/hsbc-sfh-france
https://www.labanquepostale.com/en/investors/debt/lbp-home-loan-sfh/investor-reports.html
https://www.mymoneybank.com/en/organization/investor-reports
https://www.societegenerale.com/en/measuring-our-performance/investors/debt-investors
https://www.aareal-bank.com/investorenportal/fremdkapitalinvestoren/pfandbriefe/veroeffentlichungen-nach-28-pfandbriefgesetz/2018/
https://www.schwaebisch-hall.de/unternehmen/investor-relations/deckungsmasse.html
https://www.bayernlb.com/internet/en/blb/resp/investor_relations_7/refinanzierung_2/28pfandbg_1/2019_5.jsp
https://www.bayernlb.com/internet/en/blb/resp/investor_relations_7/refinanzierung_2/28pfandbg_1/2019_5.jsp
https://www.berlinhyp.de/en/investors/28-pfandbrief-act-htt
https://investor-relations.commerzbank.com/debt-holders-information/transparency-disclosures/
https://investor-relations.commerzbank.com/debt-holders-information/transparency-disclosures/
https://www.apobank.de/ueber-die-apobank/investor-relations-en/publications-according-to-paragraph-28-pfandbg
https://www.pfandbriefbank.com/en/investors/debt-investors/the-pfandbrief/cover-pools.html
https://www.pfandbriefbank.com/en/investors/debt-investors/the-pfandbrief/cover-pools.html
https://investor-relations.db.com/files/documents/structured-covered-bonds/2023/SCBCoverPoolReportasof19April2023.pdf
https://www.db.com/ir/en/mortgage-pfandbriefe.htm#tab_transparency-provisions-according-to-28-pfandbg
https://www.dkb.de/groups/investor_relations/deckungsstock.html
https://www.dkb.de/groups/investor_relations/deckungsstock.html
https://dzhyp.de/en/investor-relations/informations-for-investors/
https://dzhyp.de/en/investor-relations/informations-for-investors/
https://www.hcob-bank.de/en/investoren/funding/funding/#pfandbriefrating_ 
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Germany

HAMBURG COMMERCIAL BANK
HAMBURGER SPARKASSE
INGDIBA AG

LANDBK HESSENUERINGEN
LANDBK HESSENUERINGEN

LB BADEWUERTTEMBERG

LB BADEWUERTTEMBERG

MUENCHENER HYPOTHEKENBNK

NORDDEUTSCHE LANDESBANK
NORDDEUTSCHE LANDESBANK
SANTANDER CONSUMER BANK
SPARKASSE KOELNBONN
SPARKASSE PFORZHEIM CALW
UNICREDIT BANK AG
UNICREDIT BANK AG
WUESTENROT BAUSPARKASSE

Iceland
ARION BANKI HF
Ireland
BANK OF IRELAND MTGE BNK
Italy

BANCA MONTE DEI PASCHI S
BANCO BPM SPA

BANCO DESIO DELLA BRIANZ
BPER BANCA

CREDIT AGRICOLE ITALIA
CREDO EMILIANO SPA
ICCREA BANCA SPA

INTESA SANPAOLO SPA
INTESA SANPAOLO SPA
MEDIOBANCA DI CRED FIN
UNICREDIT SPA

Japan

SUMITOMO MITSUI BANKING
SUMITOMO MITSUI TR BK LT

South Korex

HANA BANK
KOOKMIN BANK

KOREA HOUSING FINANCE CO
KOREA HOUSING FINANCE CO
KOREA HOUSING FINAROE
KOREA HOUSING FINANCE CO
KOREA HOUSING FINANCE CO
KOREA HOUSIN®IANCE CO
HANA BANK

Cover Pool

Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Public Loans
Mortgages
Public Loans
Mortgages
Mortgages
Public Loans
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Public Loans

Mortgages
Cover Pool
Mortgages
Cover Pool
Mortgages
CoverPool

Mortgages (OBG 1)
Mortgages (BPM OBG?2)
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages

Mortgages
Mortgages (OBG Mortgage (I

CB Ipotecario))
Mortgages (OBG UBI Financ

Mortgages
Mortgages (OBG (OBG2, So

Cover Pool

Mortgages
Mortgages

Cover Pool

Mortgages

Mortgages
Mortgages (2020/01 Issue)
Mortgages (2020/06 Issue)
Mortgages (2021/01 Issue)
Mortgages (2021/02 Issue)
Mortgages (2022/01 Issue)

Mortgages (Global)
Mortgages

Rating
(Fitch/Moody's/S&P/DBRS)
-/ Aaa /-] -
-l Aaa /-] -
-/ Aaa /-] -
-/ Aaa /-] -
AAA [ Aaa t/ -
-/ Aaal-/ -
-/ Aaal-/ -
-/ Aaal-/ -
-/Aal/-/-
-lAal/-/-
AAA [ Aaa t/ -
-/ Aaa /- -
AAA [-] -] -
-/ Aaal-/ -
-/ Aaal-/ -
-1 -1 AAA /-

Rating
(Fitch/Moody's/S&P/DBRS)

-1-1AT-

Rating
(Fitch/Moody's/S&P/DBRS)

-/ Aaal-/ -

Rating
(Fitch/Moody's/S&P/DBRS)

AA [ Aa3 /-1 AA

-1 Aa3/-/ -

AA /-] -] -

-1 Aa3/-/ -

-1 Aa3/-/ -
-1 -1 AA T AAA

-1 Aa3/-/ -

-/ Aa3 /-1 -
-/ Aa3 /-1 AA
AA -] -1 -
-/ Aa3 /- -

Rating
(Fitch/Moody's/S&P/DBRS)
-/ Aaal-/ -
-/ Aaal-/ -

Rating
(Fitch/Moody's/S&P/DBRS)
AAA /-] AAA /-
AAA /-] AAA /-
-1 -1 AAA /-
-1 -1 AAA /-
-1 -1 AAA /-
-1 -1 AAA /-
-1 -1 AAA /-
-/ Aaa/ AAA F
AAA /-] AAA /-

ocC

24.8%
25.9%
80.8%
56.7%
48.8%
49.6%
27.0%
9.0%
45.8%
16.1%
19.8%
434.4%
19.6%
23.8%
69.6%
21.5%

oC

22.3%

ocC

121.4%

ocC

41.3%
99.6%
34.0%
27.0%
30.7%
110.0%
251.8%

30.3%
33.9%
40.9%
67.5%

oC

81.4%
32.3%

oC

89.6%
147.5%
6.9%
12.2%
8.0%
9.7%
38.0%
69.3%
89.6%

NORD/LB

Law Scope CBI

Law Scope CBI

Law Scope CBI

Law Scope CBI

Law Scope CBI

U U
U U

Law Scope CBI

c

cccccccc

LCR level /
Haircut
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%

LCR level /
Haircut
Level 2A / 15%

LCR level /
Haircut
Level 1/ 7%

LCR level /
Haircut
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%

Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%

LCR level /
Haircut
not eligible
not eligible

LCR level /
Haircut
Level 2A / 15%
Level 2A / 15%
Level 2A / 15%
Level 2A /1 15%
Level 2A /1 15%
Level 2A / 15%
Level 2A / 15%
Level 2A / 15%
Level 2A / 15%


https://www.hcob-bank.de/en/investoren/funding/funding/#pfandbriefrating_ 
https://www.haspa.de/de/home/unternehmen-haspa/ueber-uns/investoreninformationen/pfandbriefe.html?n=true
https://www.ing.de/ueber-uns/unternehmen/investor-relations/investor-relations-en/
https://www.helaba.com/de/informationen-fuer/investoren/refinanzierung/pfandbriefe/deckungsregisterreport.php
https://www.helaba.com/de/informationen-fuer/investoren/refinanzierung/pfandbriefe/deckungsregisterreport.php
https://www.lbbw.de/konzern/news-and-service/investor-relations/pfandbriefe/pfandbriefe_ac9nni48f7_d.html
https://www.lbbw.de/konzern/news-and-service/investor-relations/pfandbriefe/pfandbriefe_ac9nni48f7_d.html
https://www.muenchenerhyp.de/en/investors/cover-pool/ecbc-covered-bond-label
https://www.nordlb.com/legal-notices/28-covered-bond-act
https://www.nordlb.com/legal-notices/28-covered-bond-act
https://www.santander.de/ueber-santander/investor-relations/funding/
https://www.sparkasse-koelnbonn.de/de/home/unternehmen/zahlen-und-fakten/refinanzierung/pfandbriefe.html
https://www.sparkasse-pforzheim-calw.de/de/home/ihre-sparkasse/ihre-sparkasse-vor-ort/pfandbriefreports.html
https://www.hypovereinsbank.de/hvb/ueber-uns/investor-relations-en/emissions-collateral/data-on-collateral-pool
https://www.hypovereinsbank.de/hvb/ueber-uns/investor-relations-en/emissions-collateral/data-on-collateral-pool
https://www.ww-ag.com/de/investor-relations/anleihen/emissionen-wuestenrot
https://wwwv2.arionbanki.is/english/about-us/investor-relations/debt-investors/covered-bonds/#Tab1
https://investorrelations.bankofireland.com/debt-investors/covered-bonds/
https://gruppomps.it/investor-relations/programmi-di-emissione-e-prospetti/mps-covered-bond-programme.html
http://www.bancobpm.it/investor-relations/prodotti-finanziari/emissioni-internazionali/covered-bond/
https://www.bancodesio.it/it/content/issuers-investors-report
https://istituzionale.bper.it/investor-relations/obbligazioni-e-prospetti/estense-covered-bond
https://gruppo.credit-agricole.it/documents-on-the-first-covered-bond-programme
https://www.credem.it/content/credem/it/gruppo-credem/investor-relations/covered-bonds.html
https://www.iccreabanca.it/it-IT/Pagine/coveredbond.aspx
https://group.intesasanpaolo.com/en/investor-relations/prospectus/international-issue-documents/covered-bonds/intesa-sanpaolo-obg-mortgage-programme--originator-intesa-sanpao/label-transparency-template
https://group.intesasanpaolo.com/en/investor-relations/prospectus/international-issue-documents/covered-bonds/intesa-sanpaolo-obg-mortgage-programme--originator-intesa-sanpao/label-transparency-template
https://group.intesasanpaolo.com/en/investor-relations/prospectus/international-issue-documents/covered-bonds/intesa-sanpaolo-obg-ubi-finance-s-r-l-/label-transparency-template
https://www.mediobanca.com/en/investor-relations/financing-rating/covered-bond.html
https://www.unicreditgroup.eu/en/investors/funding-and-ratings/covered-bonds.html
https://www.smfg.co.jp/english/investor/debt/covered_bond_issues.html
https://www.smth.jp/en/stock/bond/covered_bond_issues.html
http://pr.kebhana.com/contents/eng/about/investor/covered/index.jsp
https://omoney.kbstar.com/quics?page=C036373#loading
https://www.hf.go.kr/en/sub06/sub06_05_03.do#a
https://www.hf.go.kr/en/sub06/sub06_05_03.do#a
https://www.hf.go.kr/en/sub06/sub06_05_03.do#a
https://www.hf.go.kr/en/sub06/sub06_05_03.do#a
https://www.hf.go.kr/en/sub06/sub06_05_03.do#a
https://www.hf.go.kr/en/sub06/sub06_05_03.do#a
http://pr.kebhana.com/contents/eng/about/investor/covered/index.jsp
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Luxembourg
NORDLB LX COV BOND BK
Netherlands

ABN AMRO BANK NV
ACHMEA BANK NV

AEGON BANK

AEGON BANK

COOPERATIEVE RABOBANK UA
DE VOLKSBANK NV

ING BANK NV

NIBC BNK NV

NIBC BANK NV

NN BANK NV NETHERLANDS

F VAN LANSCHOT BANKIERS
VAN LANSCHOT NV

New Zealand

ANZ NEW ZEALAND INTL/LDN
ASB BANK LIMITED

BANK OF NEW ZEALAND
BNZ INTL FUNDING/LONDON

Norway

DNB BOLIGKREDITT AS

EIKA BOLIGKREDITT AS
SPAREBANK 1 BOLIGKREDITT
SPAREBANKEN SOR BOLIGKRE
SPAREBANKEN VEST BOLIGKR
SRBOLIGKREDITT AS

Poland
PKO BANK HIPOTECZNY
Portugal

BANCO BPI SA

BANCO SANTANDER TOTTA SA
CAIXA ECO MONTEPIO GERAL

Singapore

DBS BANK LTD
OVERSEBHINESE BANKING
UNITED OVERSEAS BANK LTD

Slovakia

PRIMA BANKBLOVENSKO AS
SLOVENSKA SPORITELNA AS

TATRA BANKA AS
VSEOBECNA UVEROVA BANK

Cover Pool

Public Loans (LdG Public)

Cover Pool

Mortgages
Mortgages (SB)
Mortgages (SB)

Mortgages (CBT

Mortgages
Mortgages
Mortgages

Mortgages (CPT)

Mortgages (SB)
Mortgages (SB)

Mortgages (CPT)

Mortgages (SB)
Cover Pool

Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages

Cover Pool

Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages

Cover Pool
Mortgages
Cover Pool

Mortgages
Mortgages
Mortgages

Cover Pool

Mortgages
Mortgages
Mortgages

Cover Pool

Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages

Rating

(Fitch/Moody's/S&P/DBRS)

-1Aa2 /-1 -
Rating

(Fitch/Moody's/S&P/DBRS)

AAA [ Aaa t/ -
-/ -1 AAA /-
-/ -1 AAA /-
-/ -1 AAA /-
-/ Aaal-/ -

AAA [ Aaa t/ -

AAA | Aaa /| AAA4

AAA [-]1 AAA /-
-1 -1AAA /-
-1 -1AAA /-

AAA /-1 AAA |-

-1 -1 AAA /-
Rating

(Fitch/Moody's/S&P/DBRS)

AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -

Rating

(Fitch/Moody's/S&P/DBRS)

-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa /- -
-/ Aaa /- -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -

Rating

(Fitch/Moody's/S&P/DBRS)

-/ Aal/-/-
Rating

(Fitch/Moody's/S&P/DBRS)

-1 Aa2 /-1 AA

AA*+ [ Aa2 /-1 AA

AA+/Aa2 f/ -
Rating

(Fitch/Moody's/S&P/DBRS)

AAA | al-| -
AAA [ Aaa t/ -
-/ Aaa/ AAA F

Rating

(Fitch/Moody's/S&P/DBRS)

-/ Aaa /-1 -
-/ Aaal-/ -
-/ Aaal-/ -
-/Aal/-/-

ocC

26.7%

ocC

32.8%
60.9%
17. ™
20.8%
10.9%
17.9%
24.6%
21.9%
46.9%
38.4%
40.4%
39.3%

ocC

127.6%
37.7%
21.0%
21.0%

ocC

99.8%
9.0%
5.7%

15.8%

26.5%

18.8%

ocC

83.3%

ocC

24.8%
19.3%
20.3%

ocC

187.3%
800.3%
72.2%

ocC

50.4%
51.5%
20.5%
10.7%

NORD/LB

Law Scope CBI

Law Scope CBI

Law

Law

Law

Law

Law

Law

Scope CBI

U
U
U
U

Scope CBI

Scope CBI

Scope CBI

Scope CBI

U
U
U

Scope CBI

LCR level /
Haircut
Level 1/ 7%

LCR level /
Haircut
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%

LCR level /
Haircut
Level 2A / 15%
Level 2A / 15%
Level 2A / 15%
Level 2A / 15%

LCR level /
Haircut
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Leveé 1/ 7%
Level 1/ 7%

LCR level /
Haircut
Level 1/ 7%

LR level /
Haircut
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%

LCR level /
Haircut
Level 2A / 15%
Level 2A / 15%
Level 2A / 15%

LCR level /
Haircut
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%


https://www.nordlb.lu/online/www/menu_top/35/5771/ENG/index.html
https://www.abnamro.com/en/investor-relations/debt-investors/covered-bonds/index.html
https://www.achmeabank.nl/en/investors/funding/soft-bullet-covered-bond
https://www.knab.nl/investors/sbcb-programme
https://www.knab.nl/investors/cptcb-programme
https://www.rabobank.com/en/investors/funding/covered-bonds/index.html# 
https://www.devolksbank.nl/investor-relations-1/debt-information/covered-bond-programme.html
https://www.ing.com/Investor-relations/Fixed-income-information/Debt-securities-ING-Bank-N.V./Hard-and-soft-bullet-covered-bonds.htm
https://www.nibc.com/about-nibc/investor-relations/debt-investors/covered-bonds/
https://www.nibc.com/about-nibc/investor-relations/debt-investors/soft-bullet-covered-bonds/
https://www.nn-group.com/investors/nn-bank/secured-funding/soft-bullet-covered-bond-programme.htm
https://www.vanlanschotkempen.com/en/financial/debt-investors/library/2022#sbcbp
https://www.vanlanschotkempen.com/en/financial/debt-investors/library/2022#sbcbp
https://www.anz.co.nz/investor-summary-reports/
https://www.asb.co.nz/legal/covered-bond-programme/covered-bond-programme-material.html
https://www.bnzif.com/disclaimer/?from=%2Fcb-investor-reporting%2F
http://bnzif.com/cb-investor-reporting/
https://www.ir.dnb.no/funding-and-rating/cover-pool-data
https://eikbol.no/Investor-relations/Cover-pool?sc_lang=en%20
https://spabol.sparebank1.no/coverpool/non-us-report-archive
https://www.sor.no/felles/om-sparebanken-sor/about/investor-relations/sparebanken-sor-boligkreditt/cover-pool-information/
https://www.spv.no/om-oss/investor-relations/sparebanken-vest-boligkreditt/investor-information
https://www.sparebank1.no/en/sr-bank/about-us/investor/financial-info/sr-boligkreditt.html
https://www.pkobh.pl/en/reports/cover-pool-reports/
https://www.bancobpi.pt/en/bpi-group/investor-relations/investor-reports-mcb
https://www.santander.pt/institucional/investor-relations/santander-totta-sa
https://www.bancomontepio.pt/institucional/investor-relations/funding-programmes
https://www.dbs.com/investor/covered-bonds.html# 
https://www.ocbc.com/group/investors/cover-bond.html
https://www.uobgroup.com/investor-relations/capital-and-funding-information/group-covered-bonds.html
https://www.primabanka.sk/o-banke/pre-investorov/pre-investorov?loc=en
https://www.slsp.sk/en/personal/saving/mortgage-bonds
https://www.tatrabanka.sk/en/about-bank/economic-results/covered-bonds/
https://www.vub.sk/en/ludia/informacny-servis/dlhopisy-vub/kryte-dlhopisy-vub.html
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Spain

ABANCA CORP BANCARIA SA
BANCO BILBAO VIZCAYA ARG

BANCO DE SABADELL SA
BANCO SANTANDER SA
BANKINTER SA

Spain

CAIXABANK SA
CAJA RURAL DE NAVARRA

CAJAMAR CAJA RURAL SCC
DEUTSCHE BK SA ESPANOLA
EUROCAJA RURAL SCC
KUTXABANK SA

LIBERBANK SA

Sweden

LANSFORSAKRINGAR HYPOTEK
SKANDINAVISKA ENSKILDA
STADSHYPOTEK AB
STADSHYPOTEK AB
SWEDBANK HYPOTEK AB
SWEDISH COVERED BOND

Switzerland
CREDIT SUISSE SCHWEIZ AG
UK

CLYDESDALE BANK PLC
COVENTRY.BG SOCIETY
LLOYDS BANK PLC
NATIONWIDE BLDG SOCIETY
SANTANDER UK PLC
SKIPTON BUILDING SOCIETY
YORKSIRE BUILDING SOC

Cover Pool

Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages

Cover Pool

Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages

Cover Pool

Mortgages
Mortgages
Mortgages (NO Pool)
Mortgages (SE Pool)
Mortgages
Mortgages

Cover Pool
Mortgages
Cover Pool

Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages

D siehe Erlauterungen zur LERhigkeit von UK Covered Bonds

Rating
(Fitch/Moody's/S&P/DBRS)
-/ Aal/AA+ |
-1 Aal /-1 AAA
-1 Aal /-1 AAA
AA/Aal |-/ -
-/ Aal /-] -

Rating
(Fitch/Moody's/S&P/DBRS)
-/ Aal/ AA+ [ AAA
-/Aal/-/-

-/ -1 AA+ /-
-/Aal/-/-
-/Aal/-/ -

-/ Aal /-1 AAA
-/Aal/-/-

Rating
(Fitch/Moody's/S&P/DBRS)
-/ Aaa/ AAA
-/ Aaal-/ -

-/ Aaa /-1 -

-/ Aaal-/ -

-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa /- -

Rating
(Fitch/Moody's/S&P/DBRS)

AAA -1 -] -

Rating
(Fitch/Moody's/S&P/DBRS)
AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -
AAA | Aaa /| AAA{
AAA | Aaa /| AAA{
AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -

Quele: Emittenten, Ratingagenturen, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research

oC Law Scope CBI

62.3%
83.8%
48.4%
49.6%
49.5%

oC Law Scope CBI

96.7%
10.2%
33.0%
26.3%
82.4%
69.8%
35.5%

oC Law Scope CBI

31.4%
91.7%
10.0%
11.0%
203.9%
31.5%

oC Law Scope CBI

14.5% U

oC Law Scope CBI

131.0%
52.7%
50.6%
54.1%
61.0%
86.1%
71.9%

u

ccccccc

NORD/LB

LCR level /
Haircut
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/7%
Level 1/7%
Level 1/7%

LCR level /
Haircut
Level 1/7%
Level 1/7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/7%

LCR level /
Haircut
Level 1/7%
Level 1/7%
Level 1/7%
Level 1/7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%

LCR level /
Haircut
not eligible

LCR level /
Haircut
not eligible)
not eligible)
not eligible’
not eligible’
not eligible?
not eligible?
not eligible)


https://www.abancacorporacionbancaria.com/en/investors/general/
https://shareholdersandinvestors.bbva.com/debt-investors/issuances-programs/covered-bonds/
https://www.grupbancsabadell.com/corp/en/shareholders-and-investors/fixed-income-investors.html
https://www.santander.com/en/shareholders-and-investors/fixed-income
https://www.bankinter.com/webcorporativa/en/shareholders-investors/financial-information/issues-covered-bonds/2023
https://www.caixabank.com/en/shareholders-investors/fixed-income-investors.html
https://www.cajaruraldenavarra.com/en/information-investors
https://www.bcc.es/en/informacion-para-inversores/emisiones-del-grupo/
https://investor-relations.db.com/creditors/prospectuses/cedulas-hipotecarias?language_id=1&kid=ir-en-cedulas-hipotecarias-htm.redirect-en.shortcut#tab-container-1-additional-information-3
https://eurocajarural.es/institucional/inversores?idCategoria=148&anio=2023&idioma=EN&indexCategoria=1&indexAnio=0
http://www.kutxabank.com/cs/Satellite/kutxabank/en/investor_relations/fixed_income/mortgage_portfolio
https://www.unicajabanco.com/en/inversores-y-accionistas/cedulas/colateral-de-las-cedulas-hipotecarias
https://www.lansforsakringar.se/stockholm/other-languages/english/about-lansforsakringar/lansforsakringar-hypotek/cover-pool/
https://sebgroup.com/investor-relations/debt-investors/covered-bonds
https://www.handelsbanken.com/en/investor-relations/debt-investors/debt-investor-archive
https://www.handelsbanken.com/en/investor-relations/debt-investors/debt-investor-archive
https://www.swedbank.com/investor-relations/debt-investors/debt-issues/covered-bonds/cover-pool.html
https://www.sbab.se/1/in_english/investor_relations/scbc_covered_bond_funding/more_information.html
https://www.credit-suisse.com/about-us/en/investor-relations/debt-investors/covered-bonds/international-covered-bond-programme.html?t=396_0.2489488832722987
https://www.virginmoneyukplc.com/investor-relations/debt-investors/global-covered-bonds/
https://www.coventrybuildingsociety.co.uk/consumer/our-performance/treasury-services/covered-bonds/agree.html
https://www.lloydsbankinggroup.com/investors/fixed-income-investors/covered-bonds/
https://www.nationwide.co.uk/investor-relations/covered-bond-terms-of-access/covered-bond-programme/#ecbc-covered-bond-label-report
https://www.santander.co.uk/uk/about-santander-uk/debt-investors/santander-uk-covered-bonds
https://www.skipton.co.uk/investorrelations/unsecuredisclaimercoveredbonds
https://www.ybs.co.uk/your-society/treasury/funding-programmes
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Regulatorische Einordnung: Covered Bonds (iBoxx EUR Covered)

Autoren: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kuiztefan Rahaus

Australia

AUST & NZ BANKING GROUP
AUST & NZ BANKING GROUP
AUST & NZ BANKING GROUP
BANK OF QUEENSLAND LT
COMMONWEALTH BANK AUS
COMMONWEALTH BANK AUS
COMMONWEALTH BANK AUS
COMMONWEALTH BANK AUS
COMMONWEALTH BANK AUS
COMMONWEALTH BANK AUS
MAQQUARIE BANK LTD
NATIONAL AUSTRALIA BANK
NATIONAL AUSTRALIA BANK
NATIONAL AUSTRALIA BANK
NATIONAL AUSTRALIA BANK
NATIONAL AUSTRALIA BANK
NATIONAL AUSTRALIA BANK
NATIONAL AUSTRALIA BANK
WESTPAC BANKING CORP
WESTPAC BANKING BEOR
WESTPAC BANKING CORP
WESTPAC BANKING CORP
WESTPAC BANKING CORP
WESTPAC BANKING CORP
WESTPAC BANKING CORP
WESTPAC BANKING CORP
WESTPAC BANKINGRP

ISIN

XS2456253082
XS§2555209035
XS2607079493
XS2489398185
XS1357027652
XS1458458665
XS$1952948104
XS2397077426
XS2446284783
XS2544645117
XS2531803828
XS0940332504
XS$1191309720
XS1942618023
XS§2360589217
XS2450391581
XS§2526882001
XS2581397986
XS1615085864
XS1748436190
XS1748436356
XS1978200472
XS2388390507
XS2388390689
XS2463967286
XS2558574104
XS2606993694

Cover
Assets

Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages

Amount
outstanding
(EURm)
1,750
2,000
1,500
600
500
1,250
1,000
1,250
1,250
1,000
600
750
1,000
1,250
850
1,500
750
1,500
500
1,250
500
1,250
1,250
500
1,250
750
1,250

Rating

(Fitch/Moody's/S&P/DBRS

AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -
AAA/ Aaa /-] -
AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -
AAA /Aaa /-] -
AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -

Credit

Quiality
Step

CcQs1
CcQs1
CcQs1
CcQs1
CcQs1
CcQs1
CcQs1
CcQs1
CcQs1
CcQs1
CcQs1
CcQs1
cQs1
CcQs1
CcQs1
cQs1
cQs1
cQs1
CcQs1
CcQs1
cQs1
cQs1
cQs1
CcQs1
CcQs1
CcQs1
CcQs1

LCRLevel /
Haircut

Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A 15%
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢

Risk Maturity
weight structure
20% Soft
20% Soft
20% Soft
20% CPT
20% Soft
20% Soft
20% Soft
20% Soft
20% Soft
20% Soft
20% Soft
20% Soft
20% Soft
20% Soft
20% Soft
20% Soft
20% Soft
20% Soft
20% Soft
20% Soft
20% Soft
20% Soft
20% Soft
20% Soft
20% Soft
20% Soft
20% Soft

m
(9]
®

222222222222222222222222222Z2

NORD/LB

ESG type

n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a

ECB EEA G10

ccccccccccccccccccccccccccc
ccccccccccccccccccccccccccc
ccccccccccccccccccccccccccc
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Austria

BAWAG P.S.K.

BAWAG P.S.K.

BAWAG P.S.K.

BAWAG P.S.K.

BAWAG P.S.K.

BANAG P.S K.

BAWAG P.S K.

BAWAG P.S K.

BAWAG P.S.K.

BAWAG P.S.K.

BAWAG P.S K.

BAWAG P.S K.

BAWAG P.S.K.

BAWAG P.S.K.

BAWAG P.S.K.

BAWAG P.S K.

ERSTE GROUP BANK AG
ERSTE GROUP BANK AG
ERSE GROUP BANK AG
ERSTE GROUP BANK AG
ERSTE GROUP BANK AG
ERSTE GROUP BANK AG
ERSTE GROUP BANK AG
ERSTE GROUP BANK AG
ERSTE GROUP BANK AG
ERSTE GROUP BANK AG
ERSTE GROUP BANK AG
ERSTE GROUP BANK AG
HYPO NOE LB NOE WIEN AG
HYPO NOE LB NOE WIEN AG
HYPO NOE LB NGOHEN AG
HYPO NOE LB NOE WIEN AG
HYPO NOE LB NOE WIEN AG
HYPO NOE LB NOE WIEN AG
HYPO NOE LB NOE WIEN AG
HYPO NOE LB NOE WIEN AG

ISIN

XS1551294926
XS2013520023
XS§2058855441
XS§2106563161
XS§2234573710
XS§2259776230
XS2320539765
XS2340854848
XS2380748439
XS2429205540
XS2468221747
XS2487770104
XS§2523326853
XS§2556232143
XS2570759154
XS2618704014
XS1181448561
XS$1550203183
XS1750974658
XS1807495608
ATO000A286W1
ATOO000A2A6WSE
ATOO00A2CDTE
ATOO00A2UXNES
ATO000A2UXM1
ATO000A306J4
ATOO00A324F5
ATOO00A33MPS
XS1875268689
XS2057917366
XS§2176710510
ATOOO00A2RY9E
ATOOOOA2STTE
ATO000A2VXQ(
ATOO00A305R9
ATOO00A33N23

Cover
Assets

Public Loans
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Public Loans
Public Loans
Mortgages
Public Loans
Mortgages
Mortgages
Public Loans
Public Loans

Amount
outstanding
(EURm)
500
500
500
500
750
500
500
500
500
500
750
750
1,250
750
850
750
500
750
1,000
750
500
500
750
750
750
750
1,000
1,000
500
500
500
500
500
500
500
500

Rating

Credit

(FitchiMoody's/s&P/pBrs QU3

-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa /-] -
-/ Aaa /-] -
-/ Aaa /-] -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/Aal/-/-
-/Aal/-/-
-/Aal/-/-
-/Aal/-/-
-/Aal/-/-
-lAal/-/-
-/Aall/-/ -
-/Aall/-/ -

Step
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1

LCRLevel /
Haircut

Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%

Risk Maturity
weight structure

10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%

Hard
Hard
Hard
Hard
Hard
Hard
Hard
Hard
Hard
Hard
Hard
Hard
Soft
Soft
Soft
Soft
Hard
Hard
Hard
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft

m
(%)
(@)

2 2222222222222 22Z22ZZZ2Z2Z2ZZZ22Z22Z222Z2<X2Z222222Z22Z2

ESG type

n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a

Green

n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
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Austria

HYPO TIROL BANK AG

HYPO TIROL BANK AG

HYPO VORARLBERG BANK At
HYPO VORARLBERG BANK At
HYPO VORARLBERG BANK At
HYPO VORARLBERG BANK At
HYPO VORARLBERG BANK At
HYPO VORARLBERG BANK At
HYPO VORARLBERG BANK At
RAFFEISEN BANK INTL
RAIFFEISEN BANK INTL
RAIFFEISEN BANK INTL
RAIFFEISEN BANK INTL
RAIFFEISEN BANK INTL
RAIFFEISEN BANK INTL
RAIFFEISEN LB NIEDEROEST
RAIFFEISEN LB NIEDEROEST
RAIFFEISEN LB NIEDEROEST
RAIFFEISEN LB NIEDEROEST
RAIFFEISEN LB NIEDEROEST
RAIFFEISEN LB NIEDEROEST
RAIFFEISEN LB NIEDEROEST
RAIFFEISEN LB NIEDEROEST
RAIFFEISEN LB NIEDEROEST
RAIFFEISEN LB NIEDEROEST
RAIFFEISEN LB NIEDEROEST
RLB OBEROESTERREICH
RLB OBEROESTERREICH
RLB OBEROESTERREICH
RLB OBEROESTERREICH
RLB OBEROESTERREICH
RLB OBEROESTERREICH
RLB OBEROESTERREICH

RAIFFEISEN LB STEIERMARK
RAIFFEISEN LB STEIERMARK

RAIFFEISEN LB STEIERMARK
RAIFFEISEN LB STEIERMARK
RAIFFEISEN 8BEIERMARK

ISIN

ATO000A2AYL3
ATO000A2QDQ:
XS1188081936
XS1856342560
XS199928394
XS2396616455
XS2478521151
ATO000A30ZH4
ATO000A34CRZ
XS2086861437
XS2435783613
XS2481491160
XS2537097409
XS2596528716
XS2626022656
XS1196405556
XS168119167
XS1756364474
XS1871114473
XS1942629061
XS2100569552
XS2469466390
XS2498470116
XS252688469
XS2572298409
XS2613629372
XS1495631993
ATO000A228U7
ATO000A2CFT1
ATO000A2XLAS
ATO000A2YD5¢
ATO000A326M6
ATO000A367F4
XS0942965525
AT000B093273
AT000B093547
AT000B093901
ATO000A35Y69

Cover
Assets

Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Public Loans
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages (Pool A)
Mortgages (Pool A)
Mortgages (Pool A)
Mortgages (Pool A)
Mortgages (Pool A)
Mortgages (Pool A)
Mortgages (Pool A
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages

Amount
outstanding
(EURm)
500
500
500
500
500
500
500
500
500
500
500
500
500
500
500
500
500
500
500
500
500
750
750
1,000
750
750
500
500
500
500
500
750
500
500
500
500
500
500

Rating

Credit

(FitchiMoody's/s&P/pBrs QU3

-/Aall/-/-
-/Aall/-/-
-/ Aaa /-] -
-/ Aaa /-] -
-/ Aaa /-] -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/Aall/-/-
-/Aall/-/-
-/Aall/-/-
-/Aal/-/ -
-lAal/-/ -
-/Aall/-/-
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa /- -
-/ Aaa /-1 -
-/ Aaa /-1 -
-/ Aaa /- -
-/ Aaa /- -
-/ Aaal-/ -
-/ Aaa /-1 -
-/ Aaa /-1 -
-/ Aaal-/ -
-/ Aaal-/ -

Step
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
cQs
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
Qs 1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1

LCRLevel /
Haircut

Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1 /7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%

Risk Maturity
weight structure

10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%

Soft
Soft
Hard
Hard
Hard
Hard
Hard
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Hard
Hard
Hard
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Hard
Hard
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Hard
Hard
Hard
Soft
Soft

m
(%)
(@)

22222222222222222222222222Z2222Z222Z2222Z2Z2Z<2Z2

NORD/LB

ESG type

n/a
Socal
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
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Austria

RAIFFLANDESBANK TIROL
RAIFFEISEN LB VORARLBERC(
UNICREDIT BK AUBTRG
UNICREDIT BK AUSTRIA AG
UNICREDIT BK AUSTRIA AG
UNICREDIT BK AUSTRIA AG
UNICREDIT BK AUSTRIA AG
UNICREDIT BK AUSTRIA AG
UNICREDIT BK AUSTRIA AG
UNICREDIT BK AUSTRIA AG
UNICREDIT BK AUSTRIA AG
UNICREDIT BK AUSTRIA AG
VOLKSBANK WIEN AG
VOLKSBANK WIEN AG

Belgium

ARGENTA SPAARBANK
ARGENTA SPAARBANK

ARGENTA SPAARBANK
ARGENTA SPAARBANK
ARGENTA SPAARBANK
BELFIUS BANK SA/NV
BELFIUS BANK SA/NV
BELFIUS BANK SA/NV
BELFIUS BANK SA/NV
BELFIUS BANK SA/NV
BELFIUS BANK SA/NV
BELFIUS BANK SA/NV
BNP PARIBAS FORTIS SA
BNP PARIBASRTS SA
BNP PARIBAS FORTIS SA
ING BELGIUM SA

ING BELGIUM SA

ING BELGIUM SA

ING BELGIUM SA

ING BELGIUM SA

ISIN

ATOO000A32661
ATO00B066675
AT000B049572
AT000B049739
AT000B049754
ATO000B049788
ATO000B049796
AT000B049846
AT000B049911
ATOMBO049929

ATO000B049937
ATO000B049945
AT000B122031
AT000B122049

ISIN

BE6326767397
BE6331175826
BE6333477568
BE6338543786
BE6344564859
BE0002483585
BE0002260298
BE0002598762
BE0002669506
BE0002682632
BE0002892736
BE0002921022
BE0002274430
BE0002586643
BE0002614924
BE0002594720
BE0002613918
BE0002684653
BE0002859404
BE0002947282

Cover
Assets

Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages

Cover
Assets

Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Public Loans
Mortgages
Public Loans
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages

Amount
outstanding
(EURm)
500
500
500
500
500
500
500
500
500
500
1,000
750
500
500
Amount
outstanding
(EURm)
500
500
500
500
500
1,000
500
500
500
500
500
500
500
750
500
1,250
1,000
1,250
1,000
1,250

Rating CreQit
(Fitch/Moody's/S&P/DBRS Uity
Step
-/ Aaa/-/ - CQs1
-/ Aaa/-/ - CQs1
-/ Aaa /-] - CQs1
-/ Aaa /-] - CQs1
-/ Aaal -/ - CQs1
-/ Aaa/-/ - CQs1
-/ Aaa/-/ - CQs1
-/ Aaa/-/ - CQs1
-/ Aaa/-/ - CQs1
-/ Aaa/-/ - CQs1
-/ Aaa/-/ - CQs1
-/ Aaa/-/ - CQs1
-/ Aaa/-/ - CQs1
-/ Aaa/-/ - CQs1
Ratin CreQit
(Fitch/Moody's/g&P/DBRS ng:gy
-1 -1AAA /- CQs1
-1 -1AAA /- CQs1
-1 -1AAA /- CQs1
-/ -1AAA /- CQs1
-/ -1AAA /- CQs1
AAA /-] AAA [- CQs1
-/ Aaa/ AAA F CQs1
AAA /-] AAA [- CQS1
-1 AaalAAA CQs1
AAA /-] AAA [- CQs1
AAA /-] AAA [- CQs1
AAA /-] AAA /- CQs1
-/ AaalAAA CQs1
-/ AaalAAA CQs1
-/ AaalAAA CQs1
AAA [ Aad -/ - CQs1
AAA [ Aaa t] - CQs1
AAA [ Aaa t] - CQs1
AAA [ Aaat/ - CQs1
AAA [ Aaat/ - CQs1

LCRLevel /
Haircut

Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%

LCRLevel /
Haircut

Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Levell / 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%

Risk

weight structure

10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%

Risk

weight structure

10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%

Maturity

Soft
Hard
Hard
Hard
Hard
Hard
Hard
Hard
Hard
Soft
Soft
Soft
Hard
Hard

Maturity

Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft

m
(%)
(@)
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ESG

22222222222222222Z2222Z2

NORD/LB

ESG type

n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
Green
n/a
n/a
Green
n/a
n/a

ESG type

n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
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Belgium

KBC BANK NV
KBC BANK NV
KBC BANK NV
KBC BANK NV
KBC BANK NV

Canada

BANK OF MONTREAL
BANK OF MONTREAL

BANK OF MONTREAL
BANK OF MONTREAL
BANK OF MONTREAL
BANK OF NOVA SCOTIA
BANK OF NOVA SCOTIA
BANK OF NOVA SCOTIA
BANK OF NOVA SCOTIA
BANK OF NOVA SCOTIA
BANK OF NOVA SCOTIA
BANK OF NOVA SCOTIA
BANK OF NOVA SCOTIA
BANK OF NOVA SCOTIA
CANADIAN IMPERIAL BANK
CANADIAN IMPERIAL BANK
CANADIAN IMPERIAL BANK
CANADIAN IMPERIAL BANK
CAMDIAN IMPERIAL BANK
FED CAISSES DESJARDINS
FED CAISSES DESJARDINS
FED CAISSES DESJARDINS
FED CAISSES DESJARDINS
FED CAISSES DESJARDINS
FED CAISSES DESJARDINS
FED CAISSES DESJARDINS
HSBC BANK CANADA
HSBC BANK CANADA
HSBC BANK CANADA

ISIN

BE0002500750
BE0002583616
BE0002707884
BE0002924059
BE0002948298

ISIN

XS2351089508
XS2430951744
XS2465609191
XS2544624112
XS2607350985
XS1755086607
XS2101325111
XS2138444661
XS2386592138
XS2421186268
XS2435614693
XS257002538

XS2550897651
XS2576390459
XS2025468542
XS§2337335710
XS2393661397
XS2454011839
XS2607063497
XS2083301106
XS§2148051621
XS§2328625723
XS2440108491
XS2526825463
XS2560673662
XS2613159719
XS2386287762
XS2481285349
XS§2595029344

Cover
Assets

Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages

Cover
Assets

Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages

Amount
outstanding
(ELRm)
500
750
1,000
1,000
750
Amount
outstanding
(EURm)
1,250
2,750
1,750
1,000
2,000
1,000
1,500
1,250
1,500
1,750
1,250
2,200
2,000
2,250
1,000
1,000
1,500
2,500
1,500
500
500
500
750
750
750
750
750
1,000
1,000

Rating
(Fitch/Moody's/S&P/DBRS

AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -

Rating
(Fitch/Moody's/S&P/DBRS

AAA [ Aaa ] AAA
AAA [ Aaa ] AAA
AAA [ Aaa ] AAA
AAA [ Aaa £/ AAA
AAA [ Aaa £/ AAA
AAA [ Aaa ] AAA
AAA [ Aaa ] AAA
AAA [ Aaa £/ AAA
AAA [ Aaa £/ AAA
AAA [ Aaa f/ AAA
AAA [ Aaa ] AAA
AAA [ Aaa ] AAA
AAA [ Aaa f/ AAA
AAA /Aaa /- AAA
AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa k] -
AAA [ Aaa k] -
AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -

Credit

Quality
Step

CQs1
CQs1
CQS1
CQS1
CQS1
Credit

Quality

Step

CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CEx1

CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
aQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1

LCRLevel /
Haircut

Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%

LCRLevel /
Haircut

Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A A5%
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢

Risk

Maturity

weight structure

10%
10%
10%
10%
10%

Risk

Soft
Soft
Soft
Soft
Soft

Maturity

weight structure

20%
20%
20%
20%
20%
20%
20%
20%
20%
20%
20%
20%
20%
20%
20%
20%
20%
20%
20%
20%
20%
20%
20%
20%
20%
20%
20%
20%
20%

Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft

222 2zZ2 2

m
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®

2222222222222222222222Z22222Z22Z22Z22Z2

NORD/LB

ESG type

n/a
n/a
n/a
n/a
n/a

ESG type

n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
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Canada

NATIONAL BANK OF CANADA
NATIONAL BANK OF CANADA
NATIONAL BANK OF CANADA
NATIONAL BANK OF CANADA
NATIONAL BANK OF CANADA
ROYAL BANK OF CANADA
ROYAL BANK OF CANADA
ROYAL BANK OF CANADA
ROYAL BANK OF CANADA
ROYAL BANK OF CANADA
ROYAL BANK OF CANADA
ROYAL BANK OF CANADA
ROYAL BANK OF CANADA
ROYAL BANK OF CANADA
ROYAL BANK OF CANADA
ROYAL BANK OF CANADA
TORONTOMOMINION BANK
TORONOD-DOMINION BANK
TORONTDMOMINION BANK
TORONTOMOMINION BANK
TORONTDMOMINION BANK
TORONTOMOMINION BANK
TORONTDMOMINION BANK
TORONTDMOMINION BANK

Czechia

KOMERCNI BANKA AS
UNICREDIT BANK CZECH RE

UNICREDIT BANK CZECH RE
UNICREDIT BANK CZECH RE

ISIN

XS1790961962
XS$2324@5203

XS2390837495
XS2436160936
XS2615559130
XS1876471183
XS2014288315
XS$2104915207
XS2143036718
XS2291788656
XS239351810

XS2436159847
XS2460043743
XS2488800405
XS2531567753
XS2656481004
XS$1832967019
XS2028803984
XS2461741212
XS$2508690612
XS$2508690612
XS2549702475
XS2597408439
XS2597408272

ISIN

XS$2289128162
XS2541314584
XS2585977882
XS2637445276

Cover
Assets

Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages

Cover
Assets

Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages

Amount
outstanding
(EURm)
1,000
500
750
1,000
1,000
1,500
1,250
1,500
1,000
1,250
1,250
2,000
2,000
1,000
1,500
1,500
1,000
1,250
2,500
2,500
2,500
1,250
3,500
1,500
Amount
outstanding
(EURm)
500
500
500
500

Rating CreQit
(FitchiMoody's/SeP/DBRS QUi
Step
AAA [ Aaa ] AAA CQSs1
AAA [ Aaa ] AAA CQSs1
AAA [ Aaa | AAA CQS1
AAA [Aaa /- AAA CQS1
AAA [ Aaa | AAA CQS1
AAA [ Aaa ] AAA CQs1
AAA [ Aaa ] AAA CQs1
AAA/Aaat/AAA  CQS1
AAA/Aaat/AAA  CQS1
AAA [ Aaa ] AAA CQs1
AAA [ Aaa ] AAA CQs1
AAA [ Aaa ] AAA CQs1
AAA/Aad -/ AAA  CQS1
AAA/Aaat/AAA  CQS1
AAA [ Aaa ] AAA CQs1
AAA [ Aaa ] AAA CQs1
AAA/Aaal/AAA  CQS1
AAA [ Aaa ] AAA CQS1
AAA [ Aaa ] AAA CQS1
AAA/Aaalt/AAA  CQS1
AAA/Aaalt/AAA  CQS1
AAA/Aaalt/AAA  CQS1
AAA [ Aaa ] AAA CQS1
AAA [ Aaa ] AAA CQS1
Ratin Crec_iit
(Fitch/Moody'S/g&P/DBRS Qgt‘zlgy
AAA /-] -] - CcQs1
-/ Aa2/-/ - CQSs1
-/ Aa2/-/ - CQSs1
-/Aa2 /- - CcQs1

LCRLevel /
Haircut

Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2 / 15%
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 1%

LCRLevel /
Haircut

Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%

Risk

weight structure

20%
20%
20%
20%
20%
20%
20%
20%
20%
20%
20%
20%
20%
20%
20%
20%
20%
20%
20%
20%
20%
20%
20%
20%

Risk

weight structure

10%
10%
10%
10%

Maturity

Soft
Soft
soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft

Maturity

Soft
Soft
Soft
Soft

m
(%)
(@)

2222222202 2222222Z2222Z22Z22Z22Z2Z2

ESG

<222

ESG type

n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a

ESG type

n/a
n/a
n/a

Green

NORD/LB

ECB EEA G10

cccccccccccccccccccccccc

ECB EEA G10

cCcCcCcCcCc
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Denmark

DANMARKS SKIBSKREDIT AS

DANSKE BANK A/S

JYSKE REALKREDIT A/S
JYSKE REALKREDIT A/S
JYSKE REALKREDIT A/S
JYSKE REALKREDIT A/S
JYSKE REALKREDIT A/S

Estonia

LUMINOR BANK
LUMINOR BANK

Finland

AKTIA BANK
AKTIA BANK

AKTIA BANK
DANSKE MORTGABANK PLC

DANSKE MORTGAGE BANK P
DANSKE MORTGAGE BANK P
DANSKE MORTGAGE BANK P

NORDEA KIINNITSLOUTTO
NORDEA KIINNITSLOUTTO
NORDEA KIINNITSLOUTTO
NORDEA KIINNITSLOUTTO
NORDEA KIINNITSLOUTTO
NORDEA KIINNITSLOUTTO
NORDEA KIINNITSLOUTTO
NORDEA WINITSLOUTTO
NORDEA KIINNITSLOUTTO
NORDEA KIINNIT&ITTO
OMA SAASTOPANKKI OYJ
OMA SAASTOPANKKI OYJ

ISIN

DKO0004133139
XS1720947917
XS1514010310
XS1961126775
DK0009404618
DK0009410185
DK0009412553

ISIN

XS2133077383
XS2480961015

ISIN

XS1958616176
XS2436153139
XS2630109226
XS2058989489
XS2412105533
XS§2531929094
X$2621830848
XS1132790442
XS1204140971
XS1784071042
XS1825134742
XS1963717704
XS§2013525410
XS2463702907
XS2532376949
XS2561746855
XS2589317697
F14000466412

F14000522974

Cover
Assets

Mortgages (Capital Centre A)
Mortgages (Pool C)
Mortgages (Capital Centre E)
Mortgages (Capital Centre E)
Mortgages (Capital Centre E)
Mortgages (Capital Centre E)
Mortgages (Capital Centre E)

Cover
Assets

Mortgages
Mortgages

Cover
Assets

Mortgages (Pool 2)
Mortgages (Pool 2)
Mortgages (Pool 2)
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages (Cover Pool)
Mortgages (Cover Pool)
Mortgages (Cover Pool)
Mortgages (Cover Pool)
Mortgages (Cover Pool)
Mortgages (Cover Pool)
Mortgages (Cover Pool)
Mortgages (Cover Pool 2)
Mortgages (Cover Pool 2)
Mortgages (Cover Pool 2)
Mortgages
Mortgages

Amount
outstanding
(EURmM)
500
500
750
500
500
500
750
Amount
outstanding
(EURm)
500
500
Amount
outstanding
(EURm)
500
500
500
1,000
500
1,250
500
1,000
1,000
750
1,000
1,500
1,000
1,500
1,000
1,000
1,000
650
600

Rating
(Fitch/Moody's/S&P/DBRS

-1-1TA[-
AAA /-1 AAA /-
-1 -1AAA /-
-1 -1AAA /-
-1 -1AAA /-
-1 -1AAA /-
-1 -1AAA /-

Rating
(Fitch/Moody's/S&P/DBRS

-/Aal/-/-
-/Aal/-/-

Rating
(Fitch/Moody's/S&P/DBRS

-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa /- -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa /-1 -
-/ Aaa /- -
-/ Aaa /- -
-/ Aaa /-1 -
-1 -1 AAA /-
-1 -1 AAA /-

Credit

Quality
Step

CQS 2 Level 2A / 15¢
CQS1 Lewell/7%
CQS1 Levell/ 7%
CQS1 Levell/%

CQS1 Levell/ 7%
CQS1 Levelll/7%
CQS1 Levelll/7%

Credit

Quiality
Step

CQs1
CQs1
Credit

Quality

Step

CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1

LCRLevel /
Haircut

LCRLevel /
Haircut

Level 1/ 7%
Level 1/ 7%

LCRLevel /
Haircut

Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%

Risk Maturity
weight structure
20% Hard
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Sdt
10% Soft
Risk Maturity
weight structure
10% Soft
10% Soft
Risk Maturity
weight structure
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft

ESG

z2z2zzZ2zZ2zZ22zZ2Z2

ESG

ESG

222<222222222222222Z2

NORD/LB

ESG type

n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a

ESG type

n/a
n/a

ESG type

n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
Green
n/a
n/a
n/a

ECB EEA G10

ccccccc

ECB EEA G10

U
U

ECB EEA G10
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Finland

OP MORTGAM®ANK

OP MORTGAGE BANK

OP MORTGAGE BANK

OP MORTGAGE BANK

OP MORTGAGE BANK

OP MORTGAGE BANK

OP MORTGAGE BANK

OP MORTGAGE BANK

OP MORTGAGE BANK

OP MORTGAGE BANK

OP MORTGAGE BANK

OP MORTGAGE BANK

SP KIINNITYSLUOTTOPANKKI
SP KIINNITYSLUOTTOPANKKI
SP KIINNITYSLUOTTOPANKKI

France

ARKEA PUBLIC SECTOR SCF
ARKEA PUBLIC SECTOR SCF

ARKEA PUBLIC SECTOR SCF
AXA BANK EUROPE SCF
AXA BANK EUROPE SCF
AXA BANK EUROPE SCF
AXA BANK EUROPE SCF
AXA BANK EUROPE SCF
AXA BANK EUROPE SCF
AXA BANK EUROPE SCF
AXA BANK EUROPE SCF
CAISSE REFINANCE L'HABIT
CAISSE REFINANCE L'HABIT
CAISSE REFINANCE L'HABIT
CAISSE REFINANCE L'HABIT
CAISSE REFINANCE L'HABIT
CAISSE REFINANCE L'HABIT
CAISSE REFINANCE L'HABIT
CAISSE REFINZENL'HABIT

ISIN

XS1144844583
XS1626141698
XS§1829345427
XS§1951927158
XS2081168358
XS2105779719
XS2260183285
XS2324321368
XS2465142755
XS2558247677
XS2580224082
XS2613838296
XS2014370915
XS2391343196
XS2550557800

ISIN

FR0013460417
FR0014009GQ¢
FRO01400EZLE
FR0013329224
FR0013329216
FR0013406154
FR0013478047
FR0013499977
FR0013516176
FR0014008E08
FRO01400DNTE
FR001138839

FR0013451796
FR0013463551
FR0013480522
FR0013480514
FR0013510476
FR001400D5T9
FR0O01400F281

Cover
Assets

Mortgages (EMTCN)
Mortgages (EMTCN)
Mortgages (EKITCN)
Mortgages (EMTCN)
Mortgages (EMTCN)
Mortgages (EMTCN)
Mortgages (EMTCN)
Mortgages (EMTCN)
Mortgages (EMTCN)
Mortgages (EMTCB)
Mortgages (EMTCB)
Mortgages (EMTCB)
Mortgages (SP1)
Mortgages (SP1)
Mortgages (SP®2)

Cover
Assets

Public Loans
Public Loans
Public Loans
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages

Amount
outstanding
(EURmM)
1,000
1,000
1,000
1,250
1,000
1,000
1,250
750
1,000
1,250
1,000
1,000
500
500
750
Amount
outstanding
(EURm)
500
500
750
750
750
500
500
500
500
500
750
1,500
1,000
1,000
1,250
750
1,250
1,850
1,650

Rating
(Fitch/Moody's/S&P/DBRS

-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-1 -1 AAA /-
-1 -1 AAA /-
-1 -1 AAA /-

Rating
(Fitch/Moody's/S&P/DBRS

-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa /- -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa /-1 -
AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa k] -
AAA [ Aaa k] -
AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -

Credit

Quality
Step

CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
cQsL

CQs1
Credit

Quality
Step

CcQs1
CcQs1
cQs1
cQs1
cQs1
CcQs1
CcQs1
cQs1
cQos1
CcQs1
CcQs1
CcQs1
CcQs1
CcQs1
CcQs1
CcQs1
CcQs1
cQos1
cos1

LCRLevel /
Haircut

Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%

LCRLevel /
Haircut

Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%

Risk Maturity
weight structure
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% soft
10% Soft
Risk Maturity
weight structure
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Had
10% Hard
10% Soft
10% Soft

ESG

222222 <<<2Z2zZ2z2z2z22z2Z2

m
()
®

2222222222 222222222

NORD/LB

ESG type

n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
Green
Green
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a

ESG type

n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a

ECB EEA G10

ccccccccccccccc

ECB EEA G10
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France

CAISSE REFINANCE L'HABIT
CAISSE REFINANCE L'HABIT
CAISE FRANCAISE DE FIN
CAISSE FRANCAISE DE FIN
CAISSE FRANCAISE DE FIN
CAISSE FRANCAISE DE FIN
CAISSE FRANCAISE DE FIN
CAISSE FRANCAISE DE FIN
CAISSE FRANCAISE DE FIN
CAISSE FRANCAISE DE FIN
CAISSE FRANCAISE DE FIN
CAISSE FRANCAISE DE FIN
CAISSE FRANCAISE DE FIN
CAISE FRANCAISE DE FIN
CAISSE FRANCAISE DE FIN
CAISSE FRANCAISE DE FIN
CAISSE FRANCAISE DE FIN
CAISSE FRANCAISE DE FIN
CAISSE FRANCAISE DE FIN
CAISSE FRANCAISE DE FIN
CAISSE FRANCAISE DE FIN
CAISSE FRANCAISE DE FIN
CAISSE FRANCAISE DE FIN
CAISSE FRANCAISE DE FIN
CAISSE FRANCAISE DE FIN
CAISSE FRANCAISE DE FIN
CAISSE FRANCAISE DE FIN
CAISSE FRANCAISE DE FIN
CAISSE FRANCAISE DE FIN
CAISSE FRANCAISE DE FIN
CAISSE FRANCAISE DE FIN
CAISSE FRANCAISE DE FIN
CAISSE FRANCAISE DE FIN
CAISSE FRANCAISE DE FIN
CAISSE FRANCAISE DE FIN
CABSE FRANCAISE DE FIN

ISIN

FRO01400FXUE
FR0014001UM5
FR0011580588
FR0012467942
FR012939882
FR0013088432
FR0013150257
FR0013184181
FR0013221389
FR0013230703
FR0013255866
FR0013284072
FR0013310026
FR0013310018
FR0013330693
FR0O0B345485
FR0013396355
FR0013396363
FR0013403433
FR0013459757
FR0013482189
FR0013511615
FR0013519568
FR0013535820
FR00140006K7
FR0014001GVE
FR0014001ZD3
FR00140033E4
FR0O0140049N1
FR0014005N34
FR0014005MV4
FR0014007PX$
FR0014007PY7
FR00140090M1
FRO01400AJTO
FRO01400DAI6

Cover
Assets

Mortgages

Mortgages

Public Loans
Public Loans
Public Loans
Public Loans
Public Loans
Public Loans
Public Loans
Public Loans
Public Loans
Public Loans
Public Loans
Public Loans
Public Loans
Public Loans
Public Loans
Public Loans
Public Loans
Public Loans
Public Loans
Public Loans
Public Loans
Public Loans
Public Loans
Public Loans
Public Loans
Public Loans
Public Loas

Public Loans
Public Loans
Public Loans
Public Loans
Public Loans
Public Loans
Public Loans

Amount
outstanding
(EURm)
1,250
1,000
1,000
1,150
1,000
650
2,000
1,150
650
2,000
750
750
1,300
650
1,650
800
750
650
1,000
750
1,000
1,000
1,300
1,500
900
1,500
900
750
1,000
750
500
750
500
1,000
500
1,000

Rating

AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -

-/ Aaa/ AA+ [ AAA
-/ Aaa/ AA+ [ AAA
-/ Aaa/ AA+ [ AAA
-/ Aaa/ AA+ | AAA
-/ Aaa/ AA+ | AAA
-/ Aaa/ AA+ [ AAA
-/ Aaa/ AA+ ] AA

-/ Aaa/ AA+ | AAA
-/ Aaa/ AA+ | AAA
-/ Aaa/ AA+ | AAA
-/ Aaa/ AA+ [ AAA
-/ Aaa/ AA+ [ AAA
-/ Aaa/ AA+ | AAA
-/ Aaa/ AA+ | AAA
-/ Aaa/ AA+ | AAA
-/ Aaa/ AA+ [ AAA
-/ Aaa/ AA+ [ AAA
-/ Aaa/ AA+ | AAA
-/ Aaa/ AA+ | AAA
-/ Aaa/ AA+ | AAA
-/ Aaa/ AA+ [ AAA
-/ Aaa/ AA+ [ AAA
-/ Aaa/ AA+ | AAA
-/ Aaa/ AA+ | AAA
-/ Aaa/ AA+ [ AAA
-/ Aaa/ AA+ [ AAA
-/ Aaa/ AA+ | AAA
-/ Aaa/ AA+/ AAA
-/ Aaa/ AA+ | AA

-/ Aaa/ AA+ [ AAA
-/ Aaa/ AA+ | AAA
-/ Aaa/ AA+ | AAA
-/ Aaa/ AA+ /[ AAA
-/ Aaa/ AA+ /[ AAA

Credit

(FitchiMoody's/s&P/pBrs QU3

Step
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CE1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1

LCRLevel /
Haircut

Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%

Risk Maturity
weight structure
10% Soft
10% Soft
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard

m
(%)
(@)

2 <X222222<XK2Z22Z22Z2Z<XKZ2Z<XK<XK22Z22Z222222Z22222222Z22Z2

NORD/LB

ESG type

n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
Social
Green
n/a
Social
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
Social
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
Social
n/a

ECB EEA G10
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France

CAISSE FRANCAISE DE FIN
CAISSE FRANCAISE DE FIN
CAISSE FRANCAISE DE FIN
CIE FINANCEMENT FONCIER
CIE FINANEMENT FONCIER
CIE FINANCEMENT FONCIER
CIE FINANCEMENT FONCIER
CIE FINANCEMENT FONCIER
CIE FINANCEMENT FONCIER
CIE FINANCEMENT FONCIER
CIE FINANCEMENT FONCIER
CIE FINANCEMENT FONCIER
CIE FINANCEMENT FONCIER
CIE FINANCEMENT FONCIER
CIE FINANCEMENT FONCIER
CIE FINANCEMENT FONCIER
CIE FINANCEMENT FONCIER
CIE FINANCEMENT FONCIER
CIE FINANCEMENT FONCIER
CIE FINANCEMENT FONCIER
CIE FINANCEMERONCIER
CIE FINANCEMENT FONCIER
CIE FINANCEMENT FONCIER
CIE FINANCEMENT FONCIER
CIE FINANCEMENT FONCIER
CIE FINANCEMENT FONCIER
CIE FINANCEMENT FONCIER
CIE FINANCEMENT FONCIER
CIE FINANCEMENT FONCIER
CREDIT AGRICOLE PUBLIC S
CREDIT AGRICOLE PUBLIC S
CREDIT AGRICOLE PUBLIC S
CREDIT AGRICOLE PUBLIC S
CREDIT AGRICOLE PUBLIC S
CREDIT AGRICOLE PUBLIC S
CREDIT AGRICOLE PUBLIC S

ISIN

FR001400DXR¢
FR0O01400FFWI1
FR001400GM8E
FR0010292169
FR0010913749
FR0012447696
FR0012801512
FR0013106630
FR0013160959
FR0013162302
FR0013201449
FR0013281748
FR0013296159
FR0Q3309549
FR0013336286
FR0013358843
FR0013413382
FR0013445129
FR0013536950
FR00140009U0
FR0014002X50
FR0014004165
FR0014006276
FR0014006268
FR00140095D5
FR001400CM2z
FR001400DXHC
FR001400GI73
FR001400HZDE
FR001325688
FR0013267473
FR0013358199
FR0013411600
FR0013446598
FR0014006WB:
FR001400J4X8

Cover
Assets

Public Loans
Public Loans
Public Loans
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Public Loans
Public Loans
Public Loans
Public Loans
Public Loans
Public Loans
Public Loans

Amount
outstanding
(EURm)
750
1,000
900
1,038
2,680
1,000
600
1,230
1,185
1,000
1,075
1,250
1,040
1,150
1,250
1,175
1,250
1,050
1,250
600
1,500
1,575
750
1,200
1,250
1,250
1,450
1,750
1,000
500
500
500
750
750
500
500

Rating

-/ Aaa/ AA+ ] AAA
-/ Aaa/ AA+ ] AAA
-/ Aaa/ AA+ [ AAA

-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaal AAA /-
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F

Credit

(FitchiMoody's/s&P/pBrs QU3

Step
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1

LCRLevel /
Haircut

Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Lewl 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%

Risk Maturity
weight structure
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft

m
(%)
(@)

2 2222222222222 22Z22Z2Z2Z22Z2Z2ZZ2Z2Z22Z222Z2Z222Z222222Z<

NORD/LB

ESG type

Green
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a

ECB EEA G10
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MMB SCF

MMB SCF

MMB SCF

MMB SCF

ARKEA HOME LOANS

ARKEA HOME LOANS

ARKEA HOME LOANS

ARKEA HOME LOANS

ARKEA HOME LOANS

ARKEA HOME LOANS

ARKEA HOME LOANS

ARKEA HOME LOANS

ARKEA HOME LOANS

AXA HOME LOAN SFH

AXA HOME LOAN SFH

AXA HOME LOAN SFH

AXA HME LOAN SFH

BNP PARIBAS HOMELOAN SF
BNP PARIBAS HOMELOAN SF
BNP PARIBAS HOMELOAN SF
BNP PARIBAS HOMELOAN SF
BPCE SH$OCIETE DE FI
BPCE SH$OCIETE DE FI
BPCE SH$OCIETE DE FI
BPCE SH$OCIETE DE FI
BPCE SH$OCIETE DE FI
BPCE SH$OCIETE DE FI
BPCE SH$OCIETE DE FI
BPCE SH$OCIETE DE FI
BPCE SF$OCIETE DE FI
BPCE SH$OCIETE DE FI
BPCE SH$OCIETE DE FI
BPCE $F SOCIETE DE FI
BPCE SH$OCIETE DE FI
BPCE SH$OCIETE DE FI
BPCE SH$OCIETE DE FI
BPCE SH$OCIETE DE FI

ISIN

FR0013368263
FR0013447075
FR00140004Q9
FR0014005H24
FR0013284908
FR0013336229
FR001333281
FR0013515715
FRO01400ABKE
FR001400CZ0O¢
FRO01400EEXE
FR001400FJM4
FR001400ICR2
FR0013432069
FR0013453172
FR0013520210
FR00140098T5
FR0012300754
FR0012716371
FRO01400FIG8
FR00140012W5
FR0012326841
FR0013186046
FR0013260361
FR0013286820
FR003320611
FR0013383346
FR0013403862
FR0013421799
FR0013459047
FR0013477924
FR0013477940
FR0013505096
FR0013514502
FR001353333
FR0014001MO€
FR0014001MNQ

Cover
Assets

Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages

Amount
outstanding
(EURm)
500
500
500
500
500
500
500
1,000
750
500
500
750
1,000
1,000
500
750
500
500
750
1,000
1,650
800
1,500
1,000
1,000
1,000
1,000
1,750
1,000
1,250
1,250
1,150
1,000
1,250
1,000
1,000
1,100

Rating

-1 -1 AAA /-
-1 -1 AAA /-
-/ -1 AAA /-
-/ -1 AAA /-
AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -
AAA |-| AAA /-
AAA /-] AAA /-
AAA /-] AAA /-
AAA /-] AAA /-
AAA /-] AAA /-
AAA /-] AAA /-
-1 -1 AAA /-
AAA /-] AAA /-
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa | AAA -
-/ Aaa/ AAA
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA
-/ Aaa/ AAA
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA /-

Credit

(FitchiMoody's/s&P/pBrs QU3

Step
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1

LCRLevel /
Haircut

Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level ¥ 7%

Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Lewel 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Lewl 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%

Risk Maturity
weight structure

10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%

Soft

Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Hard
Soft
Soft
Soft
Hard
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft

m
(%)
(@)

222<K22222222222222222222<X22Z22Z22222Z22Z2Z2Z2

ESG type

n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a

NORD/LB

ECB EEA G10

Green

n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a

Green

n/a
n/a
n/a
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BPCE SH$OCIETE DE FI
BPCE SH$OCIETE DE FI
BPCE SH$SOCIETE DE FI
BPCE SH$SOCIETE DE FI
BPCE SH$SOCIETE DE FI
BPCE SH$OCIETE DE FI
BPCE SH$OCIETE DE FI
BPCESFH SOCIETE DE FI
BPCE SH$OCIETE DE FI
BPCE SH$OCIETE DE FI
BPCE SH$OCIETE DE FI
BPCE SH$OCIETE DE FI
BPCE SH$OCIETE DE FI
BPCE SH$OCIETE DE FI
BPCE SH$OCIETE DE FI

CREDIT AGRICOLE HOME LO.

CREDIAGRICOLE HOME LOA

CREDIT AGRICOLE HOME LO.
CREDIT AGRICOLE HOME LO.
CREDIT AGRICOLE HOME LO.
CREDIT AGRICOLE HOME LO.
CREDIT AGRICOLE HOME LO.
CREDIT AGRICOLE HOME LO.
CREDIT AGRICOLE HOME LO.
CREDIT AGRICOLE HOME LO.
CREDIT AGRICOLE HOME LO.
CREDIT AGRICOLE HOME LO.
CREDIT AGRICOLE HOME LO.
CREDIT AGRICOLE HOME LO.
CREDIT AGRICOLE HOME LO.
CREDIT AGRICOLE HOME LO.
CREDIT AGRICOLE HOME LO.
CREDIT AGRICOLE HOME LO.
CREDIT AGRICOLE HOME LO.
CREDIT AGRICOLE HOME LO.
CREDIT AGRICOLE HOME LO.

CREDIT@RICOLE HOME LOA

ISIN

FR0014002FB7
FR0014002FCtS
FRO014003RH7
FRO014005E35
FR0014007QS7
FR0014007QT5
FR0014008JP6
FR0014009088
FRO01400AJW<
FR00140DGZ7
FRO01400F5R1
FR0O01400F5S¢S
FRO01400FWP(
FR0O01400H8X1
FR001400ITG9
FR0010920900
FR0013141074
FR0013235025
FR001323986
FR0013235132
FR0013254273
FR0013263951
FR0013310059
FR0013348802
FR0013368388
FR0013393899
FR0013417334
FR0013465010
FR0013487071
FR0013505575
FR0014004EJ9
FR0014007VS7
FRO014009ED1
FRO01400A071
FRO01400CGA:
FRO01400E1PS
FR0O01400F091

Cover
Assets

Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages

Amount
outstanding
(EURm)
600
750
1,500
1,000
1,000
1,000
1,750
1,500
1,000
1,750
1,750
1,100
1,500
2,000
750
1,967
1,500
1,000
1,000
900
1,500
1,000
1,250
1,500
1,000
1,500
1,250
1,250
1,000
2,000
1,000
1,250
1,750
1,000
1,000
1,000
1,000

Rating

-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA -
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaal AAA /-
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
AAA [ Aaa | AAA/
AAA [ Aaa | AAA/
AAA [ Aaa | AAAS
AAA [ Aaa | AAAS
AAA [ Aaa | AAA/
AAA | ma | AAA -
AAA [ Aaa | AAA/
AAA [ Aaa | AAAS
AAA [ Aaa | AAAS
AAA [ Aaa | AAA/
AAA [ Aaa | AAA/
AAA [ Aaa /| AAAS
AAA [ Aaa | AAAS
AAA [ Aaa /| AAAS
AAA | Aaa | AAA{
AAA | Aaa | AAA{
AAA [ Aaa /| AAAS
AAA [ Aaa /| AAAS
AAA [ Aaa /| AAAS
AAA | Aaa | AAA{
AAA | Aaa | AAA{
AAA [ Aaa /| AAAS

Credit

(FitchiMoody's/s&P/pBrs QU3

Step
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1

LCRLevel /
Haircut

Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1 7%

Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level ¥ 7%

Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%

Risk Maturity
weight structure
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft

m
(%)
(@)

2 22222<K22<K222222222222<X2222Z2<XZ22222Z2<Z2Z2

ESG type

n/a
n/a

NORD/LB

ECB EEA G10

Green

n/a
n/a
n/a
n/a
n/a

Green

n/a
n/a
n/a
n/a
n/a

Green

n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a

Green

n/a
n/a

Social

n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
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CREDIT AGRICOLE HOME LO.
CREDIT AGRICOLE HOME LO.
CREDIT AGRICOLE HOME LO.
CREDIT AGRICOLE HOME LO.
CRED MUTUEL HEBMOAN SF
CRED MUTUEL HOME LOAN ¢
CRED MUTUEL HOME LOAN ¢
CRED MUTUEL HOME LOAN ¢
CRED MUTUEL HOME LOAN ¢
CRED MUTUEL HOME LOAN ¢
CRED MUTUEL HOME LOAN ¢
CRED MUTUEL HOME LOAN ¢
CRED MUTUEL HOME LOAN ¢
CRED MTUEL HOME LOAN SF
CRED MUTUEL HOME LOAN ¢
CRED MUTUEL HOME LOAN ¢
CRED MUTUEL HOME LOAN ¢
CRED MUTUEL HOME LOAN ¢
CRED MUTUEL HOME LOAN ¢
CRED MUTUEL HOME LOAN ¢
CRED MUTUEL HOME LOAN ¢
CRED MUTUEL HOME LOAN ¢
HSBC SFH FRANCE

HSBC SFH FRANCE

HSBC SFH FRANCE

HSBC SFH FRANCE

LA BANQUE POST HOME LOA
LA BANQUE POST HOME LOA
LA BANQUE POST HOME LOA
LA BANQUE POST HOME LOA
LA BANQUE POST HOME LOA
LA BANQUE POST HOME LOA
LA BANQUE POST HOME LOA
LA BANQUE POST HOME LOA
LA BANQUE POST HOME LOA
LA BANQUE POST HOME LOA
LA BANQUE POST HOMEAN

ISIN

FR001400G5S¢
FR001400G5Z2
FRO01400H9H2
FRO014001A03
FR0013065117
FR0013236247
FR0013282142
FR0013313020
FR0013332012
FR0013399102
FR0013478898
FR0013506870
FR0014003BWC(
FR0014004KP3
FRO014008RP¢<
FRO01408RV7
FR001400B9U1
FR001400DKTz
FRO01400EFPE
FRO01400FZ24
FR0O01400FZ32
FRO01400HCME
FR0013329638
FR00140099G0
FRO01400AEA1
FR001400CK81
FR0013232998
FR0013262961
FR0013313855
FR®13369667
FR0013399169
FR0013454733
FR0013482890
FRO01400A9N7
FR001400DC9¢
FR001400FD12
FRO01400HF42

Cover
Assets

Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages

Amount
outstanding
(EURm)
1,000
1,000
1,250
1,250
1,000
750
1,250
1,000
1,000
1,000
1,250
1,750
1,250
1,000
1,500
500
1,250
1,000
1,000
1,750
750
1,000
1,000
1,250
750
500
500
540
750
1,000
750
1,000
860
750
1,000
1,250
1,000

Rating

AAA [ Aaa | AAA/
AAA [ Aaa | AAA/
AAA [ Aaa | AAAH
AAA [ Aaa | AAAH
AAA [ Aaa | AAAH
AAA [ Aaa | AAA/
AAA [ Aaa | AAA/
AAA [ Aaa | AAAS
AAA [ Aaa | AAA-
AAA [ Aaa | AAA/
AAA [ Aaa | AAA/
AAA [ Aaa | AAA/
AAA [ Aaa | AAAS
AAA [ Aaa | AAAS
AAA [ Aaa | AAA/
AAA [ Aaa | AAA/
AAA [ Aaa | AAA/
AAA [Aaa | AAA }
AAA [ Aaa | AAAS
AAA [ Aaa | AAA/
AAA [ Aaa | AAA/
AAA [ Aaa | AAA/
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaal AAA }
-/ Aaa/ AAA F
-1 -1 AAA /-
-1 -1 AAA /-
-1 -1 AAA /-
-1 -1 AAA /-
-1 -1 AAA /-
-1 -1APA |-
-1 -1 AAA /-
-1 -1 AAA /-
-1 -1 AAA /-
-1 -1 AAA /-
-1 -1 AAA /-

Credit

(FitchiMoody's/s&P/pBrs QU3

Step
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1

LCRLevel /
Haircut

Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Levell / 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%

Risk Maturity
weight structure
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft

m
(%)
(@)

2 <XK2<K222222222222222222222222Z222Z2Z222<XZ22ZZ2

NORD/LB

ESG type

n/a
n/a
n/a
Social
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
Green
n/a
Social
n/a

ECB EEA G10
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SOCIETE GENERALE SFH
SOCIETE GENERALE SFH
SOCIETE GENERALE SFH
SOCIETE GENERALE SFH
SOCIETE GENERALE SFH
SOCIETE GENERALE SFH
SOCIETE GENERALE SFH
SOCIETE GENERALE SFH
SOCIETE GENERALE SFH
SOCIETE GENERALE SFH
SOCIETE GENERALE SFH
SOCIETE GENERALE SFH
SOCIETE GENERALE SFH
SOCIETE GENERALE SFH
SOCIETE GENERALE SFH
SOCIETE GENERALE SFH
SOCIETE GENERALE SFH

Germany

AAREAL BANK AG
AAREAL BANK AG

AAREAL BANK AG
AAREAL BANK AG
AAREAL BANK AG
AAREAL BANK AG
AAREAL BANK AG
AAREAL BANK AG
AAREAL BANK AG
AAREAL BANK AG
AAREAL BANK AG
AAREAL BANK AG

BAUSPAR.SCHWAEBISCH HA
BAUSPAR.SCHWAEBISCH HA
BAUSPAR.SCHWAEBISCH HA
BAUSPAR.SCHWAEBISCH HA
BAUSPAR.SCHWAEBISCH HA

ISIN

FR0013259413
FR0013287299
FR0013310240
FR0013345048
FR0013383585
FR0013398831
FR0013434321
FR0013481207
FR0014001QL5
FR00140063
FR0014006UI12
FR0014008066
FRO01400A2U7
FRO01400A2T9
FR001400DHZE
FRO01400FZ73
FR001400FZ81

ISIN

DEOOOAARO021¢
DEOOOAARO025¢
DEOOOAARO027Z
DEOOOAAR028(
DEOOOAAR030€
DEOOMAAR0314
DEOOOAARO033(
DEOOOAARO034¢
DEOOOAARO036:
DEOOOAARO0371
DEOOOAAR038¢
DEOOOAAR0397
DEOOOA3H24G¢
DEOOOA3E5S1¢
DEOOOA3MPG6H:
DEOOOA30VH5¢
DEOOOA30VNOz

Cover
Assets

Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages

Cover
Assets

Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages

Amount
outstanding
(EURmM)
750
1,000
750
750
750
1,000
1,000
1,000
750
750
1,500
1,250
1,750
1,250
1,500
750
1,500
Amount
outstanding
(EURm)
500
500
500
500
500
750
750
500
625
750
750
500
500
500
500
500
500

Rating
(Fitch/Moody's/S&P/DBRS

AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -

Rating
(Fitch/Moody's/S&P/DBRS

-/ Aaa /-1 AA
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa /- -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa /-1 -
-/ Aaa /-1 -
-/ Aaa /- -
-/ Aaa /- -
-/ Aaa /-1 -
-/ Aaa /-1 -
-/ Aaa /-1 -
-/ Aaal-/ -
-/ Aaal-/ -

Credit

Quality
Step

CQs1
CQs1
CcQs1
CcQs1
CcQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
as1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
Credit

Quality
Step

CcQs1
cQs1
[ole: 31
CcQs1
CcQs1
cQs1
cQos1
CcQs1
CcQs1
CcQs1
CcQs1
CcQs1
CcQs1
CcQs1
CcQs1
cQos1
cos1

LCRLevel /
Haircut

Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%

LCRLevel /
Haircut

Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%

Risk Maturity
weight structure
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
Risk Maturity
weight structure
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Sof
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft

0 zZzzzzz<zzZ<<z2Z2Z2222Z2 O
® (@)

2222222222222 22Z22Z2Z2

ESGype

n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a

NORD/LB

ECB EEA G10

Green
Green

n/a
n/a

Green

n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a

ESG type

n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a

ECB EEA G10
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ISIN

BAUSPAR.SCHWAEBISCH HA DEOOOA30V8H¢

BAYERISCHE LANDESBANK
BAYERISCHE LANDESBANK
BAYERISCHE LANDESBANK
BAYERISCHE LANDESBANK
BAYERISCHE LANDESBANK
BAYRISCHE LANDESBANK
BAYERISCHE LANDESBANK
BAYERISCHE LANDESBANK
BAYERISCHE LANDESBANK
BAYERISCHE LANDESBANK
BAYERISCHE LANDESBANK
BAYERISCHE LANDESBANK
BAYERISCHENDESBANK
BAYERISCHE LANDESBANK
BAYERISCHE LANDESBANK
BAYERISCHE LANDESBANK
BAYERISCHE LANDESBANK
BERLIN HYP AG

BERLIN HYP AG

BERLIN HYP AG

BERLIN HYP AG

BERLIN HYP AG

BERLIN HYP AG

BERLIN HYP AG

BERLIN HYP AG

BERLIN HYP AG

BERLIN HYP AG

BERLIN HYAG

BERLIN HYP AG

BERLIN HYP AG

BERLIN HYP AG

BERLIN HYP AG

BERLIN HYP AG

BERLIN HYP AG

BERLIN HYP AG

BERLIN HYP AG

DEDOOBLB6JF8
DEOOOBLB6JGH
DEOOOBLB6JKE
DEOQOBLB6JTS
DEOOOBLB6JVE
DEO0OBLB6J0Z
DEOOOBLB6HOE
DEOOOBLB6JB1
DEOOOBLB6JCE
DEOOOBLB6JD:
DEOOOBLB6JE:
DEOOOBLB6JH¢
DEOOOBLBGJLE
DEOOOBLB6JIM:
DEOOOBLB6JP:
DEOOOBLB6JQ:
DEOOOBLBGJR:
DEOOOBHYOMQ
DEOOOBHYOMX
DEOOOBHY0GC
DEOOOBHYOBQ.
DEOOOBHYOGL.
DEOOOBHYOB1«
DEOOOBHYOGD
DEOOOBHYOGX
DEOOOBHYO0C4'
DEOOOBHYOGE
DEOOOBHYOHW
DEOOOBHYOHZ;
DEOOOBHYOH3:
DEOOOBHY0JD!
DEOOOBHYO0SB!
DEOOOBHYOGK
DEOOOBHYO0JW!
DEOOOBHYOSP!
DEOOOBHYOGM

Cover
Assets

Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Public Loans
Public Loas
Public Loans
Public Loans
Public Loans
Public Loans
Public Loans
Public Loans
Public Loans
Public Loans
Public Loans
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages

Amount
outstanding
(EURm)

500
500
500
500
500
500
500
500
500
650
500
500
500
500
500
500
500
500
500
500
500
500
500
500
500
500
500
500
750
750
1,000
500
750
1,000
750
500
500

Rating

-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa /-] -
-/ Aaa /-] -
-/ Aaa /-] -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa /- -
-/ Aaa /-1 -
-/ Aaa /-1 -
-/ Aaa /- -
-/ Aaa /- -
-/ Aaal-/ -
-/ Aaa /-1 -
-/ Aaa /-1 -
-/ Aaal-/ -

Credit

(FitchiMoody's/s&P/pBrs QU3

Step
CQs1
CQs1
CQs1
cQs
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1

LCRLevel /
Haircut

Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Levell / 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%

Risk Maturity
weight structure

10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%

Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft

m
(%)
(@)

X X2 <XK<KXKZ2222<K2<XK<XK2<XK2<XK2222<XK22222Z22Z222<XZ22Z22Z2Z2

NORD/LB

ESG type

n/a
n/a
n/a
n/a
Green
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
Green
n/a
n/a
n/a
n/a
Green
n/a
Green
n/a
Green
Green
n/a
Green
n/a
n/a
n/a
n/a
Social
Green
n/a
Social
Green

ECB EEA G10
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BERLIN HYP AG

BERLIN HYP AG
COMMERZBANIGA
COMMERZBANK AG
COMMERZBANK AG
COMMERZBANK AG
COMMERZBANK AG
COMMERZBANK AG
COMMERZBANK AG
COMMERZBANK AG
COMMERZBANK AG
COMMERZBANK AG
COMMERZBANK AG
COMMERZBANK AG
COMMERZBANK AG
COMMERZBANK AG
COMMERZBANK AG
COMMERZBANK AG
COMMERZBANK AG
COMMERZBANK AG
GOMMERZBANK AG

DEUT APOTHEKE AERZTEBAI
DEUT APOTHEKE AERZTEBAI
DEUT APOTHEKE AERZTEBAI
DEUT APOTHEKE AERZTEBAI
DEUT APOTHEKE AERZTEBAI
DEUT PFANDBRIEFBANK AG
DEUT PFANDBRBANK AG
DEUT PFANDBRIEFBANK AG
DEUT PFANDBRIEFBANK AG
DEUT PFANDBRIEFBANK AG
DEUT PFANDBRIEFBANK AG
DEUT PFANDBRIEFBANK AG
DEUT PFANDBRIEFBANK AG
DEUT PFANDBRIEFBANK AG
DEUT PFANDBRIEFBANK AG
DEUT PFANDBRIEFBANK AG

ISIN

DEOOOBHYO0JY:
DEOOOBHYOGT
DEO00CZ40KZ(
DEO0O0CZ40LG¢
DEO00CZ40LQ:
DEOOOCZ40MB'
DEOOOCZ40MN:
DEO00CZ40M&)
DE000CZ40MU"
DEOOOCZ40NP!
DEOOOCZ45VF¢
DEOOOCZ45VS:
DEOOOCZ45WY’
DEOOOCZ45W1¢
DEOOOCZ45W9¢
DEO00CZ43ZF¢
DE000CZ43ZJ¢
DE000CZ43ZS’
DE000CZ43ZX:
DE000CZ43Z2%
DE000CZ43Z1%
XS$1693853944
XS1770021860
XS$1852086211
XS2079126467
XS2113737097
DEOOOA2GSLVI
DEOOOA2YNVM!
DEOOOA2YNVY:!
DEOOOA3E5KT:
DEOOOA3TOYH:
DEOOOA30WFU!
DEOOOA30WF27i
DEOOOA30WF6¢
DEOOOA31RJS
DEOOOA1RO6CE
DEOOOA13SWG

Cover
Assets

Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Public Loans
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Public Loans
Public Loans

Amount
outstanding
(EURm)
750
750
500
1,000
750
1,000
500
750
1,000
1,000
500
1,250
1,000
1,500
1,000
750
1,000
1,000
1,250
750
750
500
500
500
500
500
750
750
750
750
750
750
650
500
500
644
800

Rating

Credit

(FitchiMoody's/s&P/pBrs QU3

-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa /-] -
-/ Aaa /-] -
-/ Aaa /-] -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-1 -1 AAA /-
-1 -1 AAA /-
-1 -1 AAA /-
-1 -1 AAA /-
-1 -1 AAA /-
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa /- -
-/ Aall -/ -
-/Aal/-/-
-/Aal/-/-
-/Aal/-/-
-lAal/-/-
-/ Aaa /-1 -
-/ Aaa /-1 -
-/ Aaal-/ -

Step
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
cos

LCRLevel /
Haircut

Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Levell / 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%

Risk Maturity
weight structure

10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%

Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft

m
(%)
(@)

2222222222222222222222222222Z222Z22222Z2Z<2Z2

NORD/LB

ESG type

n/a
Green
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
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DEUTSCHE BANK AG
DEUTSCHE BANK AG
DEUTSCHE BANK AG
DEUTSCHE BANK AG
DEUTSCHE BANK AG
DEUTSCHE BANK AG
DEUTSCHE BANK AG
DEUTSCHE BANK AG
DEUTSCHE BANK AG
DEUTSCHE BANK AG
DEUTSCHE BANK AG
DEUTSCHE BANK AG
DEUTSCHE BANK AG
DEUTSCHE BANK AG
DEUTSCHE BANK AG
DEUTSCHE KREDITBANK AG
DEUTSCHE KREDITBANK AG
DEUTSCHE KREDITBANK AG
DEUTSCHE KREDITBANK AG
DEUTSCHE KREDITBANK AG
DZ HYP AG

DZ HYP AG

DZ HYP AG

DZ HYP AG

DZ HYP AG

DZ HYP AG

DZ HYP AG

DZ HYP AG

DZ HYP AG

DZ HYP AG

DZ HYP AG

DZ HYP AG

DZ HYP AG

DZ HYP AG

DZ HYP AG

DZ HYP AG

DZ HYP AG

ISIN

DEOOODL19U1E
DEOO0DL19S01
DEOOODL19S6¢
DEOOODL19T67
DEOOODL19UM¢
DEOOODL19UW¢
DEOO0DL19U31
DEOOODL19WV¢
DEOOOA30VPC:
DEOOOA30VPD(
DEOOOA30V2VC
DEOOOA30VG9Z
DEOOOA30V5FE
DEOOOA351NR¢
DEOOOA351TPE
DEOOODKBO0432
DEO00SCBO003¢
DEO00SCBO0047
DEO00SCBO000¢
DEO000SCB002!
DEOOOA12UGG:
DEOOOA13SR3¢
DEOOOA14J534
DEOO00A161ZQz<
DEOOOA14KKM¢
DEOOOA2AMAYS
DEOOOA2AAW1:
DEOOOA2AAWS!
DEOOOA2BPJ7¢
DEOOOA2BPJ8E
DEOOOA2GSP5t
DEOOOA2G9HDt
DEOOOA2G9HE-
DEOOOA2GHL9
DEOOOA2NB841
DEOOOA2TSDVt
DEOOOA2TSDW.

Cover
Assets

Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Public Loans
Public Loans
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages

Amount

Credit

: Ratin .
Ou(tétjg‘rj:;g (Fitch/Moody‘s/g&P/DBRS Qé‘;'gy
500 -/Aal/-/- CQs1
750 -/Aal/-/- CQs1
500 -/ Aal/-/ - CQS1
500 -/ Aal/-/ - CQS1
500 -/ Aal/-/ - CQS1
500 -/Aal/-/ - CQSs1
500 -/Aal/-/ - CQSs1
1,000 -/Aal/-/ - CQs1
1,000 -/Aal/-/ - CQs1
500 -/ Aaa/ AAA F CQs1
1,000 -/ Aaa/ AAA F CQs1
500 -/ Aaa/ AAA F CQs1
500 -/ AaalAAA CQs1
500 -/ AaalAAA CQs1
500 -/ Aaa/ AAA F CQs1
500 -/ Aaa/ AAA F CQs1
500 -/ Aaa/ AAA F CQs1
750 -1 AaalAAA CQs1
500 -1 AaalAAA CQs1
500 -/ Aaa/ AAA F CQs1
750 -/ Aaa/ AAA F CQs1
750 -/ Aaa/ AAA F CQs1
750 -1 AaalAAA CQs1
875 -1 AaalAAA CQs1
500 -/ Aaa/ AAA F CQs1
500 -/ Aaa/ AAA F CQs1
500 -1 AaalAAA CQs1
500 -1 AaalAAA CQs1
500 -/ AaalAAA CQs1
750 -/ AaalAAA CQs1
750 -/ AaalAAA CQs1
500 -/ AaalAAA CQs1
1,000 -/ AaalAAA CQs1
750 -/ AaalAAA CQs1
500 -/ AaalAAA CQs1
750 -/ AaalAAA CQs1
1,000 -/ AaalAAA CQs1

LCRLevel /
Haircut

not eligible

Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%

Risk Maturity
weight structure

20%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%

CPT
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft

m
(%)
(@)

2 2222222222222222<X<X<X<X222222222Z22222Z22Z2Z22Z2

NORD/LB

ESG type

n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
Social
Social
Social
Scial
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
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DZ HYP AG

DZ HYP AG

DZ HYP AG

DZ HYP AG

DZ HYP AG

DZ HYP AG

DZ HYP AG

DZ HYP AG

DZ HYP AG

DZ HYP AG

DZ HYP AG

DZ HYP AG

DZ HYP AG

DZ HYP AG

DZ HYP AG

DZ HYP AG

HAMBURG COMMERCIAL BAM
HAMBURG COMMERCIAL BAM
HAMBURG COMMERCIAL BAM
HAMBURG COMMERCIAL BAM
HAMBURG COMMERCIAL BAM
HAMBURG COMMERCIAL BAM
HAMBURGER SPARKASSE
HAMBURGER SPARKASSE
HAMBURGER SPARKASSE
INGDIBA AG

INGDIBA AG

INGDIBA AG

INGDIBA AG

INGDIBA AG

INGDIBA AG

INGDIBA AG

LANDBK HESSENUERINGEN
LANDBK HESSENUERINGEN
LANDBK HESSENUERINGEN
LANDBK HESSENUERINGEN
LANDBK HESSENUERINGEN

ISIN

DEOOOA2TSDY!
DEOOOA289PA7
DEO00A289PC:
DEO00OA289PH:
DEOOOA3H2TKS
DEO0OA3H2TQ¢
DEOOOA3E5UU:
DEOOOA3E5UY+
DEOOOA3MP61¢
DEOOOA3MP68Z
DEOOOA3MQUX:
DE00OA3MQUY.
DEOOOA3MQUZ
DEOOOA3MQUA4E
DEO00A2TSDZ
DEOOOA3MQUI
DEOOOHCBOBC
DEOOOHCBOBH:!
DEOOOHCBOBN'
DEOOOHCBOBP:
DEOOOHCBOBV!
DEOOOHCBOBL:
DEO00A254YU1
DEOOOA3MQYT:
DEO00A351M80
DEOODALKRJQ!
DEOOOA1KRJS:
DEOOOAIKRJT!(
DEOOOAIKRJU!
DEOOOALKRJVE
DEO0OA2YNWA
DEOOOA2YNWB'
XS1883355601
XS2106576494
XS2433126807
XS253637368
XS1548773982

Cover
Assets

Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Public Loans
Public Loans
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Public Loans

Amount
outstanding
(EURm)
500
1,000
1,000
1,000
1,000
1,000
750
1,000
1,000
750
850
500
500
500
500
500
500
500
500
500
500
500
500
500
500
500
500
750
750
1,250
1,500
1,000
1,000
1,250
1,250
1,500
1,000

Rating

Credit

(FitchiMoody's/s&P/pBrs QU3

-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa /-] -
-/ Aaa /-] -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa /- -
-/ Aaa /-1 -
-/ Aaa /-1 -
-/ Aaa /- -
-/ Aaa /- -
-/ Aaal-/ -
-/ Aaa /-1 -
-/ Aaa /-1 -
-/ Aaal-/ -

Step
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
Qs 1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1

LCRLevel /
Haircut

Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ %

Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%

Risk Maturity
weight structure

10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%

Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft

m
(%)
(@)

2 2222<K2<K2222222222222222<X<X22<XKZ22222Z22Z22Z22Z2

NORD/LB

ESG type

n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
Green
n/a
n/a
Green
Green
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
Green
n/a
Green
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
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LANDBK HESSENUERINGEN
LANDBK HESSENUERINEN
LANDBK HESSENUERINGEN
LANDBK HESSENUERINGEN
LANDBK HESSENUERINGEN
LB BADEWUERTTEMBERG
LB BADEWUERTTEMBERG
LB BADEWUERTTEMBERG
LB BADEWUERTTEBERG

LB BADEWUERTTEMBERG
LB BADEWUERTTEMBERG
LB BADEWUERTTEMBERG
LB BADEWUERTTEMBERG
LB BADEWUERTTEMBERG
LB BADEWUERTTEMBERG
LB BADEWUERTTEMBERG
LB BADEWUERTTEMBERG
LB BADEWUERTTEMBERG
LB BADEWUERTTEMBERG
LB BADEWUERTTEMBERG
MUENCHENER HYPOTHEKEN
MUENCHENER HYPOTHEKEN
MUENCHENER HYPOTHBKEN
MUENCHENER HYPOTHEKEN
MUENCHENER HYPOTHEKEN
MUENCHENER HYPOTHEKEN
MUENCHENER HYPOTHEKEN
MUENCHENER HYPOTHEKEN
MUENCHENER HYPOTHEKEN
MUENCHENER HYPOTHEKEN
MUENCHENER HYPOTHEKEN
MUENCHENER HYPOTHEKEN
MUENCHENER HYPOTHEKEN
MUENCHENER HYPOTHEKEN
MUENCHENER HYPOTHEKEN
MUENCHENER HYPOTHEKEN
MUENCHENER HYPOTHBKEN

ISIN

XS1793273092
XS1936186425
XS2056484889
XS2106579670
XS2433240764

DEOOOLB1DSM:

DEOOOLBIM2X:
DEOOOLB125N3
DEOOOLB2CQG
DEOOOLB2ZSM:
DEOOOLB2ZV9:
DEOOOLB384EE
DEO0OLB387B4
DEOOOLBO6CF:

DEOOOLB2CMY!
DEO@LB2CTHO
DEO0OLB38077
DEOOOLB381U7
DEOOOLB386A8
DEOOOLB387C:

DEOOOMHB10J:

DEOOOMHB13J3

DEOOOMHB17J¢

DEOOOMHB18J¢

DEOOOMHB19J¢

DEOOOMHB20J:

DEOOOMHB22J¢

DEOOOMHB25J1

DEOOOMHB26J¢

DEOOOMHB27J7

DEOOOMHB28JE

DEOOOMHB29J:

DEOOOMHB30J1

DEOOOMHB31J¢

DEOOOMHB32J7

DEOOOMHB33JE

DEOOOMHB34J:

Cover
Assets

Public Loans
Public Loans
Public Loans
Public Loans
Public Loans
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Public Loans
Public Loans
Public Loans
Public Loans
Public Loans
Public Loans
Public Loans
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages

Amount
outstanding
(EURm)
1,000
750
1,000
750
1,000
1,000
1,000
750
750
750
1,000
1,000
500
1,000
650
500
1,000
1,200
750
500
1,000
750
750
750
750
750
500
500
500
750
500
750
1,000
1,200
1,000
1,225
750

Rating

-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa /-] -
-/ Aaa /-] -
-/ Aaa /-] -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/Aall/-/-
-/Aal/-/ -
-lAal/-/ -
-/Aall/-/-
-/Aall/-/-
-/Aall/-/-
AAAAa /-] -
AAA [ Aaa t/ -
-/ Aaa/-/ -
AAA -] -] -
AAA -] -] -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaal -/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa /- -
-/ Aaa /-1 -
-/ Aaa /-1 -
-/ Aaa /- -
-/ Aaa /- -
-/ Aaal-/ -
-/ Aaa /-1 -
-/ Aaa /-1 -
-/ Aaal-/ -

Credit

(FichMoody's/S&P/DBRs) QUalty

Step
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1

LCRLevel /
Haircut

Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%

Risk Maturity
weight structure
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Sot
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft

m
(%)
(@)

2222<K2222222222222222222<X2<X22Z22222Z22Z2Z2Z2

NORD/LB

ESG type

n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
Green
n/a
Green
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
Green
n/a
n/a
n/a
n/a
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MUENCHENER HYPOTHEKEN
NORDDEUTSCHE LANDESBA
NORDDEUTSCHE LANDE&BA
NORDDEUTSCHE LANDESBA
NORDDEUTSCHE LANDESBA
NORDDEUTSCHE LANDESBA
NORDDEUTSCHE LANDESBA
NORDDEUTSCHE LANDESBA
NORDDEUTSCHE LANDESBA
NORDDEUTSCHE LANDESBA
NORDDEUTSCHE LANDESBA
NORDDEUTSCHE LANDESBA
NORDDEUTSCHE LANDESBA
NORDDEUTSCHE LANDESBA
NORDDEUTSCHE LANDESBA
SANTANDER CONSUMER BAI
SANTANDER CONSUMER BAI
SPARKASSE KOELNBONN
SPARKASSE PFORZHEIM CAl
SPARKASSE PFORZHEIM CAl
UNICREDIT BANK AG
UNICREDIBANK AG
UNICREDIT BANK AG
UNICREDIT BANK AG
UNICREDIT BANK AG
UNICREDIT BANK AG
UNICREDIT BANK AG
UNICREDIT BANK AG
UNICREDIT BANK AG
UNICREDIT BANK AG
UNICREDIT BANK AG
UNICREDIT BANK AG
UNICREDIT BANK AG
UNICREDIT BANK AG
UNICREDIT BANK AG
UNICREDIT BANK AG
UNICREDIT BANK AG

ISIN

DEOOOMHB35J(
DEOOODHY4861
DEOOODHY496(
DEOOODHY499<
DEOOODHY502¢
DEOOODHY507+
DEOOONLB2TD:
DEOOONLB3UX:
DEOOONLB3ZZz¢
DEM®ONLB3Z75
DEOOONLB34Y<
DEOOONLB4RJ«
DEOOONLB85X¢
DEOOONLB873¢
DEOOONLB2Q3¢
XS1727499680
XS214143758
DEOOOSKO003B¢
DEOOOA30V5G/
DEOOOA351THZ
DEOOOHV2AMT¢
DEOOOHV2ART!
DEOOOHV2ARMI
DEOOOHV2ASK:
DEOOOHV2AST:
DEOOOHV2ASU:
DEOOOHV2AS1(
DEOOOHV2AYA!
DEOOOHV2ATM¢
DEOOOHV2AX5¢
DEOOOHV2AYD!
DEOOOHV2AYJ:
DEOOOHV2AYN:-
DEOOOHV2AYS:!
DEOOOHV2AYU!
DEOOOHV2AY Zt
DEOOOHV2AY1:

Cover
Assets

Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Public Loans
Public Loans
Public Loans
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Public Loans
Mortgages
Mortgages

Amount
outstanding
(EURm)
500
750
750
500
750
500
1,000
500
500
500
500
500
750
800
500
500
500
500
500
500
750
850
1,000
1,000
750
1,000
1,500
1,000
1,000
500
750
500
500
1,000
1,000
500
500

Rating

Credit

(FitchiMoody's/s&P/pBrs QU3

-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa /-] -
-/ Aaa /-] -
-/ Aaal -/ -
-1 -1 AAA /-
-1 -1 AAA /-
-1 -1 AAA /-
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/Aal/-/ -
-/Aal/-/ -
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa /- -
-/ Aaa /-1 -
-/ Aaa /-1 -
-/ Aaa /- -
-/ Aaa /- -
AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa k] -
AAA [ Aaa k] -
AAA [ Aaa t/ -

Step
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
cQs
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1

LCRLevel /
Haircut

Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%

Risk Maturity
weight structure

10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%

Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft

m
(%)
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<X 222<K2222222222222222222222<X2<X222<Z2Z<

NORD/LB

ESG tpe

Green
n/a
n/a

Green
n/a
n/a
n/a

Green
n/a

Green
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a

Green
n/a
n/a
n/a

Green
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UNICREDIT BANK AG
UNICREDIT BANK AG
UNICREDIT BANK AG
UNICREDIT BANK AG
WUESTENROT BAUSPARKAS
WUESTENROT BAUSPARKAS
WUESTENROT BAUSPARKAS

Iceland
ARION BANKI HF
Ireland
BANK OF IRELAND MBBK
Italy

BANCA MONTE DEI PASCHI S
BANCA MONTE DEI PASCHI S
BANCO BPM SPA

BANCO BPM SPA

BANCO BPM SPA

BANCO BPM SPA

BANCO DESIO DELLA BRIANZ
BANCO DESIO DELLA BRIANZ
BPER BANCA

BPER BANCA

CREDIT AGRICOLE ITALIA
CREDIT AGRICOLE ITALIA
CREDIT AGRICOLE ITALIA
CREDIT AGRICOLE ITALIA
CREDIT AGCOLE ITALIA
CREDIT AGRICOLE ITALIA
CREDIT AGRICOLE ITALIA
CREDIT AGRICOLE ITALIA
CREDIT AGRICOLE ITALIA
CREDIT AGRICOLE ITALIA

ISIN

DEOOOHV2AY7¢
DEOOOHV2AZC:-
DEOOOHV2AZT¢
DEOOOHV2AZG!
DEOOOWBPOAT7¢
DEOOOWBPOBB:
DEOOOWBPOBJ:

ISIN

XS2391348740

ISIN

XS1791443440

ISIN

IT0005151854
IT0005386922
ITO005153975
IT0005321663
ITO005489932
IT0005552507
ITO005277451
ITO005380446
ITO005365710
ITO00546186

IT0005216624
IT0005216616
IT0005246407
IT0005246415
IT0005319949
IT0005366288
IT0005397028
ITO005397036
ITO005437733
ITO005481046

Cover
Assets

Mortgages
Mortgages
Mortgages
Public Loans
Mortgages
Mortgages
Mortgages

Cover
Assets

Mortgages

Cover
Assets

Mortgages

Cover
Assets

Mortgages (OBG 1)
Mortgages (OBG 1)
Mortgages (BPM OBG2)
Mortgages (BPM OBG2)
Mortgages (BRI OBG2)

Mortgages (BPM OBG2)
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages

Amount

g Ratin
Ou(téﬁg‘;':)‘g (Fitch/Moody's/g&P/DBRS
1,000 AAA [ Aaat/ -
1,000 AAA [ Aaat/ -
750 -IAall-]-
1,250 -IAall-]-
500 -IAall-]-
500 -/ Aaa/-/ -
500 -/ Aa3/-/ -
Amoun_t Rating
Ou(t;tli‘;(rj:]r)'g (Fitch/Moody's/S&P/DBRS
500 -/ -1A]-
Amoun_t Rating
Ou(t;tli‘;(rj:\r)'g (Fitch/Moody's/S&P/DBRS
750 -/ Aaal-/ -
Amoun_t Rating
Oﬂéﬁgigg(ﬁmWMmmyys&WDBRs
1,000 AA | Aa3 /-1 AA
1,000 AA [ Aa3 /-1 AA
750 -/ Aa3/-/ -
750 -/ Aa3/-/ -
750 -/ Aa3/-/ -
750 -/ Aa3/-/ -
575 AA /-] -] -
500 AA /-] -] -
600 -/ Aa3/-/ -
750 -1 Aa3 /-1 AA
750 -/ Aa3/-/ -
750 -/ Aa3/-/ -
750 -/Aa3/-/-
750 -/Aa3/-/-
500 -/ Aa3/-/ -
750 -/ Aa3/-/ -
500 -/ Aa3/-/ -
750 -/Aa3/-/-
500 -/Aa3/-/-
1,000 -/ Aa3/-/ -

Credit

Quality
Step

CQs1
CQs1
CcQs1
CcQs1
CcQs1
CQs1
CQs1
Credit

Quiality
Step

CQS 2 Level 2A/ 15¢

Credit

Quiality
Step

CQs1
Credit

Quality
Step

CcQs1
cQos1
CcQs1
CcQs1
CcQs1
cQs1
cQos1
CcQs1
CcQs1
CcQs1
CcQs1
CcQs1
CcQs1
CcQs1
CcQs1
cQos1
cos1
CcQs1
CcQs1
cQos1

LCRLevel /
Haircut

Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level ¥/ 7%

LCRLevel /
Haircut

LCRLevel /
Haircut

Level 1/ 7%

LCRLevel /
Haircut

Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Lewl 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%

Risk
weight
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%

Risk
weight

20%

Risk
weight

10%

Risk
weight
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%

Maturity
structure

Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft

Maturity
structure

Soft

Maturity
structure

Soft

Maturity
structure

CPT
CPT
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft

ESG

z2z2zzZ2zZ2zZ22zZ2Z2

ESG

ESG

m
(9]
®

2K 2222222222222 <222ZZ

NORD/LB

ESG type

n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a

ESG type

n/a

ESG type

n/a

ESG type

n/a
n/a
n/a
n/a
Green
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
Green
n/a
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Italy

CREDIT AGRICOLE ITALIA
CREDIT AGRICOLE ITALIA
CREDITO EMILIANO SPA
CREDITO EMILIANO SPA
ICCREA BANCA SPA
ICCREA BANCA SPA

INTESA SANPAOLO SPA

INTESA SANPAOLO SPA
INTESA SANPAOLO SPA

INTESA SANPAOLO SPA
INTESA SANPAOLO SPA

INTESA SANPAOLO SPA
INTESA SANPAOLO SPA
INTESA SANPAOLO SPA

INTESA SANPAOLO SPA
INTESA SANPAOLO SPA

INTESA SANPAOLO SPA
MEDIOBANCA DI CRED FIN
MEDIOBANCA DI CRED FIN
MEDIOBANCA DI CRED FIN
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m
(9]
®

< 222222222222 2222Z22ZZ2

NORD/LB

n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
Sustainability
Green
Green
n/a
n/a
Sustainability
Social
n/a

ESG type

n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
Green

ccccccccccccccccccccc

ECB EEA G10
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Sweden

SWEDISH COVERED BOND
SWEDISH COVERED BOND
SWEDISH COVERED BOND
SWEDISH COVERED BOND
SWEDISH COVERED BOND
SWEDISH COVERED BOND
SWED¥H COVERED BOND
SWEDISH COVERED BOND
SWEDBANK HYPOTEK AB
SWEDBANK HYPOTEK AB
SWEDBANK HYPOTEK AB
SWEDBANK HYPOTEK AB

Switzerland

CREDIT SUISSE SCHWEIZ AG

UK

CLYDESDALE BANK PLC
CLYDESDALE BANK PLC

COVENTRY BLDG SOCIETY
COVENTRY BLDG SOCIETY
COVENTRY BLDG SOCIETY
LLOYDS BANK PLC

LLOYDS BANK PLC

LLOYDS BANK PLC

LLOYDS BANK PLC
NATIONWIDE BLDG SOCIETY
NATIONWIDE BLDG SOCIETY
NATIONWIDE BLDG@EETY
NATIONWIDE BLDG SOCIETY
NATIONWIDE BLDG SOCIETY
NATIONWIDE BLDG SOCIETY
NATIONWIDE BLDG SOCIETY

ISIN

XS1586702679
XS1759602953
XS1808480534
XS1900804045
XS2007244614
XS2353010593
XS2478272938
XS2617508481
XS1946788194
XS2002504194
XS2487057106
XS2607781882

ISIN

CH1230759495

ISIN

XS2049803575
XS2493830827
XS2015230365
XS§2360599281
XS2534984716
XS1795392502
XS2013525501
XS2054600718
XS2582348046
XS1081100239
XS1207683522
XS$1638816089
XS§1829215562
XS2338561348
XS2480519656
XS2597919013

Cover
Assets

Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages

Cover
Assets

Mortgages

Cover
Assets

Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages

Amount
outstanding
(EURmM
750
750
675
650
500
1,000
1,250
1,000
1,000
1,250
1,000
1,000
Amount
outstanding
(EURm)
750
Amount
outstanding
(EURm)
600
500
500
750
500
1,000
1,000
750
1,000
750
500
810
500
750
500
1,000

Rating
(Fitch/Moody's/S&P/DBRS

-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa /-] -
-/ Aaa /-] -
-/ Aaa /-] -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F

Rating
(Fitch/Moody's/S&P/DBRS

AAA -] -] -

Rating
(Fitch/Moody's/S&P/DBRS

AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -
AAA | Aaa | AAA{
AAA [ Aaa /| AAAS
AAA [ Aaa /| AAAS
AAA | Aaa | AAA{
AAA /-] AAA |-
AAA /-] AAA -
AAA /-] AAA /-

Credit

Quality
Step

CQs1
CQs1
CcQs1
cCE1

CcQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
Credit

Quiality
Step

CQs1
Credit

Quality

Step

CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1

LCRLevel /
Haircut

Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%

LCRLevel /
Haircu

not eligible

LCRLevel /
Haircut

not eligible
not eligible
not eligible
not eligible
not eligible
not eligible
not eligible
not eligible
not eligible
not eligible
not eligible
not eligible
not eligible
not eligible
not eligible
not eligble

Risk Maturity
weight structure

10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%

Risk

weight structure

20%

Risk

weight structure

20%
20%
20%
20%
20%
20%
20%
20%
20%
20%
20%
20%
20%
20%
20%
20%

Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Hard
Hard
Hard
Soft

Maturity

Soft

Maturity

Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Sot
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft

ESG

222222222222

m
(9]
®

pzd

m
(9]
®

222222222222 22Z22Z2Z2

NORD/LB

ESG type

n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a

ESG type

n/a

ESG type

n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a

ECB EEA G10

ECB EEA G10

U U

ECB EEA G10

ccccccccccccccecc
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UK

SANTANDER UK PLC
SANTANDER UK PLC
SANTANDER UK PLC
SANTANDER UK PLC
SKIPTON BUILDING SOCIETY
YORKSHIRE BUILDING SOC
YORKSHIRE BUILDING SOC

ISIN

XS1111559685
XS1748479919
XS2102283814
XS2466426215
XS2056376135
X243314528

XS2406578059

Cover
Assets

Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages

U siehe Erlauterungen zur LERikeit von UK Covered Bonds

Amount =i Credit
outstanding ,_. . Quiality

(EURm) (Fitch/Moody's/S&P/DBRS Step
500 AAA /Aaa | AAA + CQs1

1,000 AAA | Aaa | AAA/ CQs1
1,250 AAA [ Aaa | AAA CQS1
1,750 AAA [ Aaa | AAA CQS1

500 AAA [ Aaa t/ - CQS1
500 AAA/Aaatl - CQs1
500 AAA/Aaatl - CQs1

Quelle: Emittenten, Ratingagenturen, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research

LCRLevel /
Haircut

not eligible
not eligible
not eligible
not eligible
not eligible
not eligible
not eligible

Risk Maturity
weight structure
20% Soft
20% Soft
20% Soft
20% Soft
20% Soft
20% Soft
20% Soft

ESG

< 2Z22Z2zZ2z22zZ2Z2

NORD/LB

ESG type

n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
Social

ECB EEA G10

ccccccc
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Anhang
Publikationen im Uberblick

Covered Bonds
Issuer Guide Covered Bonds 2022

Covered BondGesetze

Covered BoneRichtlinie: Auswirkungen auf Risikogewichte und |-C&vel

Risikogewichte und LCRevel von Covered Bondbalbjahrlich aktualisiert)

Transparenzvorschrift 828 PfandBG Q2/20@uartalsupdate)

Covered Bonds als notenbankfdhige Sicherheiten

SSA/Public Issuers

Issuer Guidez Deutsche Lander 2022

IssuerGuidec Deutsche Agencies 2022

Issuer Guides Niederlandische Agencies 2022

Issuer Guidez Europaische Supranationals 2023

Issuer Guides Franzdsische Agencies 2023

Beyond Bundeslander: Belgien

Beyond Bundeslander: Gro3raum Paris im Spotlight (IDF/VDP)

Beyond Bundeslédnder: Spaiise Regionen

Fixed IncomeSpecials:

ESG&Jpdate 2023

EZBZinsentscheidung: So viel JEIN wie heute war selten

EZBPreview: Reiseziel erreicht oder folgt eine weitere Etappe?

EZBZinsentscheidungq: Steigflug verlangern und Héhe halten

NORD/LB: NORD/LB: NORD/LB: Bloomberg:
Markets Strateqgy & Floor Research  Covered Bond Research SSA/Public Issuer Research RESP NRDR <GO>



https://www.nordlb.de/meine-nordlb/download/research-dokument-11392?cHash=55e1464e0b81a49f111330e23fd45731
https://www.nordlb.de/meine-nordlb/download/research-dokument-11818?cHash=94574b6d2c272c829d38b65dad3ae711
https://www.nordlb.de/meine-nordlb/download/research-dokument-11212?cHash=535045f197368bc00df8005aebffe8fc
https://www.nordlb.de/meine-nordlb/download/research-dokument-11480?cHash=1ca4cdb644e45d0e7d4fffc3ccf6777a
https://www.nordlb.de/meine-nordlb/download/research-dokument-11956?cHash=8b7dba6f0354f83ba0e1d305e0914679
https://www.nordlb.de/meine-nordlb/download/research-dokument-10511?cHash=dd3261a012ad6a086a17e07337d0d5ff
https://www.nordlb.de/meine-nordlb/download/research-dokument-11346?cHash=962d498eb1d7e41d1ab6ea22b101c31f
https://www.nordlb.de/meine-nordlb/download/research-dokument-11135?cHash=0f81123eea01f808050ebdae25ad22ff
https://www.nordlb.de/meine-nordlb/download/research-dokument-11225?cHash=52b52d555e2fa37465ede6a5d77908dc
https://www.nordlb.de/meine-nordlb/download/research-dokument-11677?cHash=afaf8b84af9d57dcbd42aa7e3f9a5791
https://www.nordlb.de/meine-nordlb/download/research-dokument-11715?cHash=04df7fbe52793ba2820a499522cd8cfa
https://www.nordlb.de/meine-nordlb/download/research-dokument-11505?cHash=0ed88e7d41000e2cce817085c0b30e01
https://www.nordlb.de/meine-nordlb/download/research-dokument-11596?cHash=0f652622a6c230c66c835e303aae90f5
https://www.nordlb.de/meine-nordlb/download/research-dokument-11805?cHash=8230f55cf23023e5dafc7ce5511a47dc
https://www.nordlb.de/meine-nordlb/download/research-dokument-11753?cHash=91497bcb69c4fabfde8b1ee84ad046ce
https://www.nordlb.de/meine-nordlb/download/research-dokument-11956?cHash=8b7dba6f0354f83ba0e1d305e0914679
https://www.nordlb.de/meine-nordlb/download/research-dokument-11907?cHash=029a6ddcf5d974f5529afe5831dbe355
https://www.nordlb.de/meine-nordlb/download/research-dokument-11840?cHash=f8b18b67eb5d8efe4e7170f72d67aff4
https://www.nordlb.de/die-nordlb/floor-research
https://www.nordlb.de/die-nordlb/floor-research/covered-bonds
https://www.nordlb.de/die-nordlb/floor-research/ssa/public-issuers
https://blinks.bloomberg.com/screens/RESP%20NRDR
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Anhang
Ansprechpartner in der NORD/LB

Markets Strategy & Floor Research

[
-
7

d:l

Sales

Dr. Frederik Knze
Covered Bonds/Banks

+49 172 354 8977
frederik.kunze@nordlb.de

Melanie Kiene
Covered Bonds/Banks

+49 172 169 2633
melanie.kiene@nordlb.de

Stefan Rahaus
Covered Bonds/Banks

+49 172 6086 438
stefan.rahaus@nordlb.de

Institutional Sales

Sales SparkassenRegionalbanken

Sales MM/FX

Sales Europe

Origination & Syndicate

Origination FI

Origination Corporates

Treasury

Collat. Managment/Repos

Liquidity Management

+49 511 9818440
+49 511 9818400
+49 511 9818460
+352 45221515

+49 511 981&600
+49 511 3622911

+49 511 9818200

+49 511 9818620
+49 511 9818650

NORD/LB

Dr. Norman Rudschuck
SSA/Public Issuers

+49 152 090 24094
norman.rudschuck@nordlb.de

Trading

Covereds/SSA
Financials
Governments
Lander/Regionen

Frequent Issuers

Sales Wholesale Customer

Firmenkunden

Asset Finance

+49 511 9818040
+49 511 9818490
+49 511 9818660
+49 511 9818550
+49 511 9818640

+49 511 3634003
+49 511 3648150

Relationsip Management
Institutionelle Kunden

rm-vs@nordlb.de

Offentliche Kunden rm-oek@nordlb.de



mailto:frederik.kunze@nordlb.de
mailto:norman.rudschuck@nordlb.de
mailto:melanie.kiene@nordlb.de
mailto:jan-phillipp.hensing@nordlb.de
mailto:stefan.rahaus@nordlb.de
mailto:rm-vs@nordlb.de
mailto:rm-oek@nordlb.de
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Disclaimer
5AS4SN) wSLR NI oyl OKF¥F2f3SyR ta& aLyF2NXYIGA2yda o0ST SAOKySGO MwarderdRig/furk
RAS bhw5Sk[. Td&AGNYRAISY ! dzZFairOK{ao IKIGNRES Y 25V SR |-6P31% iz Mam2iOdsok: Bunh8ey

Fyadltd FTNNI CAYyFyl RASYyadt SAGdzy 3al-83L BAK (nd BlarieCuri€Stry24 28,5562 300 Fdakiirs dinyMaid. NEFe
Uberprifung oder Billigung dieser Préstation oder der hierin beschriebenen Produkte oder Dienstleistungen durch die zustandige Aufsichtsbehore
grundsatzlich nicht erfolgt.

Diese Information richtet sich ausschlieBlich an Empfanger in Deutschland, Australien, Belgien, Danemarki-iBstimdi, Frankreich, Griechenland, Indor
sien, Irland, Italien, Japan, Kanada, Korea, Luxemburg, Neuseeland, Niederlande, Osterreich, Polen, Portugal, Rep(iiv@hingchweden, Schwei
Singapur, Spanien, Thailand, Tschechische Republik, \geteimis Ko ni gr ei ¢ h, Vietnam und Zypern (nac
bezeichnet). Die Inhalte dieser Information werden den Empféngern auf streng vertraulicher Basis gewahrt und die Emkgfaregemar der Entgegennahmu
dieser Infemation ihr Einverstandnis, diese nicht ohne die vorherige schriftliche Zustimmung der NORD/LB an Dritte weiterzugelpérenuukal/oder zu
reproduzieren. Die in dieser Information untersuchten Werte sind nur an die relevanten Personen gerichtetlarel Rersonen als die relevanten Person
durfen nicht auf diese Information vertrauen. Insbesondere darf weder diese Information noch eine Kopie hiervon in digtéei®faaten von Amerika ode
in ihre Territorien oder Besitztiimer gebracht oder iibegea oder an Mitarbeiter oder an verbundene Gesellschaften in diesen Rechtsordnungen ans
Empfanger verteilt werden.

Diese Information stellt keine Finanzanalys&.v. Art. 36 Abs. 1 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/565, sondiemlediglich hrer allgemeinen Infor-
mation dienendeMarketingmitteilung i.S.v. Art. 36 Abs. 2 dieser Verordnung dar. Vor diesem Hintergrund weist die NORD/LB ausdriicklichtdiayalafss
diese Information nicht in Einklang mit Rechtsvorschriften zur Férderung der Udabfgkeit von Finanzanalysen erstellt wurde und auch keinem Verbot ¢
Handels im Anschluss an die Verbreitung von Finanzanalysen unterliglggnfalls stellt diese Information keine Anlageempfehlung bzw. Anlagestrategie
fehlung im Sinne ddvlarktmissbraichsverordnung (EU) Nr. 596/2014 dar.

Diese Information und die hierin enthaltenen Angaben wurden ausschlie3lich zu Informationszwecken erstellt und werdee(#icssehl Informationszwe:
cken bereitgestellt. Es ist nicht beabsichtigt, dass diese Infeoma&inen Anreiz fiir Investitionstatigkeiten darstellt. Sie wird fir die persénliche Informe
des Empféngers mit dem ausdriicklichen, durch den Empfanger anerkannten Verstédndnis bereitgestellt, dass sie kein dirgkté®ekide Angebot, keine
individuelle Empfehlung, keine Aufforderung zum Kauf, Halten oder Verkauf sowie keine Aufforderung zur Zeichnung oder zumrEWesthbaymeren oder
anderen Finanzinstrumenten und keine MalRnahme, durch die Finanzinstrumente angeboten oder verkauft werden, larstellt.

Alle hierin enthaltenen tatsachlichen Angaben, Informationen und getroffenen Aussagen sind Quellen entnommen, die vorDdeB N®Ruverléassig eract
tet wurden. Fir die Erstellung dieser Information nutzen wir emittentenspezifisch jeweisnzdatenanbieter, eigene Schétzungen, Unternehmensang:
und offentlich zugéangliche Mediela insoweit allerdings keine neutrale Uberpriifung dieser Quellen vorgenommen wird, kann die NORD/LB keine
oder Verantwortung fiir die Richtigkeit und Y&véindigkeit der hierin enthaltenen Informationen tibernehmen. Die aufgrund dieser Quellen in der vorstehi
Information ge&uf3erten Meinungen und Prognosen stellen unverbindliche Werturteile der Mitarbeiter des Bereichs Markety Sir&teor Researatier

NORD/LB dar. Veranderungen der Pramissen kdnnen einen erheblichen Einfluss auf die dargestellten Entwicklungen habea. N@&IBfLEB, noch ihr
Organe oder Mitarbeiter konnen fir die Richtigkeit, Angemessenheit und Vollstandigkeit der Informatiberefiioeinen Renditeverlust, indirekte Schade
Folge oder sonstige Schaden, die Personen entstehen, die auf die Informationen, Aussagen oder Meinungen in dieser Informatien yerabhangig
davon, ob diese Verluste durch Fahrlassigkeit dieser Rensoder auf andere Weise entstanden sind), die Gewahr, Verantwortung oder Haftung tbernet

Frihere Wertentwicklungen sind kein verlasslicher Indikator fir kiinftige Wertentwicklungen. Wahrungskurse, KursschwarduRgemzinstrumente unc
ahnliche Bktoren kdnnen den Wert, Preis und die Rendite der in dieser Information in Bezug genommenen Finanzinstrumente oder zigyanébkmstru-
mente negativ beeinflussenm Zusammenhang mit Wertpapieren (Kauf, Verkauf, Verwahrung) fallen Gebiihren und Reovesin welche die Rendite de
Investments mindernDie Bewertung aufgrund der historischen Wertentwicklung eines Wertpapiers oder Finanzinstruments lasst sich nicht zwing
dessen zukiinftige Entwicklung Gbertragen.

Diese Information stellt keine Aade, Rechts Bilanzierungsoder Steuerberatung sowie keine Zusicherung dar, dass ein Investment oder eine Strategie
individuellen Verhaltnisse des Empfangers geeignet oder angemessen ist, und kein Teil dieser Information stellt eirghp&msfiéihlung an einen Empfar
ger der Information dar. Auf die in dieser Information Bezug genommenen Wertpapiere oder sonstigen Finanzinstrumente |gihdrméige nicht fir die
personlichen Anlagestrategien urriele, die finanzielle Situation oder indiuellen Bedurfnisse des Empféngers geeignet.

Ebenso wenig handelt es sich bei dieser Information im Ganzen oder in Teilen um einen Yedaufaderweitigen Prospekt. Dementsprechend stellen die
dieser Information enthaltenen Inhalte lediglich eitkersicht dar und dienen nicht als Grundlage einer moglichen- def Verkaufsentscheidung eine
Investors. Eine vollstandige Beschreibung der Einzelheiten von Finanzinstrumenten oder Geschaften, die im Zusammenhar@egendeand dieser Infor
mation stehen konnten, ist der jeweiligen (Finanzierud3okumentation zu entnehmen. Soweit es sich bei den in dieser Information dargestellten Fin
strumenten um prospektpflichtige eigene Emissionen der NORD/LB handelt, sind allein verbindlich die dinkdzte Kinanzinstrument geltenden Anleiheb:
dingungen sowie der jeweilig verdffentlichte Prospekt der NORD/LB, die insgesamt unter www.nordlb.de heruntergeladen terderuikd die bei der
NORDI/LB, Georgsplatz 1, 30159 Hannover kostenlos erhéltlictEsiedeventuelle Anlageentscheidung sollte in jedem Fall nur auf Grundlage dieser (Fir
rungs) Dokumentation getroffen werden. Diese Information ersetzt nicht die personliche Beratung. Jeder Empfanger sollte, diaeofliageentscheidung
trifft, im Hinblick auf die Angemessenheit von Investitionen in Finanzinstrumente oder Anlagestrategien, die Gegenstand dieselom&inthagowie fur
weitere und aktuellere Informationen im Hinblick auf bestimmte Anlagemdglichkeiten sowie flr eine indiviéinlelgeberatung einen unabhangigen Anlag
berater konsultieren.

Jedes in dieser Information in Bezug genommene Finanzinstrument kann ein hohes Risiko einschlieRlich deZiksditalex, Wéahrungsund Kreditrisikos,
politischer Risiken, ZeitweftRotstoff- und Marktrisiken aufweisen. Die Finanzinstrumente kdnnen einen plétzlichen und groRen Wertverlust bis h
Totalverlust des Investments erfahren. Jede Transaktion sollte nur aufgrund einer eigenen Beurteilung der individuetliefidin&ituabn, der Angemes-
senheit und der Risiken des Investments erfolgen.

Die NORD/LB und mit ihr verbundene Unternehmen kdnnen an Geschéften mit den in dieser Information dargestellten Finaertistoger deren Basis
werte flr eigene oder fremde Rechnung bétgisein, weitere Finanzinstrumente ausgeben, die gleiche oder &hnliche Ausgestaltungsmerkmale wie di
dieser Information dargestellten Finanzinstrumente haben sowie Absicherungsgeschéfte zur Absicherung von Positionen vdbiesengallnahmen ké

nen den Preis der in dieser Information dargestellten Finanzinstrumente beeinflussen.
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Die NORD/LB und mit ihr verbundene Unternehmen kdnnen an Geschéften mit den in dieser Information dargestellten Finarztieistogter deren Basis
werte flr eigene der fremde Rechnung beteiligt sein, weitere Finanzinstrumente ausgeben, die gleiche oder &hnliche Ausgestaltungsmerkireademie
dieser Information dargestellten Finanzinstrumente haben sowie Absicherungsgeschéfte zur Absicherung von Positiehererobiese Mallnahmen kor
nen den Preis der in dieser Information dargestellten Finanzinstrumente beeinflussen.

Soweit es sich bei den in dieser Information dargestellten Finanzinstrumenten um Derivate handelt, kdnnen diese je nathdltduggaim Zeitpnkt des
Geschéftsabschlusses einen aus Kundensicht anfanglichen negativen Marktwert beinhalten. Die NORD/LB behélt sich weiterhiimtscinaftliches Risikc
aus einem mit ihr abgeschlossenen Derivat mittels eines spiegelbildlichen Gegengeschbikifte am den Markt abzugeben.

Néahere Informationen zu etwaigen Provisionszahlungen, die im Verkaufspreis enthalten sein kénnen, finden Sie in der Bréschiirel e ni nf o1
Wertpapiergeschaft“. die unter www.nordlb.de abrufbar ist.

Die in dieserriformation enthaltenen Angaben ersetzen alle vorherigen Versionen einer entsprechenden Information und beziehen sicbfdicksahfi den
Zeitpunkt der Erstellung der Information. Zukiinftige Versionen dieser Information ersetzen die vorliegende HasmuMgrpflichtung der NORD/LB, ¢
Angaben in dieser Information zu aktualisieren und/oder in regelméfigen Abstanden zu Uberprifen, besteht nicht. EinefGradéntiktualitat und fortgel-
tende Richtigkeit kann daher nicht gegeben werden.

Mit der Verwendung dieser Information erkennt der Empfanger die obigen Bedingungen an.

Die NORDI/LB gehdrt dem Sicherungssystem der Deutschen Sparkasmergruppe an. Weitere Informationen erhdlt der Empfanger unter Nr. 28 der £
meinen Geschéftsbedingungen deDRD/LB oder unter www.dsgv.de/sicherungssystem.

Zusatzliche Informationen fur Empfénger in Australien:
DIE NORD/LB IST KEINE NACH DEM BANKING ACT 1959 OF AUSTRALIA AUTORISIERTE BANK ODER DEPOSIT TAKING INSTITVWONONEE
AUSTRALIAN PRUOEAL REGULATION AUTHORITY BEAUFSICHTIGT.

Die NORD/LB bietet mit dieser Information keine persénliche Beratung an und beriicksichtigt nicht die Ziele, die finamaielle ®&ler Bedurfnisse de:
Empfangers (auf3er zum Zwecke der Bekdmpfung von Geldwéasche

Zusétzliche Informationen fur Empfénger in Belgien:
Die Bewertung individueller Finanzinstrumente auf der Grundlage der in der Vergangenheit liegenden Ertrége ist nicht germandi ein Indikator fr
zukiinftige Ergebnisse. Die Empféanger sollteach¢en, dass die verlautbarten Zahlen sich auf vergangene Jahre beziehen.

Zusaétzliche Informationen fur Empféanger in Danemark:

Diese Information stellt keinen Prospekt i.S.d. Danischen Wertpapierrechts dar und dementsprechend besteht keine Vegpfiaiitust es unternommen
worden, sie bei der Danischen Finanzaufsichtsbehérde einzureichen oder von ihr genehmigen zu lassen, da diese Ififionicatiam Zusammenhang mi
einem offentlichen Anbieten von Wertpapieren in Danemark oder der Zulassun@/eaipapieren zum Handel auf einem regulierten Markt i.S.d. Danisc
Wertpapierhandelsgesetzes oder darauf erlassenen Durchfiihrungsverordnungen erstellt worden ist oder (ii) im Zusammeriren Witentlichen Anbie-
ten von Wertpapieren in Danemark odder Zulassung von Wertpapieren zum Handel auf einem regulierten Markt unter Berufung auf einen oder m
Ausnahmetatbestédnde von dem Erfordernis der Erstellung und der Herausgabe eines Prospekts nach dem Dénischen Wertpsgpésétandeér darau
erlassenen Durchfiihrungsverordnungen erstellt worden ist.

Zusatzliche Informationen fir Empfénger in Estland:
Es ist empfehlenswert, alle Geschafiad Vertragsbedingungen der von der NORD/LB angebotenen Dienstleistungen genau zu prifen. Falls netitardi
sich Empfanger dieser Information mit einem Fachmann beraten.

Zusatzliche Informationen fur Empfénger in Finnland:

Die in dieser Information beschriebenen Finanzprodukte durfen, direkt oder indirekt, Einwohnern der Republik Finnlanddedé&eublik Finnland nicht
angeboten oder verkauft werden, es sei denn in Ubereinstimmung mit den anwendbaren Finnischen Gesetzen und Regeluném Bakzigon Aktien
dirfen diese nicht, direkt oder indirekt, der Offentlichkeit angeboten oder verkaefiden — wie im Finnischen Wertpapiermarktgesetz (746/2012, in ¢
glltigen Fassung) definiert.

Der Wert der Investments kann steigen oder sinken. Es gibt keine Garantie dafir, den investierten Betrag zurlickzuent¥gjeem &er VVergangenheit sini
keine Garantie fur zukinftige Ergebnisse.

Zusétzliche Informationen fir Empféanger in Frankreich:
Di e NORD/LB ist teilweise reguliert durch die , Aut o rdurchidie dustdndigda Bebordé
sind von uns auf Anfrage erhéltlich.

Diese Information stellt keine Analyse i.S.v. Art. 24 Abs. 1 der Richtlinie 2006/73/EG, Afl LrsiR.6280-1 des Franzosischen Gelthd Finanzgesetzes
sondern eine Marketingmitteilung dar und ist als Empfehluag@R der Richtlinie 2003/6/EG und 2003/125/EG zu qualifizieren.

Zusaétzliche Informationen fur Empfénger in Griechenland:
Die in dieser Information enthaltenen Informationen beschreiben die Sicht des Autors zum Zeitpunkt der Veroffentlichutigfema&ah Empféanger nicht
verwendet werden, bevor nicht feststeht, dass sie zum Zeitpunkt ihrer Verwendung zutreffend und aktuell sind.

Ertrage in der Vergangenheit, Simulationen oder Vorhersagen sind daher kein verlasslicher Indikator fir zukiinftige Etgebsissentfonds haben keine
garantierten Ertrége und Renditen in der Vergangenheit garantieren keine Ertrage in der Zukunft.

Zusatzliche Informationen fir Empfénger in Indonesien:
Diese Information enthalt allgemeine Informationen und ist nicht auf dish&itnisse einzelner oder bestimmter Empfénger zugeschnitten. Diese Informi
ist Teil des Marketingmaterials der NORD/LB.
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Zusatzliche Informationen fiir Empfénger in Irland:

Diese Information wurde nicht in Ubereinstimmung mit der Verordnung (EUJ 201129 (i n der giltigen Fassung)
nung“) oder auf gr un crgrifenen Manahmgnedet dere Recht iljendemes Mitgliedsstaates oder\lEfifRgsstaates, der die Pros
pektverordnung oder solche Mal3nalenumsetzt, erstellt und enthélt deswegen nicht alle diejenigen Informationen, die ein Dokument enthalten mus
entsprechend der Prospektverordnuonder den genannten Bestimmungen erstellt wird.

Zusétzliche Informationen fiir Empfénger in Japan:

Dieselnformation wird lhnen lediglich zu Informationszwecken zur Verfigung gestellt und stellt kein Angebot und keine AuffardeAlngabe von Angebc
ten fur Wertpapiertransaktionen oder Warentermingeschéfte dar. Wenngleich die in dieser Information endmattgséchlichen Angaben und Informatione
Quellen entnommen sind, die wir fir vertrauenswirdig und verlasslich erachten, tibernehmen wir keinerlei Gewahr fiir dieeRichtd Vollstéandigkeit diese
tatséchlichen Angaben und Informationen.

Zusétzlicherformationen fur Empfanger in Kanada:

Diese Information wurde allein fur Informationszwecke im Zusammenhang mit den hierin enthaltenen Produkten erstellt ntet istinen Umsténden als
ein offentliches Angebot oder als ein sonstiges (direktes odérekigs) Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren in einer Provinz oder einem T
rium Kanadas zu verstehen. Keine Finanzmarktaufsicht oder eine &hnliche Regulierungsbehérde in Kanada hat diese Werip&rienele nach bewertet
oder diese Infamation Uberpriift und jede entgegenstehende Erklarung stellt ein Vergehen dar. Mégliche Verkaufsbeschrankungen sindnyd?ras ikt
oder anderer Dokumentation des betreffenden Produktes enthalten.

Zusatzliche Informationen fur Empfénger in Korea:

Diese Information wurde lhnen kostenfrei und lediglich zu Informationszwecken zur Verfugung gestellt. Alle in der Inforntasitterem Inhalte sind Sachin
formationen und spiegeln somit weder die Meinung noch die Beurteilung der NORD/LB wider. Die fordesition enthaltenen Informationen dirfen somi
nicht als Angebot, Vermarktung, Aufforderung zur Abgabe eines Angebotes oder Anlageberatung hinsichtlich der in deomfamméthten Anlageprodukte
ausgelegt werden.

Zusétzliche Informationen fur Empféger in Luxemburg:
Unter keinen Umstanden stellt diese Information ein individuelles Angebot zum Kauf oder zur Ausgabe oder eine Auffordétmapeueines Angebots zui
Kauf oder zur Abnahme von Finanzinstrumenten oder Finanzdienstleistungen in Lugetabu

Zusétzliche Informationen fur Empfénger in Neuseeland:

Die NORDI/LB ist keine in Neuseeland registrierte Bank. Diese Information stellt lediglich eine allgemeine InformateheatackSichtigt nicht die finanziell
Situation oder Ziele desfmf anger s und i st kein persoénlicher Finanzberatungss esers
Act 2008.

Zusatzliche Informationen fiir Empfénger in den Niederlanden:
Der Wert lhres Investments kann schwanken. Erzieftwihe in der Vergangenheit bieten keinerlei Garantie fiir die Zukunft. (De waarde van uw beleggi
fluctueren. In het verleden behaalde resultaten bieden geen garantie voor de toekomst).

Zusétzliche Informationen fir Empfanger in Osterreich:

Keine de in dieser Information enthaltenen Informationen stellt eine Aufforderung oder ein Angebot der NORD/LB oder mit ihr vedoudd&rnehmen
dar, Wertpapiere, Terminprodukte oder andere Finanzinstrumente zu kaufen oder zu verkaufen oder an irgendegestiatdgie zu partizipieren. Nur de
veréffentlichte Prospekt gemaR dem Osterreichischen Kapitalmarktgesetz kann die Grundlage fiir die InvestmententscheEupéidgsrs darstellen.

Aus Regulierungsgriinden kénnen Finanzprodukte, die in dieser Informatwahnt werden, moglicherweise nicht in Osterreich angeboten werden und
wegen nicht fir Investoren in Osterreich verfiigbar sein. Deswegen kann die NORD/LB ggf. gehindert sein, diese Produkienubvrer. auszugeben ode
Anfragen zu akzeptierenjese Produkte zu verkaufen oder auszugeben, soweit sie fiir Investoren mit Sitz in Osterreich oder fiir Mittelsmannekutiiagrn
solcher Investoren handeln, bestimmt sind.

Zusatzliche Informationen fiir Empfénger in Polen:
Diese Information stellt kae Empfehlung i.S.d. Regelung des Polnischen Finanzministers betreffend Informationen zu Empfehlungen zu Finanzins
oder deren Aussteller vom 19.10.2005 dar.

Zusatzliche Informationen fiir Empfénger in Portugal:

Diese Information ist nur fiir ingtitionelle Kunden gedacht und darf nicht (i) genutzt werden von, (i) in irgendeiner Form kopiert werden fir oder (i) v
tet werden an irgendeine andere Art von Investor, insbesondere keinen Privatkunden. Diese Information stellt weder eih dautetten Teil eines Angebot
zum Kauf oder Verkauf von in der Information behandelten Wertpapiere dar, noch kann sie als eine Anfrage verstanden \eeugriek&’ zu kaufen oder zt
verkaufen, sofern diese Vorgehensweise fiir ungesetzlich gehalten werdenekdiese Information basiert auf Informationen aus Quellen, von denen
glauben, dass sie verlasslich sind. Trotzdem kdnnen Richtigkeit und Vollstéandigkeit nicht garantiert werden. Soweidnichtielusinders angegeben, sir
alle hierin enthaltelen Ansichten bloRer Ausdruck unserer Recherche und Information, die ohne weitere Benachrichtigung Veréanderungen untertiegen

Zusaétzliche Informationen fur Empfénger in der Republik China (Taiwan):

Diese Information stellt ausschlieBlich allgemeinformationen bereit und berticksichtigt nicht die individuellen Interessen und Bediirfnisse, Vermoge
héaltnisse und Investitionsziele von Investoren. Die Inhalte der Information sollen nicht als Empfehlung oder Beratungerni@irtasvbestimmten Finapro-
dukts ausgelegt werden. Investitionsentscheidungen sollen nicht ausschlie3lich auf Basis dieser Information getrofferFinehdesstitionsentscheidungel
sollten immer eigenstandige Beurteilungen vorgenommen werden, die einbeziehen, ob eine iowedtit personlichen Bedirfnissen entspricht. Dar(it
hinaus sollte fiir Investitionsentscheidungen professionelle und rechtliche Beratung eingeholt werden.

NORD/LB hat die vorliegende Information mit einer angemessenen Sorgfalt erstellt und vertraut dassudie enthaltenen Informationen am Verdoffent
chungsdatum verlasslich und geeignet sind. Es wird jedoch keine Zusicherung oder Garantie flir Genauigkeit oder Vollgggelgkeiln dem MaR, in der
die NORD/LB ihre Sorgfaltspflicht als guter Véerausibt wird keine Verantwortung fur Fehler, Versdumnisse oder Unrichtigkeiten in der Information
nommen. Die NORD/LB garantiert keine Analageergebnisse, oder dass die Anwendung einer Strategie die Anlageentwicklartgoderbegs Erreichung
Ihrer Anlageziele fuhrt.
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Zusatzliche Informationen fur Empfénger in Schweden:

Diese Information stellt keinen Prospekt, kein 6ffentliches Angebot, kein sonstiges Angebot und keine Aufforderung (kethaenckeil davon) zum Erwert
Verkauf, Zeichnungder anderen Handel mit Aktien, Bezugsrechten oder anderen Wertpapieren dar. Sie und auch nur Teile davon dirfen nigidlage (
von Vertrédgen oder Verpflichtungen jeglicher Art gemacht oder hierfir als verlasslich angesehen werden. Diese Infourdgioon keiner Regulierungsbe
hérde genehmigt. Jedes Angebot von Wertpapieren erfolgt ausschlielich auf der Grundlage einer anwendbaren Ausnahmeospekipflieht geman der
EU Prospektverordnung (Verordnung (EU) 2017/1129 und kein Angebot vonapergm erfolgt gegeniliber Personen oder Investoren in einer Jurisdiktio
der ein solches Angebot vollstandig oder teilweise rechtlichen Beschrankungen unterliegt oder wo ein solches Angeboséiriemeru Prospekt, ander:
Angebotsunterlagen, Regigrungen oder andere MaRnahmen erfordern sollte.

Zusétzliche Informationen fiir Empfénger in der Schweiz:

Diese Information wurde nicht von der Bundesbankenkommission (libergegangen in die Eidgendssische Finanzmarktaufsicht@aIMAC9) genehmigt
Die NORD/LB halt sich an die Vorgaben der Richtlinien der Schweizer Bankiervereinigung zur Sicherstellung der UnatddéRgigkednalyse (in der jewei
glltigen Fassung). Diese Information stellt keinen Ausgabeprospekt geman Art. 652a oder6Ades S6hweizerischen Obligationenrechts dar. Diese Infol
tion wird allein zu Informationszwecken Uber die in dieser Information erwéhnten Produkte verdffentlicht. Die ProduktelsiralsnBestandteile einer kol
lektiven Kapitalanlage geméal? dem Bundese (iber Kollektive Kapitalanlagen (CISA) zu qualifizieren und unterliegen daher nicht der Uberwachung d
Eidgendssische Finanzmarktsioht FINMA.

Zusatzliche Informationen fiir Empfénger in Singapur:

Diese Information richtet sich ausschlieBlem zugel assene Anl eger (,Accredited Investors")
Securities and Futures Act in Singapur. Diese Information ist lediglich zur allgemeinen Verbreitung gedacht. Sie sAellageleratunglar und beriicksich-
tigt nicht die konkreten Anlageziele, die finanzielle Situation oder die besonderen Bedirfnisse des Empfangers. Die ¥nhRatrdurch einen Finanzberate
(,financi al adviser“) in Bezug ante BedickgchtiGungdergkonkrétdn dnlagezielee der finamziekben Sitoeatiam ©
der besonderen Bedurfnisse des Empfangers wird empfohlen, bevor der Empfanger sich zum Erwerb des Investmentprodubiéstverpfli

Zusaétzliche Informationen fur Empféanger der Tschechischen Republik:

Es gibt keine Garantie dafiir, den investierten Betrag zuriickzuerhalten. Ertrédge in der Vergangenheit sind keine Garnakiieftije Ergebnisse. Der We
der Investments kann steigen oder sinken. Die in dieser Informatitimaééenen Informationen werden nur auf einer unverbindlichen Basis angeboten unc
Autor Ubernimmt keine Gewahr fur die Richtigkeit des Inhalts.

Informationen fiir Empfénger im Vereinigten Konigreich:

Die NORDI/LB unterliegt einer teilweisen Regulierdngr ch di e , Financi al Conduct Authority“ (FC
Uber den Umfang der Regulierung durch die FCA und die PRA sind bei der NORD/LB auf Anfrage erhaltlich. Diese Inforinationash c i a | pan-c
ger im Vereinigten Konigreich sollten wegen mdglicher Fragen die Londoner Niederlassung der NORD/LB, Abteilung Invekingentébefon: 0044 /
2079725400, kontaktieren. Ein Investment in Finanzinstrumente, auf die in dieser Information Bezug geneundegrkann den Investor einem signifikante
Risiko aussetzen, das gesamte investierte Kapital zu verlieren.

Zusatzliche Informationen fiir Empfénger in Zypern:

Diese Information stellt eine Analyse i.S.d. Abschnitts Gber Begriffsbestimmungen deriZsipeiotRichtlinie D1442007-01 (Nr. 426/07) dar. Daruber hinau
wird diese Information nur fiir Informatiorsind Werbezwecke zur Verfligung gestellt und stellt keine individuelle Aufforderung oder Angebot zum V
Kauf oder Zeichnung eines Investmeriukts dar.
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