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Einleitung

Autoren: Melanie Kiene, CIIA Ibr. Frederik Kunzg Stefan Rahaus

LCRFahigkeit und Ableitung des Risikogewichts fir Covered Bonds

Das bereits tiber mehrere Jahre laufende Vorhaben der Harmonisierung des europé
Covered BondMarktes ist am 08. Juli 2022 Uber die Ziellinie gegangen. Das sich ir
sentlichen aus eigr Richtlinie(hachfolgend: Covered BosRichtlinie bzwCBD)und einer
Verordnungzusammensetzende MalR3natenpaket bleibt nicht ohne Implikationen fur d
Themengebiete deRisikogewichtungowie der LCRFahigkeit von Covered Bond&/ah-
rend dieCBDdurch die nationalen Gesetzgeber der Mitgliedslander in die jeweiligen
setzgebungen zu Ubfthren war, galt die/erordnungwelche Anderungen an deZapital
Requirements Regulation (CREEU 575/2013) im Kontext der Covered Bol
Harmonisierung vorgab, unmittelbar und mit Wirkung zQ& Juli 2022Aktuell haben 26
der 27 EkL&nder der Européischen Kommission didst@hdigeUmsetzung der Covere
BondRichtlinie an die EU gemeldaiur noch Malta berichteteine teilweig Umsetzung.
Daher kdnnen wieine rlativ klare Einwertung der L&Rhigkeit fir viele Programme v
europaischen Emittenten vornehmembiesist bei Drittstaatenzum Teil weniger eindeutic
Insgesamt gehen wir jedoatavon aus, dass fur sdmtliche EAB&chmarkbondsid Vo-
raussetzungeran di LCHahigkeiterflllt sind sofern die Repmtinganforderungen der
Vorgaben entsprecherGleiches giltin Abhangigkeit der fir die jeweiligen Covered Bol
vergebenen Ratingeinstufungefiir das RisikogewichtNach unserer Auffassung siffidr

die Ableiting des Risikogewichts keine Anderungen des jewet$enfalls moglichen Ris
kogewichts irdirekter Verbindung mit dem Iméfttreten der Covered Bon®ichtlinie bzw.
-Verordnung entstandenindiese¢ z we i mal jahrlich ersct
Coveed Bond Special: Risikogewichte unddCGRv el v o n Crekinen wirckindg
Bewertungder LCRFahikeit unddesRisikogewictgauf Basis der neuen Regularien vor L
stellen diesesowohlauf Ebene der im iBoxx EUR/&®d vertretenen Emittenten als ab

| SI N°"s tabellarisch dar.

Klare Regeln fur die EU, mehr Herausforderungen bei Drittstaaten
EineHerausforderung besteht bei der LERhigkeit vorCovered Bonds ausrittstaaten
da diese Lander die CBD nicht umsstanissenfir die Verwendung dieser Bonds im E(
Management die Transparenzanforderung des Art. 14 jg@@xrhtrotzdem gilt.In derLCR
Verordnungwerden unter anderemeine &uivalente Aufsicht und regulatorische Bestil
mungen gefordert. Di€BAsieht hier eine Faltu-Fall Prifung als erforderlich awir se-
hendiese Vorraussetzungen bEémissionen aus dem EWRRum als gegeben adnscher-
heiten bleibenjedochbei der LCHEinwertung von Covered Bonds aus Grol3britanniéac
bis zum Brexit bestenfalls eine Klassifizierung als Level 1 mdgiidén sich die Titel nur
mehr im besten Fall slLevel 2A (Risikogewichtung 20%) und im schleciteste nicht
LCRfahig einwertendadas Lanamit dem Brexit ein Drittstaat wurde.


https://eur-lex.europa.eu/eli/dir/2019/2162/oj
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A32019R2160
https://ec.europa.eu/info/publications/covered-bonds-supervision-directive-transposition-status_de
https://ec.europa.eu/info/publications/covered-bonds-supervision-directive-transposition-status_de
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A32015R0061
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A32015R0061
https://www.eba.europa.eu/single-rule-book-qa/-/qna/view/publicId/2016_2823
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LCRFahigkeit von Covered Bonds aus GrofR3britannien

Das zuvor mit GroR3britannien unterzeichnete Memorandum of Ustdsrding, welches
trotz fehlender Grundlagen einen unveranderten rechtlichen Hintergrund erictiig|

fuhrte hier zu einemmadglichenLCRLevel von 2A. Nunmehr ist jedoch absehbar, das
kurzfristignicht zu einer Einigunigzw. einer vollumfanglichen unébschlieRenendeAqui-

valenzprufung kommtTatsachlich ist auf Seiteg@rof3britannieis offenkundig geplantdi-

verse Gesetze aus der Zeit der Mitgliedschaft in derlekigédngigzu maclen. Zvar steht
das Covered BonGesetz nicht an erster Steltkeer Riickabwicklungslistedoch immerhin
die CRR. Baanndabeiunseres Erachtendurchaus die Auslegung als adaquat angese
werden, nach de CoveredBondsder Emittentenaus Grof3britanniemuch weierhin LCR
fahig snd. Allerdingsehen wir nach ausfihrlicher Abwagumgter Annahme der Erfullung
der Reportinganforderungen geman Art. 14 CBD insbesondere die Bedingung einer .
lenten Aufsichtwie oben beschriebemmit einem gewissen Restrisik@rsehen.Eine Klas:
sifizierung der Aufsicht ilGro3britannienals dquivalent unterliegt nach unserem Vel
sténdnisdamit durchausUnsicherheiten.Auch wenn sich di&€UListe fir gleichwertige
Staaten im Sine der CRRicht auf die LCIRetrachtung beieht, deutet sich hieeine ge-
wisse Abweichung in der Betrachtung der Drittlander an. Im Rahmen unserer Publi
unterstellen wirin der tabellarischen Ubersithdass die LGR&higkeitfiir Covered Bonds
ausGroRbritanni@ nicht gegeben istauch wenn unseres Erachstens es sich um ein A
valenzregime handelt. Hintergrund ist, dass laut EBA die Einschatzung Zesihigieit eh
eine Fall zu FaRrifung vorsiehtind einige Wirtschaftsprifesowie AufsichtsbehérdetJK
Covered Bonds nicht als aquivalent einstufen

Implikationendes neu eingefiihrten Labellings européischer Covered Bonds

In Bezug auf die Einwertung eyéischer Covered Bondaif das Risikogewichind die
LCRFahigkeit bietet das neue Rahnveerk Gber das Labellingine nennenwerte Hilfe-
stellung. Wird durchdie nationale Aufsichtsinstanz auf Programree® beispielsweise di
Namensgebung als Eur opddi sche gedeckt e S déstitigtdiei-e¢
tet sich daraus fir die entsprecherais den Programmen begebenen gedeckten Anlei
automatischeine bestenfalls mdgliche Klassifizierung als Lewk$skts im Rahmen de
LCRManagements sowie ein bestenfalls mogliches Risikogewicht von 108aetb Artikel
26 Abs.1(b) und (c) deEU Covered BorbDirective 2019/216%ollen die Aufsichtsbehor
den auf i hren I nternetseiten rlaubnismhiedielEmis
sion gedeckter Schul dverschreibungen*
schreibungen, for die die Bezeichnung
wendet werden darf, und eine Liste der gedeckten Schuldverschredoyrigr die die Be-
zeichnung , Européaische gedeckte Schul
dar f*“ (c) \DasrEdrbpkam €dvdrad 8dne @ouBCIBC bietet auf seiner Inte
netseite https://compare.coveredbondlabel.com/compare/select/frameworksformatio-
nenzu den jeweiligen rechtliche Rahmenbedingungen an. Dabei werden auch Links
jeweiligen Listen verdffentlichtHiermit kann sich bei Investoren der Nachwgis eine
bevorzugte regulatorische Behandlung deutlich vereinfachen.



https://bills.parliament.uk/bills/3326#timeline
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX:02014D0908-20200107&from=EN
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX:02014D0908-20200107&from=EN
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/?uri=CELEX:32019L2162
https://compare.coveredbondlabel.com/compare/select/frameworks
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Risikogewichte von Covered Bonds

Autoren: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik KutiZefan Rahaus

Das Risikogewicht als Ausgangspunkt der Rislghted Assets

Die Capital Bguirements Regulation (CRR) regelt unter anderem die Ermittlung der-E
kapitalunterlegung fiir Kreditinstitute, die zur Ermittlung der Risikogewichte auch
Covered Bonds dem Kreditrisikostandardansatz (KSA) folgen. Die Bestimmung des
ten Risikgewichts ist insofern von Bedting, als dass sich unter dem KSA der risike
wichtete Anteil eines Assets aus der Multiplikation des Rosstverts mit dem Risikoge
wicht ergibt Die Summe aller Anteile ergiblie risikogewichteten Akta (RWA), welcht
entsprechend mit Eigenkapital unterlegt werden mussen. Dabeiapineben der aldlem
08. Juli 2022 gultige@overed BondRichtlinie(Covered Bond Directive, CBD) zur Enmis:
von Covered Bonds, der Besicherung durch anerkennémgsf Deckungswerte sowi
einem entsprechend transparenten Cover RBe@jporting isbesondere die Ratingeir
schatzungen einer Risikoposition einedbutende Rolle bei der Ermittlung des Risiko
wichts énes Covered Bonds. Auf die hierfir heremggene Credit Quality Steystematik
sowie die weiteren Bedingungen einer bevorzugten Risikodpturig von Covered Bond
wird nachfolgend eingegaen.

Konformitat mit Artikel 129 CRR fiir bevorzugtes Risikogehwinotig

Covered Bonds kommen grundsatzlich fir eine bevorzugte Behandlung mit Blick &
Risikogewicht unter dem Kreditrisikostandardansatz in Frage. Die hiertivendigen
Voraussetzungen eines Bonds kénnen dabei detikel 129 CRRntnommen werden.
Hierbeiist nunauch der Emissionszeitpunkbn entscheidender Bedeutundylit Wirkung
ab dem 08. Juli 2022 ist die Covered B&ichtlinie in Kraft getreten ungemeinam da-
mit auch ein Uberarbeiteter Artikel 129 CRR sowie eine Anderung der Liquiditatsan
rungen fur Kreditinstitute (LCR). In der Vergangenheit wurde hier der Artikel 52(4)
OGAWRichtlinie (engl. UCITS directive) herangezogen, der oberflachlien €overed
Bond beschrieb. Dieser verweist jedoch nunmehr ebenfalls auf die CovereeRiitinie
bzw. der Artikel 129 CRR gibt basierend auf der CBD Anforderaiadgé@nvor, dass eine
gedeckte Schuldverschreibung von einem ginstigeren Risikogewiclitigoesf kann. So-
mit wird nunmehr eine Konformitat mit dem jeweiligen nationalen Covered BBasdetz
zu prufen sein, da die Mitgliedstaaten die CBD in nationales Recht umsetzen musst
lerdings gelten fur Covered Bonds, die vor dem 08. Juli 2022 begealelen, leicht ab-
weichende Anforderungen.

. AAKSNI 61N RSN a! Yy 1 SN 60SAY wAiaAialz23aSéA
Der entsprechende ArtikelA¢tikel 52(4) der OGAWIchtlini§ defnierte dabei Anforde-
rungen an Covered Bonds, auch wenn diese Definition unter der GR&éWlinie zunachs
nicht im Zusammenhang mit der Bestimmung des Risikadnts oder sonstiger regulator
scher Kennzahlen gesehen werddurfte. Vielmehr regelt der Artikel 52(4), dass Orga
men fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW#@rugewissen Voraussetzunge
einen hoheren Anteil an bestimmten Schuldverschragen halten dirfen. Dies gilt auc
weiterhin. Allerdings diente @t Artikel in vielen Féllen auch als definitorische @tage
von Covered Bonds. Die vorgenannte Richtline wurde bereits im Januar 2020 raimc
geltendeCBDangepasst.



https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/?uri=celex%3A32019L2162
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/ALL/?uri=CELEX:32013R0575
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A02009L0065-20210802
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Artikel 52(4) OGAWvurde bereits 2020 an die CBD angepasst

Aus den Anforderurgn des, a | tAsikels 52(4)OGAW der schon seit dem OJdanuar
2020 auf dieCBDverweist,gingauch hervor, dass Covered Bondie aul3erhalb des Eurc
paischen Wirtschaftsrauns (EWR)begeben wurden unter keinen Umstéanden OGA
Konformitat aufweisen kdnnerHeute glten als Referengn die Covered Bon&ichtline
bzw.vielmehrdie nationalen Umsetzungen.

Artikel 129 CRR definiert die Anforderungen an Covered Bonds und Risikogewicht

Gemeinsam 1t der CBDwurde eine klare Definiton zu den Sicherheiten ulah Anforde-
rungen an gedeckte Schuldverschreibungen auch in den Artikel 129 CRR mit auf
men, so dass dieser in Verbindung mit der Richtlinie 2019/2162 flr die Ermittlung de
kogewichts heranzuziehen ist. Flowered Bonds, die bis zum 31. Dezemp@®7 bzw. bis
zum 07. Juli 2022 begeben wurdeyelten bestimmte Anforderungen aus dem Artikel 1
CRRnicht. Solange Covered Bonfls, al t e “ uveimebs Emitteetan eatis)einem D
ckungsstock begeben werden, missen die Anforderungen jedoch in Ganzevesfikn,
so dass dies automatisch auch fur die Altanleihen Gbernommen Wielche Assets al
anerkennungsfahige Sicherheiten geltést der nachfolgenden Tabelle zu entnehme
Jedoch missen auch bis zum 07. Juli 2022 emittierte gedeckte Schuldversohegildie
Anforderungen nach Art. 129(1) bis (3) erflillealso u.a. Vorgaben und Limite an Boni
bzw. Kreditnehmer sowie LIGrenzenund regelméalige Sicherheiteniberwachuihyei-
terhin keine Berucksichtigung finden Pfandrechte an Flugzeugen sowie eKesditleine
und mittelgro3e Unternehmen (KMU), womit dieBerderungenm Sinne der CRReder
deckungsstockfahig sindochder Bondvon einem prafeierten Risikogewicht profitiert

Uberprifung der Immobilienwerte als Hurde fir das ginstigere Risikogétvic

Wie oben erwahnt, ergeben sich aus dem Uberarbeiteten ArtikelQR8Anderungen bei
der Ubewachungder Immobilienwerte. Diessind nunmehr mindestens jahrlickiorzu-
nehmenund zwar unabhangig davon, ob es sich um eine Woler Gewerbeimmobilie
oderein Schiff handelt. Dies ist ein el
hen". Mit Einfidhrung der CRiBewachundauf jEiglich
fir Gewerbeimmobilien unalle drei Jahrdir Wohnimmaobilien festgelegt. Zwar miisst
Emittenten die jahrlichdJberwachungnicht vornehmen, wenn der Bond vor dem 31. [
zember 2007 emittiert wurde, doch fiir die spater platzegrBondsgilt nun auch die jahr:
liche Uberprifungin Deutschland gibt es tiber déferband Deutscher Pfandbriefbanke
(vdp) eine Datenbank, die seit 2007 als kontinuierliches Marktbeobachtungssyste
Preisentwicklung hierzulande abbildet und die Erfordernisse des Art. 208 CRR erfll
das vdpReseah schreibt, nutzenveit mehr als90% der in Deutschland ansassigen Kre
institute das Monitoring fir die Beobachtung der jahrlichen Migtd Preisveranderungel
und erfillen damit die erweiterte Anforderung des Art. 129(3) CRR. Somit kommt auf
tenten wie Covered BonGlaubiger eirerweiterter Prifungsaufwand hinzu, uuch zu-
kiinftig von einem geringene Risikogewicht zu profitieren, denn nicht in jedem Land ke
wie zuvor genanntauf solch eine Transaktionsdatenbank zuriickgegriffen werden. Un
Anforderung nachzukommenmeichen statistische Marktentwicklungen aus, eine Uben
chung auf Einzelebene ist an dieser Stelle nicht erforderlich. In Deutschland hat si
BaFindamit eirverstanden erklart, dass bei Anderungen der Marktwewiee sie vom dp
bereitgestellt werdeninnerhalb von drei Jahremon -10% bei Gewerbeund -20% bei
Wohni mmobilien eine ,wWhd Institute di¢ dieseuDsitgnenstzel
begutachten daraufhirihr Portfolio undnehmen ggf. dann spétereine Uberpriifungauf
Einzelkreditebene voDamitandert sich nur der erforerlicheUberwachungturnus



https://www.vdpresearch.de/leistungen/monitoring/
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Transparenzanforderung / Anlegerinformationen jetzt tiber die CBD geregelt
BiszumQ7. Juli 2022 regelte der Art. 129(7) CRR, dass fir eine giiadiighandlung vor
Covered Bonddie Investoren der zustandigen Behdrde gewisse Portfofiarmationen
vorweisen kdnnen missen. Dazu gehorten: Wert des Deckungspools und der nocl
getilgten Covered Bondsgeographische Verteilung und Art der Deckungsaktiva, D
henshohe Zinssatz und Wahrungsrisiken, Falligkeitsstruktur des Pools und der Badc
290 Tage uberfallige DaHen. Dieser Passus taucht im aktuell gultigen Artikel 129
nicht mehr auf. Dafifordert der Artikel 129 CRR nunmehr die Konformitat mit Art. 31N
CBD Die Richtlinieenthéltin Artikel 14CBDumfangreiche Anforderungen an die Emitte
ten in Bezug auf Anlegerinformationen. Diese mussend. vierteljahrlich zur Verfugung
gestellt werde, wahrend es zuvor halbjahrlich war. Zu den genannten Infaomah mus-
sen dartber hinaus eine ISliste aller Covere@onds (soweit vorhanden), die Art de
Deckungswerte, die Bewertungsmethode, erweiterte Angaben zum Marktrisiko, sow
Kredit und Liquiditatsrisiken, Ausloser einer Falligkeitsverschiebung, denfir
che'tatséachliche Uberdeckung (gesetzlich, vertraglich, freiwillig) gemeldet Werdep.

Emittiert bis (Absatze, é S

. . . . die mit kiert sind, N

Artikel 129 CRRunverandert seit 08. Juli 2092 missemichterfilt | = & =

werden, um fur = R ]

geringeres Risikoge- % g ~

. wicht anerkaint zu wl ©

Absatz Bezeichnung werden) o Q
1 DamitCovered BondsachArt. 3Nr. 1CBD von einemigstigeren Risikogewicht profitierermiissen sie X

Art. 129(3)(3a)(3b) CRR erfilllend durch einen der folgenden Vermdgawerte besichert sein:
Risikopositionerlie gegentiber diesen besten oder von diesen garantiert ween:

a) Zentralstaaten, Zentralbanken des ESZB, 6ffentlichen Stellen oder regionalen oder lokalen Gebi
perschaften in der Union

b) Zentralstaat dritter Lader, Zentralbanken dritter L&nder, multilateralen Entwicklungsbanken, inter
Organisationen (CQS 1), 6ffentlich®tellen oder regionatglokalen Gebietskdrperschaften dritter
Lander (CQS 1) und vorgenannte Positionen dieses Buchstabens r2it &G sie 206 des Nomi-
nalbetrags der ausstamden Covered Bonds des Emittenten nicht Ubersteigen

c) Kreditinstituten mit CQS 1 und 2 oder CQ&Bden blgenden Bedingungen: i) kurzfristige Einlagen
(urspr. LFZ <100 Tage), sofern diese Art. 16 CBD erfulleii)dderivatekontrakte nach Art. 11(1) CB

d) Wohnimmobilierdarlehen LTV Grenze80%(in Verbindung mit Absatz 1c)

e) Wohnimmobiliearlehen(garantiert durch Sicherungsgeber nach Art. 201 CRR mit mind. CQS 2]
max. LTV von 80% einer in Franghebelegenen Wonimmaobilie, sofern did.oanto-income Ratio
<33% nach Brlehensgewéahrung ist (weitere Anforderungen an Kredithehmer und Sicherheit gelte

f) GewerbeimmobilienkrediteL TVVGrenze 6%; LTVWGrenze von 70%, wenn OC bei mind. 10% liegt ui
die Forderung des Schiverschreibungsinhabers die in KapiteaCBRRestgelegten Anforderungen an
die Rechtssicherheit erfulitnd diesen/orrang vor allen anderen Ansprichen auf die Sichetait

g) Schiffshypotheken. TV Grenze 60%60% desSchiffsverts abzglaller vorrangigerschiffspfandrechte

1a a) Risikopositionen ggu. Kreditinstituten (Art. 129(1) Unterabsatz 1 Buchstabe c) mit EQ¥d des X
Nominalbetragsler emittierten Covered Bonds

b) Risikomsitionen ggl. Kreditinstitute(Art. 129(1) Unterabsatz 1 Buchstabeard) CQS 2<10% des
Nominalbetrags der emittierten Cover&bnds

c) Kurzfristige Einlagen von Kreditinstituten oder Derikatgtrakte mit CQS 3 (nach Art. 129 Abs. 1 Ur
terabsatz 1 Buchstabe c Ziffer i bzw. ii CRRYs des Nominalbetrags der emittierten Covered Bonc
(bei Derivatekontrakten gelten zus. Genehmigungspflichten)

d) Gesamtrisikoposition ggikreditinstitutenmit CQS 12 oder 3<15% des Nominalbetrags der emittiel
ten Covereds und jene ggkireditinstituten, die CQS 2 oder 3 zuzuordnen sind, darf 10 % des Norn
betrags der ausstehenden Covered Bonds des Emgasgtituts nicht Giberschreiten

Quelle: CRR, NORDMRIrkets Strategy & Floor Researéh= Bedingung istiICHTzu erfullenbzw. jene Version aus dem Zeitpunkt der Emission
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Emittiert bis (Absatze,
die mit x markiert sind,

Artikel 129 CRRunverandert seit 08. Juli 2022) (FORTSETZUNG miissen nicht erfifl

Absatz

1b

1c

1d

3a

3b

werden, um fir
geringeres Risikoge-
wicht anerkannt zu

Bezeichnung werden)

Art. 129(1a) CRR gilicht fur die Verwendung gedeckter Schuldverschreibungen als anerkennungsfah
Sicherheiten gemaf Akel 8CBD (intern begebene Covered Bonds; Sicherheit eines internen Coverec
eine externe Emission)

Fur die Zwecke des Art. 129(1) Unterabsatz 1 Buchstabe d CRR gilt-@bdrgkénze von 80% je Darlehe
und gilt ber die gesamte Darlehenstaeit

Fur die Zwecke des Art. 129(1) Unterabsatz 1 Buchstabe f und g CRR gilt@etdrénze von 60% oder
70% je Darlehen und gilber die gesamte Darlehenslaufzeit

Die Falle nach Art. 129(Unterabsatz Buchstabe a bis f CRR bezieb@h auch auf Sicherheiten, die au:
schlie3lich fur den Schutz der Covered Bémthber vor Verlusten bestimmt sind

Bei der Besicherung mit Immobilien und Schiffen sind die Anforderungen des Art. 208 CRR (Anforde
an Immobiliensicherheiten) zu féitlen. Mindestens jahrliche Uberwachtung fiir alle Immobilien und Sck
Mi ndest ubersicherung von 5% (gem. Art. 3 Nr.
Die Mitgliedstaaten kénnen eine niedrigere Quote festlegen oder ihren zustdndigen Behdrdentltie Fe
gung einer entsprechenden Quote gestatten, sofern:

a) Ubersicherung auf einem formalen Ansatz beruht, bei dem das zugrundeliegende Risiko der Verrr
werte beriicksichtigt wird oder die Bewertung der Vermogenswerte nach Beleihungswert vorgenom-
men wird und

b) die Quote 2% nicht untersdtten wird, wobei das Nominalprinzip geman Art. 15(6) und (7) CBD zug
de gelegt wird.

Die Vermdgenswerte, die zur Mindestiibersicherungsquote beitragen, unterliegen nicht den in Art. 12
CRR genannten Obergremze

Risikopositionen nach Art. 129(1) CRR kdnnen als Ersatzdeckungswerte (Art. 3 Nr. 13 CBD) aufgent
werden, soweit die Grenzen fur Bonitat und Umfang nach Art. 129(1) und (1a) CRR eingehalten wer
Gedeckten Schuldverschreibungen, fiie ein Rating einer ECAI vorliegt, wird folgendes Risikogewicht
gewiesen, das gemaf Art. 136 CRR entspricht:

Bonitatsstufe (CQS) 1 2 3 4 5 6
Risikogewich{RW) 10% 20% 20% 50% 50% 100%

Gedeckten Schuldverschreibungen ohne Rating wirdR&ikogewicht zugewiesen, das sich auf das Risi
gewicht vorrangiger unbesicherter Risikopositionen gegeniber dem emittierenden Institut stiitzt.

gilt fir die Risikoposition gegentber dem Institut ein RW von >  20% 50% 100% 150%
dann wirddem Covered Bon&in RWvon X% zugewiesen 10% 20% 50% 100%

Vor dem 31. Dezember 2007 begebene gedeckte Schuldverschreibungen fallen nicht unter die Anfol
gen des Art. 129 Absétze 1, 1a, 3, 3a und 3b CRR. Auf sie darf bis zu ihrer FalligkeitigézeyBestand-
lung nach den Abséatzen 4 und 5 angewandt werden.

Covered Bonds, die vor dem 8. Juli 2022 begeben wurden und die Anforderungen dieser Verordnuny
zum Zeitpunkt der Emission geltenden Fassung erfiillen, unterliegen nicht den Anfayderder Absatze
3a und 3b. Auf sie darf bis zu ihrer Falligkeit die glinstigere Behandlung nach den Abséatzen 4 und 5
wandt werden

Quelle:CRRNORDI/LB Markets Strategy & Floor Reseatch Bedingung istICHTzu erfullenbzw. jene Version aus deneifbunkt der Emission

Aktuell
Bis 31.12.2007
Bis 07. Juli 202

NORD/LB
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Ratingeinschatzungen aiseiteres entscheidendes Kriterium

Die Erfullung deoben bezeichnete\nforderungen stellen zunachst notwendige Bec
gungen fir eine begunstigte Risikogewichtung von Covered Bonds dar. Als weiter
entscheidendes Kriterium im Rahmen der Ermittlung des Risikogewichts legen ikled
129(4) und (5) CRR Vorgaben mit Blick auf Ratingbeurteilungen fest. Wahrenosder
4 die Risikogewichtung im Fall mindestens einer vorliegenden Ratingbeurteiluag
habt, istausAbsatz 5 das Vorgehen der Risikogewichtbestimmung zu entnehmen, fi
Fall, dass ein Covered Bond tber kein Rating verfugt.

Ermittlung des Credit Quality Steps bei mehr als einer anerkannten Ratingeinschétz

Rating 2 CQs1 CE2 COs 3
Rating 1 AAA  AA+  AA AA A+ A A- BBB+ BBB BB
B
AAA
AA+ Credit Quality Credit Quality Credit Quality
CQS1
AA Step 1 Step 2 Step 3
AA
CQS 2 AA+ Credit Quality Credit Quality Credit Quality
A Step 2 Step 2 Step 3
cQs 3 BBBBBB+ Credit Quality Credit Quality Credit Quality
BBB Step 3 Step 3 Step 3

Quelle: Verordnung 2016/1799 bzw. 2021/2005, Verordnung 575/2013, NORD/LB Markets Strategy & Floor Resea

Herleitung des Credit Quality Steps em€overed Bonds

Eine Bericksichtigung von Ratingbeurteilungen erfolgt dabei stets anhand der

Qualty StepSystematik, welche in deWerordnung 2016/179%zw. der Anderung
2021/2005festgelegt ist. Hierbei werden durch anerkanriigternal Credit Asssment
Institutions (ECAlxusgesprochene Ratings iesgmt sechs verschiedenen Bonitétss
fen zugeordnet Mapping von Ratingeinschatzungema Risikopositionen grundséatzli
Uber mehrere ECARatings vefligen kdnnen, ist zauBestimmung des Credit Quality Ste
(CQS) bei mehr als einemriiaandenen Rating ein erneutes Mapping notwendig (Si
obenstehende Tabelle). Unhangig von der Anzahl der zuldssigen Ratings ist\déel

138 CRRUr die Bestimmung de€QSmaligeblich. Liegen fur eine Risikoposition z
Ratings vor, so ist, sofern sich die beiden Belungen unterscheiden, jenes Rating al
schlaggebend, aus welchem sich das hoherebé@en mdglichen Risikogewichte ergi
(siehe Tabelle). Ein htheres Ragigwicht ist dabei gleichbedeutend mit einem niedric
ren Rating, wobei wir ein A&quivalentes Rating niedriger als ein Adduivalentes Ra
ting verstehen. Liegen fur eine Risikopasitisogar mehr als zwei Ratingbeurteilung
vor, so sind unéchst jene beiden Ratings relevant, welche zum niedrigsten Risikoge
fuhren, i.e. die beiden hdochsten Ratings. Sollten sich diese beiden Einschatzunger
nander untescheiden, so ist jenesed beiden Ratings fur die Bestimmung de@Saus-

schlaggebend, welches das héhere Risikogewicht nach sich zieht. Aus den Anforde
des Artikels 138 CRR ergibt sich somit, dass stets nur die beiden héchsten Ratings
vorhanden, fur die Bestimmunged CQSyjemal CRR relevant sind, auch wenn eine F
tion Uber mehr als zwei Ratings annerkannter Ratingagenturen verfiigt. Die sich h
ergebende Vereimichung der CQBestimmung kann der Tabelle entnommen werd
wobei keine Untescheidung mit Blick audie Ratingnoten einzelner Agenturen vorg
nommen wird.



https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A32016R1799
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/?uri=CELEX%3A32021R2005
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/?uri=CELEX%3A32021R2005
https://www.esma.europa.eu/supervision/credit-rating-agencies/risk
https://www.esma.europa.eu/supervision/credit-rating-agencies/risk
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=celex%3A32013R0575
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=celex%3A32013R0575
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Bestrating und Erfullung samtlicher Anforderungen fuhrt zu Risikogewicht von 10%
Um von der gunstigen Behandlung beim Risikogewictu profitieren schreibt Art. 129(1
CRR vordassneben derDeckung durchdie anerkennungsfahige Vermégenswertedes
vorgenannten Aiikels, die Anforderungen dehbsatze 3 (Uberwachung des Immobfie
/Schiffswerts), 3a (Ubersicherung) und 3b (Ersatzdeckung) zu erfiillen sind. Gelten
forderungen als erfillt, eigt sich, bei mindestens einer vorhandenen ER&Alingbeur
teilung, das bevorzugte Risikegicht in Abhangigkeit des entsprechend€®@S3Jer Emissi-
on nach den Vigaben des Artikels 129(4) CRR. Demnach konnen Covered Bonds de:
Quality Steps 1 von eine préferierten Risikogewicht von 10% ptigfren. Entspricht die
Bonitat eines Covered Bonds hingegen nur dem Credit Quality Step 2, so erhdht s
Risikogewicht auf 20%, welches ebenfalls flir Bonds des Credit Quality Steps 3 rele
In Bezug aufledeckte Schuldverschreibungen, die zwischen 8&nbDezember2007 und
dem 08. Juli 2022 begeben wurden, missen die Anforderungen der zum Emissic
punkt glltigen CRR erflillt werden usgk unterliegen nicht den Anforderungen nach A
129(3a) und (3bLRR. Die Zuweisungssystematik gilt einheitlich.

Risikogewicht von Covered Bonds nach Artikel 129(4) CRR: Notwendige Bedingungen erfUHR&{D4I

Credit Quality
Step

1

2
3
4
5

»

Covered BoneRating Risikogewicht
. Covered Bonds;

Fitch / S&P az2ReQa DBRS mit Rating
AAA bis AA Aaa bis Aa3 AAA bis AA (low) 10%
A+ bis A Al bis A3 A (high) bis A (low) 20%
BBB+ bis BBB Baal bis Baa3 BBB (high) bis BBB (low 20%
BB+ bis BB Bal bis Ba3 BB (high) bis BB (low) 50%
B+ bis B B1 bis B3 B (high) bis B (low 50%
<CCC+ <Caal SCCC (hi ¢ 100%

Quelle: Verordnung 2016/173%w. 2021/2005CRRNORD/LB Markets Strategy & Floor Research

Auch ungeratete Bonds kdnnen von bevorzugtem Risikogewicht profitieren

Erflllt ein Covered Bond zwar die Anforderungen des vagkariAbsatzes, verfligt jedoc
Uber keine Ratingeinschatzung durch ein anerkanntes ECAI, so zieht diesitdotdtésch
ein erhohtes Risikogewicht des Bonds nach sich. Vielmehr ist in einem solchen Fall
Senior WsecuredBonitat des Emittenten abzusiten. Hierzu wird zunachst der entspr
chende Credit Quality Step unbesicherter Risikopositionen bestimmt und afdeindi aus
diesem das relevante Covered BeRisikogewicht abgeleitet. Daraus folgt, dass fur «
Fall, dass Senior Unsecured Bonds und f@ovBonds demselben Credit Quality Step zL
ordnen sind, es zu keineegulatorisch@ Benachteiligung aufgrund derHenden Ratinge-
inschatzung kommt.

Risikogewicht von Covered Bonds nach Artikel 129(5) CRR: Notwendige Bedingungen keitlECAIRating

Credit Quality
Step

1

OOk~ WN

Senior UnsecuredRating Risikogewicht Risikogewicht
. ) Covered Bonds;

Fitch / S&P a22Ra( DBRS Senior Unsecured ohne Rating
AAA bis AA Aaa bis Aa3 AAA bis AA (low) 20% - 10%
A+ bis A Al bis A3 A (high) bis A (low) 50% - 20%
BBB+ bis BBB Baal bis Baa32 BBB (high) bis BBB (low 50% - 20%
BB+ bis BB Bal bis Ba3 BB (high) bis BB (low) 100% - 50%
B+ bis B B1 bis B3 B (high) bis B (low) 100% - 50%
<CCC+ <Caal <CCC (hi 150% - 100%

Quelle: Verordnung 2016/173%w. 2021/2005CRRNORD/LB Markets Strategy & Floor Research
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Risikogewicht von Covered Bonds nach Artikel 120 und 121 CRR: Notwendige Bedinguokyeerfullt

Credit Quality Covered Bondbzw. SovereigrRating? Risikogewicht Risikogewicht
Ste . . Covered Bonds; Covered Bonds;
P Fitch / S&P azzZRe( DBRS mit Rating, Art. 120 ohne Rating, Art. 121
> 3 Mon. <3 Mon.
Restlaufzeit Restlaufzeit
1 AAA bis AA Aaa bis Aa3 AAA bis AA (low) 20% 20% 20%
2 A+ bis A Al bis A3 A (high) bis A (low) 50% 20% 50%
3 BBB+ bis BBB Baal bé Baa3 BBB (high) bis BBB (loo  50% 20% 100%
4 BB+ bis BB Bal bis Ba3 BB (high) bis BB (low) 100% 50% 100%
5 B+ bis B B1 bis B3 B (high) bis B (low) 100% 50% 100%
6 <CCC+ <Caal <CCC ( hi 150% 150% 150%

HZuweisung des Risikogewichts erfolgt hier anhand der Bonditatsstufe des Zentralstaats, in dem das Institut seingf Sitd satvohl das Institut als auch
der Zentralstaat nicht beurteilt wird ein Risikogehti von 100% zugewiesen
Quelle: Verordnung 2016/173%w. 2021/2005CRRNORD/LB Markets Strategy & Floor Research

Nicht EWR Covered BonddNichterfillung der notwendigen Bedingungen fihrt z
Risikogewicht von min. 20%

Neben den Mdglichkeiten,adsdie notwendigen Bedingungendér Bondweistnach Art. 3
Nr. 1 CBD Konformitat auértikel 129(3), (3a) und (3b) CR&nd erflllt; ist mit Deckungs-
werten nach Art. 129(1FRRbesichertund eine Berteilung durch ein ECAiegt vor bzw.
eine solcheBeurtelung liegt nicht vor), existiert auch fur den Fall, dader Covered Bonc
keine CBEXonformitat aufweist eine entspechende Klassifizierungssystematik. Dies
beispielsweise fur Emissionen v&amittentenaufRerhalb des EWR von Relevafiachan

dieser Stlle spielen Ratingeschéatzungen eine entscheidende Rolle und haben wese
chen Einfluss auf das anzuwgende Risikogewicht. Ausschlaggebend ist dabei nicht r
der Artikel 129 CRRondern dieArtikel 120 und 121 CRRisikopositionen gegeniber b
urteilten bzw. unbeurteiltenristituten), wobei eine Ermittlung des Risikogewichts bei \
liegen mindestens eineECAIBeurteilung anhand des Artikels 1ZIRRvorzunehmen i

wahrend der Artikel 12ICRRene Positionen ohne ECRAting thematisiert. Artikel 12
CRRunterscheidet dabei zusatzlich sehen Positionen mit einer Restlaufzeit von Uil
drei Monaten sowie solchen mit einer kiirzeren Laufzeit. Aufgrund des larggris€Cha-
rakters von Covered Bonds gehen wir jedeckio nicht anders angegebenausschliel3lick
auf die Bestimmung des Risikogewichts fiir Latémevon mehr als drei Monaten eir
Covered Bonds, die den Anforderungen der draiwemdigen Bedingungen nichegtigen,
verfigen im Fall von mindestens einer anerkannten Ra#ngbilung des Credit Qualit
Steps 1 Uber ein Risikogewicht von 20%. Dies ist somit gleichzeitig das niedrigste 1
Risikogewicht fir NichREWRCoveredBonds. Liegt fiir die Covered Ba@nddingegen keine
Ratingeinschi&ung eines ECAI vor, so ermittelt sich das relevante Risikogewicht in A
gigkeit des Credit Quality Steps des Zentralstaats, in dem deteBtrseinen Sitz hat, wo
bei das Risikogewicht im Vergleich zu Forderungen gegemalaaten im Investment
GradeSegment jeweils hoher ausfallt.



https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=celex%3A32013R0575
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Ermittlung von Covered BonRisikogewichten

| EEA member state e Risikogewicht von Covered Bonds nach Artikel 120 und 121 CRR:

| | ! Notwendige Bedingungenicht erfiillt; mit oder ohneECAIRating
before boore | | 07 uiy2022 CreditQualy  Covered Bondbzw Risikogewicht Risikogewicht
31Dec2007] | 083uva022 . o Covered Bonds; Covered Bonds;
Art. 3Nr. ATt NI, Art. 3Nr. Step SovereignRating : . )
1cED 1CBD 1CBD mit Rating ohne Rating
S, sy | | asses 1 AAA und AASegment 20% 20%
uciTSas | | UciTsas /7 | according =
ofdatest  ofdaeot | BA 2 A-Segment 50% 50%
o 3 BBBSegment 50% 100%
et = 4 BBSegment 100% 100%
i, CRR 5 B-Segment 100% 100%
— 6 < C €segment 150% 150%
129(3) CRRY
CRR At
129(3b)
CRR
J ! Risikogewicht von Covered Bonds nach Artikel 129(4) CRR:
| =S — Notwendige Bedingungeerfiillt; mit ECAIRating

Risikogewicht Covered Bonds;

‘ Credit Quality

‘ No ECARating

Covered BoneRating

Step mit Rating
1 AAA und A/Segment 10%
2 A-Segment 20%
3 BBBSegment 20%
4 BBSegment 50%
5 B-Segment 50%
6 < C €&SEgment 100%

Risikogewicht von Covered Bonds nach Artikel 129(5) CRR:

Notwendige Bedingungeerfiillt; ohne ECAIRating

. . - . Risikogewicht
LSO Senior UnsecuredRating R|§|kogeW|cht Covered Bonds;
Step Senior Unsecured .

ohne Rating
1 AAA und A/Segment 20% - 10%
2 A-Segment 50% - 20%
3 BBBSegment 50% - 20%
4 BBSegment 100% - 50%
5 B-Segment 100% - 50%
6 < C &S€egment 150% - 100%

Quelle: Verordnung 2016/1799 bz@021/2005, CRR, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research
Gruner PfleilBedingung erfilloter Pfeit Bedingung nicht erfillt
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Grundlagen der Liquiditatsdeckungsqguote

Autoren: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik KutiZtefan Rahaus

Die LCR alLiquiditatsanforderung im Stressszenario

Die Liquidity Coverage Ratio (LCR) verpflichtet auf Basis dgfA@R&L2(1) CRR und ft
Kreditinstitute, hochquaitative und hochliquide Assets (higtuality liquid assets; HQL/
zur Kompensation potenzieldettoliquiditatsabfliisse innerhalb eines 30 Tage andaue
den Stressszenarios vorzuhalten. Die hierfir maf3geblichen Vorgabdfrgamzung del
CRR sindnter anderemin der Verordnung 2015/6festgehdten und geltenfir Kreditin-
stitute, die gem. der CRR{13/36/EJ beaufsichtigt werden. Die L&Rrordnung(LCRR)
siehtinsbesondere eine Konkretisierung der zuldssigen Aktiva sowie die Struktur des
ditatspuffers vor. Dabei wird zunachst grundséatzlich zwischen Aktiva des Levels 1 u
Levels 2 differenziert, wobei innerhalb des Levels 2 eine weitere Unterscheidisunen
Level 2Aund Level 2B\ssets erfolgt. Neben der Zuordnung geeigneter Assets zuale
nannten LeveKategorien unterliegen die Marktwerte zulassiger Aktiva teilweise Absi
gen in Form von Haircuts, welche bei Anteilen an Organismen fir gemeinSalagen
(OGA) jeweils hoher ausfallesighe Tabke: Zuldssige Assetdie einen Auszug aus mog
chen anzuwendenden Assets darstellt).

Berechnung der LCArt. 4 LCRR)
Berechnung der LCR erfolgt dabei mit derdolden Formel:

Liquidity Buffer
LCR= 2 100%
Met cash outflows within 30 days

Quelle: Verordnung 2015/61, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research

Offenlegung der LCR

Bei der Offenlegung sind der Artikel 447 CRR (Schliisselparameter) und die Artikel 4
433c CRR (Offenlegung dinuVemihdung mibArtikel 451atCt
(Offenlegung Liquiditatsanforderungen) zu bertcksichtigen. Gemaf Artikel 451a (
Verbindung mit Artikel 433a bis 433c CRR miussen bdrsennotierte grof3e Institute \
jahrlich fir jedes Quartal des Offenlegungszeitns den Durchschnitt ihrer LCR, d
Durchschnitt bzw. die Durchschnitte der Liquiditatsdeckungsquote, der gesamten lig
Vermogenswerte (nach Abschlagen), der Liquiditdtsabhd -zuflisse sowie Netto
Liquiditatsabflisse, basierend auf den Beobachtundenletztenzwolf Monate, offenle-
gen. Nicht bérsennotierte grof3e Institute und borsennotierte kleine und nicht komg
Institute melden halbjéhrlich, alle anderen legen diese Informationen jahrlich offen.

LCR fur verschiedene Wéahrungen (AM15 CRRowie Art. 4(5)und 19 LCRR)
Kreditinstitute ziehen fiir die Berechnung alle Positionen mit ein, unabhéngig ihrer [
mination. Verpflichtend ist eine Berechnung der LiE&ochin der Heimatw&hrung sowit
in allen Wahrungen, in denen das Institut mehr &% seiner Gesamtverbindlichkeite
bzw. der jeweiligen Liquiditatsuntergruppe halt. Besteht in einem Land eine bedeul
Zweigstelle nach Artikel 51 CRD, muss auch in dieser Wéhrung eine getrennte LCF
entsprechenden Verbindlichkeiten ermittelt wezd.


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/?uri=CELEX%3A02015R0061-20220708
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/?uri=CELEX%3A02013L0036-20220101
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Unterschreitung der LCRrtikel 414 CRRATrt. 4 LCHR)

Aktiva, die zur Berechnung der LCR herangezogen werden, diirfen generell zur D
von Liquiditatsabflissen verkauft werden. Instituten ist dies auch dann erlaubt, wen
VeraufRerung int&essphasen zu einer LCR unterhalb des geforderten Niveaus fihrt.
ein Institut die geforderte LCR unterschreiten oder wird eine Unterschreitung erwe
muss der zustandigen Behorde ein Plan zur Wiedererreichung vorlegt wéaenustan-
digen Behdden tUberwachen dann die Umsetzung des Plans zur Wiedereinhaltuni
Anforderungen.

Liquiditatslevel(Art. 5 LCHR)

Um eine Stressphase zu erkennen, definiert die-&Rrdnung in Aikel 5 bestimmte

Indikatoren, nachdenen ein Institutmutmalflich einer Stresssituatiorausgesetzt seir

konnte:

9 Erheblicher Abfluss von Privatkundeneinlagen

1 Teilweiser/vollstandiger Verlust der Fahigkeit zu unbesicherten grof3volumigen
Finanzierungen, einschliellich Einlagen von GroRkunden und anderer Quellen

1 Teilweiser/vdistandiger Verlust der besicherten kurzfr. Finanzierung

1 Liquiditatsabfliisse infolge einer Ratiregabstufung um bis zu drei Stufen

1 Erhéhte Volatilitat der Markte, didenWert oderdie Qualitat von Sicherheiten
beeinflusst oder die Beschaffung zusatzlicBeherheiten erfordert

1 AuBRerplanmaRige Inanspruchnahme von Liquiditdiel Kreditfazilitaten

1 Potenzielle Verpflichtung zum Rickkauf von Schuldtiteln oder zur Erflllung
aul3ervertraglicher Schuldverhéltnisse

Berechnung der Nettd_iquiditasabfliss€Art. 20 LCFR)

Neben der Einordnung der Aktiva in Liquiditatsklassen, ist es von Bedeutung, v
Posten als Mittelzufluss bzwabfluss in die Berechnung der Nettiquiditatsabflisse
einbezogen werden. In Artikel 20 der LRRvird dazu grundlegend festgaten, dass die
Liquiditatsabflissevon den Liquiditatszuflisserabzuziehen sind. Eine negative Sum
darf dabei nicht entstehen. Die Regelungen zur Bestimmung der Liquiditatsabflisse
sich in den Artikeln 22 bis 31a der ERRDie Liquiditatszuflissverden in den Artikeln 3:
bis 34 LCR definiert. Die jeweiligen Abzw. Zuflussraten sind mit dem Wert der Positic
dem maximalen Abbzw. Zuflussbetrag oder dem Falligkeitsbetrag der nachsten 30
zu multiplizieren. Die im folgenden aufgefiihrten iduiditatsabflisse haben keine
Anspruch auf Vollstatigkeit. So habenwi r auch den A rsken
einhergehende Abfl isse®”) aufllen vor gel
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Abflisse aus Privatkundeneinlagen (Artikel 24 / 25 ERR

<30 days is canceled

o = Outflow rate =3%
Depositwith maturity }—)‘ Outflowrate = 100%‘ _

Guarantee scheme meets Depositormeets one of the | — 5 Outflow rate = 5%
all criteria of article 24(4) followingcriteria
and (5) or (6) LGR
Contractual relationship =2
12 months X ) — .
Within 30 days, itis not Depositsulfil atleast one more criterion of article
allowed to withdraw the Borrowing relationship for 25(2)(be)LCRR
d it | |
ERoal ongterm foans ‘ Internetaccessonly account ‘
At leastone other product
other thana loan Interestrate fulfilsany of the following
: conditions:
Accountis regularly . )
credited or debited by i) exceedshe average rate for similar retail
| = 0% salariesincome or products
LTRSS transactions ii) return is derived fromthe return on a
market index or set of indices
iii) return isderived from any market variable
other than a floating interestrate Outflow rate = 15%20 %
o : b Depositexpiry date maturing within the 30 <
For early withdrawals L?g:):rlltg:‘sli:emgi: days or fixed notice period shorter than 30 Outflow rate = 10%15 %
within 30 days, the g > = calendar days
e accordance witl94/19/EC, S Total deposits >EUBO0k
e 2014/49/EWor an of article 25(2)(a) LGR - - )
penalty fee (art. 25 (4)(b) equivalentguarantee creditinstitutions established in the Union,
LCRR) ! ! ot raein o ;
scheme in a third country| the depositor is residentin a third country or

the depositis denominateiha domestic
currency of a Member State. For credit
institutions or branches in third countries,
the depositor is a nomesidentin the third
country or the depositis denominated in
another currency than the domestic currency
of the third country

‘ Outflow rate = 15%20 % ‘
Deposits fulfil three or
more of the criteria of
article 25(2) LGR < Deposits fulfil two of the criteria of <
article 25(3 LCRR

Quelle: LCRR,NORD/LB Markets Stratgd Floor ResearciAnmerkung: Hohere Abflussraten auf Weisung der Behérde oder durch abweichende Raten ir
Drittlandern moéglichGriin= Bedingung erfulltRot= Bedingung nicht erflllt

Abflisse aus operativen Einlagen und sonstigen Verbindlichkeiten kaH27 / 28 LCIR)

Artikel Position Rate

28(2) | Verbindlichkeiten aus eigenen Betriebskosten 0%

27(2) durch Einlagensicherung gedeekEinlagen fur Clearing Verwahr, Gelddispositionsund sonstiger 5%
Dienstleistungen

28(1) Einlagen von Nichtfinanakden, Staaten, Zentralbanken, multilateralen Entwicklungsbanken, offentli  20%
Stellen, genehmigten Kreditgenossenschaften oder privateeilBringsgesellschaften oddfinlagenla:
genvermittlern (nicht gem. Art. 27 LER) die von einem Einlagensicherungstem gedeckt sind

27(1)(a) Einlagen, dievom Einlegerzur Inanspruchnahme von Cleariny/erwahr, Gelddispositionsoder ver- 25%
und (4) gleichbaren Dienstleistungen gehalten werden

27(1)(b) Einlagen im Rahmen institutsbezogener Sicherungssysteregathossenschaftlicher Gruppen 25%
27(1)(c), Einlagen im Rahmen einer sonstigen etablierten Geschéftsbeziehung 25%

(4). (6)

27(1)(d) Einlagen fur Zahlungsverkehrsabrechnuigsh clearing)Dienstleistungen eines Zentralinstitutes o¢  25%
und (4) | Sicherungsystems

28(1) Einlagen von Nichtfinanzkunden, Staaten, Zentralbanken, multilateralen Entwicklungsbanken, 6ffer  40%
Stellen, genehmigten Kreditgenossenschaften oder privaten Beteiligungsgesellschaften oder Einla
Kunden, die Einlagenvermittlsind (wenn nicht Art. 27 LE&Rgilt)

Quelle: LCHR, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; Anmerkung: Als Sicherheiten entgegengenommene Einlagen fallen nictegeitergdie &er
Artikel 24, 25, 27, 28 oder 31a -BR
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Abflisse aus operatien Einlagen und sonstigen Verbindlichkeiten (Artikel 27 / 28 {R)R

Artikel Paosition Rate
27(3) | Einlagen bei einem Zentralinstitut, welche bei dem einlegenden Kreditinstitut als liquide Aktiva gelt¢ 100%
27(5) | Einlagen aus Korrespondenzbankbeziehungeeh PrimebrokeiDienstleistungen 100%

28(5) Verrechnungssalden, die gesetzlich auf getrennten Konten gefihrt werden, sind nach Art.-B2als( 100%
Zuflissezu behandelrund vom Bestand der liquiden Aktiva auszunehmen
28(6) | Vom Kreditinstitut begebenénleihen und Schuldverschreibungen (ausgenommen reine Retailgesc 100%
dann Behandlung wie Einlagen)
Quelle: LCRR,NORD/LB Markets Strategy & Floor ReseakcimerkungAls Sicherheiten entgegengenommene Einlagen fallen nicht unter die Regelwerger

Artikel 24, 25, 27, 28 oder 31a -BR
Abflisse aus Verbindlichkeiten ad&ertpapierfinanzierungsgeschaften oder Kapitalmarkttransaktionen
mit Falligkeit 30 Tage (Artikel 28 LER)

Artikel Besicherung Rate

28(3)2. Abweichend von Art. 28(3) Unterabsatz 1 betragt die Abflussrate 0%, weiBedienpartedie inlandische 0%
Unter- | Zentralbankdes Kreditinsitutgst

abs.
28(3)(a) Wenn durch Vanogenswerte besichert, die als HQLA 1A gelten wifdem Covered Bond) 0%
28(3)(b) Wenn durch Vermdgenswerte besichert, die als HQLA 1B gelten w{Cdsered Bond) 7%
28(3)(c) Wenn durch Vermogenswerte besichert, die als HQLA 2A gelten wiirden 15%

28(3)(d) Wenn durch Vermdgenswerte besichert, die unter HQLA 2B wie in Art. 13(2)(g) Ziffern i, itRnalfgR- 25%
fuhrt sind, gelten wirden
28(3) 3. Abweichend von Art. 28(3) Unterabsatz 1 betragt die Abflussrate 25%, wenn die Abflussrateerfab 25%
Unter- | dern wirde, die Gegenpartei aber eine geeignete Gegenpartei ist
abs.
28(3)(e)  Wenn durch Vermdgenswerte besichert, die als HQLA 2B Covered Bonds gelten wirden 30%
28(3)(f) | Wenn durch Vermdgenswerte besichert, die als HQLA 2B wie in Art. 1Z{¥ég) iii oder v LCR aufge- 35%
fuhrt sind, gelten wirden
28(3)(g) Wenn durch Unternehmensschuldverschreibungen, Aktien oder bestimmte nicht zinsbringende 50%
(CQS 5 oder besser) glaubenskonformer Kreditinstitute besichert, die als HQLA 2B getten (Aii.
12(1)(b)(c)(f) LGR)
28(3)(h) Wenn durch Aktien oder Anteile an einem OGA besichert besichert und als HQLA eingestuft wirder 0-55%
Mindestabschlag wie in Artikel 15(2) und (3) {ECfstgelegt
28(3)(i)  Wenn durch Vermogenswerte bighert, die nicht unter Art. 28(3) Ziffer a) bis h) {ECRllen 100%
28(4)  Fur Sicherheitenswaps und dhnliche Geschafte, FalliglfitKalendertage, wird nur dann ein Abfluss | Differenzaus

den Abschla-
den Nettowert angesetzt, wenn das geliehen Aktivum einem niedrigeren Abschlag unterliegen wii genvom

geliehen und

das verliehene. Ist der Vermdgenswert nicht liquide, gelten 100% verliehen
Aktivum

2. Unter- Abweichend davon 0 % auf das geliehendwlikn, wenn die Gegenpartei die inlandische Zentralbank is 0%

abstatz
3. Unter- Abweichend davon betragt die Abflussrate 25 %, wenn die Abflussrate >25% erfordern wirde, die  25%

absatz | partei aber eine geeignete Gegenpartei ist
28(7) Bei Vermogenswerten, die auf unbesicherter Basis geliehen sind (FalkgkeifTage), es sei denn, d 100%
Kreditinstitut ist Eigentimer der geliehenen Werte und diese sind nicht Teil des Liquiditatspuffers

Quelle: LCIR,NORD/LB Markets Strategy & Floor ReseakthSicherheiten entgegengenommene Einlagen fallen nicht digeRegelungen der Artikel 24,
25, 27, 28 oder 31la L&R
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Zusatzliche Abfliisse (Artik&3, 29und Art. 30LCRR)

Artikel
23

29
30(1)
30(1)

30(12)
30(2)
30(3)

30(4)
30(5)

30(6)(a)
30(6)(b)
30(6)(c)

30(8) und
(10)
30(9) und
(10)

Position

Im Zusammenhang mit Produkten oder Dienstleistungen, bewertet nach Art.-R lf@Rdie nachsten 3
Kalendertageetwaige wesentliche Rufschadigungen:

a) sonstige auferbilanzielle und Eventualfinanzierungsverpflichtungen, einschlie8lich nicht zwecl
dener Finanzierungsfazilitaten

b) nicht in Anspruch genommene Darlehen und Buchkredite an GroRkunden

c¢) vereinbarteaber noch nicht in Anspruch genommene Hypothekendarlehen

d) Kreditkarten

e) Uberziehungskredite

f) geplante Abfliisse in Zusammenhang mit der Verlangerung bestehender- BdeatGroRkundenkredi
te oder der Vergabe neuer Privatder GroRkundenkredite

g) geplante Derivateverbindlichkeiten auer den in Anhang Il der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
fuhrten Vertragen und Kreditderivaten

h) auBerbilanzielle Posten fiir die Handelsfinanzierung nach Art. 429 CRR und des Anhang | de
nung (EU) Nr. 575/201(3% moglich nach Entscheidung der zustandigen Behorde)

Abflisse innerhalb einer Gruppe oder eines institutsbezogenen Sicherungssystdateer hier nicht
néher bezeichnet

Sicherheiten fiir derivative Zinand Fremdwahrugsgeschaftaind Kreditderivaten Form von HQLA 1
Aktiva nach Artikel 10(f) L&ER

Sicherheiten fur Zinsund Fremdwéahrungsgekéfte und Kreditderivatglausgenommen Barmittel un
HQLA 1 Aktiva nach Art. 10 LRR

PrimebrokerDienstlestungen: bei Finanzierung von Vermégenswerten eines Kunden durch Aufrec
mit Leerverkaufen anderer Kunden wird die Eventualverbindlichkeit daflir angesetzt

Sicherheiten oder Barmittelabfliisse bedingt durch eine von der Aufsicht vorgesameieiddalinahmeei
Bonitatsverschlechterung

Sicherheiten flr ungunstige Marktbedingungen von DerivatgeschaKem30(3) LCHR i.V.m. Art423(3)
CRRund der Delagierten Verordnung (EU) 2017/2p8

Netto-Liquiditatsabflusgnnerhalb eines 30 ageZeitraumsaus Zinsund Fremdwahrungsgeschéaften
Leerverkdufe bei Lieferung innerhalb von 30 Tagen

(Deckury durch Wertpapierfinanzierungsschét)

Jederzeit einzufordernde Uberschiissige Sicherheiten

Innerhalb von 30 Tagen bei Gegenpartei zu hinterlegende Sicherheiten

Sicherheiten, die als liquide Aktieamerkannt wirdenjedoch jederzeit durch it liquide Aktiva ersetz
werden kdnnen

Vom Institutoder einem SPYegebene forderungsgedeckte Wertpapiere, gedeckte Schuldverschre
gen und strukturierte Finanzinstrumente; Falligkeit innerhalb von 30 Kalendertagen

Fallig werdendender Betrag von Finanzierungsfazilitditen (u.a. forderungsgedeckte Geldmarkty
Conduits, WertpapieAnlageinstrumenten) oder der Betrag der moglicherweise zuriickgegeben wi
kann

NORD/LB

Rate

Individuell

Individuell

10%
20%

50%

100%

100%

100%
100%
(0%)

100%
100%
100%

100%
100%

Quelle: LCIR,NORD/LB Markets Strategy &1 ResearchAnmerkungAls Sicherheiten entgegengenommene Einlagen fallen nicht unter die Regelungel
Artikel 24, 25, 27, 28 oder 31a L-RR


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/en/ALL/?uri=CELEX%3A32017R0208
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Abflisse aus Kreditund Liquiditatsfazilitdtenund sonstige Abfliss@Artikel 31 und 31a LCR)

Artikel Zugesagte, nicht in Anspruch genommene Kreditliniefralligkeiflnanspruchnahme80 Tage; ggit Faktor

31 Fir alle nach Art. 31 genannten Abflusse gilt, dass der Hochstbetrag angesetzt wird der innerhalb
Tagen féllig wird und spéatere Falligkeiten nicht beriicksichtigt werden; Fur die Art. 31(3) bis-koYiliCF
dass vom Hodtbetrag unter gewissen Vorausssetzungen etwaige Betrdge nach Art. 23 und AR |
abgezogen werden kdnnen
31(3) Kurden im Mengengeschéft (Retail) 5%
31(4) NichtRetail,NichtFinanzkunden, Staaten, Zentralbanken, multilateralen Entwicklungsbamiceiftent- 10%
lichen Stellen, sofernicht als Ersatz des regularenakktzugangs des Kunden genutzt
31(9) Forderdarlehen nach Artikel 31(9) LBRoAnnen entweder einen symmetrischen daod Abfluss verbu- 0%/
chen (bei Durchlaufdarlehen) oder edolgt beim Krelitgeber eineBehandlunghach Art. 3{3)(4) LCRR  5%/10%
31(6) Hdochstbetrag, der nicht in Anspruch genommenen Liquiditatsfazilitat, die ¥dariefungszweckgesell-  10%
schaften zum Erwerb von Vermdgenswerten von Nkheinzkunderzugesagt wurde
31(5) Fazilitatennicht ggl. a)Retail b) FinanzkundenStaaten, Zentralbanken, multilateralen Entwicklungsbe  30%
ken und o6ffentlichen Stellert) Finanzierung nicht als Ersatz des reguldren Marktzugangs des Kunde
dort der Kunde seinen Finanzierungslarfaktuell nicht decken kann
31(5)  Privaen Beteiligungsgesellschaften 40%
31(8)(a) Kreditinstituten, anderen beaufsichtigen Finanzinstituten, OGAs und-ofténer Anlagegesellschaften, 40%
Versicherern und Wertpapierfirmen
31(7)  Zentralinstitute beticksichtigen die einem angeschlossenen Kreditinstitut zugesagte Liquiditatsfinar  75%
rung, sofernsie aldiquide Aktivanach Art. 16(2) LCR gilt(Berechnung mit zugesagtem Kapitalbetrag)
31(8)(b) Anderen Verbriefungszweckgesellschaften als in Ar8kéb) LCHR und bei verpflichtendem Kauf oder  100%
Tausch von Vermégenswerten seitens des Kreditinstitutes

31(8)(c) Anderen Finanzkunden als in Artikel 31 Absa{@gbis (7), (8a) und (8b) LCRRaufgefihrt 100%
3la(1l) Verbindlichkeiten, die innerhalder néachsten 30 Kalendertage fallig werden und nicht unter Art. 24 b 100%
LCRR fallen

3la(2) Vertragliche NetteVerpflichtungen an NicHEinanzkunden (alle au3er Zentralbanken und Finanzkunc 100%
innerhalb der nachsten 30 Kalendertage, auf3er in Arthigd 31 LGR genannt

Quelle: LCRR,NORD/LB Markets Strategy & Floor ReseakcimerkungAls Sicherheiten entgegengenommene Einlagen fallen nicht unter die Regelungel
Artikel 24, 25, 27, 28 oder 31a -BR

Sonstige Mittelabflisse
Samtlichenicht in den Artikeln 23 31 LCRRerwéhnten Liquiditatsabfliisse, welche inne
halb der nachsten 30 Kalendertage auftreten kénnen, werden mit 100% gewichtet.

Liquiditatszuflisse

Die von den Liquiditatsabflissen abzuziehenden Liquiditatszuflisse webeerfalls durch
die Gewichtung der jeweiligen nominalen Zuflussposition mit einer Zuflussrate errec
Es werden grundsétzlich nur Zuflisse bertcksichtigt, die innerhalb der nachsten 3i
eingehen, vertraglich vereinbart sind und nicht als Uberfakfen bzw. der Annahm
unterliegen, voraussichtlich nicht erfillt zu werden. Aktiva, deren Bewertung zum NV
wert erfolgt, werden nicht in die L&Berechnung einbezogen, da der Marktwert zukinft
Zahlungsstrome bereits einpreist. Grundséatzlich erfeigie Anerkennung von Zuflisse
nur bis zu einer maximalen Hohe von 75% der Abfl{iage 33 LCIR) Artikel 33 der LCF
Verordnung erlaubt hier jedoch diverse Ausnahmen.
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Uberblick tiber Zufliisse (Artikel 32 LER

Artikel
32(2)(a)
32(2)(b)
32(2)(c)
32(2)(d)
32(3)(a)
32(4)

32(3)(3
1. Satz

32(4)

32(3)(b)

32(3)(c)
32(3)(d)

32(3)(e)
323)(f)

32(3)(9)

32(3)(h)

32(3)(1)

Positionen, die innerhalb von@Tagen vertraglich eingehen/fallig, nicht tberfallig sind:

Zahlungen von Zentralbanken und Finanzkunden

Zahlungen aus Handelsfinanzierungen i.S.v. Art. 162(3) Unterabsatz 2 Buchstabe b CRR

Zahlungen aus Wergpieren

Zahlungen aus Eigenkapitalinstrumenten in wichtigen Indizes, sofern nicht gleichzeitig als HQLA erf:

Zahlungen aus Handelsfinanzierungsgeschaften oder falligen Wertpapieren

Artikel 32(3)(a)LCRRgilt nicht tir Zahlungen aus Wertpapierfinanzierungsgeschifiad Kapitalmarkt-

transaktionen;Zufllisse aus der Freigabe von Salden, die im Einklang mit Vorschriften fir die Sicheru

Kundenhandelsaktiva auf getrennten Konten gefiihrt werden, werden in voller Hétiieksichtigt, sofern

diese getrennten Salden in liquiden Aktiva im Sinne des Titels Il gehalten werden

Zahlungen zu Tilgungszwecken von Nfinanzkunden (Fallige Zahlungen von Kreditinstituten die von

einem Zentralstaat oder eingegionalen Gebietskorperschaft errichtet/geférdert werden, um Forderda

lehen auszuzahlen, Zusagen von multilateralen Entwicklungsbanken oder 6ffentlichen Stellen; Berti

gung der Zuflusse bis zur Hohe des Wertes der Abfllisse)

Zuflisse aus der Freigabe von Salden, die zur Sicherung von Kundenhandelsaktiva auf getrennten k

gefuhrt werden

Zahlungen aubesicherten Wertpapierfinanzierungsgeschaftamd Kapitalmarkttransaktionen:

i)  Wenn durch Vermégenswert besicheder bei Wiederverwendung HQLA 1A wéieisnahme Covere
Bonds nach Art. 10(1)(f) LER

i) Wenn durch Vermdgenswert besichert, der bei Wiederverwendung HQLA 1B®direred Bond)

iii) Wenn durch Vermdgenswert besichert, der bei Wiederverwendung HQLA 2A wére

iv) Wenn durch Vermégenswert besichert, der bei Wiederverwendung HQLA 2B RMBE3(&ytBuch-
stabe g Ziffern i, ii, iv L&) ware

v) Wenn durch Vermogenswert besichert, der bei Wiederverwendung HQLA 2B Covered
(Art. 12(1Je) LCRR) ware

vi) Wenn durch Vermdgeswert besichert, der bei Wiederverwendung HQLA 2B ABS gedeckt durc
sing, Unternehmensoder Verbraucherkrediten (Art. 13(@) Ziffern iii oder v LGR) ware

vii) Wenn durch Vermdgenswert besichert, der bei Wiederverwendung HQLA 2B Corporate Bond
Anteil, nicht zinsbringende Aktiva mit Bonitatsstufe 5 oder besser von glaubenskonformen Krec
tuten ware

viii)Wenn durch Vermdgenswert besichert, der als Aktie oder Anteil an einem OGA (Art. 15(2}()
derselben Stufe wie als HQLA eingestuft ware
Wenn durch Vermdgenswert besichertler nicht unter die vorgenannten Ziffern i bis viillt

Verwendung der Sicherung zur Deckung einer Leerverkaufsposition

Zahlungen aus Ldmardgeschéften, sofern mit nicht liquiden Aktiva besichert

Zahlungen aus operativen Einlagen werden mit symmetrischer Zuflussrate multipliziert, Ausnahme E

beim Zentralinstitut; ansonsten gilt nebenstehender Faktor

Sicherheitenswaps: Betrag, um den der Liquiditatswert der verliehenen Aktiva den der geliehenen (il
steigt(Berechnung beachten)

Zahlungen aus umgekehrten Pensionsgeschéafen, Wertpapierleihen, Sicherheitenswaps zur Detkun
Leerverkaufen genutzteBicherheiterund ber 30 Tage hinaus zu verlangert werden kdnnten

Nicht in Anspruch genommene Kreditder Liquiditatsfazilitaten (inkl. jener von Zentralbanken und exkl
innerhalb von Sicherungssystemen und Férdeletean)

Fallige Zahlungen aus Wertpapieren, die vom Kreditinstitut oder einem SPV mit einer Verbindung be
wurden, Nettobasis mit Rate fiir den Vermdgenswert multipliziert

Darlehen ohne Faflkeitstermin, wenn das Kreditinstitut vertraglich zurticktreten oder Zahlung innerhg
von 30 Tagen verlangen kann

Quelle: LCR, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research
Anmerkung: Weitere Sonderregelungen im Hinblick auf Gruppen und institutsbez &jemerungssysteme in Art. 34 EIRR

NORD/LB

Faktor

100%
100%
100%
100%

100%

50%
(Anteilig)

100%

0%

7%
15%
25%

30%
35%

50%

09%55%
gem. Art. 15(2)
oder (3)

100%
0%
50%

Gem. Art.
27(3), soist

5%
100%

0%
0%

Siehe Rate

fir Vermo-
genswert
in Art. 32

20%
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Uberblick tiber Zufliisse (Artikel 32 LER

Artikel Positionen, die innerhalb von 30 Tagen vertraglich eingehen/fallig sind, nicht tberfallig sind: Faktor
32(5) | Netto-Liquiditatszufluss aus derivativen Zinsd Frendwahrungsgeschéaften gem. CRR 100%
32(6) Fallige Zahlungen aus Aktiva, die nicht im Marktwert des Vermdgenswerts berticksichtigt sind 100%

32(7) Zuflusse aus neu eingegangenen Verpflichtungerden nicht bericksichtigt -

32(8) | Zuflusse in Hohe der Abfisie in Drittsaaten mit Transferbeschréankungen oder bei nichtkonvertierbare

Wahrungen

100%

Quelle: LCHR, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research
Anmerkung: Weitere Sonderregelungen im Hinblick auf Gruppen und institutsbezogene Sicherungssyster3d inGtR

Zusammensetzung des Liquiditatspuffers nach Level (Art. 17#RCR

Wenn der Nettoabfluss fir die nachsten 30 Tage anhand deud Abflisse wie obel
bezeichnet ermittelt wurde, gilt eglen Liquiditaspuffer zu ermittelriztr die Berechnung
der LCRbzw. des Liquiditatspufferserden den Aktiva unterschiedliche Liquiditatsstuf
zugeordnet. Fir jede dieser Stufen ergeben sich bestimmte ddintzw. Maximalquoten
(Art. 17 LCRR), mit denen das jeweilige Liquiditatslevel im Liquiditatspuffehaten sein
darf/muss. Um fir spatere Ausfilhrungen eine zusatzliche Abgrenzung innerhalb del
1-Aktiva zu erhalten, wird an dieser Stelle eine modifizierte Stufeneinteilung definiert.
se orientiert sich an den regular von der CRR vorgegebenereltinthd Maximalquoten.

Struktur des LCIRortfolios

min. 60% max. 40%
A I\
(
Level 1 Level 2
a[ S@St wm! al S@St wm. @ Level 2A Level 2B
L A )
Y Y
min. 30% max. 70%
max. 15%

Quelle:Verordnung 2015/61NORD/LB Markets Strategy & Floor Research

LCRAnNteil von Covered Bonds auf 70% begrenzt

Mit Blick auf die Zusammensetzung des {FORfolios legen die Vorgaben fegtass mi-

destens 60% des Liquiditatspuffers aus Lewdtdets bestehen missen. Im Umkehrschl
folgt daraus, dass der Anteil an LeveAgsets bei maximal 40% liegen darf. Neben di¢
zunéchst groben Unterteilung des LEBrtfolios existieren sowohl fidas Level 1 als auc
fur Level 2 weitere Begrenzungen. So mussen mindestens 30% degee&ortfolios aus
Level tAktiva bestehen, bei denen es sich jedoch nicht um Le@zviered Bonds maeln

darf. Mitunter wird in der Marktpraxis deshalb innerhalbs Levels 1 zwischerssiéts des
, Level 1A° und , Level 1B*“ (Covered Bo
versehen) unterschieden, auch wenn eine solche sprachliche Unterscheidung wede
der CRR noch der L&Rrordnung existiert. Da Level-28sets maximal 15% des gesam
Liquiditatspuffers ausmachen dirfen, wird auch innerhalb des Levels 2 eine Uniet
dung mit Blick auf den maximalen Anteil am gesamten-R&@Rolio vorgenonmen. Im
Zuge der Verwendung von Covered Bonds imK@Rext kam somit konsatiert werden,

dass diese maximal 70% des {RoRfolios ausmachen dirfen. Da der gesamte Litptist

puffer zu hochstens 40% aus Levéssets bestehen darf, missen 30% des Ggsartio-

lios aus Covered Bonds des Levels 1 bestehen. Zusdatichs sich bei maximal 15% d
Assets um solche Covered Bonds handeln, die nach der Verordnung Level 2B sind.



21/ Covered BondbpeciaB 27. Juni 2023

LCRManagement: Zulassige Assets

Autoren: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik KutiZtefan Rahaus

Level TAssets

(gemaf Artikel 10n Verbindung mit Artikel 13.CRVerordnung
a) | Minzen und Banknoten
b) Folgende Exposures gegeniiber Zentralbanken:

i)
i)
ii)

c) @ Assets,

Assets, die von der EZB oder einer Notenbank eines-HifgRedsstaats garantiert werden ode
Forderungen ggeniiber diesen darstellen

Assets, die von der Notenbank eines Drittstaates garantiert werden oder Forderungen an
darstellen, sofern durch ECAI mit Credit Quality Step 1 geratet

Reserven, die von einem Kreditinstitut bei der in i) und ii) genanntmralbanken gehalter
werden, falls es dem Kreditinstitut erlaubt ist, die Reserven jederzeit in einem Stresssz
abzuziehen, und falls die Konditionen fir einen solchen Abzug in einer Regelung zwiscl
bevollmadtigten Autoritat und der EZB odeedNotenbank festgelegt worden sind

die von den folgenden Zentralstaaten, regionalen oder lokalen Gebietskdrperschafter

offentlichen Stellen garantiert werden oder Forderungen gegeniber diesen darstellen:

i)
ii)
iii)
iv)
V)
d) i)
ii)

e)  Assets,

)

i)

Zentralstaat eines EWRitgliedsstaats

Zentralstaat eines Drittlands, sofern durch ECAI mit Credit Quality Step 1 geratet

Regionale oder lokale Gebietskérperschaften oder 6ffentliche Stellen in einerdMEMIRRdsstaat,
wenn diese wie Exposures gegenlber des Zentralstaats desigameMitgliedsstaats behande
werden (Risikogewichtung von 0%)

Regionale oder lokale Gebietskorperschaften in Drittstaaten, wie in ii) genannt, wenn dies
Exposures gegenilber des Zentralstaats des jeweiligen Drittlands behandelt werden (z.B.
Risikogewichtung wie der Zentralstaat [0%])

Offentliche Stellen, wenn diese wie Exposures gegenilber des Zentralstaat eines
Mitgliedsstaats oder gegenlber einer regionalen oder lokalen Gebietskdrperschaft, wie
genannt, behandelt werden (z.B. glee Risikogewichtung von 0%).

Assets, die Forderungen an den Zentralstaat oder die Notenbank eines Drittlands darstellel
nicht ein CQS 1 é&ng unter AA) zugewiesen ist, oder von dieser garantiert werden

Reserven, die vom Kreditinsitut ieiner Zentralbank gem. i) gehalten werden und bestimr
Bedingungen erflllen

die von einem Kreditinstitut emittiert wurden, die mind. eine der folgenden Anforderumtjgiee:
Sitz in einem EWNRIitgliedsstaat oder Grindung durch die rdmlregierung eines EWFR
Mitgliedsstaates oder durch die regionale oder lokale Gebietskérperschads éMlitgliedsstaates
unter der rechtlichen Auflage, die wirtschaftliche Basis des Kreditinstituts zu schitzen ur
finanzielle Uberlebensfahigkeit zuhalten und Behandlung jeglichen Exposures gegeniiber di
Gebietskdrperschaft, falls zutreffend, wie Staatsexposure Rigkogewichvon 0%);

Das Kreditinstitut begibt Férderdarlehen, im Sinne des Artikels 10(1)(e)(ii).

f) | Bestimmte Covered Bals aus dem EWR, die alle folgende Kriterien erfillen:

i)

ii)
iii)
iv)
v)
Vi)
g) @ Assets,

Covered Bonds im Sinne dés. 3 Nr. 1CBDoder sie wurden vor dem 08. Juli 2022 begeben und
erfullen die Anforderungen des Art. 52(4) OGAehtlinie zum Emissionszeitpunkt, so dass sie k
zur Faligkeit fir die ginstigere Behandlung als Covered Bond in Betracht kommen
Risikopositionemygl.Instituten im Deckungspogem. Art129(1)(cund 129(1a) CRR

gestrichen

Emissionsvolumen von min. EUR 500 Mio. oder aquivalentes Volumen in Landeswahrung
Rating CQS 1 durch ECAI; kein Rating: 10% Risikogewicht nach Art. 129(5) CRR
Ubersicherung von min. 2%

die von multilateralen Entwicklungsbanken bzw. internationalen Organisationen, wie in

117(2) bzw. Artikel 118 CRR definiert, geiert werden oder Forderungen gegeniiber diesemstellen
Quelle: Verordnung 2015/61, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research

NORD/LB

Haircut
(Anteile anOGA)

-(0%)
-(0%)

- (5%)

- (5%)

- (5%)

7% (12%)

- (5%)
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Level 2AAssets
(gemalf Artikel 11in Verbindung mit Artikel 139.CRVerordnung)

a)  Assets,die von regionalen oder lokalen Gebietskdrperschaften oder offentlichen Stellen eines
Mitgliedsstaats, denen ein Risikogewicht von 20% gem. Art. 115(1)(5) bzw. Art. 116(1)(2)(3) CRR zu
ist, garantiert werden oder Forderungen gegentiber diesarsitllen

b) Assets, die von einem Zentralstaat, der Notenbank oder einer regionalen oder lokalen Gepimtséidaft
oder offentlichen Stelle eineBrittlands denen ein Risikogewicht von 20% gem. Art. 114(2) bzw. Art.
oder Art. 116 CRR zaggiesen ist, garantiert werden oder Forderungen gegenuber diesen darstellen

c) | Bestimmte Covered Bonds aus d&WR die u. a. folgende Kriterien erfillen:

i)

i)
ii)

iv)
v)
Vi)

Covered Bonds im Sinne des Artikels 3 Nr. 1 der Covered®Bohtlinie oder sie wurden valem
08. Juli 2022 begeben und erflllen die Anforderungen des Art. 52(4) GRB&Winie in der zum
Emissionszeitpunkt geltenden Fassung, so dass sie bis zur Falligkeit flr die glnstigere Behar
als Covered Bond in Betracht kommen

Risikopositionen gemiber Instituten im Deckungspool erfiillen die in Artikel 129(1ic)129(1a)
CRR festgelegten Anforderungen

gestrichen

Emissionsvolumen von min. EUR 250 Mio. oder &quivalentes Volumen in Landeswéahrung
Rating: min. CQS 2 durch ECAI; kein Rating: 20%e&ésvicht nach Art. 129(5) CRR
Ubersicherung von min. 7%; min. 2% bei vorliegendem Rating von CQS 1, wenn alle Anforde
nach Art. 10 Abs. 1 L&Rrordnung mit Ausnahme des Art. 10(1)(f)(iv) erflllt werden

d) | Bestimmte Covered Bonds von Kitetstituten ausDrittstaaten die alle folgende Kriterien erfillen:

i)
i)
ii)

iv)

v)
Vi)

Emission durch Kreditinstitut oder 100%iger Tochtergesellschaft eines die Emission garantier:
Kreditinsituts; nach nationalem Recht begeben

Emittent und Bond unterliegen einer gleichrtigen 6ffentlichen Aufsicht zum Schutz der Inhabet
und die aufsichtlichen und regulatorischen Bestimmungen sind denen in der EU gleichwertig
Cover Pool besteht aus Vermdgenswerten, die einem oder mehreren der in Artikel 129(1)(b)(c
und (g) CRR genatem Forderungstypen entsprechen. Besteht der Pool aus Immobileinddarleh
mussen Artikel 6(2)(3)(a) und (5) der-RBhtlinie erflllt werden

Risikopositionen gegenlber Instituten entsprechen den Vorgaben des Artikels 129(1)(c) oder
129(1)(a) CRR

Transparaezanforderung nach Art. 14 &8chtlinie werden erflillt

Rating: CQS 1 durch ECAI; kein Rating: 10% Risikogewicht nach Art. 129(5) CRR

vii) Ubersicherung von min. 7%; mindestens 2% bei Volumen von min. EUR 500 Miaqoidatentes

Volumen in Landeswahrung

e) | Unternehmensanleihen, die alle der folgenden Bedingungen erfillen:

i)
i)
ii)

Mindestrating: CQS 1 durch &IC
Emissionsvolumen von mind. EUR 250 Mio. @dgrivalentes Volumen in Landeswahrung
Reslaufzeit des Wertpapiers zum Emissionszeitpunkt ist maxifalahre

Quelle: Verordnung 2015/61, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research

NORD/LB

Harcut
(Anteile an
OGA)

15%
(20%)

15%
(20%)

15% (20%)

1596(20%)

15% (20%)
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a)

b)

c)

d)

e)

Level 2BAssets
(gemalf Artikel 12n Verbindung mit Artikel 139.CRVerordnung)

Exposures in Form von ABS unter bestimmten Bedingufgem. Art. 13 LCRerordnung)

Unternehmensanleihen, die folgenden Bedingungen erfillen:
i)  Mindestrating:CQS3 durch ECAI
i) Emissionsvolumen von mind. EUR 250 Mio. @dgrivalentes Volumen in Landeswéahrung
iii) Reslaufzeit des Wertpapiers no Emissionszeitpunkt ist maximal 10 Jahre
Aktien oder Anteile, die den Bedingungen des Art. 12(1)(c) deMe@Rdnung entsprechen
i) Bestandteil eines wichtigen Aktienindex
i) Denomination in Heitmatwéahrung, ansonsten Level&Bet (Betragsbegneung)
iii) Sie gelten auch in Stressphasen als verlassliche Liquiditatsquelle (Anforderung: In €elagre3
Stressphase sinkt der Marktwert nicht mehr als 40% bzw. 40 Prozentpunkt)
Zur begrenzten Verwendung vorgesehene Liquiditatsfazilitatenyoln der EZB, der Zenltoank eines EWR
Mitgliedsstaates oder unter bestimmten Bedingungen eines Drittstaates, bereitgestellt worden sind, :
Art. 14 LCR/erordnung erfillt sind
Bestimmte Covered Bonds aus d&WRdie u. a. folgende Kriterieerfiillen:
i) Covered Bonds im Sinne des Artikels 3 Nr. 1 der CoveredmMiohtlinie oder sie wurden vor dem
08. Juli 2022 begeben und erflllen die Anforderungen des Art. 52(4) GRB&Winie in der zum
Emissionszeitpunkt geltenden Fassung, so dass siarfsiltigkeit fur die giinstigere Behandlung
als Covered Bond in Betracht kommen
ii) gestrichen
iii) gestrichen
iv) Emissionsvolumen von min. EUR 250 Mio. oder &quivalentes Volumen in Landeswéahrung
v) Deckungswerte entsprechen Artikel 129(1)(a), (dixid (e) CRR
vi) Deckungeerten wird geman Art. 125 CRR ein Risikogewicht von max. 35% zugewiesen
vii) Ubersicherung von min. 10%
viii) Monatliche Offenlegung der geforderten Ubersicherung von min. 10%
Ausnahme fir glaubenskonforme Kreditinstitute: Bestimmte nicht zinsbringéitiea von Zentralbanken
Zentralregierungen, regionalen oder lokalen Gebietskdrperschaften oder 6ffentlichen Stellen, die geg
diesen bestehen oder garantiert wurden, sofern mind. CQS 5 durch ECAI zugewiesen wurde

Level 2RAssets
(geméanArtikel 13 bis 16n Verbindung mit Artikel 19.CRVerordnung)

Auf die bezeichneten Artikel gehen wir im Detail nicht ein.
Artikel 13 Verbriefungen der Stufe 2B (Erlauterungen zu Art. 12(1)(aRLCR
Artikel 14 Eingeschrankt nzhhare zugesagte Liquiditatsfazilitdten (Erlauterungen zu Art. 12(1)dR).CF
Artikel 15 OGA
Artikel 16 Einlagen und andere Mittel in Genossenschaftsnetzen und institutsbezog
Sicherungssystemen

Quelle: Verordnung 2015/61, NORD/LB Markétat&gy & Floor Research

NORD/LB

Harcut
(Anteile an
OGA)

25/35%
(30/40%)
50% (55%)

50% (55%)

0%

30% (35%)

50% (55%)

Harcut
(Anteile an
OGA)

0-55%
25%
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Covered Bonds im Rahmen des {MzHhagements

Autoren: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik KutiZtefan Rahaus

Dynamische Kriterien fir Covered Bondster der LCR

NORD/LB

Wahrend fir einen Grof3teil der im Rahmen des-MalRagenents zulassigen Aktiva eir
statische Einordnung erfolgt, unterliegen Covered Bonds hingegen dynamischezieiKri
So kann es im Zeitverlauf zu einer Anderung der Zuordnung einer Emission zueeil
stimmten LeveKategorie kommenworaus sich grundsatzh die Notwendigkeit eine:
standigen Monitoringsbleitenlasst.Dabei stellt sich in der Praxis insbesondere dielE
lung der Transparenzkriteriestes Art. 14der Covered Bon®ichtliniebzw. der nationalen
Gesetze auf Basis des Art. 14 GBIDeuralgieherPunkt heraus, da hierb@unmehrmin-
destens vierteljahrlich seitens des Emittenterine umfangreiche Datenbereitstellungr-
genommen werden mussnd der Investodiesesder Aufsicht auch belegen kénnen mu:
Neben der Uberpriifung der im Rahmen des é€@dRootReportings bereitgestellten Info
mationen Uber ausstehende Covered Bonds sowie deren Deckungsmasse soBéckr
auf die dynamishen Kriterien fur gedeckte Anleihenich eine standige Uberwachung d
jeweiligen Ratinginschatzungererfolgen, dahier bereits Ratinganderungen um eine
Notch direkte Auswirkungen auf die L@&®Rassifizierung nackich ziehen kdnnen. Nebe
der Veranderung eireeRating kann zudem auch die Hinzunahme oder Einstellung eir
Ratingbeurteilung Auswirkungen auf die LERsifizierung haben, weshalb wir fir unse
Einschatzung des LLRBvels neben dendings vonM o o d, ¥itchsind S&Pauch jene von

DBR®eranzehen.

Tabellarische Ubersicht bzgl. der regulatorischen Einordnung von Covered Bonds

Im Zuge der vorliegenden Studie nehmen wir eine Analyse der im iBoxx EeRed3yek-
teten Anleihen vor und ordnen diese der unserer Ansicht nach jeweils relevanten
Kategorie sowie dem sich daraableitenden Haircut zu. Hierzu haben wir die enésp
chenden PooeReports hinsichtlich ihrer inhaltlichen Vollstéandigkeit auf 8dsir Vorgaber
des Artikels 129 CRRRwiebei Covered Bonds aus Drittlandefnt. 14 CBDQiberprift und
die Ergebnisse zunachst &ifogrammebeneusammengefasst. Zusatzlich enthalt die A
listung neben den Links zu den jeweiligRepatings auf den Homepages dEmittenten
auch die Ratingeinschatzungen der im vorherigen Abschnitt genannten Ratingager
eine Aussage beziiglich des gesetzlichen Emisalimens sowie der jeweiligen Ubers
cherung des entsprechenden ProgramrBgen nochmals detaillierteren Uberblick biet
abschliessetheine Tabelle, in der neben unserer Einschatzung ded £@#s und des Ris
kogewichts gemalR CRReitere Angaben aufSINEbeneenthalten sind. Da sowohl zt
Einschatzunges LB-Levels als auch des relevanten lRigewichts der Credit Quality Ste
(CQS) der jeweiligen Anleihe vBrlevanz ist, kangine diesbezligliche Einschatzung eb:
falls der Auflistungentnommen werden. Zusatzlidnthalt die Tabelle neben dem ausst
henden Volumen sowie der Art der Deckungsweattech die jeweilige Rickzahlungsstrt
tur eines Covered BondEmissionen aus dem Europaischen Wirtschaftsraum (EVoR)
tieren von einer bevorzugten regulatorischétigenkapitalbehandlungius diesenGrund
weisenwir die Zugehdrigkeit einer Emission bzw. eines Emittenten zum Zustandigke
reich der Europaischen Zentralbank (Eurozone), zum Européaischen Wirtschaftsraum
den G16Staaten (unter anderem relevant fur die Repoféhigkeit bei Transaktionen mi

EZB) aus.


https://www.moodys.com/
https://www.fitchratings.com/site/home
https://www.standardandpoors.com/en_US/web/guest/home
https://www.dbrs.com/
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Zahlreiche Kritierien an zulassige Covered Bonds

Wie bereits zuvor erwahnt, kénnen Covered Bonds grundsatzlich jedes der diegl€l$
erreichen. Dabei gibt es in jedem Fall zahlreiche Kriterien, die eine Emission erflllen
um den Satus eines zulassigen Assets zu erreichen. Wahrend die Nichterfullung e
Kriterien automatisch einen Ausschluss von den geeigneten Aktiva nach sich ziel
andere Anforderungen in Form von Abstufungen ausgestaltet. So kbénnen beisjisel
CoveredBonds, deren Reporting (Art. 14 CBD) nicht den Vorgaben der Covered
Richtlinie entspricht, unter keinen Umsténden als 4AGRet verwendet werden. Mit Blic
auf das Emissionsiumen oder auch die Ratingbeurteilung sieht die 1SpBtematik hin-
gegen Andrderungen in abgestufter Form vor. Dies fuhrt dazu, dass eserdie Pfade
auf dem Weg zur finalen L&schatzung einer Emission gibt. Um sich diesem durc
komplexen Vorgehen zu ndhern gehen wir nachfolgend auf die einzelnen Eignungski
ein,welche wir in Form eines Entscheidshgums grafisch dargestellt haben.

LCRKlassifizierung von gerateten Covered Bonds

Rating:

CQS1(min.AA o oc: N EX"'“’Ar't"itz'g‘(‘f;’(':)acc'm JSE”S e Level 1
— . . » = B-0-—>
129(4) CRR or 10% min. 2% ; (7%)
RW 129(5) CRR & Art. 129(1)(c) CRR orequivalent
>IssuEe ZIZF? : Level 2A
> 2-5-0-m—>|
; (15%)
orequivalent
v
Comply with
Art. 3(1) CBD Rating: oc: Exp. to instiutuions acc. to Issue size: Level2A
cQS2(mimjor & T & Art. 129()(a) & > EUR 250Tm d (150)
or 20% RW /129(5) CRR : & Art. 129(1)(c)CRR orequivalent
Issued before
08 July 2022 &
comply with )
Art. 52(4) UCITS - oc: - i
as applicablen Rating: m|n.1QVo & Exposures fulfill Issue size: Assets accordlng'to LevelB
the date of their below CQS 2 & public & Art. 125CRR & > EUR 250 n Art129(1)(a), (d)(i) & )
issue disclosure (max 35% RW) orequivalent (e) CRR
| monthly
EEA
memberstate
| o SRla?r:l?; AA Transparency: Exp. to instiutuions acc. to ﬁsgs(i;?b?o&gd(m ’?’éRR' National law & special
: & Art.14CBD & Art. 129(1)(a) & » (@, 1, @ ERR: & publicsupenvision Art.
129(4) CRR or 10% for mortgage pools: N
RW 129(5) CRR A quarterly & Art. 129(1)(c) CRR Art. 6(2), 6(3)(a), 6(5) CBD 11(2)(d)(i), (i) LCR
oC: N LevelA
min.7% i (15%)
Issue size:
ocC: > EUR 56 N LevelA
o on > 6-6-m >
(T, 220 & orequivalent (15%)

Quelle:Verordnung 2015/61NORD/LB Markets Strategy & Floor Researchn= Bedingung erfillltRot= Bedingung nicht erfullt
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Was bedeutetain Einklang mit Art. 3 CBID

Um als LCRihiger Covered Bond anerkannt zu werden (abgesehen von den oben ¢
fuhrten Kriterien), muss der Covered Bond laut der-V€Rrdnung entwedeein Bond im
Sine des Art. 3(1) CBD sein oder der Titglde vor dem 08. Juli 2022 begeben unélitt
die damals giltigen Anforderungen des Art. 52(4) OGAW. Allerdings wird auch i
OGAW undler CRR auf die CBD verwieser, so0s s s i ¢ h a u c Wndéringen
ergeben um weiterhin LCi&hig zu bléen. Hierzu ist der B|ICk in die Ubergangsregeln
CBD zwverfen: Art. 30 CBD lautet wie folgp 5A S aA G3t ASRaAGE I (S
deckte Schuldverschreibungen, die vor dem 8. Juli 2022 begeben wurden und die #
rungen des Artikels 52 Abgad der Richtlinie 2009/65/EG in der am Emissionstag gull
Fassung erfillen, nicht den Anforderungen der Artikel 5 bis 12 sowie 15, 16, 17 und
vorliegenden Richtlinie unterliegen, aber bis zu ihrer Falligkeit weiterhin als gec
Schuldverschied dzy 3Sy 3IASYNGO RSNJ g2NXI ASaASYyRSyYy v

Exkurs: EtCovered BoneRichtlinie
Inhalt / Bemerkungen

Artikel

10

11

12

13

14

Beschreibung

1  Anforderungeran die Emissionnd strukturelle Eigenschaften von Covered Bond
Gegenstand der Richtlinie §  Einheitliche Anforderungen an die nationalen Aufsichtsbehdérden

1 Verdffentlichungspflichtemlurch den Emittenten
Anwendungsbereich  Covered Bonds, die von Kreditinstituten innerhddéy EUemittiert wurden
Begriffsbestimmungen 1  Fur die Richtlinie reante Definitionen

1 Insgesamt 2 Begriffsdefinitionen (u.a. Covered Bond, Deckungsstock, Deckungswerte)

1 Doppelbesicherung bzw. doppeltes Riickgriffsrecht ist KerncharakteristikorCovered Bond:
Doppelter Ruckgriff 1 Forderungsansprchgegeniiber dem Kreditinstitum Falle der Zahlungsunféhigkeider
(Dual Recourge Abwicklungdes Emittenten ein vorrangiger Ruckgriff auf den Deckungsstock,

1 Anspruch auf die Insolvemasse
Insolvenzferne gedéter | Sicherst_ellung, da_s_s FEJrQeerg_aus C8bei Insolvenz oder Abwicklures Emittentemicht
Schuldveschreibungen autorr\atlsgh vorzeitig f_alllg erklart welen. )

1  Gewabhrleistung der Einhaltung vertraglich festgelegter Zalsktngme

s 1 Jederzeit Besicherung durch Deckungge/eehr hoher Qualitét
Anerkennungsfahige - L .
Vermbgenswerte 1 F:Rqunforme Deckungswertg und ander_e definierte hochqualitative Deckungswerte sowi
offentliche UnternehmenRublic Undertakings gem. 2006/111/EC)

AuRerhalb der Union 1 Wa_hlrecht der' na_tionalen GesetzgebeBazug auf die Zulassung von Assets auddb des
gelegene Vermdgenswie Kr"elses (-:ier“Mlth|'eds-staaten . . . . .

1 Missen in Ubereinstimmung mit Artikel 6 ausgestattet und der rechtliche Zugritfhgessein

. 1  Mdglichkeit interne CEEmissdnen, als Sicherheiten fir externe -EBnission (Investen au-

Gruppeninterne Struktren
gepoolterCovered Bonds Rerhalb des Konzerns) zu nutzen_ _

1 Deckungswerte werden auf der Bilanz des Emittenten der externen CB verbucht
Gemeinsame 1 DieRichtliniegestattet den Emittenterbeckungswerteerschiedener Institute zu pmen
Finanziermgen 1 Damit soll kleineren Kreditinstituten der Marktzugang egicht werden
Zusammensetzung des 1 Anforderung zur Formulierung von Regeln zur Zusammensetzung des Deckungstocks
Deckungsstocks 1 Keine explizite Homogenitatsanfauing
Derivatekontrakte 1 Derivate fur Absicherungszwecke im Deckungsstock zuléssig
im Deckungspool 1  Derivate sind in Ubereinstimmung mit Artikel CBDsepariert
Vermogerstrennung von 1  Spezifizierung der Anforderungen in Bezug aufTdennung von Vermdgenswen
Deckungswerten 1 Deckungswerte mussen identifizierbar saimd Anforderungen mussen fir alle Assets gelten
Treuhander zur 1 Nationale Gesetzgeber knnen Cover Pool MomtpfTreuhdnder) im Gesetz verankern
Uberwachung dePools 1 Kriterien h Bezug auf die Verantwortungemd Aufgaben des Treuhéndlers zur Ubaohung

1 Quartalsweise: verpflichtende Transparenz des Deckungsstocks inklusive Berichterstattul
Anlegerinformationen 1 Unter anderem: Veroffentlichung einer ISlite fiir die im Rahen des Rsgramms begebe-

nen Covered Bonds, geografische Verteilung und Art der Deckungswerte, Bewertungsme

Quelle:Richtlinie 2019/2162NORD/LB Markets Strategy & Floor Research
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Exkurs: ElCovered BoneRichtlinie¢ (FORTSETZUNG)
Inhalt / Bemerkungen

Artikel

15

16

17

18

19

20

21

22

23

24

25

26

27

28
29

30

31

32

33
34

Bescheibung
Deckungsanfordemgen

Liquiditatspdferanforde-

1
1

1

rung firden Deckungsstoct
Bedngungen fir verlanger-

bare Falligkeitsstruktren

Offentliche Aufsicht
Uber gedeckte
Schuldverschiibungen

Erlaubnis fir Programme
gedeckter
Schuldverschiibungen

Offentliche Aufsicht Uiber

Covered Bondsn Falle von

Insolvenz oder Abwitung

Berichterstattung an die
zustandigen Bhorden

Befugnisse der zustéigkn

Behodrden
Verwaltungsrechtliche
Sarktionenund andere
Verwaltungsmafinahmen

Veroffentlichungvon Sank-

tionen undMafRnahmen
Verpflichtung zur
Zusammenebeit

Offenlegungspflichten

Bezeichnung

Anderung der Richtlinie
2009/65/EGUCITS)
Anderung der Richtlinie
2014/59/EU(BRRD)

UbergangsmafRnahmen

Uberpriifungen und
Beridite

Umsetzung

Inkrafttreten
Adressaten

1
1
1

= A A

= —a

= —a

=4 =4 —& —a —a _a 9

= —a —a —a

Anforderungen an die nominale Mindestiibersicherung (Nominalprinzip)

Die Mitgliedstaaten kdnnen andere Berechnungsgrundsatze zulassen, sofern diese nicht
einer hoheren Deckungsquote fihren als beiwkndung des Nominalprinzips
Liquiditatspuffer in Hohe der Netthiquiditatsabflisse fidie ndchsterl80Tage
MéglicheDoppelbelastunglurch Verordnung 2022/786 zur Anderung der LCR aufgehoben
Nationale Gesetzgeber kdnn&overed Bondsiit moglicher Falligkeitsverschiebung gestatte
Bindung der Laufzeitverlangerung an objektive gesetzlich verankerte Ausloser

Emission gedeckter Schuldverschreibungersseiner 6ffentlichen Aufsichinterliegen
Aufgaben der Aufsicht sind unter anderebberwachung der Emission von Ehhaltung von
Rechtsvorschriften, Sanktionsbefugnisse

Anforderungen arufsichtu.a: Unabhéngigkeit, Eignung, Ausstattung und Ketepzen

CB Emittenten missen vor Ensi®n unter einem Covered BotfiRtogramm eine Genehigung
durch die zustandige Aufsich&tdrde enholen

Emittent muss Uiber angemessene organisatorische Strukturen, Prozesse unobetettum
Schutz der Covered Boihidvestoren vefiigen

Sicherstellen, dass die den Inveginrzugesicheen Rechte eingehalten werden

Zusétzlich obliegt es dem nationalen GesetzggbeFall der Insolvenader Abwicklunglie
Einsézung eines Sachwaltersnzaischreiben

Emittentenwerdendazu verflichtet in regelmaRigen Abstédnden bzw. auf &gt Giber ihre
jeweiligen CB’rogrammegewisse Informationen an die zustéandige Behérdderititen
Berichtspflicht auch im Insolvenader Abwicklungsfall

Aufsichtslehorde ist mit entsprechenden Befugnissehd. Anlegerschutzesiszustatten
Obliegenheit der Gewéhrung bzw. Ablehnung der Erlaubnis zum Covered=Bsciukft
Definition effektiver S&fmalRnahmen und MalRnahmen zur Abhilfe von Versto(&geg die
Anforderungen an Covered Bonds und deEamittenten

Ausmafder SanktionProportional zum Verstol3 und mit abschreckendem Charakter
Bekanntgabeson Sanktionierungefanderen VerwaltungsmafRnahmeauf der Homepage der
zusténdigen nationalen Asichtsbehdrdeund Berichtspflicht an EBA

Enge Kooperatiomwischen der zustandigen Behdrde und der nationalen Bankeicatif
Informationsaustausch sowohl mit der EBA als auch anderen nationalen Aufsichidéehd
Zuganglichkeit der Gesetztestexte und Regulaaigiden Internetseiten der Behdrde
Ubersicht tiber Institute, die zur CB Emission betigtiind

Auflistung der Emittenten die eines dgrabet fuhren dirfen

Jahrliches Reprting an EBAste mit Covered Bol@mi t t ent en und der e
Bei entsprechender Ausstattung kann zustandige BehdrdBeliechtigung zuribhrung des
Labels, Eur opéadi sche gedeckte Schul dverschrei
schreibung (Premium)*® erteil en

Bezugnahme auf Direktive und Ab&nderung

Bezugnahme auf Direktive und Ab&nderung

., Grandfathering®“ u BnaissiofAan,f dietvor adénu 08g Julh 2022 degel

wurdenund bestimmte Kriterien einhalten

Berichtder EUKommissiorin Abstimmungmit der EBAis 08.07.2024ezliglich:

- eines Aquivalenzregime und ggf. Gesetzgebungsvorstigittiander

- desAnlegeschutzegbis 08.07.2025)

- desRisika und der Vorteile von CBmit Falligkeitsverschiebungen und ggf. Gesetzgqgs-
vorschlag

- der Einfuhrung vorEuropéischen besicherten Anleihen (European Secured Notes, ESN)

Umsetzung in nationales Redfis 08.07.2021ind Anwendungb 08.07.2022

Berichtdes Wortlauts der nationalen RechtsvorschrifeamEUKommission

Inkrafttreten am 20. Tag nach der offiziellen Verdffentlichung im EU Amtsblatt

Mitgliedsstaaten

Quelle:Richtlinie 2019/2162NORD/LB Markets Strategy & Floor Research
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Generelle Unterscheidung zwischen EWRd NichtEWRCoveredBonds

Die Vorgaben bezuglich der Anforderungen an Levebie Level 2Aund Level 2B\ssets
sind denArtikeln 10 bis 12 der L&Rerordnungzu entndhmen.Da die Vorgaben der dz|
gierten Verordnung EWRelevanbesitzen wird auch bei den Anforderungen an Covel
Bonds generell zwischen Emissionen aus dem,Béiike solchendie durch Emittenten
aus Drittstaaten begeben wurdeminterschieden So kommerEWRBondsgrundsatzlich
sowohl als Assets desvet 1 als auch der beiden Stufen desves 2 in FrageCovered
Bonds aus Drittstatten konnefijr den Falldass sie sich als L@Rset eignen, ausschlie
lich dem Level 2A zugeordnet werden

Artikel 1294) CRRund Artikel 1295) CRR

Covered Bonds aus Mitgliedstaaten des EWR miussen withsichfir eine Behandlung
nach den Artikeln 129(4) oder 12%5) CRRzu qualifizeren, Konformitat mit der Coverec
BondRichtlinie aufweisenym als LCRAssetzugelassen zu seifwobei hier auch der Emis
sionszeitpunkt eine Rolle spielt)/urdendie Bondssor dem 08. Juli 2022 begebemtiisse
sieanstatt der CBD den Art. 52(4) OGAW indersion zum Zeitpunkt der Emissieritl-
len. Die Covered BondRichtliniedefiniert Anforderungen aigedeckteSchuldveschreibun-
gen, wahrend im Art. 12€RR zusatzliatie Art der Deckungswerteingegrenzt wirdund
bestimmte Mindestanforderungen an die Bitsicherung usw. definiert sin@ie Abséatze ¢
und 5 des Artikels 129 CRR beschreibargegendie Anforderungen arCovered Bonds
um von enem bevorzugten Risikogewichtu profitieren Absatz 4 geht aei auf Bonds
ein, welche Uber eine Ratingeinschatzweyfligen, wahred Absatz5 jene ohne vorlie-
gendes Rating behandeltandelt es sich bei def@overed Bond aus dem EWRht um
einen Bond nach der Covered BeRihtlinie Art. 3 Nr. lder weder die Anforderunger
der Richtlirie nochjene desArtikels 129(4 oder 1295) CRRrflillt, kann er im Rahmen de
LCRManagements nichals HQLAerwendetwerden.

Artikel 129(1)(c) CRR in Verbindung rAittikel 129(1a) CRRErsatzdeckungswerte)

Der Artikel 129(1)(cn Verbindung mit Art. 129(1&RR ist Teil der farderungen arezu-
lassigeDeckungswerte. Konkret geht es dabei um Ersatzdeckungswerte in Form von
rungen an Kreditinstitie, welchegrundsétzlichauf einen Anteil von 15%er ausstehender
Covered Bonds$imitiert sind Elaubt sindhierbei grundsatzlichForderungen an Institute
des Credit Quality Steps (CQS 1pder Steps2. Faderungen gegen Institutenit CQS3
dirfen nur maximal bis zu 8% des Nominalbetrags der ausstehenden Covered Bon
halten ®in undmiissendabei folgende Bedingungen erflllenuispriingliche Laufzeit vo
maximal 100 Tagen, sofern die Einlagen die CBD erflllen, ii) Derivatekontrakte, di
Art. 11(1) der CBD (Mindestanforderungen an Derivate im Deckungspool) entspre
Diese Artikel missen von Covered Bonds des Level 1 ebeiidowerden wie von dener
des Level 2 A, unabhéngig ob es ein E¥dRr ein DrittlandCovered Bond ist.

Forderungen an Kreditinstitute im Deckungsstock

Exposureto institutions doesnot exceedl5 % of the nominal amount of
outstanding covered bonds

CQS1 max. 15%
CQSs 2 0 0
Q max. 10% max. 10% [ Max- 15%
CQs3 max. 8%

Quelle: Verordnung 575/2013, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A02015R0061-20220708
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=celex%3A32013R0575
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Artikel 14 GBD: Transparenzanforderungen an Covered BaRtbgramme
Als Covered Bond im Sinne des Art. 3 Nr. 1 der Covered-Bichtinie missen die Tite
die Transparenzanforderungen nach Art. 14 CBD erfllén.die Anerkennung als L(
Level 2A gilt dies jedoch aufilr Covered Bonds aus Drittstaaten, hierzu wurde der Art
CBD explizit als Anforderung in die N&Rordnung 2015/61 in Artikel 11(1d) Ziffer v) r
aufgenommenSomitgilt dieser Artikelfir alle Level gleichermalR3edamit entsprechende
Covered Bondsls HQLAIm Kontext der LGRteuerungAnwendung finden kénnerldm
von einer bevorzgien regdatorischen Bbandlung profitieren zu kbnnemuss ein Cover
ed Bondinvestor der jeweigen Aufsicht nachweisen kdnnedass er tber ein Mindes
mafd an Informationerbeziiglich seines Investments verfligt. Demnaulissen folgende
Angabemmindestensvierteljahrlich zur Verfigung gestellt werden
i) Betrag des Deckungspools und der ausstehenden Covered Bonds
i) eine Aufstellungler ISINs fir alle im Rahmen dieses Programms gt Emissi-
onen, denen eine ISIN zugeordnet wurde
iii) geografische Verteilung und Art der Deckungswerte, Umfang Degtehen und
Bewertungsmethode
iv) Angaben zum Marktrisiko, einschlie3lich des Zim&l Wahrungsrisikos, sowie :
Kredit und Liquiditatsrisiken
v) Falligkeitsstruktur der Deckungswerte und deovered Bondsggf. einschliellich
einer Ubersicht tiber die Auslaseiner Falligkeitsverschiebung
vi) Hohe der erforderlichen und der verfligbaren Deckung und die H6he der ge:
chen, vertraglichemnd freiwilligen Ubersicherung
vii) Prozentsatz der Darlen , bei denen ei n /ACRRIEgegeber
gilt (NPL)und in jedem Fall der seit mehr als 90 Tagen Uberfalligen Darlehen.
Fur Emissionen vor dem 08. Juli 2022 gilt Art. 52(4) OGAW missi&nszeitpnkt, wobei
die LCRRdie Transparenzanforderung aus Art. 8D fordert, so dass dieaach fir, Al
a n | e izthediilen istwas ebenso aus Art. 30 CBD hervorgBlatnebengilt fiir Covered
Bonds des evel2Beine monatliche Transparenzanforderung an dieerdeckung.

Credit Quality Steps als Vehikel der Bonitatsbeurteilung

Ratingbeurteilungen kommen im Rahmen der Ermittlung des-Ue®8s von Covere
Bonds eine besondere Bedeutung zu. Dabei erfolgt die Beriicksichtigung von Bonit&
teilungen mit Hife der Credit Quality Stefystematik, welche in deWerordnung
2016/1799festgelegt ist. Hierbei werden durch anerkanrigternal Credit Asssment
Institutions (ECARusgesprochene Ratings insgesamt sechs verschiedenen Bonitéts
zugeordnet(siehe hierzu: Mapping von Ratingeinschatzungen)



https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A02016R1799-20211207
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A02016R1799-20211207
https://www.esma.europa.eu/supervision/credit-rating-agencies/risk
https://www.esma.europa.eu/supervision/credit-rating-agencies/risk
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Mafgeblich fir dieCredit Quality StegBystematik ist der Art. 138 CRR

Wahrend die Stufen 1 bis 3 dem Investment Gr&@gment zurechnen sind, handees

sich bei den Stufen 4 bis 6 um jene Bordt&urteilungendie alsNonInvestment Grade
bezeichnet werden Dabei kdnnen Risikopositionen grundséatzlich tUber mehrere-E
Ratings verfiigen, was bei mehr als einem Rating zur Bestimmung des Credit Qualit
ein erneutes Mapping notwalig macht(kontextbedingtzeigen wir daher die untenste
hende Tabellanit entsprechenden Textpassagemeut). Unabhéngig von der Anzahl d
vorhandenen Ratingist der Artikel 138 CRRir die Bestimmung des Credit Quality Ste|
malfgelich. Liegen fir eine Risikopitien zwei ECARatings vor, so ist, sofern sich ¢
beiden Beurteilungen unterscheiden, jenes Rating ausschlaggebend, aus welchem ¢
hohere der beiden mdglichen Risikogewichte ergibt. Ein hoheresogesiicht ist daki

gleichbedeutend mit einem niedrigeren Rating, wobei wir eirdgAivalentesRatingnied-

riger als ein AAAiquivalentesRating versghen. Liegen fiir eine Risikoposition sogar m
als zwei Ratingbeurteilungen vor, so sinsh&chst jene beiden Ratings re@nt, welche
zum niedrigsten Risikogewicht fuhremisodie beiden hochsten RatisgSollten sich diest
beiden Einschéatzungen voneinander uisieheiden, so ist jenes der beiden Ratings fur
Bestimmung des Credit Quality Stepssalnlaggbend, wdches da hdhere Risikogewicl
nach sich ziehtAus den Anforderungen des Awmls 138 CRR ergibt sich somit, dass s
nur die beiden héchsten Ratings, sofern vorhanden, fiir die Bestimmung des Crediy (
Stepsrelevantsind, auch wenn eine Position tUber meals zwei anerkannte Ratinger-

fugt. Die sich hienas ergebende Meinfachung der CQBestimmung kann der nachfo
genden Tabelle entnommen werden, wobei in diesem Zuge keine Unterscheidung mi
auf die Réingnoten einzelner Aggturen vorgenommen wirdEin Mapping dieser Aquive
lenzRatings kann der Tabelapping von Ratingeinschatzungentnommen weden.

Ermittlung des Credit Quality Steps bei mehr als einer anerkannten Ratingeinschétzu

Rating 2 CQs1 CQs 2 CE3
Rating 1 AAA AA+ AA AA A+ A A- BBB+ BBB BBB
AAA
AA+ CreditQuality Credit Quality Credit Quality
CQs1
AA Step 1 Step 2 Step 3
AA
A+ . . . . : .
COS 2 A Credit Quality Credit Quality Credit Quality
A Step 2 Step 2 Step 3
cos %%%Jr Credit Quality Credit Quality Credit Quality
BBB Step 3 Step 3 Step 3

Quelle: Verordnung 2016/1799bzw. 2021/2005 Verordnung 575/2013 (Art. 138)NORD/LB Markets Strategy
Floor Research


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A02013R0575-20210930
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LCRfahige Covered Bonds und Ragjeinschatzungen

Auch mit Blick auRatingeinschétzungen mussen Covered Bonds, um al&higRu ge

ten, gewisse Voraussetzungen erfillen. Einzig Covered Bonds des Levels 2B unt
keinen Anforderungen bezlglich Bonitatsbeurteilunggiir die vebleibenden Level kani
zunachst zwischen Covered Bomais und solchen ohne entsprechende EEAIschatzunc
unterschieden werdeninsbesondere in Kombination mit den Anferungen an Emiss
onsvolumina von LCRihigen Covered Bonds kann jedoch festgehaltenden, dassinge-
ratete Covered Bonds im Segmeaer 6ffentlich-platzierten Benchmark und Subbend-

markbondsvergleichsweise selten sin@ennoch siehtdie LCR/erordnung auch fur dee

Falle eine Moglichkeit voden Status als L&&sset zu erlangen. Aufgnd der geringen
Verbreitung sather Papiere gehen wim lbernachsten Absatnur der Vollstandigkei
halberauf die Systematik flmngeratete Papieresin und stellen danach im weiteren ¥e
laufaus Grunden der Marktpraxis ausschlie3hcii geratete CoverdBonds ab.

Ratinganforderungen an Covered Bonds mit ERAting

Mit Blick auf die Ratinganforderungen an gedeckte Anleihen muss zunachst grundl
zwischen Emissionen aus Drittstaaten und solchen aus dem EWR unterschieden v
Wahrend Covered Bais, die durch einen DrittstadEmittenten begeben wurderzwin-
gend dem Credit Quality Step 1 entsprechen missen, um im Rahmen der Steueru
LCR als anerkennungsfahiges Asset klassifiziert werden zu kénnen, ist eine solche (
rische Anforderung fUEWRBonds nicht vorgesehen. Viel mehr wird im Fall von Eoni
nen aus dem EWR die Bonitat in drei Abstufungen als Kriterium beriicksichtigt. Um
einer Klassifizierung als LevelA&set zu geniigen, missen Bonds zwingend deml1C
gerecht werden. Denndcfihrt eine Zugehdrigkeit zum Kreis der AQ&ktiva nicht aub-
matisch zu einer Einordnung als Levéisket, da die Emission zusatzlich ein Volumen
mindestens EURB00Mio. aufweisen und mit 2% Ubersichert sein muss. Handelt es
hingegen um eine ubenchmarkenssion EmissionsvolumenEUR <250 Mio. bis
EURS00Mio.), so fuhrt eine CQBEinschatzung nur zu einer Level-RIassifizierung
Gleiches gilt fir Subbehmarks des CQ& die mit mindatens 7% anstatt 2% Ubersiche
sind. Covered Bonds, die Uber ein Rating unterhalb des CredittyQ8&tps 2 verfliger
oder keine Ratingbeurteilung aufweisen, kdnneestenfallsausschlie3lich dem Level 2
zugeordnet werden.

Bonitatsanforderungen an Covered Bonds ohne ERAling

Auch Covered Bonds ohne E®Aling kdonnen unter bestimrah Voraussetungen als
LCRAssetklassifiziert werden. Fur den Ralhss kein ECARating flir eine Emission vorlie:
verweist dieLCRVerordnungstets auf den Artikel 129J5CRR, welcher zirmittlung von
Risikogewichten von ungerateten Covered Bohdengezogen wird. Im Fall der Besti
mung des LGRevels ist dieser unserer Ansicht nach jedoch losgelést von den son
Anforderungen ded\rtikels 129 CRR zu betrachten, da auch fur Covered Bonds ats
staaten dieser Abschnitt ded\rtikels ausschlaggebend ist. Eine Ermittlung des Risik
wichts erfolgt wéterhin auf Basis des gesamten Artikels 129 CRR. Verflgt eine
Emission Uber keiRating, erfillt jedoch die sonstigen Anforderungen, so kann der B
dennoch als Level 1 klassifiziert werden, wenn diesem nach den Vorgaben des
129(5) CRR ein Risilewgcht von 10% zugeordnet wird. Ein bevorzugtes Risikogewichi
10% fungiert smit als Substitut fur ein EGRiating des CQS 1.



https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A02015R0061-20220708
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Bonitatsanforderungen arrittstaten-Covered Bonds ohne ECRAting

Gleiches gilt fir Emissien aus Drittstaten, da diese bei vorliegendem Rating ebenf:
dem CQS 1 entsprechen missen, ieg&hsatzzu EWRBonds allerdings nur das Level .
erreichen kdnnenWird hingegen ein Ratinglas mindstens dem CQS 2 zuzuordnen i
gefordert, so musginem ungerateterCovered Bonein Risikogewichton 20%m Sinne
des Artikels 129(5) CRR zugeordnet werden.

EmissionsvolumenUnterschiedliche Behandlung von EVWWid NichtEWRBonds

Auch mitBlick auf die Emissionsgm(@ines Bonds missen bestimmte Anforderungen
fullt werden, welchejedoch gleichzeitiginterschiedlichelmplikationen haba. So muss
sich dasEmissionsvolumen von EVWA®Nds, um Level-fBhig zu sein auf mindestens
EURS00Mio. oder ein entsprechendes Aquivalent liandeswahrundpelaufen.Um wei-
terhin als Asset des Levels 2 (2A oder 2B) in Frage zu kammass das Volumen minde:
tens EUR50Mio. betragen oder einem duivalentin LandeswahrungntsprechenBonds
von Emittenten mit SitaulRerhalb des EWR unterliegen hingegen keinen speziellen A
derungen an die EmissionsgroRle, profitieren aberHallvon Emissioen mit einem aqui-
valenten Volunen in H6hevon einem mindetens EUR 500 Miovon einer bevorzugter
Behandlung mit Blick auf die erfordietie Ubersicherun¢2% Ubersicherung anstatt 7%
Wahrend EWMBonds also Uber ein Mindestvolumen von EUR 250 Mio. verfliigen mi
um als LCRRAsset anekannt zu weden, entfallt diese Vorgabigir Covered Bonds aus Drit
staaten Generell beziehen sich samtlicknforderungenan das Emissionsvolumen a
einen Wert der jeweils aquivalent zum geforden EURVolumen ist.

Ubersicherung: Drei verschiedeneiiestiibersicherungslevels

Als Kerncharakteristikum einer gedeckten Schuldverschreibung wird dem Niveau der
sicherung auch im Rahmen der Eignung alsA<3Bt einehohe Bedeutung beigenssen.
Die LCR/erordnung unterscheidet zwischen den drei Ubérsiangslevels i) 2%i) 7%
sowie iii) 10%. Dabei ist eine erforderliche Mindestubersicherung von 2% in den |
vorgeghen, in denen das Emissionsvolumen von E&tvie NictEWRBonds des CQIS
mindestens EUBOOMio. betrégt. Dartber hinaus sind audBWRSubbenchmds des
CQ<S ab einer Ubersichergsquote von 2% L&®hig. Liegt das erforderliche Volume
bei NichtEWRBonds hingegen unter EUBROMio. so ist Ubersicherung von 7% erford
lich. Gleches gilt furEWRBondsdes CQ& die demSubbenchmarkfrmat zuzurechnen
sind. Da Level 2Bovered Bonds, wie bereits erwéahnt, nicht notwendigerweise tber
Ratingeinschatzung vigigen missenwerden an diese Assets erhéhte Anforderung
gestellt. So mussediese neben einemqguartalsweisen Reportingmittlerweile in allen
Levelklassen geforderguch eine Ubersicherung von mindestens 10% aufweisen. Zt
lich muss die Erfiillung der Ubersicherungsangéoudg monatlich durch den Emittente
offengelegt werden.

Besondere Anforderungen an DrittstaateBmission@

NichtEWRBonds mussen genau wie LevelQ8vered Bonds weitere Anforderungen ¢
fullen, um als LGRsset anerkannt zu werden. Artikel 11 der NM&Rordnung sieht dabe
vor, dass Bonds von aulRerhalb des EWR auf Basis der nationalen Gesetzgebung

sein mussen und es sich bei dem Emittenten um ein Kreditinstitut oder eine-i@0
Tochterhandelt welche die Emission garantiefDes Weiteren muss der Bond Uber ein
Dual Recourse verfugen, also den Investareben der Forderung gegentiber dem Krec
institut im Fall der Insolvenz des Emittenten Ruckgriff auf den Deckungsstock ermdg
Zudem mussen der Emittent sowie die Covered Bonds einer gesondertsichAwnterlie-
gen, deren Bestimmungen mindestens jenen des EWR entsprechen.
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Besondere Anfaderungenan Risikopositionen und Emissionen aus Drittstaaten
Genau wie EWABonds der Level 1 und 2A mussen Dritista-Emissionen die Anfosd
rungen des Artikels 129(1)(ehd 129 (1a)CRR erfullen, kdnnen gleichzeitig aber genau
Level ¥Coveed Bords zusétzlich von den Anshmeregelungen des Akels 1291a) profi-
tieren. Darlber hinaus sindie zur Deckungugelassenen Assets fur rtieghh EWR begebe
ne Bondsaufjeneder Artikel129(1)(b), (d)(f) sowie (gCRPbegrenzt. Insgesamt zahlen .
den zul&sigen Deckursyverten von Emissionen aus Drittstaate@ben den Assets de
Artikel 129(1)(c) undla) u.a. Wohnimmolien Buchstabeal), Gewerbeimmolien Buch-
stabef) und Schiffspfandredk (Buchstabeg). Die Besicherung durch 6ffentliche Sichdrh
ten ig darliber hinaus ebenfallmoéglichund folgt den Vorgaben deArtikel 129¢)(b).
Demnachqualifizieren sich Forderungen gegenif@@ntralstaaten und Zenthdanken aus
dem Kreis der Drittstaaten, multilateralen Entwicklungsbanken und internationalea-(
nisationen des Credit Quality Stefh genawso wie solche Risikopoigihen, die durch diese
Institutionen garantiert sind. Zudem sind auch Forderungen gegeniberttiftem Stellen
sowie regionale oder lokale Gebietskorperschaften zulaseigeit diese weitex Anforde-
rungen erfillen Handelt es sich hingegen um Risikopositionen des Credit Y8&dits 2
aus Drittstaaten so ist der Anteil auf 20¥er ausstehenden Covered Bortaksgrenzt (die-
se Grenze gilt jedoch auch fir EMBBnds).Handelt es sich bei den Daemgwerten zu-
dem um Darlehen, die durch Immobilien besichert sind, sind zusétzlich auchrdigb¥n
der Artikel 208 und 229(1) CRR einzuhalten.

Zusatzliche Anforderungen an Level-Z®vered Bonds

Level 2BCovered Bondgelten zwar als HQl Aveisen imVergleich zu jenen Assets d
Level 1 und 2A jedoch mit Blick auf die Qualitat und/oderen Liquiditat Unterschede
auf, weshalb der Regulator an dieser Stelle zusatzliche Anforderungen formuliert h
sind die in Fage kommenden Deckungswerte auh@gder Artikel 129(1)(a), (d) Ziffer i ur
(e) begrenztDer Art. 129Absatz 1 Buchstab@) CRRbeinhaltet Risikopositionen gegel
uber dam Offentlichen Sektorsninerhalb der Mitgliedstaaten, welcher sich aus i) Zent
chen Stellenoder iv) regdnalen oder lokalen Gebietskdrperschaften zusammensetzt.
Weiteren sind solche gsets als Dekungswerte fur Level 28overed Bonds zuldssig, ¢
durch eine der genannten Ititutionen garantiert werden. Fur durch wohnwirtschaftlict
Assets besicherte Bonds ist zudem der Artikel 129 Absatz 1 Buchstalmel erelevant,
da diese die Anfaerungen an did-orm der Deckungswerte festled@WRCovered Bonds
mit einem Rating unterhb des CQ3 (bzw. ohne Rating) dirfen zusatzlich ausschlief
Deckungswerte aufweisen, die ein iRigewicht von 35% der niedriger zulassen. De
Artikel 125 CRR erlaubt dabei ein Rogj&gwicht von 35% fur Exposures, die vollstan
durch Wohnimnobilien besichert sind, welche vom Eigentiimer gegenwartig oder kit
selbst genutzt bzw. vermietet ween.
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Mapping von Ratingeinschatzungen

Autoren: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik KutiZtefan Rahaus

Longterm Ratings

Fitch S&P az2Re

AAA AAA Aaa

AA+ AA+ Aal

AA AA Aa2

AA AA Aa3

Invesment A+ A+ Al
Grade A A A2
A- A- A3

BBB+ BBB+ Baal

BBB BBB Baa2

BBB BBB Baa3

Non
Investmen
Grade

Ratingergénzungen

*

Review with direction uncertain
Review for possible upgrade

Review for possible downgrade
u Unsolicited

P) Provisional / Preliminary

*+
*

DBRS

AAA
AA (high)
AA
AA (low)
A (high)
A
A (low)
BBB (high)
BBB
BBB (low)
BB (high)
BB
BB (lav)
B (high)
=)

B (low)
CCC (high
CCC

CCC (low)
CC (high)
CC
CC (low)
C (high)
C
C(low)
D

WD
WR
NR

1 Artikel 136 Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (GCRBj)ordnung (EU)®16/1799

2 EZBLeitlinie (EU) 2015/51&urosystem Credit Assessment Framework

3 Artikel 109a Richtlinie 2009/138/EG (SolvengRibhtlinie (EU) 2016/1800

Quelle: Ratinggenturen, EZB, EU, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research

Credit Credit
Qualty Step Quality Step
gem.CRR gem. EZB?
CQs1 CQS1
CE2 CQs 2
CQs 3 CQs 3

Expected rating
Withdrawn
Withdrawn

Not rated

NORD/LB

Credit
Qualty Step
gem. Solvency I3

CQS0
CQSs 1

CQSs 2

CQs 3



https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/?uri=CELEX%3A02013R0575-20220410
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/?uri=CELEX%3A02016R1799-20211207
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/ALL/?uri=CELEX%3A32014O0060
https://www.ecb.europa.eu/paym/coll/risk/ecaf/html/index.en.html
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/ALL/?uri=CELEX:32009L0138
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/ALL/?uri=CELEX%3A32016R1800
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Regulatorische Einordnung: EmittenteBgxx EUR Covered

Autoren: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik KutiZtefan Rahaus

. Ratin LCR level /
Australia Cover Pool (EitciiMob dy,S/S%P/DBR 5 oC Law Scope CBL Haircut
AUST & NZ BANKING GROUP Mortgages AAA [ Aaa t/ - 35.5% U Level 2A / 15%
BANK OF QUEENSLAND LTD Mortgages AAA [ Aaat/ - 101.2% U Level 2A / 15%
COMMONWEALTH BANK AUST Mortgages AAA [ Aaa t/ - 18.5% U Level 2A / 15%
MACQUARIE BANK LTD Mortgages AAA [ Aaa t/ - 145.9% U Level 2A / 15%
NATIONAL AUSTRALIA BANK Mortgages AAA [ Aaat/ - 33.0% U Level 2A / 15%
WESTPAC BANKING EOR Mortgages AAA [ Aaat/ - 10.3% U Level 2A / 15%
. Ratin LCRevel /
Austria Cover Pool (FitchMoo dy,s/S%P /DBRS) oC Law Scope CBI Haircut
BAWAG P.S.K. Mortgages -/ Aaal-/ - 8.7% Level 1/ 7%
BAWAG P.S.K. Public Loans -/ Aaa/-/ - 36.5% Level 1/ 7%
ERSTE GROUP BANK AG Mortgages -/ Aaa/-/ - 32.7% Level 1/ 7%
HYPO NOE LB NOE WIEN AG Mortgages -/Aal/-/- 16.1% Level 1/ 7%
HYPO NOE LB NOE WIEN AG Public Loans -/Aal/-/- 30.9% Level 1/ 7%
HYPO TIROL BANK AG Mortgages -/Aal/-/- 11.2% Level 1/ 7%
HYPO VORARLBERG BANK AG Mortgages -l Aaal-/ - 33.2% Level 1/ 7%
RAIFFEISEN BANK INTL Mortgages -/Aal/-/ - 27.4% Level 1/ 7%
RAIFFEISEN LB NIEDEROEST Mortgages -/ Aaa/-/ - 24.1% Level 1/ 7%
RAIFFEISEN LB NIEDEROEST Public Loans -/ Aaa/-/ - 24.9% Level 1/ 7%
RAIFFEISEN LB STEIERMARK Mortgages -/ Aaa/-/ - 54.5% Level 1/ 7%
RAIFFEISEN LB VORARLBERG Mortgages -/ Aaal-/ - 21.3% Level 1/ 7%
RAIFFLANDESBANK TIROL Mortgages -/ Aaal-/ - 24.1% Level 1/ 7%
RLB OBEROESTERREICH Mortgages (Pool A) -/ Aaa/-/ - 49.7% Level 1/ 7%
UNICREDIT BK AUSTRIA AG Mortgages -/ Aaal-/ - 80.9% Level 1/ 7%
. Ratin LCR level /
Belgium Cover Pool (FichiVosery N oER s OC Law ScopeCBI i
BELFIUS BANK SA/NV Mortgages AAA /-] AAA [- 21.4% Level 1/ 7%
BELFIUS BANK SA/NV Public Loans -/ Aaa/ AAA F 29.2% Level 1/ 7%
BNP PARIBAS FORTIS SA Mortgages -/ Aaa/ AAA F 29.9% Level 1/ 7%
ING BELGIUM SA Mortgages AAA [ Aaa t/ - 58.3% Level 1/ 7%
KBC BANK NV Mortgages AAA [ Aaa t/ - 36.3% Level 1/7%
ARGENTA SPAARBANK Mortgages -1 -1 AAA /- 22.8% Level 1/ 7%
Ratin LCR level /
Canada Cover Pool (EitchiMoo dy_s/S%P /DBRS) oC Law Scope CBI Haircut
BANK OF MONTREAL Mortgages AAA [ Aaa t/ AAA 49.2% ) Level 2A / 15%
BANK OF NOVA SCOTIA Mortgages AAA [ Aaa ] AAA 46.7% U Level 2A 15%
CANADIAN IMPERIAL BANK Mortgages AAA [ Aaat/ - 34.9% U Level 2A / 15%
FED CAISSES DESJARDINS Mortgages AAA [ Aaa t/ - 31.4% U Level 2A / 15%
HSBC BANK CANADA Mortgages AAA [ Aaa t/ - 84.7% U Level 2A / 15%
NATIONAL BANK OF CANADA Mortgages AAA [ Aaa F/ AAA 69.9% ) Level 2A / 15%
ROYAL BANK OF CANADA Mortgages AAA/ Aaa /- AAA 59.4% ) Level 2A / 15%
TORONTDOMINION BANK Mortgages -/ Aaa /-1 AAA 117.8% ) Level 2A 15%
Czechia Cover Pool Rating OC Law Scope CBI LGB

(Fitch/Moody's/S&P/DBRS) Haircut

KOMERCNI BANKA AS Mortgages AAA -] -] - 27.0% Level 1/ 7%
UNICREDIT BANK CZECH RE Mortgages -/ Aa2/-/ - 44.6% Level 1/ 7%


https://www.anz.com/debtinvestors/centre/covered-bonds/investor-reports/
https://www.boq.com.au/Shareholder-centre/debt-investor-information/covered-bonds
https://www.commbank.com.au/about-us/investors/covered-bonds.html
https://www.macquarie.com/au/en/investors/debt-investors/secured-funding.html
https://capital.nab.com.au/popup-disclaimers/securitisation-deal-summaries.phps
https://www.westpac.com.au/about-westpac/investor-centre/fixed-income-investors/wbc-covered-bonds/
https://www.bawaggroup.com/de/investor-relations/debt-investor/fundings/covered-bonds/mortgage-covered
https://www.bawaggroup.com/de/investor-relations/debt-investor/fundings/covered-bonds/public-sector-covered-bonds
https://www.erstegroup.com/en/investors/debt/downloads
https://ir.hyponoe.at/de/funding
https://ir.hyponoe.at/de/funding
https://www.hypotirol.com/oesterreich/investor-relations/kennzahlen-zum-deckungsstock/
https://www.hypovbg.at/investor-relations/pfandbriefe-kennzahlen/
https://www.rbinternational.com/de/investoren/infos-fuer-fremdkapitalgeber/covered-bonds.html
https://www.raiffeisen.at/noew/rlb/de/meine-bank/investor-relations/rating--deckungsstoecke--sicherungssystem-und-offenlegung.html
https://www.raiffeisen.at/noew/rlb/de/meine-bank/investor-relations/rating--deckungsstoecke--sicherungssystem-und-offenlegung.html
https://www.raiffeisen.at/stmk/rlb/de/meine-bank/unser-unternehmen/investor-relations.html
https://www.raiffeisen.at/vorarlberg/rlb/de/investoren/deckungsstockreporting.html
https://www.raiffeisen.at/tirol/rlb/de/meine-bank/investor-relations/deckungsstoecke.html
https://www.raiffeisen.at/ooe/rlb/de/meine-bank/investor-relations/deckungsstock.html
https://www.bankaustria.at/en/about-us-covered-bonds.jsp
https://www.belfius.be/about-us/en/investors/debt-issuance/pandbrieven/belgian-mortgage
https://www.belfius.be/about-us/en/investors/debt-issuance/pandbrieven/belgian-public
https://www.bnpparibasfortis.com/investors/coveredbonds/residential-mortgage-pandbrief-programme
https://about.ing.be/About-ING/Investor-Information/Investor-Information/Residential-Mortgage-Pandbrieven-Programme.htm
https://www.kbc.com/en/euro-10000000000-residential-mortgage-covered-bonds-programme-issued-kbc-bank-nv?agree=1%20
https://www.argenta.eu/investor-relations/debt-issuance/belgian-mortgage-pandbrieven-programme.html
https://www.bmo.com/home/about/banking/investor-relations/fixed-income-investors/covered-bonds/registered-covered-bond# 
https://www.scotiabank.com/ca/en/about/investors-shareholders/funding-programs/scotiabank-global-registered-covered-bond-program.html
https://www.cibc.com/en/about-cibc/investor-relations/debt-information/legislative-covered-bond/information.html
https://www.desjardins.com/ca/about-us/investor-relations/fixed-income-investors/legislative-covered-bond-program/index.jsp
https://www.about.hsbc.ca/hsbc-in-canada/legislative-covered-bond-programme
https://www.nbc.ca/en/about-us/investors/investor-relations/capital-debt-information/debt/legislative-covered-bonds-program/legislative-covered-bonds.html
http://www.rbc.com/investorrelations/covered-bonds.html
https://www.td.com/investor-relations/ir-homepage/debt-information/legislative-covered-bonds/LCBdocuments.jsp
https://www.kb.cz/en/about-the-bank/for-investors/eur-covered-bond
https://www.unicreditbank.cz/en/ostatni/debt-investor-relations.html
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Denmark

DANMARKS SKIBSKREDIT AS
DANSKE BANK A/S
JYSKE REALKREDIT A/S

Estonia

LUMINOR BANK

Finland

DANSKE MORTGAGE BANK PLC
NORIEA KIINNITSLOUTTO
NORDEA KIINNITSLOUTTO
OMA SAASTOPANKKI OYJ

OP MORTGAGE BANK

OP MORTGAGE BANK

SP KIINNITYSLUOTTOPANKKI
SP KIINNITYSLUOTTOPANKKI
AKTIA BANK

France

AXA BANK EUROPE SCF

AXA HOME LOAN SFH

BNP PARIBAS HOMELOAN SFH
BPE& SFHSOCIETE DE FI
CAISSE FRANCAISE DE FIN
CAISSE REFINANCE L'HABIT
CIE FINANCEMENINCIER
CRED MUTUEL HOME LOAN SF
CREDIT AGRICOLE HOME LOA
CREDIT AGRICOLE PUBLIC S
HSBC SFH FRANC

LA BANQUE POST HOME LOAN
MMB SCF

SOCIETE GENERALE SFH
ARKEA HOME LOANS

ARKEA PUBLIC SECTOR SCF

Germany

AAREAL BANK AG
BAUSPAR.SCHWAEBISCH HALL
BAYERISCHE LANDESBANK
BAYERISCHE LANDESBANK
BERLIN HYRGA

COMMERZBANK AG

DEUT APOTHEKE AERZTEBANK
DEUT PFANDBRIEFBANK AG
DEUT PFANDBRIEFBANK AG
DEUTSCHE BANK AG
DEUTSCHE BAN&

DEUTSCHE KREDITBANK AG
DEUTSCHE KREDITBANK AG
DZ HYP AG

DZ HYP AG

HAMBURG COMMERCIAL BANK
HAMBURGER SPARKASSE

Cover Pool

Mortgages (Capital Centre A

Mortgages (Pool C)

Mortgages (Capital Centre E

Cover Pool
Mortgages
Cove Pool

Mortgages
Mortgages (Cover Pool)

Mortgages (Cover Pool 2)

Mortgages
Mortgages (EMTCB)
Mortgages (EMTCN)

Mortgages (SP®1)
Mortgages (S®2)

Mortgages (Cover Asset Pool

Cover Pool

Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Public Loans
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Public Loans
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages

Mortgages
Public Loans

Cover Pool

Mortgages
Mortgages
Mortgages
Public Loans
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Public Loans
Mortgages (CPT)
Mortgages
Mortgages
Public Loans

Mortgages
Public Loans
Mortgages
Mortgages

Rating
(Fitch/Moody's/S&P/DBRS)
-1-1A]-
AAA -/ AAA /-
-1 -1 AAA /-

Rating
(Fitch/Moody's/S&P/DBRS)

-/ Aal/-/-

Rating
(Fitch/Moody's/S&P/DBRS)
-/ Aaal-/ -
-/ Aaal-/ -
-/ Aaal-/ -
-1 -1 AAA /-
-/ Aaal-/ -
-/ Aaa/ AAA
-1 -1 AAA /-
-1 -1 AAA /-
-/ Aaal-/ -

Rating
(Fitch/Moody's/S&P/DBRS)

-/ Aaal-/ -
AAA /-] AAA /-
AAA -/ AAA /-

-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AA+ AAA
AAA [ Aaa t/ -
-/ Aaa/ AAA F
AAA | Aaa /| AAAS
AAA | Aaa /| AAAS
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F

-1 -1 AAA /-

-1 -1 AAA /-
AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -

-/ Aaa /- -

Rating
(Fitch/Moody's/S&P/DBRS)
-/ Aaal-/ -
-/ Aaal-/ -
-/ Aaal -/ -
-l Aaa /-1 -
-l Aaa /-1 -
-l Aaa /-1 -
- -1 APA -
-/Aall/-/ -
-/Aall/-/ -
-/ Aaa /-1 AA
-/ Aaa /-1 AA
-lAaa /-1 -
-l Aaa /-1 -
-/ Aaa/ AAA
-/ Aaa/ AAA
-/ Aaa /- -
-/ Aaa /- -

ocC

24.0%
18.4%
6.5%

ocC

76.9%

ocC

13.0%
14.2%
10.6%
30.0%
10.2%
16.1%
49.6%
30.2%
36.6%

oC

26.7%
15.0%
23.6%
28.6%
15.2%
40.6%
14.4%
50.3%
54.2%
58.0%
30.5%
31.8%
19.3%
16.2%
26.2%
25.0%

oC

14.3%
39.7%
37.9%
50.4%
5.0%
48.4%
99.1%
26.8%
25.2%
38.3%
19.5%
33.2%
1414%
20.1%
33.5%
32.8%
24.0%

Law Scope CBI

Law Scope CBI

Law Scope CBI

Law Scope CBI

Law Scope CBI

NORD/LB

LCR level /
Haircut
Level 2A / 15%
Level 1/7%
Level 1/ 7%

LCR level /
Haircut
Level 1/ 7%

LCR level /
Haircut
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%

LCR level /
Haircut
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%

LCR level /
Haircut
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
not eligible
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Lewl 1/ 7%
Level 1/ 7%


https://www.shipfinance.dk/investor-relations/rating-and-bonds/
https://danskebank.com/investor-relations/debt/cover-pools
https://jyskerealkredit.com/covered-bond-data
https://luminor.ee/investors#covered-bonds
https://danskebank.com/investor-relations/debt/danske-mortgage-bank
https://www.nordea.com/en/investor-relations/debt-and-rating/bonds/nordea-mortgage-bank-covered-bonds/
https://www.nordea.com/en/investor-relations/debt-and-rating/bonds/nordea-mortgage-bank-covered-bonds/
https://sijoittaminen.omasp.fi/en/financing-and-bonds
https://www.op.fi/op-financial-group/debt-investors/issuers/op-mortgage-bank
https://www.op.fi/op-financial-group/debt-investors/issuers/op-mortgage-bank
https://www.saastopankki.fi/en/savingsbanksgroup/central-bank-of-savings-banks-finland-plc/sp-mortgage-bank-plc/cover-pool-assets
https://www.saastopankki.fi/en/savingsbanksgroup/central-bank-of-savings-banks-finland-plc/sp-mortgage-bank-plc/cover-pool-assets
https://www.aktia.com/en/investors/debt-and-funding-strategy/funding/year/2023?field_report_category_target_id=All
https://www.axabank.be/over-axa-bank/investor-relations-financial-information/covered-bonds
https://www.axa.fr/configuration-securite/informations-financieres/home-loan-SFH-disponible.html
https://invest.bnpparibas/en/search/debt/documents
https://groupebpce.com/en/investors/funding/bpce-sfh
https://caissefrancaisedefinancementlocal.fr/en/investor/publications/
http://www.crh-bonds.com/Info/ECBC_Label.html
https://foncier.fr/en/
https://www.creditmutuel-homeloansfh.eu/en/covered-bonds/documentation/index-sfh.html
https://www.credit-agricole.com/en/finance/debt-and-ratings/wholesale-bonds-issues/ca-home-loan-sfh-covered-bonds
https://www.credit-agricole.com/en/finance/debt-and-ratings/wholesale-bonds-issues/ca-public-sector-scf-covered-bonds
https://www.about.hsbc.fr/investor-relations/hsbc-sfh-france
https://www.labanquepostale.com/en/investors/debt/lbp-home-loan-sfh/investor-reports.html
https://www.mymoneybank.com/en/organization/investor-reports
https://www.societegenerale.com/en/measuring-our-performance/investors/debt-investors
https://www.arkea.com/banque/assurance/credit/mutuel/ecb_5039/en/home-loans-sfh?isAccepte=1&ty=1562680578395%20
https://www.arkea.com/banque/assurance/credit/mutuel/ecb_5040/en/public-sector-scf?isAccepte=1&ty=1548747164937%20
https://www.aareal-bank.com/investorenportal/fremdkapitalinvestoren/pfandbriefe/veroeffentlichungen-nach-28-pfandbriefgesetz/2018/
https://www.schwaebisch-hall.de/unternehmen/investor-relations/deckungsmasse.html
https://www.bayernlb.com/internet/en/blb/resp/investor_relations_7/refinanzierung_2/28pfandbg_1/2019_5.jsp
https://www.bayernlb.com/internet/en/blb/resp/investor_relations_7/refinanzierung_2/28pfandbg_1/2019_5.jsp
https://www.berlinhyp.de/en/investors/28-pfandbrief-act-htt
https://investor-relations.commerzbank.com/debt-holders-information/transparency-disclosures/
https://www.apobank.de/ueber-die-apobank/investor-relations-en/publications-according-to-paragraph-28-pfandbg
https://www.pfandbriefbank.com/en/investors/debt-investors/the-pfandbrief/cover-pools.html
https://www.pfandbriefbank.com/en/investors/debt-investors/the-pfandbrief/cover-pools.html
https://www.db.com/ir/en/mortgage-pfandbriefe.htm#tab_transparency-provisions-according-to-28-pfandbg
https://www.dkb.de/groups/investor_relations/deckungsstock.html
https://www.dkb.de/groups/investor_relations/deckungsstock.html
https://dzhyp.de/en/investor-relations/informations-for-investors/
https://dzhyp.de/en/investor-relations/informations-for-investors/
https://www.hcob-bank.de/en/investoren/funding/funding/#pfandbriefrating_ 
https://www.haspa.de/de/home/unternehmen-haspa/ueber-uns/investoreninformationen/pfandbriefe.html?n=true
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Germany

INGDIBA AG

LANDBK HESSENUERINGEN
LANDBK HESSENUERINGEN

LB BADEWUERTTEMBERG

LB BADEWUERTTEMBERG
MUENCHENER HYPOTHEKENBNK
NORDDEUTSCHE LESBANK
NORDDEUTSCHE LANDESBANK
SANTANDER CONSUMER BANK
SPARKASSE KOELNBONN
SPARKASSE PFORZHEIM CALW
UNICREDIT BANK AG
UNICREDIT BANK AG
WUESTENROT BAUSPARKASSE

Iceland
ARION BANKI HF
Ireland
BANK OF IRELAND MTGE BNK
Italy

BANCA MONTE DEI PASCHI S
BANCO BPM SPA

BANCO DESIO DELLA BRIANZ
BPER BANCA

CREDIT AGRICOLE ITALIA
CREDITO EMILIANO SPA
ICCREA BANGRA

INTESA SANPAOLO SPA
INTESA SANPAOLO SPA
MEDIOBANCA DRED FIN
UNICREDIT SPA

Japan

SUMITOMO MITSUI BANKING
SUMITOMO MITSUI TR BK LT

Korea

HANA BANK

KOOKMIN BANK

KOREA HOUSING FINANCE CO
KOREA HOUSING FINANCE CO
KORE HOUSING FINANCE CO
KOREA HOUSING FINANCE CO
KOREA HOUSING FINANCE CO
KOREA HOUSING FINANCE CO
KOREA HOUSING FINANCE CO

Luxembourg

NORDLB LX COV BOND BK

Cover Pool

Mortgages
Mortgages
Public Loans
Mortgages
Public Loans
Mortgages
Mortgages
Publc Loans
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
PublicLoans

Mortgages
Cover Pool
Mortgages
Cover Pool
Mortgages
Cover Pool

Mortgages (OBG 1)
Mortgages (BPM CB 2)

Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages

Mortgages (OBG Mortgage)

Mortgages (OBG UBI Financ

Mortgages
Mortgages (OBG 2)

Cover Pool

Mortgages
Mortgages

Cover Pool

Mortgages
Mortgages
Mortgages (2019 Issue)

Mortgages (2020/01 Issue)
Mortgages (2020/06 Issue)
Mortgages (2021/01 Issue)
Mortgages (2021/02 Issue)
Mortgages (2022/01 Issue)

Mortgages (Global)

Cover Pool

Public Loans (LdG Public)

Rating

(Fitch/Moody's/S&P/DBRS)

-/ Aaa /-] -
-l Aaa /-] -
AAA [ Aaa t/ -
-/ Aaa /-] -
-/ Aaal-/ -
-/ Aaal-/ -
-/Aall/-/-
-/Aall/-/-
AAA [ Aaa t/ -
-/ Aaa /- -
AAA -] -] -
-/ Aaa /- -
-/ Aaal-/ -
-1 -1 AAA /-

Rating

(Fitch/Moody's/S&P/DBRS)

-1-1A]-
Rating

(Fitch/Moody's/S&P/DBRS)

-/ Aaa /- -

Rating

(Fitch/Moody's/S&P/DBRS)

AA [ Aa3 /-1 AA
-/ Aa3 /- -
AA -] -1 -
-/ Aa3 /-1 -
-/ Aa3 /-1 -
AA/Aa3 -/ -
-/ Aa3 /- -
-/ Aa3 /- -
-/ Aa3/-1 AA
AA[-]-]-
-/ Aa3 /-1 -

Rating

(Fitch/Moody's/S&P/DBRS)

-/ Aaal-/ -
-/ Aaal-/ -

Rating

(Fitch/Moody's/S&P/DBRS)

AAA [-] AAA /-
AAA [-] AAA /-
-1 -1 AAA /-
-1 -1 AAA /-
-1 -1 AAA /-
-1 -1 AAA /-
-1 -1 AAA /-
-1 -1 AAA /-
-/ Aaa/ AAA F

Rating

(Fitch/Moody's/S&P/DBRS)

-1 Aa2/-/ -

oC Law

71.3%
57.9%
40.1%
27.6%
38.4%
9.8%
35.6%
17.9%
16.8%
423.3%
12.1%
20.3%
54.0%
14.0%

oC Law

22.3%

oC Law

121.4%

oC Law

41.3%
99.6%
38.3%
27.0%
30.7%
110.0%
251.8%
30.3%
33.9%
40.9%
67.5%

oC Law

81.4% U
41.9% U

oC Law

89.6%
147.5%
18.0%
111.2%
17.2%
8.1%
9.2%
41.1%
41.0%

oC Law

17.8%

NORD/LB

Scope CBI

Scope CBI

Scope CBI

Scope CBI

Scope CBI

U
U

Scope CBI

[

cccccccc

Scope CBI

LCR level /
Haircut
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%

LCR level /
Haircut
Level 2A / 15%

LCR level /
Haircut
Level 1/ 7%

LCR level /
Haircut
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%

LCR level /
Haircut
not eligible
not eligible

LCR level /
Haircut
Level 2A 15%
Level 2A /1 15%
Level 2A /1 15%
Level 2A / 15%
Level 2A / 15%
Level 2A / 15%
Level 2A / 5%
Level 2A /1 15%
Level 2A / 15%

LCR level /
Haircut
Level 1/ 7%


https://www.ing.de/ueber-uns/unternehmen/investor-relations/investor-relations-en/
https://www.helaba.com/de/informationen-fuer/investoren/refinanzierung/pfandbriefe/deckungsregisterreport.php
https://www.helaba.com/de/informationen-fuer/investoren/refinanzierung/pfandbriefe/deckungsregisterreport.php
https://www.lbbw.de/konzern/news-and-service/investor-relations/pfandbriefe/pfandbriefe_ac9nni48f7_d.html
https://www.lbbw.de/konzern/news-and-service/investor-relations/pfandbriefe/pfandbriefe_ac9nni48f7_d.html
https://www.muenchenerhyp.de/en/investors/cover-pool/ecbc-covered-bond-label
https://www.nordlb.com/legal-notices/28-covered-bond-act
https://www.nordlb.com/legal-notices/28-covered-bond-act
https://www.santander.de/ueber-santander/investor-relations/funding/
https://www.sparkasse-koelnbonn.de/de/home/unternehmen/zahlen-und-fakten/refinanzierung/pfandbriefe.html
https://www.sparkasse-pforzheim-calw.de/de/home/ihre-sparkasse/ihre-sparkasse-vor-ort/pfandbriefreports.html
https://www.hypovereinsbank.de/hvb/ueber-uns/investor-relations-en/emissions-collateral/data-on-collateral-pool
https://www.hypovereinsbank.de/hvb/ueber-uns/investor-relations-en/emissions-collateral/data-on-collateral-pool
https://www.ww-ag.com/de/investor-relations/anleihen/emissionen-wuestenrot
https://wwwv2.arionbanki.is/english/about-us/investor-relations/debt-investors/covered-bonds/#Tab1
https://investorrelations.bankofireland.com/debt-investors/covered-bonds/
https://gruppomps.it/investor-relations/programmi-di-emissione-e-prospetti/mps-covered-bond-programme.html
http://www.bancobpm.it/investor-relations/prodotti-finanziari/emissioni-internazionali/covered-bond/
https://www.bancodesio.it/it/content/issuers-investors-report
https://istituzionale.bper.it/investor-relations/obbligazioni-e-prospetti/estense-covered-bond
https://gruppo.credit-agricole.it/documents-on-the-first-covered-bond-programme
https://www.credem.it/content/credem/it/gruppo-credem/investor-relations/covered-bonds.html
https://www.iccreabanca.it/it-IT/Pagine/coveredbond.aspx
https://group.intesasanpaolo.com/en/investor-relations/prospectus/international-issue-documents/covered-bonds/intesa-sanpaolo-obg-mortgage-programme--originator-intesa-sanpao/label-transparency-template
https://group.intesasanpaolo.com/en/investor-relations/prospectus/international-issue-documents/covered-bonds/intesa-sanpaolo-obg-ubi-finance-s-r-l-/label-transparency-template
https://www.mediobanca.com/en/investor-relations/financing-rating/covered-bond.html
https://www.unicreditgroup.eu/en/investors/funding-and-ratings/covered-bonds.html
https://www.smfg.co.jp/english/investor/debt/covered_bond_issues.html
https://www.smth.jp/en/stock/bond/covered_bond_issues.html
http://pr.kebhana.com/contents/eng/about/investor/covered/index.jsp
https://omoney.kbstar.com/quics?page=C036373#loading
https://www.hf.go.kr/en/sub06/sub06_05_03.do#a
https://www.hf.go.kr/en/sub06/sub06_05_03.do#a
https://www.hf.go.kr/en/sub06/sub06_05_03.do#a
https://www.hf.go.kr/en/sub06/sub06_05_03.do#a
https://www.hf.go.kr/en/sub06/sub06_05_03.do#a
https://www.hf.go.kr/en/sub06/sub06_05_03.do#a
https://www.hf.go.kr/en/sub06/sub06_05_03.do#a
https://www.nordlb.lu/online/www/menu_top/35/5771/ENG/index.html

NORD/LB
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Ratin LCR level /
Netherlands Cover Pool (Fitch/Moo dy,S/S%P/DBRS) ocC Law Scope CBI Haircut
COOPERATIEVE RABOBANK UA Mortgages -/ Aaa /-] - 6.3% Level 1/ 7%
DE VOLKSBANK NV Mortgages AAA [ Aaa t/ - 17.9% Level 1/ 7%
F VAN LANSCHOT BANKIERS Mortgages (CPT 1) AAA [-] AAA /- 41.7% Level 1/ 7%
ING BANK NV Mortgages AAA | Aaa /| AAA/ 25.7% Level 1/7%
NIBC BANK NV Mortgages (CPT) AAA /-] AAA /- 22.0% Level 1/ 7%
NIBC BANK NV Mortgages (SB) -1 -1AAA /- 45.5% Level 1/ 7%
NN BANK NV NETHERLANDS Mortgages (SB Pool) -/ -1AAA /- 38.4% Levell / 7%
VAN LANSCHOT NV Mortgages (SB) -1 -1AAA /- 40.5% Level 1/ 7%
ABN AMRO BANK NV Mortgages AAA [ Aaat/ - 32.8% Level 1/7%
ACHMEA BANK NV Mortgages (CPT) AAA [ Aaat/ - 20.9% Level 1/ 7%
ACHMEA BANK NV Mortgages (SB) AAA [ Aaat/ - 38.4% Level 1/7%
AEGON BANK Mortgages (CPT) -1 -1 AA T AAA 19.0% Level 1/ 7%
AEGON BANK Mortgages (SB) -1 -1 AAA /- 15.9% Level 1/ 7%
Ratin LCR level /
New Zealand Cover Pool e e S%P/DBR %) oC Law Scope CBI Haircut
ANZ NEW ZEALAND INTL/LDN Mortgages AAA [ Aaa t/ - 184.4% U Level 2A / 15%
ASB MANCE LTD LONDON Mortgages AAA [ Aaa t/ - 43.2% U Level 2A / 15%
BANK OF NEW ZEALAND Mortgages AAA [ Aaat/ - 21.0% U Level 2A / 15%
WESTPAC SEC NZ/LONDON Mortgages AAA [ Aaa t/ - 46.2% U Level 2A / 15%
Ratin LCR level /
Norway Cover Pool (FitchiMoody's! S%P/DBR 9 oC Law Scope CBI Haircut
DNB BOLIGKREDITT AS Mortgages -/ Aaa/ AAA | 91.0% Level 1/ 7%
EIKA BOLIGKREDITT AS Mortgages -/ Aaa /-] - 9.0% Level 1/7%
SPAREBANK 1 BOLIGKREDITT Mortgages -/ Aaa/-/ - 5.7% Level 1/ 7%
SPAREBANKEN SOR BOLIGKRE Mortgages -/ Aaa /- - 15.8% Level 1/ 7%
SPAREBANKEN VEST BOLIGKR Mortgages -/ Aaa /- - 26.5% Level 1/ 7%
SRBOLIGKREDITT AS Mortgages -/ Aaa/-/ - 18.8% Level 1/ 7%
Ratin LCR level /
Poland Cover Pool (FitchyMoody's! S%P/DBR S oC Law Scope CBI Haircut
PKO BANK HIPOTECZNY Mortgages -/Aall/-/ - 18.4% Level 1/ 7%
Ratin LCR level /
Portugal Cover Pool (FitchiMoody's! S%P/DBR 9) oC Law Scope CBI Haircut
BANCO SANTANDER TOTTA SA Mortgages AA [ Aa2 /-1 AA 19.3% Level 1/ 7%
CAIXA ECO MONTBRBERAL Mortgages AAAa2 -/ - 20.3% Level 1/ 7%
. Ratin LCR level /
Singapore Cover Pool (EitchMooty's S%P/DBR 9 oC Law Scope CBI Hairaut
DBS BANK LTD Mortgages AAA [ Aaat/ - 187.4% U Level 2A / 15%
OVERSEBHINESE BANKING Mortgages AAA [ Aaa t/ - 800.3% ) Level 2A /1 15%
UNITED OVERSEAS BANK LTD Mortgages -/ Aaa/ AAA F 72.2% ) Level 2A /1 15%
Slovakia Cover Pool _Rating OC Law Scope CBI KR IEVE]Y
(Fitch/Moody's/S&P/DBRS) Haircut
PRIMA BANKA SLOVENSKO AS Mortgages -/ Aaa/-/ - 50.4% Level 1/ 7%
SLOVENSKA SPORITELNA AS Mortgages -/ Aaal-/ - 51.5% Level 1/7%
TATRA BANKA AS Mortgages -/ Aaa/-/ - 20.5% Level 1/ 7%
VSEOBECNA UVEROVA BANKA Mortgages -/Aal/-]- 15.1% Level 1/ 7%
. Ratin LCR level /
Spain Cover Pool (Fitch/Moody's/ S%P /DBRS) oC Law Scope CBI Haircut
BANCO BILBAO VIZCAYA ARG Mortgages -/ Aal/ AA+ [ AAA 83.7% Level 1/7%
BANCO DE SABADELL SA Mortgages -/ Aal/-/ AAA 48.4% Level 1/ 7%
BANCO /ANTANDER SA Mortgages AA/Aal -/ - 50.0% Level 1/7%
BANKINTER SA Mortgages -/Aal/-/ - 49.5% Level 1/7%
CAIXABANK SA Mortgages -/ Aal/ AA- | AAA 96.7% Level 1/ 7%


https://www.rabobank.com/en/investors/funding/covered-bonds/index.html# 
https://www.devolksbank.nl/investor-relations-1/debt-information/covered-bond-programme.html
https://www.vanlanschotkempen.com/cptcbp
https://www.ing.com/Investor-relations/Fixed-income-information/Debt-securities-ING-Bank-N.V./Hard-and-soft-bullet-covered-bonds.htm
https://www.nibc.com/about-nibc/investor-relations/debt-investors/covered-bonds/
https://www.nibc.com/about-nibc/investor-relations/debt-investors/soft-bullet-covered-bonds/
https://www.nn-group.com/investors/nn-bank/secured-funding/soft-bullet-covered-bond-programme.htm
https://www.vanlanschotkempen.com/en/financial/debt-investors/library/2022#sbcbp
https://www.abnamro.com/en/investor-relations/debt-investors/covered-bonds/index.html
https://www.achmeabank.nl/en/investors/funding/conditional-pass-through-covered-bond
https://www.achmeabank.nl/en/investors/funding/soft-bullet-covered-bond
https://www.knab.nl/investors/cptcb-programme
https://www.knab.nl/investors/sbcb-programme
https://www.anz.co.nz/investor-summary-reports/
https://www.asb.co.nz/legal/covered-bond-programme/covered-bond-programme-material.html
https://www.bnzif.com/disclaimer/?from=%2Fcb-investor-reporting%2F
https://www.westpac.com.au/about-westpac/investor-centre/fixed-income-investors/wsnzl-secured-funding/
https://www.ir.dnb.no/funding-and-rating/cover-pool-data
https://eikbol.no/Investor-relations/Cover-pool?sc_lang=en%20
https://spabol.sparebank1.no/coverpool/non-us-report-archive
https://www.sor.no/felles/om-sparebanken-sor/about/investor-relations/sparebanken-sor-boligkreditt/cover-pool-information/
https://www.spv.no/om-oss/investor-relations/sparebanken-vest-boligkreditt/investor-information
https://www.sparebank1.no/en/sr-bank/about-us/investor/financial-info/sr-boligkreditt.html
https://www.pkobh.pl/en/reports/cover-pool-reports/
https://www.santander.pt/institucional/investor-relations/santander-totta-sa
https://www.bancomontepio.pt/institucional/investor-relations/funding-programmes
https://www.dbs.com/investor/covered-bonds.html# 
https://www.ocbc.com/group/investors/cover-bond.html
https://www.uobgroup.com/investor-relations/capital-and-funding-information/group-covered-bonds.html
https://www.primabanka.sk/o-banke/pre-investorov/pre-investorov?loc=en
https://www.slsp.sk/en/personal/saving/mortgage-bonds
https://www.tatrabanka.sk/en/about-bank/economic-results/covered-bonds/
https://www.vub.sk/en/ludia/informacny-servis/dlhopisy-vub/kryte-dlhopisy-vub.html
https://shareholdersandinvestors.bbva.com/debt-investors/issuances-programs/covered-bonds/
https://www.grupbancsabadell.com/corp/en/shareholders-and-investors/fixed-income-investors.html
https://www.santander.com/en/shareholders-and-investors/fixed-income
https://www.bankinter.com/webcorporativa/en/shareholders-investors/financial-information/issues-covered-bonds/2023
https://www.caixabank.com/en/shareholders-investors/fixed-income-investors.html

39/ Covered Bondpeciak 27. Juni 2023 NORD// I-B

. Ratin LCR level /
Spain Cover Pool (FitchiMoody's /S%P s oC Law Scope CBI Haircut
CAJA RURAL DE NAVARRA Mortgages -/Aal/-/ - 10.2% Level 1/ 7%
CAJAMAR CAJA RURAL SCC Mortgages -l -1AA - 33.0% Level 1/7%
DEUTSCHE BK SA ESPANOLA Mortgages -/Aal/-/ - 26.0% Level 1/ 7%
EUROCAJA RURAC SC Mortgages -/Aal/-/ - 82.4% Level 1/ 7%
KUTXABANK SA Mortgages -/ Aal /-1 AAA 68.8% Level 1/ 7%
LIBERBANK SA Mortgages -/Aal/-/- 35.5% Level 1/ 7%
ABANCA CORP BANCARIA SA Mortgages -/ Aal/ AA+ L 62.3% Level 1/ 7%
Ratin LCR level /
Sweden Cover Pool e e S%P R oC Law Scope CBI Haircut
LANSFORSAKRINGAR HYPOTEK Mortgages -/ Aaa/ AAA | 31.2% Level 1/ 7%
SKANDINAVISKA ENSKILDA Mortgages -/ Aaa/-/ - 114.8% Level 1/ 7%
STADSHYPOTEK AB Mortgages (NO Pool) -/ Aaal-/ - 11.5% Level 1/ 7%
STADSHYPOTEK AB Mortgages (SE Pool) -/ Aaal-/ - 11.1% Level 1/ 7%
SWEDBANK HYPOTEK AB Mortgages -/ Aaa/ AAA F 216.0% Level 1/7%
SWEDISH COVERED BOND Mortgages -/ Aaal-/ - 26.3% Level 1/7%
. Ratin LCR level /
Switzerland Cover Pool Fichooers /S%P psrg OC  Law Scope CBI i
CREDIT SUISSE SCHWEIZ AG Mortgages AAA -] -] - 72.1% U U not eligible
Ratin LCR level /
UK Cover Pool FichiMooars /s%p osrg OC  Law  Scope CBI i
CLYDESDALE BANK PLC Mortgages AAA /Aaa /-1 - 131.0% u not eligible)
COVENTRY BLDG SOCIETY Mortgages AAA [ Aaatl - 56.1% u not eligible)
LEEDS BUILDING SOCIETY Mortgages AAA [ Aaatl - 45.9% u not eligible)
LLOYDS BANK PLC Mortgages AAA [ Aaa bl - 50.6% u not eligible)
NATIONWIDE BLDG SOCIETY Mortgages AAA | Aaa | AAAS 54.1% u not eligible)
SANTANDER UK PLC Mortgages AAA | Aaa /| AAA4 60.8% U not eligible)
SKIPTON BUILDING SOCIETY Mortgages AAA [ Aaa t/ - 86.1% U not eligible)
YORKSHIRE BUILDING SOC Mortgages AAA [ Aaa t/ - 79.9% U not eligible)

U siehe Erlauterungen zur LERhigkeit von UK Covered Bonds
Quelle: Emittenten, Ratgagenturen, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research



https://www.cajaruraldenavarra.com/en/information-investors
https://www.bcc.es/en/informacion-para-inversores/emisiones-del-grupo/
https://investor-relations.db.com/creditors/prospectuses/cedulas-hipotecarias?language_id=1&kid=ir-en-cedulas-hipotecarias-htm.redirect-en.shortcut#tab-container-1-additional-information-3
https://eurocajarural.es/institucional/inversores?idCategoria=148&anio=2023&idioma=EN&indexCategoria=1&indexAnio=0
http://www.kutxabank.com/cs/Satellite/kutxabank/en/investor_relations/fixed_income/mortgage_portfolio
https://www.unicajabanco.com/en/inversores-y-accionistas/cedulas/colateral-de-las-cedulas-hipotecarias
https://www.abancacorporacionbancaria.com/en/investors/general/
https://www.lansforsakringar.se/stockholm/other-languages/english/about-lansforsakringar/lansforsakringar-hypotek/cover-pool/
https://sebgroup.com/investor-relations/debt-investors/covered-bonds
https://www.handelsbanken.com/en/investor-relations/debt-investors/debt-investor-archive
https://www.handelsbanken.com/en/investor-relations/debt-investors/debt-investor-archive
https://www.swedbank.com/investor-relations/debt-investors/debt-issues/covered-bonds/cover-pool.html
https://www.sbab.se/1/in_english/investor_relations/scbc_covered_bond_funding/more_information.html
https://www.credit-suisse.com/about-us/en/investor-relations/debt-investors/covered-bonds/international-covered-bond-programme.html?t=396_0.2489488832722987
https://www.virginmoneyukplc.com/investor-relations/debt-investors/global-covered-bonds/
https://www.coventrybuildingsociety.co.uk/consumer/our-performance/treasury-services/covered-bonds/agree.html
http://www.leedsbuildingsociety.co.uk/treasury/wholesale/covered-bonds-terms/
https://www.lloydsbankinggroup.com/investors/fixed-income-investors/covered-bonds/
https://www.nationwide.co.uk/investor-relations/covered-bond-terms-of-access/covered-bond-programme/#ecbc-covered-bond-label-report
https://www.santander.co.uk/uk/about-santander-uk/debt-investors/santander-uk-covered-bonds
https://www.skipton.co.uk/investorrelations/unsecuredisclaimercoveredbonds
https://www.ybs.co.uk/your-society/treasury/funding-programmes
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Regulatorische Einordnung: Covered Bonds (iBoxx EUR Covered)

Autoren: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kuiztefan Rahaus

Australia

AUST & NZ BANKING GROUP
AUST & NZ BANKING GROUP

AUST & NZ BANKING GROUP
BANK OF QUEENSLAND LT
BANK OF QUEENSLAND LTD
COMMONWEALTH BANK AUS
COMMONWEALTH BANK AUS
COMMONWEALTH BANK AUS
COMMONWEALTH BANK AUS
COMMONWEALTH BANK AUS
COMMONVEALTH BANK AUST
MACQUARIE BANK LTD
NATIONAL AUSTRALIA BANK
NATIONAL AUSTRALIA BANK
NATIONAL AUSTRALIA BANK
NATIONAL AUSTRALIA BANK
NATIONAL AUSTRALIA BANK
NATIONAL AUSTRALIA BANK
NATIONAL AUSTRALIA BANK
WESTPAC BANKINGREO
WESTPAC BANKING CORP
WESTPAC BANKING CORP
WESTPAC BANKING CORP
WESTPAC BANKING CORP
WESTPAC BANKING CORP
WESTPAC BANKING CORP
WESTPAC BANKINGRP
WESTPAC BANKING CORP

ISIN

XS2456253082
XS§2555209035
XS2607079493
XS2003420465
XS2489398185
XS1357027652
XS1458458665
XS$1952948104
XS2397077426
XS2446284783
XS2544645117
XS§2531803828
XS0940332504
XS§1191309720
XS1942618023
XS2360589217
XS2450391581
XS§2526882001
XS2581397986
XS1615085864
XS1748436190
XS1748436356
XS1978200472
XS2388390507
XS2388390689
XS2463967286
XS2558574104
XS2606993694

Cover
Assets

Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages

Amount
outstanding
(EURm)
1,750
2,000
1,500
500
600
500
1,250
1,000
1,250
1,250
1,000
600
750
1,000
1,250
850
1,500
750
1,500
500
1,250
500
1,250
1,250
500
1,250
750
1,250

Rating

(Fitch/Moody's/S&P/DBRS

AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -
AAA/ Mmal-] -
AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -
AAA /Aaa /-] -
AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -

Credit

Quiality
Step

CcQs1
CcQs1
CcQs1
CcQs1
CcQs1
CcQs1
CcQs1
CcQs1
CcQs1
CcQs1
CcQs1
CcQs1
cQs1
CcQs1
s 1
cQs1
cQs1
cQs1
CcQs1
CcQs1
cQs1
cQs1
cQs1
CcQs1
CcQs1
CcQs1
CcQs1
CcQs1

LCRLevel /
Haircut

Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 1%
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢

Risk Maturity
weight structure
20% Soft
20% Soft
20% Soft
20% CPT
20% CPT
20% Soft
20% Soft
20% Soft
20% Soft
20% Soft
20% Soft
20% Soft
20% Soft
20% Soft
20% Soft
20% Soft
20% Soft
20% Soft
20% Soft
20% Soft
20% Soft
20% Soft
20% Soft
20% Soft
20% Soft
20% Soft
20% Soft
20% Soft

m
(9]
®

22222222222222222Z2222Z22Z2Z2Z2Z22Z22Z2Z2Z2Z2

NORD/LB

ESG type

n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a

ECB EEA G10

ccCcccccccccccccccccccccccccc
cccccccccccccccccccccccccccec
cccccccccccccccccccccccccccec
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Austria

BAWAG P.S.K.

BAWAG P.S.K.

BAWAG P.S.K.

BAWAG P.S.K.

BAWAG P.S.K.

BAWAG P.S.K.

BAWAG P.S.K.

BAWAG P.S K.

BAWAG P.S K.

BAWAG P.S.K.

BAWAG P.S.K.

BAWAG P.S.K.

BAWAG P.S K.

BAWAG P.S K.

BAWAG P.S.K.

BAWAG P.S.K.

ERSTE GROUP BANK AG
ERSTE GROUP BANK AG
ERSTE GROUP BANK AG
ERSTE GROUP BANK AG
ERSTE GROUP BANK AG
ERSTE GROUP BANK AG
ERSTE GROUP BANK AG
ERSTE GROUP BANK AG
ERSTE GROUP BANK AG
ERSTE GROUP BANK AG
ERSTE GROUP BANK AG
ERSTE GROUP BANK AG
ERSTE GROUP BANK AG
HYPO NOE LB NOE WIEN AG
HYPO NOE LB NOE WIEN AG
HYPO NOE LB NOE WIEN AG
HYPO NOE LB NOE WIEN AG
HYPO NOE LB NOE WIEN AG
HYPO NOE LB NOE WIEN AG
HYPO NOE LB NOE WIEN AG
HYPO NOE LB NOE WIEN AG

ISIN

XS1551294926
XS2013520@
XS§2058855441
XS§2106563161
XS§2234573710
XS§2259776230
XS2320539765
XS2340854848
XS2380748439
XS2429205540
XS2468221747
XS2487770104
XS§2523326853
XS§2556232143
XS2570759154
XS2618704014
XS1181448561
XS$1550203183
XS1750974658
XS1807495608
XS1845161790
ATO000A286W1
ATOO00A2ABW:E
ATOO00A2CDTE
ATOO00A2UXNE
ATO000A2UXM1
ATOO00A306J4
ATOO00A324F5
ATOO00A33MPS
XS1875268689
XS2057917366
XS2176710510
ATOOO00A2RY9E
ATOOOOA2STTE
ATO000A2VXQC
ATOO00A305R9
ATOOO0OA33N23

Cover
Assets

Public Loans
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Public Loans
Public Loans
Mortgages
Public Loans
Mortgages
Mortgages
Public Loans
Public Loans

Amount
outstanding
(EURN)
500
500
500
500
750
500
500
500
500
500
750
750
1,250
750
850
750
500
750
1,000
750
750
500
500
750
750
750
750
1,000
1,000
500
500
500
500
500
500
500
500

Rating

Credit

(FitchiMoody's/s&P/pBrs QU3

-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa /-] -
-/ Aaa /-] -
-/ Aaa /-] -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa /- -
-/Aal/-/-
-/Aal/-/-
-lAal/-/ -
-/Aal/-/-
-lAal/-/-
-/Aall/-/ -
-/Aall/-/ -
-lAal/-/-

Step
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1

LCRLevel /
Haircut

Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%

Risk Maturity
weight structure

10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%

Hard
Hard
Hard
Hard
Hard
Hard
Hard
Hard
Hard
Hard
Hard
Hard
Soft
Soft
Soft
Soft
Hard
Hard
Hard
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft

m
(%)
(@)

2222222222222222222222222222Z2<XZ22222Z2Z2Z2Z2

ESG type

n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a

green

n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a

NORD/LB

ECB EEA G10
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Austria

HYPO TIROL BANK AG

HYPO TIROL BANK AG

HYPO VORARLBERG BANK At
HYPO VORARLBERG BANK At
HYPO VORARLBERG BANK At
HYPO VORARLBERG BANK At
HYPO VORARLBERG BANK At
HYPO/ORARLBERG BANK AG
HYPO VORARLBERG BANK At
RAIFFEISEN BANK INTL
RAIFFEISEN BANK INTL
RAIFFEISEN BANK INTL
RAIFFEISEN BANK INTL
RAIFFEISEN BANK INTL
RAIFFEISEN BANK INTL
RAIFFEISEN LB NIEDEROEST
RAIFFEISEN LB NIEDEROEST
RAIFFEISEN LB NIEDEROEST
RAIFFEISEN LB NIEDEROEST
RAIFFEISEN LB NIEDEROEST
RAIFFEISEN LB NIEDEROEST
RAIFFEISEN LB NIEDEROEST
RAIFFEISEN LB NIEDEROEST
RAIFFEISEN LB NIEDEROEST
RAIFFEISEN LB NIEDEROEST
RAIFFEISEN LB NIEDEROEST
RAFFEISEN LB STEIERMARK
RAIFFEISEN LB STEIERMARK
RAIFFEISEN LB STEIERMARK
RAIFFEISEN LB STEIERMARK
RAIFFEISEN LB VORARLBERC(
RAIFFLANDESBANK TIROL
RLB OBEROESTERREICH
RLB OBROESTERREICH

RLB OBEROESTERREICH
RLB OBEROESTERREICH
RLB OBEROESTERREICH
RLB OBEROESTERREICH

ISIN

ATO000A2AYL3
ATO000A2QDQ:
XS118808936
XS1856342560
XS1999728394
XS2396616455
XS2478521151
ATO000A30ZH4
ATO000A34CRZ
XS2086861437
XS2435783613
XS2481491160
XS2537097409
XS2596528716
XS262602266
XS1196405556
XS1681119167
XS1756364474
XS1871114473
XS1942629061
XS2100569552
XS2469466390
XS2498470116
XS2526846469
XS2572298409
XS2613629372
XS0942965525
AT000B093273
AT000B093547
ATO000B093901
ATO00B066675
AT0000A32661
XS1495631993
ATO000A228U7
ATO000A2CFT1
ATO000A2XLAS
ATO000A2YDSE
ATO000A326M6

Cover
Assets

Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Public Loans
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages (Pool A)
Mortgages (Pool A)
Mortgages (Pool A)
Mortgages (Pool A)
Mortgages (Pool A)
Mortgages (Pool A)

Amount
outstanding
(EURm)
500
500
500
500
500
500
500
500
500
500
500
500
500
500
500
500
500
500
500
500
500
750
750
1,000
750
750
500
500
500
500
500
500
500
500
500
500
500
750

Rating

Credit

(FitchiMoody's/s&P/pBrs QU3

-/Aall/-/-
-/Aall/-/-
-/ Aaa /-] -
-/ Aaa /-] -
-/ Aaa /-] -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/Aall/-/-
-/Aall/-/-
-/Aall/-/-
-/Aal/-/ -
-lAal/-/ -
-/Aall/-/-
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa /- -
-/ Aaa /-1 -
-/ Aaa /-1 -
-/ Aaa /- -
-/ Aaa /- -
-/ Aaal-/ -
-/ Aaa /-1 -
-/ Aaa /-1 -
-/ Aaal-/ -
-/ Aaal-/ -

Step
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1

LCRLevel /
Haircut

Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Leve 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%

Risk Maturity
weight structure

10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%

Soft
Soft
Hard
Hard
Hard
Hard
Hard
Soft
Soft
Soft
Soft
Sot

Soft
Soft
Soft
Hard
Hard
Hard
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Hard
Hard
Hard
Soft
Hard
Soft
Hard
Hard
Soft
Soft
Soft
Soft

m
(%)
(@)

22222222222222222222222222Z2222Z222Z2222Z2Z2Z<2Z2

NORD/LB

ESG typ

n/a
social
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
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Austria

UNICREDIT BK AUSTRIA AG
UNICREDIT BK AUSTRIA AG
UNICREDIT BK AUSTRIA AG
UNICREDIT BK AUSTRIA AG
UNICREDIT BK AUSTRIA AG
UNICREDIT BK AUSTRIA AG
UNICREDIT BK AUSTRIA AG
UNICREDIT BK AUSTRIA AG
UNICREDIT BK AUSTRIA AG
UNICREDIT BK AUSTRIA AG
VOLKSBANK WIEN AG

VOLKSBANK WIEN AG

Belgium

ARGENTA SPAARBANK
ARGENTA SPAARBANK

ARGENTA SPAARBANK
ARGENTA SPAARBANK
BELFIUS BANK SA/NV
BELFIUS BANK SA/NV
BELFIUS BANK SA/NV
BELFIUS BANK SA/NV
BELFIUS BANK SA/NV
BELFIUS BANK SA/NV
BELFIUS BANK SA/NV
BELFIUS BANK SA/NV
BNP PARIBAS FORTIS SA
BNP PARIBA®RTIS SA
BNP PARIBAS FORTIS SA
ING BELGIUM SA

ING BELGIUM SA

ING BELGIUM SA

ING BELGIUM SA

KBC BANK NV

KBC BANK NV

KBC BANK NV

ISIN

ATO00B049572
AT000B049739
AT000B049754
AT000B049788
AT000B049796
AT000B049846
AT000B049911
AT000B049929
AT000B049937
AT000B049945
AT000B122031
AT000B122049

ISIN

BE6326767397
BE6331175826
BE6333477568
BE6338543786
BE0002474493
BE0002483585
BE0002260298
BE0002598762
BE000266958

BE0002682632
BE0002892736
BE0002921022
BE0002274430
BE0002586643
BE0002614924
BE0002594720
BE0002613918
BE0002684653
BE0002859404
BE0002500750
BE0002583616
BE0002707884

Cover
Assets

Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages

Cover
Assets

Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Public Loans
Mortgages
Public Loans
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages

Amount
outstanding
(EURmM)
500
500
500
500
500
500
500
500
1,000
750
500
500
Amount
outstanding
(EURm)
500
500
500
500
500
1,000
500
500
500
500
500
500
500
750
500
1,250
1,000
1,250
1,000
500
750
1,000

Rating CreQit
(Fitch/Moody's/S&P/DBRS Uity
Step
-/ Aaa/-/ - CQs1
-/ Aaa/-/ - CQs1
-/ Aaa /-] - CQs1
-/ Aaa /-] - CQs1
-/ Aaa /-] - CQs1
-/ Aaa/-/ - CQs1
-/ Aaa/-/ - CQs1
-/ Aaa/-/ - CQs1
-/ Aaa/-/ - CQs1
-/ Aaa/-/ - CQs1
-/ Aaa/-/ - CQs1
-/ Aaa/-/ - CQs1
Rating CreQit
(Fitch/Moody's/S&P/DBRS Q;f‘elgy
-1 -1 AAA /- CQs1
-1 -1 AAA /- CQs1
-1 -1 AAA /- CQs1
-/ -1 AAA /- CQs1
AAA /- AAA /- CcQs1
AAA /-] AAA /- CQs1
-/ Aaa/ AAA F CQs1
AAA /-] AAA /- CQs1
-/ Aaa/ AAA F CQs1
AAA /- AAA /- CcQs1
AAA /-] AAA /- CQs1
AAA /-] AAA /- CQs1
-/ Aaa/ AAA F CQs1
-/ Aaa/ AAA | CQs1
-/ Aaa/ AAA | CQs1
AAA [ Amal-/ - CQs1
AAA [ Aaa t/ - CQs1
AAA [ Aaa t/ - CQs1
AAA/Aaa t/ - CQs1
AAA/Aaa t/ - CQs1
AAA [ Aaat/ - CQs1
AAA [ Aaat/ - CQs1

LCRLevel /
Haircut

Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%

LCRLevel /
Haircut

Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Lewl 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%

Risk

weight structure

10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%

Risk

weight structure

10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%

Maturity

Hard
Hard
Hard
Hard
Hard
Hard
Hard
Soft
Soft
Soft
Hard
Hard

Maturity

Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft

zz<zz=<zzzz2z22 O
(@)

m
(9]
®

2222222222222222222222Z2

NORD/LB

ESG type

n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
green
n/a
n/a
green
n/a
n/a

ESG type

n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
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cccccccccccc

ECB EEA G10



44/ Covered BondbpeciaB 27. Juni 2023

Belgium

KBC BANK NV
KBC BANK NV

Canada

BANK OF MONTREAL
BANK OF MONTREAL

BANK OF MONTREAL
BANK OF MONTREAL
BANK OF MONTREAL
BANK OF NOVA SCOTIA
BANK OF NOVA SCOTIA
BANK OF NOVA SCOTIA
BANK OF NOVA SCOTIA
BANK OF NOVA SCOTIA
BANK OF NOVA SCOTIA
BANK OF NOVA SCOTIA
BANK OF N@VSCOTIA
BANK OF NOVA SCOTIA
CANADIAN IMPERIAL BANK
CANADIAN IMPERIAL BANK
CANADIAN IMPERIAL BANK
CANADIAN IMPERIAL BANK
CANADIAN IMPERIAL BANK
FED CAISSES DESJARDINS
FED CAISSES DESJARDINS
FED CAISSES DESJARDINS
FED CAISSES DESJARDINS
FED CAISSES DESJARDINS
FED CAISSES DESJARDINS
FED CAISSES DESJARDINS
HSBC BANK CANADA
HSBC BANK CANADA
HSBC BANK CANADA

ISIN

BE0002924059
BE0002948298

ISIN

XS2351089508
XS2430951744
XS2465609191
XS2544624112
XS2607350985
XS175586607

XS$2101325111
XS2138444661
XS2386592138
XS2421186268
XS2435614693
XS2457002538
XS2550897651
XS2576390459
XS2025468542
XS2337335710
XS2393661397
XS2454011839
XS2607063497
XS2083301106
XS2148051621
XS52328625723
XS2440108491
XS2526825463
XS2560673662
XS2613159719
XS2386287762
XS2481285349
XS§259509344

NATIONAL BANK OF CANADA XS1790961962
NATIONAL BANK OF CANADA XS2324405203
NATIONAL BANK OF CANADA XS2390837495

Cover
Assets

Mortgages
Mortgages

Cover
Assets

Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages

Amount
outstanding
(EURmM)
1,000
750
Amount
outstanding
(EURm)
1,250
2,750
1,750
1,000
2,000
1,000
1,500
1,250
1,500
1,750
1,250
2,200
2,000
2,250
1,000
1,000
1,500
2,500
1,500
500
500
500
750
750
750
750
750
1,000
1,000
1,000
500
750

Rating CreQit
(Fitch/Moody's/S&P/DBRS Uity
Step

AAA [ Aaa t/ - CQSs1
AAA [ Aaa t/ - CQSs1
; Credit
(Fitch/MocEi?/Fls?g&P/DBRS QL
Step

AAA [ Aaa ] AAA CQs1
AAA/Aaal/AAA  CQS1
AAA/Aaalt/AAA  CQS1
AAA [ Aaa ] AAA CQs1
AAA [ Aaa ] AAA CQs1
AAA [ Aaa ] AAA CQs1
AAA/Aaal/AAA  CQS1
AAA/Aad -/ AAA  CQS1
AAA [ Aaa ] AAA CQs1
AAA [ Aaa ] AAA CQs1
AAA/Aaalt/AAA  CQS1
AAA/Aaal/AAA  CQS1
AAA [ Aaa ] AAA CQS1
AAA/Aaalt/AAA  CQS1
AAA [ Aaa t/ - CQs1
AAA [ Aaa b/ - Ccos1
AAA [ Aaa t/ - cos
AAA [ Aaa b/ - Ccos1
AAA [ Aaa t/ - CQs1
AAA [ Aaa t/ - CQs1
AAA [ Aaa b/ - Ccos1
AAA [ Aaa b/ - Ccos1
AAA [ Aaa b/ - CcQs1
AAAAa /-] - Ccos1
AAA [ Aaa t/ - Ccos1
AAA [ Aaa b/ - Ccos1
AAA [ Aaa b/ - Ccos1
AAA [ Aaa b/ - Ccos1
AAA [ Aaa b/ - Ccos1
AAAAaat/ AAA  CQS1
AAA [ ma /-1 AAA CQS1
AAA [ Aaa ] AAA CQS1

LCRLevel /
Haircut

Level 1/ 7%
Level 1/ 7%

LCRLevel /
Haircut

Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢

Risk Maturity
weight structure
10% Soft
10% Sot
Risk Maturity
weight structure
20% Soft
20% Soft
20% Soft
20% Soft
20% Soft
20% Soft
20% Soft
20% Soft
20% Soft
20% Soft
20% Soft
20% Soft
20% Soft
20% Soft
20% Soft
20% Soft
20% Soft
20% Soft
20% Soft
20% Soft
20% Soft
20% Soft
20% Soft
20% Soft
20% Soft
20% Soft
20% Soft
20% Soft
20% Soft
20% Soft
20% Soft
20% soft

ESG

m
(9]
®

222222222222222222222Z22Z222Z22Z22Z2Z2Z22Z22Z22Z2Z2Z2

NORD/LB

ESG type

n/a
n/a

ESG type

n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
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ECB EEA G10

cccccccccccccccccccccccccccccccoc



45/ Covered BondbpeciaB 27. Juni 2023

Canada

ISIN

NATIONAL BANK OF CANADA XS2436160936
NATIONAL BANK OF CANADA XS2615559130

ROYAL BANK OF CANADA
ROYAL BANK OF CANADA
ROYAL BANK OF CANADA
ROYAL BANK OF CANADA
ROYAL BANK OF CANADA
ROYAL BANK OF CANADA
ROYAL BANK OF @&

ROYAL BANK OF CANADA
ROYAL BANK OF CANADA
ROYAL BANK OF CANADA
TORONTDOMINION BANK
TORONTOOMINION BANK
TORONTOMOMINION BANK
TORONTOMOMINION BANK
TORONTOMOMINION BANK
TORONTDMOMINION BANK
TORONTDMOMINION BANK

Czechia

KOMERCNI BANKA AS

UNICREDIT BANK CZECH RE
UNICREDIT BANK CZECH RE

Denmark

DANMARKS SKIBSKREDIT AS

DANSKE BANK A/S

JYSKE REALKREDIT A/S
JYSKE REALKREDIT A/S
JYSKE REALKREDIT A/S
JYSKE REALKREDIT A/S
JYSKE REALKREDIT A/S
JYSKE REALKREDIT A/S

XS1876471183
XS2014288315
XS§2104915207
XS2143036718
XS2291788656
X$2393518910
XS2436159847
XS2460043743
XS2488800405
XS2531567753
XS$1832967019
XS2028803984
XS2461741212
XS2508690612
XS2549702475
XS2597@8439

XS2597408272

ISIN

XS2289128162
XS254131884
XS2585977882

ISIN

DK0004133139
XS120947917

XS$1514010310
XS1669866300
XS1961126775
DK0009404618
DK0009410185
DK0009412553

Cover
Assets

Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages

Cover
Assets

Mortgages
Mortgages
Mortgages

Cover
Assets

Mortgages (Capital Centre A)
Mortgages (Pool C)
Mortgages (Capital Centre E)
Mortgages (Capital Centre E)
Mortgages (Capital Centre E)

Mortgages (Cafil Centre E)
Mortgages (Capital Centre E)
Mortgages (Capital Cenat E)

Amount
outstanding
(EURm)
1,000
1,000
1,500
1,250
1,500
1,000
1,250
1,250
2,000
2,000
1,000
1,500
1,000
1,250
2,500
2,500
1,250
3,500
1,500
Amount
outstanding
(EURm)
500
500
500
Amount
outstanding
(EURmM)
500
500
750
500
500
500
500
750

Rating
(Fitch/Moody's/S&P/DBRS

AAA [ Aaa ] AAA
AAA [ Aaa ] AAA
AAA [ Aaa | AAA
AAA [ Aaa | AAA
AAA [ Aaa | AAA
AAA [ Aaa ] AAA
AAA [ Aaa ] AAA
AAA [ Aaa £/ AAA
AAA [ Aaa £/ AAA
AAA [ Aaa ] AAA
AAA [ Aaa ] AAA
AAA [ Aaa ] AAA
-/ Aaa /-1 AAA
-/ Aaa /-1 AAA
-/ Aaa /-1 AAA
-/ Aaa /-1 AAA
-/ Aaa /-1 AAA
-/ Aaa /-1 AAA
-/ Aaa /-1 AAA

Rating
(Fitch/Moody's/S&P/DBRS
AAA [-] -1 -

-1 Aa2/-/ -

-l Aa2/-/ -

Rating
(Fitch/Moody's/S&P/DBRS

-/ -1TAT-
AAA -1 AAA |-
-1 -1AAA /-
-1 -TAAA /-
-1 -TAAA /-
-1 -1AAA /-
-1 -1AAA /-
-1 -1AAA /-

Credit

Quality
Step

CQs1
CQs1
CcQs1
CcQs1
CcQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
Credit

Quality
Step

CQs1
CQs1
CQs1
Credit

Quality
Step

CQS?2
CcQs1
CcQs1
CcQs1
CcQs1
CcQs1
cQos1
cQos1

LCRLevel /
Haircut

Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A 1 159
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢
Level 2A / 15¢

LCRLevel /
Haircut

Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%

LCRLevel /
Haircut

Level 2A / 15¢
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%

Risk Maturity
weight structure

Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft

20%
20%
20%
20%
20%
20%
20%
20%
20%
20%
20%
20%
20%
20%
20%
20%
20%
20%
20%

Risk Maturity
weight structure

Soft
Soft
Soft

10%
10%
10%

Risk Maturity
weight structure

20%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%

Hard
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft

ESG

222222222 2222222222Z2

ESG

z2zZ2 2

m
(9]
®

z2z2z2z2zZ2zZ22zZ2Z2

ESG type

n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a

ESG type

n/a
n/a
n/a

ESG type

n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a

NORD/LB

ECB EEA G10

ccccccccccccccccccc

ECB EEA G10

U
U
U

ECB EEA G10

cccccccc
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Estonia

LUMINDR BANK
LUMINOR BANK

Finland

AKTIA BANK

AKTIA BANK

DANSKE MORTGAGE BANK P
DANSKE MORTGAGE BANK P
DANSKE MORTGAGE BANK P
DANSKE MORTGAGE BANK P
NORDEA KIINNITSLOUTTO
NORDEA KIINNITSLOUTTO
NORDEA KIINNITSLOUTTO
NORDEA KIINNITSLOUTTO
NORDEA KINNTSLOUTTO
NORDEA KIINNITSLOUTTO
NORDEA KIINNITSLOUTTO
NORDEA KIINNITSLOUTTO
NORDEA KIINNITSLOUTTO
NORDEA KIINNITSLOUTTO
OMA SAASTOPANKKI OYJ
OMA SAASTOPANKKI OYJ
OP MORTGAGE BANK

OP MORTGAGE BANK

OP MORTGAGE BANK

OP MORGAGE BANK

OP MORTGAGE BANK

OP MORTGAGE BANK

OP MORTGAGE BANK

OP MORTGAGE BANK

OP MORTGAGE BANK

OP MORTGAGE BANK

OP MORTGAGE BANK

OP MORTGAGE BANK

SP KIINNITYSLUOPRNKKI

SP KIINNITYSLUOTTOPANKKI
SP KIINNITYSLUOTTOPANKKI

ISIN

XS2133077383
XS2480961015

ISIN

XS1958616176
XS2436153139
XS52058989489
XS2412105533
XS2531929094
XS2621830848
XS1132790442
XS1204140971
XS1784071042
XS1825134742
XS1963717704
XS2013525410
XS263702907

XS2532376949
XS2561746855
XS2589317697
F14000466412

F14000522974

XS1144844583
XS1626141698
XS1829345427
XS$1951927158
XS2081168358
XS§2105779719
XS§2260183285
XS2324321368
XS2465142755
XS2558247677
XS§2580224082
XS2613838296
XS2014370915
XS2391343196
XS§2550557800

Cover
Assets

Mortgages
Mortgages

Cover
Assets

Mortgages (Cover Asset Pool :
Mortgages (Cover Asset Pool :

Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages (Cover Pool)
Mortgages (Cover Pool)
Mortgages (Cover Pool)
Mortgages (Cover Pool)
Mortgages (Cover Pool)
Mortgages (Cover Pool)
Mortgages (Cover Pool 2)
Mortgages (Cover Pool 2)
Mortgages (Cover Pool 2)
Mortgages (Cover Pool 2)
Mortgages
Mortgages
Mortgages (EMTCN)
Mortgages (EMTCN)
Mortgages (EMTCN)
Mortgages (EMTCN)
Mortgages (EMTCN)
Mortgages (EMTCN)
Mortgages (EMTCN)
Mortgages (EMTCN)
Mortgages (EMTCN)
Mortgages (EMTCB)
Mortgages (EMTCB)
Mortgages (EMTCB)
Mortgages (SP1)
Mortgages (SP1)
Mortgages (SP2)

Amount
outstanding
(EURmM)
500
500
Amount
outstanding
(EURm)
500
500
1,000
500
1,250
500
1,000
1,000
750
1,000
1,500
1,000
1,500
1,000
1,000
1,000
650
600
1,000
1,000
1,000
1,250
1,000
1,000
1,250
750
1,000
1,250
1,000
1,000
500
500
750

Rating CreQit
(Fitch/Moody's/S&P/DBRS Uity
Step
-/Aal/-/- CQs1
-/Aal/-/- CQs1
; Credit
(Fitch/MoSi?/Flsr/]g&P/DBRS QL
Step
-/ Aaa/-/ - CQs1
-/ Aaa/-/ - CQs1
-/ Aaa/-/ - CQs1
-/ Aaa/-/ - CQs1
-/ Aaa/-/ - CQs1
-/ Aaa/-/ - CQs1
-/ Aaa/-/ - CQs1
-/ Aaa/-/ - CQs1
-/ Aaa/-/ - CQs1
-/ Aaa/-/ - CQs1
-/ Aaa /- - CQs1
-/ Aaa/-/ - CQs1
-/ Aaa /- - CQs1
-/ Aaa/-/ - CQs1
-/ Aaa/-/ - CQs1
-/ Aaa/-/ - CQs1
-1 -1 AAA /- CQSs1
-1 -1 AAA /- CQSs1
-/ Aaa/ AAA F CQs1
-/ Aaa/ AAA F CQs1
-1 Aaal AAA F CQSs1
-1 Aaal AAA F CQSs1
-1 Aaal AAA F CQSs1
-/ AaalAAA CQs1
-/ AaalAAA CQs1
-/ Aaal AAA - CQSs1
-/ Aaal AAA + CQSs1
-/ Aaal-/ - CQs1
-/ Aaal-/ - CQs1
-/ Aaal-/ - CQs1
-1 -1 AAA /- CQSs1
-1 -1 AAA /- CQSs1
-1 -1AAA /- CQs1

LCRLevel /
Haircut

Level 1/ 7%
Level 1/ 7%

LCRLevel /
Haircut

Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ %

Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%

Risk Maturity
weight structure

10%
10%

Risk Maturity
weight structure

10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%

Soft
Soft

Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Hard
Hard
Hard
Hard
Hard
Hard
Hard
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft

Soft
Soft
Soft
soft

Soft

ESG

m
(9]
®

222222<X<X2222222222Z2<X22Z2Z2Z2Z2Z2Z2Z22Z22Z22Z22Z2Z2

NORD/LB

ESG type

n/a
n/a

ESG type

n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
green
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
green
green
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a

ECB EEA G10

U
U

ECB EEA G10

ccccccccccccccccccccccccccccccccec
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France

ARKEA HOME LOANS

ARKEA HOME LOANS

ARKEA HOME LOANS

ARKEA HOME LOANS

ARKEA HOME LOANS

ARKEA HOME LOANS

ARKEA HOME LOANS

ARKEA HOME LOANS

ARKEA PUBLIC SECTOR SCF
ARKEA PUBLIC SECTOR SCF
ARKEA PUBLIC SECTOR SCF
AXA BANK EUROPE SCF
AXA BANK EOIRE SCF

AXA BANK EUROPE SCF
AXA BANK EUROPE SCF
AXA BANK EUROPE SCF
AXA BANK EUROPE SCF
AXABANK EUROPE SCF

AXA BANK EUROPE SCF
AXA HOME LOAN SFH

AXA HOME LOAN SFH

AXA HOME LOAN SFH

AXA HOME LOAN SFH

BNP PARIBAS HOMELOAN SF
BNP PARIBAS HOMELOAN SF
BNP PARIBAS HOMELOAN SF
BNP PARIBAS HOMELOAN SF
BNP PARIBAS HOMELOAN SF
BPCE SH$OCIETE DE FI
BPCE SF$OCIETE DE FI
BPCE SH$OCIETE DE FI
BPCE SHSOCIETEELFI

BPCE SH$OCIETE DE FI
BPCE SH$OCIETE DE FI
BPCE SH$OCIETE DE FI
BPCE SH$OCIETE DE FI
BPCE SH$OCIETE DE FI

ISIN

FR0013284908
FR0013336229
FR0013433281
FRO0013515715
FRO01400ABKE
FR001400CZ0O¢
FRO01400EEXE
FR001400FJM4
FR0013460417
FR0014009GQ¢
FRO01400EZLE
FR0013329224
FR0013329216
FR0013406154
FR0013478047
FR0013499977
FR0013516176
FR0014008E08
FRO01400DNTE
FR0013432069
FR0013453172
FR0013520210
FR00140098T5
FR0012300754
FR001271638L

FR0013238797
FRO01400FIG8
FR00140012W5
FR0011993518
FR0012326841
FR0013186046
FR0013260361
FR0013286820
FR0013320611
FR0013383346
FR0013403862
FR0013421799

Cover
Assets

Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Public Loans
Public Loans
Public Loans
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages

Amount
outstanding
(EURm)
500
500
500
1,000
750
500
500
750
500
500
750
750
750
500
500
500
500
500
750
1,000
500
750
500
500
750
500
1,000
1,500
1,150
800
1,500
1,000
1,000
1,000
1,000
1,750
1,000

Rating

AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa F/ -
AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
AAA /-] AAA /-
AAA /-] AAA /-
AAA /-] AAA /-
AAA /-] AAA /-
AAA /-] AAA /-
AAA /-] AAA /-
AAA /-] AAA /-
-1 -1 AAA /-
AAA /-] AAA /-
-/ Aaa/ AAA
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA
-/ Aaa/ AAA
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F

Credit

(FitchiMoody's/s&P/pBrs QU3

Step
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1

LCRLevel /
Haircut

Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Levell / 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%

Risk Maturity
weight structure

10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%

Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Hard
Soft
Soft
Soft
Soft
Hard
Hard
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft

m
(%)
(@)

222222222222222222222222222222Z22222Z2Z2Z2Z2

ESG type

n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a

NORD/LB

ECB EEA G10
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France

BPCE SH$OCIETE DE FI
BPCE SH$OCIETE DE FI
BPCE SH$SOCIETE DE FI
BPCE SH$SOCIETE DE FI
BPCE SH$SOCIETE DE FI
BPCE SH$OCIETE DE FI
BPCE SH$SOMTE DE FI
BPCE SH$OCIETE DE FI
BPCE SH$OCIETE DE FI
BPCE SH$OCIETE DE FI
BPCE SH$OCIETE DE FI
BPCE SH$OCIETE DE FI
BPCE SH$OCIETE DE FI
BPCE SH$OCIETE DE FI
BPCE SH$OCIETE DE FI
BPCE SH$OCIETE DE FI
BPCE SH$OCIETE DE FI
BPCE SH$OCIETE DE FI
BPCE SH$OCIETE DE FI
BPCE SH$OCIETE DE FI
BPCE SH$OCIETE DE FI
BPCE SH$OCIETE DE FI
CAISSE FRANCAISE DE FIN
CAISSE FRANCAISE DE FIN
CAISSE FRANCAISEIDE F
CAISSE FRANCAISE DE FIN
CAISSE FRANCAISE DE FIN
CAISSE FRANCAISE DE FIN
CAISSE FRANCAISE DE FIN
CAISSE FRANCAISE DE FIN
CAISSE FRANCAISE DE FIN
CAISSE FRANCAISE DE FIN
CAISSE FRANCAISE DE FIN
CAISSE FRANCAISE DE FIN
CAISSE FRANCAISE DE FIN
CAISSE FRANCAISE DE FIN
CAISSE FRANCAISE DE FIN

ISIN

FR0013459047
FR0013477924
FR0013477940
FR0013505096
FR0013514502
FR0013533403
FR0014001MO€
FR0014001MNC
FR0014002FB7
FR0014002FC5S
FRO014003RH7
FRO014005E35
FR0014007QS7
FR0014007QT5
FR0014008JP6
FR0014009088
FRO01400AJW¢<
FR001400DGZ7
FRO01400F5R1
FR0O01400F5SS
FRO01400FWP(
FR001400H8X1
FR0010775486
FR0011580588
FR0012467942
FR0012939882
FR0013088432
FR0013150257
FR0013184181
FR0013221389
FR0013230703
FR0013255866
FR0013284072
FR0013310026
FR0013310018
FR0013330693
FR0013345485

Cover
Assets

Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Public Loans
Public Loans
Public Loans
Public Loans
PublicLoans
Public Loans
Public Loans
Public Loans
Public Loans
Public Loans
Public Loans
Public Loans
Public Loans
Public Loans
Public Loans

Amount
outstanding
(EURm)
1,250
1,250
1,150
1,000
1,250
1,000
1,000
1,100
600
750
1,500
1,000
1,000
1,000
1,750
1,500
1,000
1,790
1,750
1,100
1,500
2,000
2,000
1,000
1,150
1,000
650
2,000
1,150
650
2,000
750
750
1,300
650
1,650
800

Rating

-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F

-/ Aaa/ AA+ [ AAA
-/ Aaa/ AA+ [ AAA
-/ Aaa/ AA+ | AAA
-/ Aaa/ AA+ | AAA
-/ Aaa/ AA+ [ AAA
-/ Aaa/ AA+ [ AAA
-/ Aaa/ AA+/ AAA
-/ Aaa/ AA+/ AAA
-/ Aaa/ AA+/ AAA
-/ Aaa/ AA+ [ AAA
-/ Aaa/ AA+ | AAA
-/ Aaa/ AA+ | AAA
-/ Aaa/ AA+ /[ AAA
-/ Aaa/ AA+ /[ AAA
-/ Aaa/ AA+ | AAA

Credit

(FitchiMoody's/s&P/pBrs QU3

Step
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1

LCRLevel /
Haircut

Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Leve 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%

Risk Maturity
weight structure
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Soft
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard

m
(%)
(@)

22222222222222222222<X22222<XZ22Z222<XZ2Z22Z2Z2

ESG type

n/a
n/a
n/a
n/a

NORD/LB

ECB EEA G10

green

n/a
n/a
n/a
n/a
n/a

green

n/a
n/a
n/a
n/a
n/a

green

n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
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France

CAISSE FRANCAISE DE FIN
CAISSERANCAISE DE FIN
CAISSE FRANCAISE DE FIN
CAISSE FRANCAISE DE FIN
CAISSE FRANCAISE DE FIN
CAISSE FRANCAISE DE FIN
CAISSE FRANCAISE DE FIN
CAISSE FRANCAISE DE FIN
CAISSE FRANCAISE DE FIN
CAISSE FRANCAISE DE FIN
CAISSE FRANCAISE DE FIN
CAISSE FRANCAISE DE FIN
CAISSE FRANCAISE DE FIN
CAISSE FRANCAISE DE FIN
CAISSE FRANCAISE DE FI
CAISSE FRANCAISE DE FIN
CAISSE FRANCAISE DE FIN
CAISSE FRANCAISE DE FIN
CAISSE FRANCAISE DE FIN
CAISSE FRANCAISE DE FIN
CAISSE FRANCAISE DE FIN
CAISSE FRANCAISE DE FIN
CAISSE FRANCAISE DE FIN
CAISSE REFINANCE L'HABIT
CAISSE REFINANCE L'HABIT
CAISSE REFINANCE L'HABIT
CAISSE REFINANCE L'HABIT
CAISSE REFINANCE L'HABIT
CAISSE REFINANCE L'HABIT
CAISSE REFINANCE L'HABIT
CAISSE REFINANCE L'HABIT
CAISSE REFINANCE L'HABIT
CIE FINABGEMENT FONCIER
CIE FINANCEMENT FONCIER
CIE FINANCEMENT FONCIER
CIE FINANCEMENT FONCIER
CIE FINANCEMENT FONCIER

ISIN

FR0013396355
FR0013396363
FR0013403433
FR@13459757
FR0013482189
FR0013511615
FR0013519568
FR0013535820
FR00140006K7
FR0014001GVE
FR0014001ZD3
FR0O0140033E4
FR00140049N1
FR0O014005N34
FR0014005MV4
FR0014007PXS
FR0014007PY7
FR00140090M1
FRO01400AJTO
FRO01400DAI6
FRO01400DXR¢
FRO01400FFW]1
FR001400GM8E
FR0011388339
FR0013451796
FR0O0B463551
FR0013480522
FR0013480514
FR0013510476
FR001400D5T9
FR001400F281
FRO01400FXUE
FR0010292169
FR0010913749
FR0012447696
FR0012801512
FR0013106630

Cover
Assets

Public Loans
Public Loans
Public Loans
Public Loans
Public Loans
Public Loans
Public Loans
Public Loans
Public Loans
Public Loans
Public Loans
Public Loans
Public Loans
Public Loans
Public Loans
Public Loans
Public Loas
Public Loans
Public Loans
Public Loans
Public Loans
Public Loans
Public Loans
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages

Amount
outstanding
(EURm)
750
650
1,000
750
1,000
1,000
1,300
1,500
900
1,500
900
750
1,000
750
500
750
500
1,000
500
1,000
750
1,000
750
1,500
1,000
1,000
1,250
750
1,250
1,850
1,650
1,250
1,038
2,680
1,000
600
1,230

Rating

-/ Aaa/ AA+ ] AAA
-/ Aaa/ AA+ ] AAA
-/ Aaa/ AA+ [ AAA
-/ Aaa/ AA+ [ AAA
-/ Aaa/ AA+ [ AAA
-/ Aaa/ AA+ | AAA
-/ Aaa/ AA+ | AAA
-/ Aaa/ AA | AAA
-/ Aaa/ AA+ [ AAA
-/ Aaa/ AA+ | AAA
-/ Aaa/ AA+ | AAA
-/ Aaa/ AA+ | AAA
-/ Aaa/ AA+ [ AAA
-/ Aaa/ AA+ [ AAA
-/ Aaa/ AA+ | AAA
-/ Aaa/ AA+ | AAA
-/ Aaa/ AA+ | AAA
-/ Aaa/ AA+ [ AAA
-/ Aaa/ AA+ | AA

-/ Aaa/ AA+ | AAA
-/ Aaa/ AA+ | AAA
-/ Aaa/ AA+ | AAA
-/ Aaa/ AA+ [ AAA

AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -
AAAAa /-] -
AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -
-/ Aaa/ AAA
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F

Credit

(FitchiMoody's/s&P/pBrs QU3

Step
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
cos

LCRLevel /
Haircut

Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%

Risk Maturity
weight structure
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Soft
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard

m
(%)
(@)

2222222222 222222<X2<X222222<X2Z2Z2Z22<2<Xx<XxZ2Z2

NORD/LB

ESG type

n/a
n/a
social
green
n/a
social
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
social
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
social
n/a
green
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
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France

CIE FINANCEMENT FONCIER
CIE FINANCEMENT FONCIER
CIE FINANCEMENT FONCIER
CIE FINANCEMENT FONCIER
CIE FINANCEMENT FONCIER
CIE FINANCEMENT FONCIER
CIE FINANCEMENT FONCIER
CIE FINANCEMENT F@ERC
CIE FINANCEMENT FONCIER
CIE FINANCEMENT FONCIER
CIE FINANCEMENT FONCIER
CIE FINANCEMENT FONCIER
CIE FINANCEMENT FONCIER
CIE FINANCEMENT FONCIER
CIE NANCEMENT FONCIER
CIE FINANCEMENT FONCIER
CIE FINANCEMENT FONCIER
CIE FINANCEMENT FONCIER
CIE FINANCEMENT FONCIER
CIE FINANCEMENT FONCIER
CIE FINANCEMENT FONCIER
CRED MUTUEL HOME LOAN ¢
CRED MUTUEL HOME LOAN ¢
CRED MUTUEL HOMEAN SF
CRED MUTUEL HOME LOAN ¢
CRED MUTUEL HOME LOAN ¢
CRED MUTUEL HOME LOAN ¢
CRED MUTUEL HOME LOAN ¢
CRED MUTUEL HOME LOAN ¢
CRED MUTUEL HOME LOAN ¢
CRED MUTUEL HOME LOAN ¢
CRED MUTUEL HOME LOAN ¢
CRED MUTEL HOME LOAN SF
CRED MUTUEL HOME LOAN ¢
CRED MUTUEL HOME LOAN ¢
CRED MUTUEL HOME LOAN ¢
CRED MUTUEL HOME LOAN ¢

ISIN

FR0013160959
FR0013162302
FR0013201449
FR0013281748
FR0013296159
FR0013309549
FR0013336286
FR0013358843
FR0013413382
FR0013445129
FR0013536950
FR00140009U0
FR0014002X50
FR0014004165
FR0014006276
FR0014006268
FR00140095D5
FR001400CM2z
FR001400DXHC
FR001400GI73
FR001400HZDE
FR0011991306
FR0013065117
FR0013236247
FR0013282142
FR0013313020
FR0013332012
FR0013399102
FR0013478898
FR0013506870
FR0014003BWC(
FR0014004KP3
FRO014008RP¢<
FR0014008RV7
FR001400B9U1
FR001400DKTzZ
FRO01400EFPE

Cover
Assets

Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages

Amount
outstanding
(EURm)
1,185
1,000
1,075
1,250
1,040
1,150
1,250
1,175
1,250
1,050
1,250
600
1,500
1,575
750
1,200
1,250
1,250
1,450
1,750
1,000
1,000
1,000
750
1,250
1,000
1,000
1,000
1,250
1,750
1,250
1,000
1,500
500
1,250
1,000
1,000

Rating

-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
AAA [ Aaa | AAA/
AAA [ Aaa | AAAS
AAA [ Aaa | AAAS
AAA [ Aaa | AAA/
AAA [ Aaa | AAA/
AAA [ Aaa /| AAAS
AAA [ Aaa | AAAS
AAA [ Aaa /| AAAS
AAA | Aaa | AAA{
AAA | Aaa | AAA{
AAA [ Aaa /| AAAS
AAA [ Aaa /| AAAS
AAA [ Aaa /| AAAS
AAA | Aaa | AAA{
AAA | Aaa | AAA{
AAA [ Aad AAA /-

Credit

(FitchiMoody's/s&P/pBrs QU3

Step
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
aQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1

LCRLevel /
Haircut

Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%

Risk Maturity
weight structure

10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft

m
(%)
(@)

222222222222222222222222222222Z22222Z2Z2Z2Z2

NORD/LB

ESG type

n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
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France

CRED MUTUEL HOME LGAN
CRED MUTUEL HOME LOAN ¢
CRED MUTUEL HOME LOAN ¢
CREDIT AGRICOLE HOME LO.
CREDIT AGRICOLE HOME LO.
CREDIT AGRICOLE HOME LO.
CREDIT AGRICOLE HOME LO.
CREDIT AGRICOLE HOME LO.
CREDIT AGRICOLE HOME LO.
CREDIT AGRIGHOME LOA
CREDIT AGRICOLE HOME LO.
CREDIT AGRICOLE HOME LO.
CREDIT AGRICOLE HOME LO.
CREDIT AGRICOLE HOME LO.
CREDIT AGRICOLE HOME LO.
CREDIT AGRICOLE HOME LO.
CREDIT AGRICOLE HOME LO.
CREDIT AGRICOLE HOME LO.
CREDIT AGRICOLE HOME LO/
CREDIT AGRICOLE HOME LO.
CREDIT AGRICOLE HOME LO.
CREDIT AGRICOLE HOME LO.
CREDIT AGRICOLE HOME LO.
CREDIT AGRICOLE HOME LO.
CREDIT AGRICOLE HOME LO.
CREDIT AGRICOLE HOME LO.
CREDIT AGRICOLE HOME LO.
CREDIT AGRICOLE HOME LO.
CREDIT AGRICOLE PUBLIC S
CREDIT AGRIERUBLIC S
CREDIT AGRICOLE PUBLIC S
CREDIT AGRICOLE PUBLIC S
CREDIT AGRICOLE PUBLIC S
CREDIT AGRICOLE PUBLIC S
HSBC SFH FRANCE

HSBC SFH FRANCE

HSBGFH FRANCE

ISIN

FRO01400FZ24
FRO01400FZ32
FRO01400HCME
FR0010920900
FR0013141074
FR0013235025
FR0013234986
FR0013235132
FR0013254273
FR0013263951
FR0013310059
FR0013348802
FR0013368388
FR0013393899
FR0013417334
FR0013465010
FR0013487071
FR0013505575
FR0014004EJ9
FR0014007VS7
FR0014009ED1
FRO01400A071
FRO01400CGA:
FRO01400E1PS
FR001400F091
FR001400G5S¢
FR001400G5Z3
FRO01400H9H2
FR0013215688
FR0013267473
FR0013358199
FR0013411600
FR0013446598
FR0014006WB:
FR0013329638
FR00140099G0
FRO01400AEA1

Cover
Assets

Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Public Loans
Public Loans
Public Loans
Publc Loans
Public Loans
Public Loans
Mortgages
Mortgages
Mortgages

Amount
outstanding
(EURm)
1,750
750
1,000
1,967
1,500
1,000
1,000
900
1,500
1,000
1,250
1,500
1,000
1,500
1,250
1,250
1,000
2,000
1,000
1,250
1,750
1,000
1,000
1,000
1,000
1,000
1,000
1,250
500
500
500
750
750
500
1,000
1,250
750

Rating

AAA [ Aaa | AAA/
AAA [ Aaa | AAA/
AAA [ Aaa | AAAH
AAA [ Aaa | AAAH
AAA [ Aaa | AAAH
AAA [ Aaa | AAA/
AAA [ Aaa | AAA/
AAA [ Aaa | AAAS
AAA [ Aaa | AAAS
AAA [ Aaa | AAA/
AAA [ Aaa | AAA/
AAA [ Aaa | AAA/
AAA [ Aaa | AAAS
AAA | Aaa AAA /-
AAA [ Aaa | AAA/
AAA [ Aaa | AAA/
AAA [ Aaa | AAA/
AAA [ Aaa | AAAS
AAA [ Aaa | AAAS
AAA [ Aaa | AAA/
AAA [ Aaa | AAA/
AAA [ Aaa | AAA/
AAA [ Aaa | AAAS
AAA [ Aaa | AAAS
AAA [ Aaa | AAA/
AAA [ Aaa | AAA/
AAA [ Aaa /| AAAS
AAA [ Aaa | AAAS
-/ Aaa/ AAA
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA
-/ Aaa/ AAA
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F

Credit

(FitchiMoody's/s&P/pBrs QU3

Step
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
QS 1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CE1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1

LCRLevel /
Haircut

Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%

Risk Maturity
weight structure
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft

m
(%)
(@)

2 22222222222222222<X22<X22222222Z22222Z22Z2Z2Z2

NORD/LB

ESG type

n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
green
n/a
n/a
social
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
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HSBC SFH FRANCE

LA BANQUE POST HOME LOA
LA BANQUE POST HOMEAN
LA BANQUE POST HOME LOA
LA BANQUE POST HOME LOA
LA BANQUE POST HOME LOA
LA BANQUE POST HOME LOA
LA BANQUE POST HOME LOA
LA BANQUE POST HOME LOA
LA BANQUE POST HOMEAN
LA BANQUE POST HOME LOA
LA BANQUE POST HOME LOA
MMB SCF

MMB SCF

MMB SCF

MMB SCF

SOCIETE GENERALE SFH
SOCIETE GENERALE SFH
SOCIETE GENERALE SFH
SOCIETE GENERSBEH
SOCIETE GENERALE SFH
SOCIETE GENERALE SFH
SOCIETE GENERALE SFH
SOCIETE GENERALE SFH
SOCIETE GENERALE SFH
SOCIETE GENERALE SFH
SOCIETE GENERALE SFH
SOCIETE GENERALE SFH
SOCIETE GENERALE SFH
SOCIETE GENERALE SFH
SOCIETE GENERALE SFH
SOCIETE GENERALE SFH
SOCIETE GENERALE SFH

ISIN

FR001400CK81
FR0013232998
FR0013262961
FR0013313855
FR0013369667
FR0013399169
FR0013454733
FR0013482890
FROO1400A9N7
FR0O01400DC9¢
FRO01400FD12
FRO01400HF42
FR0013368263
FR0013447075
FRO140004Q9
FRO014005H24
FR0013259413
FR0013287299
FR0013310240
FR0013345048
FR0013383585
FR0013398831
FR0013434321
FR0013481207
FR0014001QL5
FRO014006713
FROQ.4006U12
FR0014008066
FRO01400A2U7
FRO01400A2T9
FRO01400DHZE
FRO01400FZ73
FRO01400FZ81

Cover
Assets

Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages

Amount
outstanding
(EURm)
500
500
540
750
1,000
750
1,000
860
750
1,000
1,250
1,000
500
500
500
500
750
1,000
750
750
750
1,000
1,000
1,000
750
750
1,500
1,250
1,750
1,250
1,500
750
1,500

Rating

-/ Aaa/ AAA F
-1 -1 AAA /-
-/ -1 AAA /-
-/ -1 AAA /-
-/ -1 AAA /-
-1 -1 AAA /-
-1 -1 AAA /-
-1 -1 AAA /-
-1 -1 AAA /-
-1 -1 AAA /-
-1 -1 AAA /-
-1 -1 AAA /-
-1 -1 AAA /-
-1 -1 AAA /-
-1 -1 AAA /-
-1 -1 AAA /-
AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -
AAAAa /-] -
AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -

Credit

(FitchiMoody's/s&P/pBrs QU3

Step
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1

LCRLevel /
Haircut

Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ %

Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%

Risk Maturity
weight structure
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Sot
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft

3
®

222222<X22<X<X22222222222<X2<X2Z22Z222Z22Z22Z22Z2

ESG type

n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a

NORD/LB

ECB EEA G10

green

n/a

social

n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a

green
green

n/a
n/a

green

n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
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Germany

AAREAL BANK AG
AAREAL BANK AG

AAREAL BANK AG

AAREAL BANK AG

AAREAL BANK AG

AAREAL BANK AG

AAREAL BANK AG

AAREAL BANK AG

AAREAL BANK AG

AAREAL BANK AG

AAREAL BANK AG

AAREAL BANK AG
BAUSPAR.SCHWAEBISCH HA
BAUSPAR.SCHWAEBISCH HA
BAUSPAR.SCHWAEBISCH HA
BAUSPAR.SCHWAEBISCH HA
BAUSPAR.SCHWAAECH HALL
BAUSPAR.SCHWAEBISCH HA
BAYERISCHE LANDESBANK
BAYERISCHE LANDESBANK
BAYERISCHE LANDESBANK
BAYERISCHE LANDESBANK
BAYERISCHE LANDESBANK
BAYERISCHE LANDESBANK
BAYERISCHE LANDESBANK
BAYERISCHE LANDESBANK
BAYERISCHE LANDESBANK
BAYERISCHE LANDESBANK
BAYERISCHE LANDESBANK
BAYERISCHE LANDESBANK
BAYERISCHE LANDESBANK
BAYERISCHE LANDESBANK
BAYERISCHE LANDESBANK
BAYERISCHE LANDESBANK
BERLIN HYP AG

BERLIN HYP AG

BERLIN HYP AG

BERLIN HYP AG

ISIN

DEOOOAARD207
DEOOOAARD21E
DEOOOAARD25€
DEOOOAARD27Z
DEOOOAARD28(
DEOOOAARO30¢
DEOOBARO314
DEOOOAAROD33(
DEOOOAAROD34¢
DEOOOAAROD36:
DEOOOAAR0371
DEOOOAAROD38S
DEOOOA3H24G¢
DEOOOA3E5S1¢
DEOOOA3MPGH
DEOOOA30VHS5E
DEO0OA30VNOZ
DEOOOA30V8HE
DEOOOBLB6JF¢
DEOOOBLB6JGH
DEOOOBLB6JKE
DEOOOBLB6JTS
DEOOOBLB6JVE
DEOOOBLB@%
DEOOOBLB6JB1
DEOOOBLB6JC!
DEOOOBLB6JD:
DEOOOBLB6JE:
DEOOOBLB6JH¢
DEOOOBLBGJLE
DEOOOBLB6IM!
DEOOOBLB6JP:
DEOOOBLB6JQ:
DEOOOBLBGJR:
DEOOOBHYOMQ
DEOOOBHYOMX
DEOOOBHY0GC
DEOOOBHYOBQ.

Cover
Assets

Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Public Loans
Public Loans
Public Loans
Public Loans
Public Loans
Public Loans
Public Loans
Public Loans
Public Loans
Public Loans
Public Loans
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages

Amount
outstanding ,_.
(EURm) (Fitch/Mo

Rating
ody's/S&P/DBRS

500 -/ Aaa /-] -
500 -/ Aaal-/ -
500 -/ Aaal-/ -
500 -/ Aaal-/ -
500 -/ Aaa /-] -
500 -/ Aaa /-] -
750 -/ Aaa/-/ -
750 -/ Aaa/-/ -
500 -/ Aaa/-/ -
625 -/ Aaa/-/ -
750 -/ Aaa/-/ -
750 -/ Aaa/-/ -
500 -/ Aaa/-/ -
500 -/ Aaa /- -
500 -/ Aaa/-/ -
500 -/ Aaa/-/ -
500 -/ Aaa/-/ -
500 -/ Aaa/-/ -
500 -/ Aaa/-/ -
500 -/ Aaa/-/ -
500 -/ Aaa /- -
500 -/ Aaa/-/ -
500 -/ Aaa/-/ -
500 -/ Aaa/-/ -
500 -/ Aaa/-/ -
650 -/ Aaa/-/ -
500 -/ Aaa/-/ -
500 -/ Aaa/-/ -
500 -/ Aaa/-/ -
500 -/ Aaa /- -
500 -/ Aaa /-1 -
500 -/ Aaa /-1 -
500 -/ Aaa /-1 -
500 -/ Aaal-/ -
500 -/ Aaal-/ -
500 -/ Aaa /-1 -
500 -/ Aaa /-1 -
500 -/ Aaa /-1 -

Credit
Quiality
Step
CQs1
CQs1
CQs1
CQsL
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CE1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1

LCRLevel /
Haircut

Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ %

Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level V 7%

Risk Maturity
weight structure
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft

ESG

2 <X2222<XK22Z22222Z22Z22<XKZ2ZZ2Z2Z2ZZ2Z2Z2ZZ2Z2Z2Z2Z2Z22Z22Z22Z222Z2

NORD/LB

ESG type

n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
green
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
green
n/a
n/a
n/a
n/a
green
n/a
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BERLIN HYP AG
BERLIN HYP AG
BERLIN HYP AG
BERIN HYP AG
BERLIN HYP AG
BERLIN HYP AG
BERLIN HYP AG
BERLIN HYP AG
BERLIN HYP AG
BERLIN HYP AG
BERLIN HYP AG
BERLIN HYP AG
BERLIN HYP AG
BERLIN HYP AG
BERLIN HYP AG
BERLIN HYP AG
BERLIN HYP AG
COMMERZBANK AG
COMMERZBANK AG
COMMERZBANK AG
COMMERZBANK AG
COMMERZBANK AG
COMMERZBANK AG
COMMERZBANK AG
COMMERZBANK AG
COMMERZBANK AG
COMMERZBANK AG
COMMERZBANK AG
COMMERZBANK AG
COMMERZBANK AG
COMMERZBANK AG
COMMERZBANK AG
COMMERZBANK AG
COMMERZBANK AG
COMMERZBANK AG

DEUT APOTHEKE AERZTEBAI
DEUT APOTHEKE AERZTEBAI

ISIN

DEOOOBHYOGL
DEO0OBHYO0B1+
DEOOOBHYOGD
DEOOOBHYOGX
DEOOOBHYOC4
DEOOOBHYOGE
DEOOOBHYOHW
DEOOOBHYOHZ:
DEOOOBMOH34
DEO0OBHYO0JD!
DEOOOBHYOSB!
DEOOOBHYOGK
DEOOOBHYO0JW!
DEOOOBHYOSP!
DEO0OBHYOGM
DEOOOBHYO0JY:
DEOOOBHYOGT
DE000CZ40KZ(
DEO00CZ40LG¢
DE000CZ40LM¢
DE000CZ40LQ"
DE000CZ40MB:
DE00OCZ40MN:
DE000CZ40MQ!
DE000CZ40MU’
DEOOOCZ40NP:
DEO00CZA45VF¢
DEO00CZ45VS:
DEO00CZ45WY'
DE000CZ45W1¢
DE000CZ45W9¢
DEOOOCZYZF4
DE000CZ43ZJ¢
DE000CZ43ZS"
DE000CZ43ZX;
XS1693853944
XS1770021860

Cover
Assets

Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages

Amount
outstanding
(EURm)
500
500
500
500
500
500
750
750
1,000
500
750
1,000
750
500
500
750
750
500
1,000
1,000
750
1,000
500
750
1,000
1,000
500
1,250
1,000
1,500
1,000
750
1,000
1,000
1,250
500
500

Rating

Credit

(FitchiMoody's/s&P/pBrs QU3

-/ Aaa /-1 -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa /-] -
-/ Aaa /-] -
-/ Aaa /-] -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa /- -
-/ Aaa /-1 -
-/ Aaa /-1 -
-/ Aaa /- -
-/ Aaa /- -
-/ Aaal-/ -
-/ Aaa /-1 -
-1 -1 AAA /-
-1 -1 AAA /-

Step
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
cQs
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
aQSs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1

LCRLevel /
Haircut

Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%

Risk Maturity
weight structure

10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%

Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft

m
(%)
(@)

22222222222222222222<X2<X<X2<X<XZ2Z2Z22<x2Z2<Xx<x2Z<

NORD/LB

ESG type

green
n/a
green
green
n/a
green
n/a
n/a
n/a
n/a
social
green
n/a
social
green
n/a
green
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
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DEUT APOTHEKE AERZTEBAI
DEUT APOTHEKE AERZTEBAI
DEUT APOTHEKE AERZTEBAI
DEUT PFANDBRIEFBANK AG
DEUT PFANDBRIEFBANK AG
DEUT PFANDBRIEFBANK AG
DEUT PFANDBRIEFBANK AG
DEUT PFANDBRIEFBANK AG
DEUT PFANDBRIEFBANK AG
DEUT PFANDBRIEFBANK AG
DEUT PFANDBRIEFBANK AG
DEUT PFANDBRIEFBANK AG
DEUT PFANDBRIEFBANK AG
DEUTSCHE BANK AG
DEUTSCHE BANK AG
DEUTSCHE BANK AG
DEUTSCHE BANK AG
DEUTSCHE BANK AG
DEUTSCHE BANK AG
DEUTSCHE BANK AG
DEUTSCHE BANK AG
DEUTSCHE BANK AG
DEUTSCHE BANK AG
DEUTSCHE BANK AG
DEUTSCHE BANK AG
DEUTSCHE BANK AG
DEUTSCHE BANK AG
DEUTSCHE BANK AG
DEUTSCHE KREDITBANK AG
DEUTSCHE KREDITBANK AG
DEUTSCHE KREDITBANK AG
DEUTSCHE KREDITBANK AG
DEUTSCHE KREDITBANK AG
DEUTSCHE KREDITBANK AG
DZ HYP AG

DZ HYP AG

DZ HYP AG

ISIN

XS1852086211
XS2079126467
XS§2113737097
DEOOOA2GSLVI
DEOOOA2YNVM!
DEOOOA2YNVY:!
DEOOOA3ES5K?7:
DEOOOA3TOYHE
DEOOOA30WFU:
DEOOOA30WF27
DEOOOA30WF6¢
DEOOOA1RO6Ct
DEOOOA13SWG
DEOOODL19U1E
DED00DL19S01
DEO0OODL19S6¢
DEOOODL19T67
DEOOODL19UM¢
DEOOODL19UW¢
DEOOODL1931
DEOOODL19WV¢
DEOOOA30VPC:
DEOOOA30VPD(
DEOOOA30V2VC
DEOOOA30VE
DEOOOA30V5FE
DEOOOA351NR¢
DEOOOA351TPE
DEOOODKBO033:
DEOO®KB0432
DEO00SCB003¢
DEO00SCBO0041
DEO00SCBO000¢
DE000SCB002!
DEO0OA12UGG:
DEOOOA13SR3¢
DEOO0A14J534

Cover
Assets

Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Public Loans
Public Loans
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Public Loans
Public Loans
Mortgages
Mortgages
Mortgages

Amount
outstanding
(EURm)

500
500
500
750
750
750
750
750
750
650
500
644
800
500
750
500
500
500
500
500

1,000

1,000
500

1,000
500
500
500
500
800
500
500
750
500
500
750
750
750

Rating

Credit

(FitchiMoody's/s&P/pBrs QU3

-1 -1 AAA /-
-1 -1 AAA /-
-/ -1 AAA /-
-/Aal/-/-
-/Aal/-/-
-/Aall/-/-
-/Aall/-/-
-lAal/-/-
-lAal/-/-
-/Aall/-/-
-/Aall/-/-
-/Aall/-/-
-lAal/-/-
-/ Aaa /-1 AA
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa/-/ -
-/ Aaa /- -
-/ Aaa /-1 -
-/ Aaa /-1 -
-/ Aaa /- -
-/ Aaa /- -
-/ Aaal-/ -
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA -

Step
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
aQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1

LCRLevel /
Haircut

Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1 7%

Level 1/ 7%
not eligible

Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level ¥ 7%

Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1 7%

Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%

Risk Maturity
weight structure

10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
20%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%

Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
CPT
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft

m
(%)
(@)

222<XK<XK<XK=<K2222222222222222222222Z2Z2222Z2Z2Z2Z2

NORD/LB

ESG type

n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
social
social
social
social
n/a
n/a
n/a
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DZ HYP AG

DZ HYP AG

DZ HYP AG

DZ HYP AG

DZ HYP AG

DZ HYP AG

DZ HYP AG

DZ HYP AG

DZ HYP AG

DZ HYP AG

DZ HYP AG

DZ HYP AG

DZ HYP AG

DZ HYP AG

DZ HYP AG

DZ HYP AG

DZ HYP AG

DZ HYP AG

DZ HYP AG

DZ HYP AG

DZ HYP AG

DZ HYP AG

DZ HYP AG

DZ HYP AG

DZ HYRG

DZ HYP AG

DZ HYP AG

DZ HYP AG

DZ HYP AG

DZ HYP AG

HAMBURG COMMERCIAL BAM
HAMBURG COMMERCIAL BAM
HAMBURG COMMERCIAL BAM
HAMBURG COMMERCIAL BAM
HAMBURG COMMREIAL BANK
HAMBURGER SPARKASSE
HAMBURGER SPARKASSE

ISIN

DEOOOAL3SWZ:
DEO00A161ZQ:
DEOOOAL4KKM¢
DEOOOA2AAXAE
DEOOOA2AAW1L
DEOOOA2AAWS
DEO0OA2BPJTE
DEOO0A2BPJ8E
DEO00A2GSPS5!(
DEO00A2GIHD!
DEO0OA2GOHE:
DEOOOA2GOHLS
DEO00A2NB841
DEOOOA2TSDV!
DEOOOA2TSDW.
DEOOOA2TSDY!
DEOOOA289PA7
DEO00A289PC:
DEO0OA289PH:
DEOOOA3H2TKS
DEOOOA3H2TQ¢
DEOOOA3E5UU:
DEOOOA3E5UY«
DEOOOA3MP61S
DEO0OA3MP684
DEO0OA3MQUX:
DEO0OA3MQUY
DE000A3MQUZ!
DEO00A2TSDZ
DEO00A3MQUL
DEOOOHCBOBC
DEOOOHCBOBH:!
DEOOOHCBOBN'
DEOOOHCBOBP:
DEOOOHCBOBL!
DEO00A254YU1
DEOOOA3MQYT:

Cover
Assets

Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Public Loans
Public Lans
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages

Amount
outstanding
(EURm)
500
875
500
500
500
500
500
750
750
500
1,000
750
500
750
1,000
500
1,000
1,000
1,000
1,000
1,000
750
1,000
1,000
750
750
500
500
500
500
500
500
500
500
500
500
500

Rating

Credit

(FitchiMoody's/s&P/pBrs QU3

-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaal AAA /-
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa/ AAA
-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaa /-1 -
-/ Aaa /- -
-/ Aaa /- -
-/ Aaal-/ -
-/ Aa3/-/ -
-/ Aaa /-1 -
-/ Aaal-/ -

Step
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
cQs
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CEx1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1
CQs1

LCRLevel /
Haircut

Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1 7%

Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level ¥ 7%

Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%

Risk Maturity
weight structure

10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%

Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Sot
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft

m
(%)
(@)

222222222 <X<<X22<K2222222222222222Z22222Z22Z2Z2Z2

NORD/LB

ESG type

n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
green
n/a
n/a
green
green
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
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HAMBURGER SPARKASSE
INGDIBA AG

INGDIBA AG

INGDIBA AG

INGDIBA AG

INGDIBA AG

INGDIBA AG

INGDIBA AG
LANDBKIESSENHUERINGEN
LANDBK HESSENUERINGEN
LANDBK HESSENUERINGEN
LANDBK HESSENUERINGEN
LANDBK HESSENUERINGEN
LANDBK HESSENUERINGEN
LANDBK HESSENUERINGEN
LANDBK HESSENUERINGEN
LANDBK HESSENUERINGEN
LANDBK HESSENJERINGEN
LANDBK HESSENUERINGEN
LB BADEWUERTTEMBERG
LB BADEWUERTTEMBERG
LB BADEWUERTTEMBERG
LB BADEWUERTTEMBERG
LB BADEWUERTTEMBERG
LB BADEWUERTTEMBER

LB BADEWUERTTEMBERG
LB BADEWUERTTEMBERG
LB BADEWUERTTEMBERG
LB BADEWUERTTEMBERG
LB BADEWUERTTEMBERG
LB BADEWUERTTEMBERG
LB BADEWUERTTEMBE
MUENCHENER HYPOTHEKEN
MUENCHENER HYPOTHEKEN
MUENCHENER HYPOTHEKEN
MUENCHENER HYPOTHEKEN
MUENCHENER HYPOTHEKEN

ISIN

DEOO®351M80
DEO0OALKRJIQ!
DEOOOALKRJS:
DEOOOALKRJT(
DEO0OA1KRJU!
DEO0OALKRJVI

DEO0OA2YNWA

DEOOOA2YNWB
XS1883355601
XS2022037795
XS2106576494
XS2433126807
XS2536375368
XS1548773982
XS1793273092
XS1936186425
XS2056484889
XS2106579670
XS2433240764
DEOOOLB1DSM:
DEOOOLBIM2X:
DEOOOLB125N3
DEOOOLB2CQG
DEOOOLB2ZSM:
DEOOOLB2ZV9:
DEOOOLB384EE
DEOOOLBO6CF:
DEOOOLB2CMY!
DEOOOLB2CTH(
DEOOOLB38077
DEOOOLB381U7
DEOOOLB386A8
DEOOOMHB10J¢
DEOOOMHB12J¢
DEOOOMHB13J3
DEOOOMHB17J¢
DEOOOMHB18J¢

Cover
Assets

Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Public Loans
Public Loans
Public Loans
Public Loans
Public Loans
Public Loans
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
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Amount Credit

Cover ) i . LCRLevel/ Risk Maturi
N b Assets Ou(tétjg(rj:;g (Fitch/Moc'ii?;lsrllg&P/DBRs Qg;'gy Haircut  weight structutr{e B S 2SS 2
SPAREBANKENFSBOLIGKRE  XS2555209381 Mortgages 500 -/ Aaal-/ - CQS1 Levell/7% 10% Soft Y green u
SPAREBANKEN VEST BOLIGK XS1781811143 Mortgages 500 -/ Aaal-/ - CQS1 Levell/7% 10% Soft N n/a u
SPAREBANKEN VEST BOLIGK XS1951084638 Mortgages 750 -/ Aaa /- - CQS1 Levell/7% 10% Soft N n/a U
SPAREBANKEN VEST BOLIGK XS2199484929 Mortgages 500 -/ Aaa /- - CQS1 Levell/7% 10% Soft Y green U
SPAREBANKEN VEST BOLIGK XS2237321190 Mortgages 500 -/ Aaa /- - CQS1 Levell/%% 10% Soft N n/a U
SPAREBANKEN VEST BOLIGk XS2397352233 Mortgages 750 -/ Aaa/-/ - CQS1 Levell/7% 10% Soft Y green u
SPAREBANKEN VEST BOLIGK XS2434412859 Mortgages 750 -/ Aaa/-/ - CQS1 Levell/7% 10% Soft N n/a U
SPAREBANKEHEST BOLIGKR  XS2536376416 Mortgages 750 -/ Aaa/-/ - CQS1 Levell/7% 10% Soft N n/a U
SRBOLIGKREDITT AS XS1692489583 Mortgages 500 -/ Aaa/-/ - CQS1 Levell/7% 10% Soft N n/a U
SRBOLIGKREDITT AS XS1894534343 Mortgages 750 -/ Aaa/-/ - CQS1 Levell/7% 10% Soft N n/a u
SRBOLIGKREDITT AS XS2063288190 Mortgages 500 -/ Aaa/-/ - CQS1 Levell/7% 10% Soft Y green u
SRBOLIGKREDITT AS XS2124046678 Mortgages 500 -/ Aaa/-/ - CQS1 Levell/7% 10% Soft N n/a u
RBOLIGKREDITT AS XS2194373077 Mortgages 750 -/ Aaa/-/ - CQS1 Levell/7% 10% Soft N n/a U
SRBOLIGKREDITT AS XS2312584779 Mortgages 1,000 -/ Aaa/-/ - CQS1 Levell/7% 10% Soft N n/a U
SRBOLIGKREDITT AS XS2384580218 Mortgages 500 -/ Aaal-/ - CQS1 Levell/7% 10% Soft N n/a u
SRBOLIGKREDITT AS XS2464091029 Mortgages 750 -/ Aaa/-/ - CQS1 Levell/7% 10% Soft N n/a u
SRBOLIGKREDITT AS XS2524675050 Mortgages 1,000 -/ Aaa/-/ - CQS1 Levell/7% 10% Soft N n/a u
Cover Amoun't i CreQit LCRLevel/ Risk Maturi
FElEE Il Assets Ou(t;tS;?r'Sg (FitcthocF:i?/Flsr/]g&P/DBRS Qgtael gy Haircut  weight structutr}:a e SO EE
PKO BANK HIPOTECZNY XS1690669574 Mortgages 500 -/Aal/-/ - CQS1 Levell/7% 10% Soft/CPT N n/a U
PKO BANK HIPOTECZNY XS2495085784 Mortgages 500 -/Aal/-/ - CQS1 Levell/7% 10% Soft/CPT Y green U
Cover Amoun_t i Cre(jit LCRLevel/ Risk Maturi
el 1) Assets ou(téﬁ;?r']r;g (Fitch/Moiie)‘/Fg/]g&P/DBRs Qgtael gy Haircut  weight structutl}:a Eee O 2SSty
BANCO SANTANDER TOTTA ¢ PTBSRJOMO002 Mortgages 1,000 AA [ Aa2 /-1 AA CQS1 Levell/7% 10% Soft N n/a U
BANCO SANTANDER TOTTA ¢ PTBSPAOMOO0O Mortgages 750 AA [ Aa2 /-1 AA CQS1 Levell/7% 10% Soft N n/a U
CAIXA ECO MONTEPIO GERA PTCMGAOMO003 Mortgages 500 AA/Aa2 -] - CQS1 Levell/7% 10% CPT N n/a U
. Cover Amoun.t i Cregit LCRLevel/ Risk Maturi
S Il Assets Ou(t;tjg(::)]g (Fitch/Mo?d?/Fls?Sg&P/DBRS Qg:;lgy Haircut  weight structu?:a ESG ESG type ECB EEA G10
DBS BANK LTD XS1720526737 Mortgages 500 AAA [ Aaa t/ - CQS 1 Level 2A/15¢ 20% Soft N n/a U U U
DBS BANK LTD XS2401439174 Mortgages 750 AAA [ Aaa t/ - CQS 1 Level 2K 15% 20% Soft N n/a U U U
DBS BANK LTD XS2541853532 Mortgages 750 AAA [ Aaa t/ - CQS 1 Level 2A/15¢ 20% Soft N n/a U U U
OVERSEBHINESE BANKING XS1808713736 Mortgages 500 AAA [ Aaa t/ - CQS 1 Level 2A/15¢ 20% Soft N n/a U U U
UNITED OVERSEBANK LTD XS1750083229 Mortgages 500 -/ Aaa/ AAA CQS 1 Level 2A/15¢ 20% Soft N n/a U U U
UNITED OVERSEAS BANK LTI XS2264978623 Mortgages 1,000 -/ Aaa/ AAA CQS 1 Level 2A/15¢ 20% Soft N n/a U U U
UNITED OVERSEAS BANK LTI XS2345845882 Mortgages 750 -/ Aaa/ AAA F CQS 1 Level 2A/15¢ 20% Soft N n/a U U U
UNITED OVERSEAS BANK LTI XS2456884746 Mortgages 1,500 -/ Aaa/ AAA F CQS 1 Level 2A/15¢ 20% Soft N n/a U U U
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Slovakia

PRIMA BANKA SLOVENSKO A
PRIMA BANKA SLOVENSKO A
SLOVENSKA SPORITELNA AS
SLOVENSKA SPORITELNA AS
SLOVENSKA SPORITELNA AS
SLOVENSKA SPORITELNA AS
TATRA BANKA AS

VSEOBECNA UVEROVA BANK
VSEOBECNA UVEROVA BANK
VSEOBECNA UVEROVA BANK
VSEOBECNA UVEROVA BANK
VSEOBECNA UVEROVA BANK

Spain

ABANCA CORP BANCARIA SA
BANCO BILBAO VIZCAYA ARC

BANCO BILBAO VIZCAYA ARC
BANCO BILBAO VIZCAYA ARC
BANCO BILBAQZTAYA ARG
BANCO DE SABADELL SA
BANCO DE SABADELL SA
BANCO DE SABADELL SA
BANCO DE SABADELL SA
BANCO DE SABADELL SA
BANCO SANTANDER SA
BANCO SANTANDER SA
BANCO SANTANDER SA
BANCO SANTANDER SA
BANCO SANTANDER SA
BANCO SANTANDER SA
BANCO SANTANDER SA
BANCO SANTANDER SA
BANCO SANTANDER SA
BANCO SANTANDER SA
BANCO SANTANDER SA
BANCO SANTANDER SA

ISIN

SK4000016069
SK400009634

SK4000015400
SK4000020673
SK4000021820
SK4000022398
SK4000022430
SK4000015475
SK4000017455
SK4000018693
SK4000020491
SK4000022828

ISIN

ES0465936054
ES0413211071
ES0413211816
ES0413211915
ES0413211A75
ES0413860547
ES0413860596
ES0413860745
ES0413860802
ES0413860836
ES0413900129
ES0413900368
ES0413900376
ES0413790397
ES0413900392
ES0413900533
ES0413900558
ES0413900566
ES0413900574
ES0413900590
ES0413900608
ES0413900848

Cover
Assets

Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages

Cover
Assets

Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages

Amount
outstanding
(EURmM)
500
500
500
500
500
500
500
500
500
500
500
500
Amount
outstanding
(EURm)
750
2,000
1,000
1,000
1,500
1,000
1,100
1,000
1,000
1,000
1,500
1,750
1,250
1,000
1,000
1,000
1,500
1,500
1,750
1,250
1,250
2,250

Rating CreQit
(FitchMoody's/SeP/DBRS Uity
Step
-/ Aaa/-/ - CQs1
-/ Aaa/-/ - CQs1
-/ Aaa /-] - CQs1
-/ Aaa /-] - CQsl
-/ Aaa /-] - CQs1
-/ Aaa/-/ - CQs1
-/ Aaa/-/ - CQs1
-lAal/-/ - CQS1
-lAal/-/ - CQS1
-/Aal/-/- CQs1
-/Aal/-/- CQs1
-/Aal/-/- CQs1
Rating CreQit
(Fitch/Moody's/S&P/DBRS Q;f‘elgy
-/ Aal/ AA+ £ CcQs1
-/Aal/AA+/AAA CQS1
-/Aal/-/- Ccos1
-/Aal/-/- CQs1
-/ Aal/-/ AAA CcQs1
-/ Aal/-/ AAA CQS1
-/ Aal/-/ AAA CQS1
-/ Aal/-/ AAA CQS1
-/ Aal/-/ AAA CcQs1
-/ Aal/-/ AAA CcQs1
AA/Aal -/ - Ccos1
AA/Aal -/ - Ccos1
AA/Aal -/ - CcQs1
AA/Aal -/ - Ccos1
AA/Aal -/ - Ccos1
AA/Aal -/ - CcQs1
AA/Aal -/ - CcQs1
AA/Aal -/ - Ccos1
AA/Aal -/ - Ccos1
AA/Aal -/ - Ccos1
AA/Aal -/ - CcQs1
AA/Aal -/ - CcQs1

LCRLevel /
Haircut

Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%

LCRLevel /
Haircut

Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%

Risk Maturity
weight structure
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
Risk Maturity
weight structure
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Soft
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Soft
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Soft

m
(%)
(@)

2222222 <22Z22Z22Z2

m
(9]
®

2222222222222222222222Z2

ESG type

n/a
n/a
n/a
n/a

green

n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a

ESG type

n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a

NORD/LB

ECB EEA G10

cccccccccccc

ECB EEA G10

cccccccccccccccccccccc
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Spain

BANCO SANTANDER SA
BANCO SANTANDER SA
BANCO SANTANDER SA
BANCO SANTANDER SA
BANCO SANTANDER SA
BANKINTER SA
BANKINTER SA
BANKINTER SA
CAIXABANK SA
CAIXABANK SA
CAIXABANK SA
CAIXABANK SA
CAIXABANK SA
CAIXABANK SA
CAIXABANK SA
CAIXABANK SA

CAJA RURAL DE NAVARRA
CAJA RURAL DE NAVARRA
CAJA RURAL DE NAVARRA
CAJAMAR CAJA RURAL SCC
DEUTSCHE BK SA ESPANOLA
EUROCAJA RURAL SCC
KUTXABANK SA
LIBERBANK SA

Swedn

LANSFORSAKRINGAR HYPOT
LANSFORSAKRINGAR HYPOT

LANSFORSAKRINGAR HYPOT
LANSFORSAKRINGAR HYPOTI
LANSFORSAKRINGAR HYPOT
SKANDINAVISKA ENSKILDA
SKANDINAVISKA ENSKILDA
SKANDINAVISKA ENSKILDA
SKANDINAVISKA ENSKILDA
SKANDINAVISKA ENSKILDA

ISIN

ES0413900855
ES0413900905
ES0413900913
ES0413900939
ES0413900160
ES0413679327
ES0413679418
ES0413679525
ES0414950628
ES0414970204
ES0414950644
ES0413307093
ES0440609271
ES0440609339
ES0440609347
ES0440609396
ES0415306069
ES0415306093
ES0415306101
ES0422714172
ES0413320104
ES0457089029
ES0443307063
ES0468675030

ISIN

XS1799048704
XS1942708873
XS2389315768
XS2486449072
XS2618711068
XS1633824823
XS1716825507
XS1948598997
XS2462455689
XS2592234749

Cover
Assets

Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages

Cover
Assets

Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages

Amount
outstanding
(EURm)
1,250
2,500
1,000
500
1,500
1,000
500
750
2,000
2,500
2,100
1,286
1,000
1,600
1,000
1,000
600
500
500
750
500
700
1,000
1,200
Amount
outstanding
(EURm)
500
500
500
500
500
1,000
750
1,250
1,500
1,500

Rating CreQit
(Fitch/Moody's/S&P/DBRS Uity
Step
AA/Aal -/ - CQSs1
-/Aall/-/- CQSs1
-/ Aal/-/ - CQS1
-/ Aal/-/ - CQS1
AA/Aal -/ - CQS1
-/Aal/-/ - CQSs1
-/Aal/-/ - CQSs1
-lAal/-/ - CQS1
-/ Aal/ AA+ [ AAA CQS1
-/ Aal/ AA- | AAA CQSs1
-/ Aal/AA+/AAA CQS1
-/Aal/AA+/AAA CQS1
-/ Aal/ AA+ [ AAA CQS1
-/ Aal/ AA+ [ AAA CQS1
-/ Aal/AA+ [ AAA CQSs1
-/ Aal/AA+/AAA CQS1
-/Aal/-/ - CQSs1
-/Aal/-/ - CQS1
-/Aal/-/ - CQS1
-1-1AA]- CQSs1
-/Aal/-/ - CQSs1
-/Aal/-/ - cQs
-/ Aal/-/ AAA CQS1
-/Aal/-/ - CQS1
Ratin Crec_iit
(Fitch/Moody'S/g&P/DBRS Qgt‘zlgy
-/ Aaa/ AAA CQS1
-/ AaalAAA | Ccos1
-/ AaalAAA | Ccos1
-/ Aaa/ AAA CQsS1
-/ Aaa/ AAA CQsS1
-/ Aaa/-/ - Ccos1
-/ Aaal-/ - Ccos1
-/ Aaal-/ - Ccos1
-/ Aaal-/ - CQs1
-/ Aaal-/ - CQs1

LCRLevel /
Haircut

Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%

LCRLevel /
Haircut

Levé 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Lewl 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%

Risk Maturity
weight structure
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Soft
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Soft
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Soft
10% Soft
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
Risk Maturity
weight structure
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Soft
10% Soft
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Hard
10% Soft

2 <X <XK22<XK<X<X2Z2222222Z22222Z22Z22Z22Z2 m
(@)

m
()
®

z2z2z2z2z2z2zZ222Z2

NORD/LB

ESG type

n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
Sustanability
green
Green
n/a
n/a
Sustainability
social
n/a

ESG type

n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a

ECB EEA G10

cccccccccccccccccccccccc

ECB EEA G10
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Sweden

SKANDINAVISKA ENSKILDA
STADSHYPOTEK AB
STADSHYPOTEK AB
STADSHPOTEK AB
STADSHYPOTEK AB
STADSHYPOTEK AB
STADSHYPOTEK AB
STADSHYPOTEK AB
STADSHYPOTEK AB
STADSHYPOTEK AB
SWEDBANK HYPOTEK AB
SWEDBANK HYPOTEK AB
SWEDBANK HYPOTEK AB
SWEDBANK HYPOTEK AB
SWEDISH COVERED BOND
SWEDISH COVERED BOND
SWEDISH COVERED BOND
SWEDISH CERED BOND
SWEDISH COVERED BOND
SWEDISH COVERED BOND
SWEDISH COVERED BOND
SWEDISH COVERED BOND

UK

CLYDESDALE BANK PLC
CLYDESDALE BANK PLC

COVENTRY BLDG SOCIETY
QOVENTRY BLDG SOCIETY
COVENTRY BLDG SOCIETY
LEEDS BUILDING SOCIETY
LLOYDS BANK PLC
LLOYDS BANK PLC
LLOYDS BANK PLC
LLOYDS BANK PLC
NATIONWIDE BLB®CIETY

ISIN

XS2623820953
XS1499574991
XS1709509258
XS§1731734585
XS1855473614
XS1962535644
XS2262802601
XS$2391570418
XS2536938439
XS2607344079
XS1946788194
XS2002504194
XS248705716

XS2607781882
XS1586702679
XS1759602953
XS1808480534
XS$1900804045
XS2007244614
XS§2353010593
XS2478272938
XS2617508481

ISIN

XS2049803575
XS2493830827
XS2015230365
XS§2360599281
XS2534984716
XS1640668353
XS1795392502
XS§2013525501
XS2054600718
XS2582348046
XS$1081100239

NATIONWIDE BLDG SOCIETY XS1207683522

Cover
Assets

Mortgages
Mortgages (NO Pool)
Mortgages (NO Pool)
Mortgages (SE Pool)
Mortgages (SE Pool)
Mortgages $E Pool)
Mortgages (NO Pool)
Mortgages (NO Pool)
Mortgages (SE Pool)
Mortgages (SE Pool)

Mortgages

Mortgages

Mortgages

Mortgages

Mortgages

Mortgages

Mortgages

Mortgages

Mortgages

Mortgages

Mortgages

Mortgages

Cover
Assets

Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages

Amoun_t Rating CreQit
Ou(tétjg‘rj:;g (Fitch/Moody's/S&P/DBRS Qé‘;'gy
1,750 -/ Aaa/-/ - CQSs1
500 -/ Aaa/-/ - CQSs1
500 -/ Aaa /-] - CQS1
750 -/ Aaa /-] - CQS1
1,000 -/ Aaa /-] - CQS1
1,250 -/ Aaa/-/ - CQs1
1,000 -/ Aaa/-/ - cos1
1,000 -/ Aaa/-/ - RS 1
1,000 -/ Aaa/-/ - CQS1
1,000 -/ Aaa/-/ - cos1
1,000 -/ AaalAAA | cos1
1,250 -/ Aaa/ AAA F CQs1
1,000 -/ Aaa/ AAA F CQS1
1,000 -/ Aaa/ AAA F CQS1
750 -/ Aaa/-/ - CQs1
750 -/ Aaa/-/ - CQs1
675 -/ Aaa/-/ - CQs1
650 -/ Aaa/-/ - CQS1
500 -/ Aaa/-/ - CQS1
1,000 -/ Aaal -/ - cos1
1,250 -/ Aaa/-/ - CQs1
1,000 -/Aaal-/ - cos1
Amoun't Rafing Credit
O”(t;ﬁ;‘#]r)'g (Fitch/Moody's/S&P/DBRS Qé‘t"’ggy
600 AAA [ Aaa t/ - CQS1
500 AAA [ Aaa t/ - CQS1
500 AAA [ Aaa t/ - CQS1
750 AAA [ Aaa t/ - CQSs1
500 AAA [ Aaa t/ - CQSs1
500 AAA [ Aaa t/ - CQsS1
1,000 AAA [ Aaa t/ - CQsS1
1,000 AAA [ Aaa t/ - CQSs1
750 AAA [ Aaa k] - CQSs1
1,000 AAA [ Aaa k] - CQSs1
750 AAA [ Aaa/ AAAS CQS1
500 AAA [ Aaa | AAA/ CQS1

LCRLevel /
Haircut

Levell / 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%
Level 1/ 7%

LCRLevel /
Haircut

not eligible)
not eligible)
not eligible)
not eligible?
not eligible?
not eligible)
not eligible)
not eligible?
not eligible?
not eligible?
not eligible)
not eligible)

Risk Maturity
weight structure

10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%

Risk

weight structure

20%
20%
20%
20%
20%
20%
20%
20%
20%
20%
20%
20%

Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Hard
Hard
Hard
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft

Maturity

Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft
Soft

ESG

222222222222 <XZ2Z2222Z22Z22Z2Z2Z2

m
(9]
®

2 z2z2z2zZ2zZ2zZ2z222Z22Z2Z2

NORD/LB

ESG type

n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
Green
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a

ESG type

n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a

ECB EEA G10

ECB EEA G10

cccccccccccc



69/ Covered Bondbpeciag 27. Juni 2023

UK

NATIONWIDE BLDG SOCIETY
NATIONWDE BLDG SOCIETY
NATIONWIDE BLDG SOCIETY
NATIONWIDE BLDG SOCIETY
NATIONWIDE BLDG SOCIETY
NATIONWIDE BLDG SOCIETY
SANTANDER UK PLC
SANTANDER UK PLC
SANTANDER UK PLC
SANTANDER UK PLC
SKIPTON BUILDING SOCIETY
YORKSHIRE BUILDING SOC
YORKSHIRE BUILDING SOC

ISIN

XS1638816089
XS1829215562
XS2004366287
XS23385613!

XS2480519656
XS$2597919013
XS1111559685
XS1748479919
XS$2102283814
XS2466426215
XS205876135

XS2243314528
XS2406578059

Cover
Assets

Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages
Mortgages

U siehe Erlauterungen zur LERigkeit von UK Covered Bonds

Amount
outstanding
(EURm)
810
500
541
750
500
1,000
500
1,000
1,250
1,750
500
500
500

Quelle: Emittenten, Ratingagenturen, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research

Credit

(Fitch/Moclii?/t‘lsr/]g&P/DBRS Quality
Step

AAA/Aaa/AAAY  CQS 1
AAA/Aaa/AAAY  CQS 1
AAA/AaalAAA/  CQS1
AAA /-] AAA /- cQs1
AAA /-] AAA /- cQs1
AAA /-] AAA/ - CcQs1
AAA/Aaa/AAAY  CQS 1
AAA/Aaa/AAAY  CQS 1
AAA/Aaa/AAAY  CQS 1
AAA/Aaa/AAAY  CQS 1
AAA [ Aaa t/ - CQs1
AAA [ Aaa t/ - CQs1
AAA [ Aaa t] - CcQs1

LCRLevel /
Haircut

not eligible?
not eligible?
not eligible?
not eligible?
not eligible?
not eligible?
not eligible?
not eligible?
not eligible?
not eligible?
not eligible?
not eligible?
not eligible?

Risk Maturity
weight structure
20% Soft
20% Soft
20% Soft
20% Soft
20% Soft
20% Soft
20% Soft
20% Soft
20% Soft
20% Soft
20% Soft
20% Soft
20% Soft

m
(%)
(@)

< 2Z22Z22Z22Z2zZ2zZ2zZ22Z22Z222Z2Z2

NORD/LB

ESG type

n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
social

ECB EEA G10

ccccccccccccc
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Anhang
Publikationen im Uberblic

Covered Bonds
Issuer Guide Covered Bonds 2022

Covered BondGesetze

Covered BoneRichtlinie: Auswirkungen auf Risikogewichte uhR_evel

Risikogewichte und LCRevel von Covered Bondbalbjahrlich aktualisiert)

Transparenzvorschrift 828 PfandBG Q1/20@3Riartalsupdate)

Covered Bonds als notenbankfdhige Sicherheiten

SSA/Public Issuers

Issuer Guidez Deutsche Lander 2022

Issuer Guidez Deutsche Agencies 2022

Issuer Guides Niederlandische Agencies 2022

Issuer Guidez Europaische Supranationals 2023

Issuer Guides Franzodsische Agencies 2023

Beyond Bundeslander: Belgien

Beyond Bundeslander: Gro3raum Paris im Spotlight (IDF/VDP)

Beyond Bundeslénder: Spanische Regionen

Fixed IncomeSpecials:

ESG&Jpdate 2023

EZBZinsentscheidung: Alles neu macht der Mai... Oder: Die Macht vergangener Zinsschritte

EZBZinsentscheidunqg: Rickgrat in stirmischen Zeiten?!

EZBZinsentscheidung: Der Fahrplan in Richtung QT

NORD/LB: NORD/LB: NORD/LB: Bloomberg:
Markets Strateqgy & Floor Research  Covered Bond Research SSA/Public Issuer Research RESP NFD<GO>



https://www.nordlb.de/meine-nordlb/download/research-dokument-11392?cHash=55e1464e0b81a49f111330e23fd45731
https://www.nordlb.de/meine-nordlb/download/research-dokument-11818?cHash=94574b6d2c272c829d38b65dad3ae711
https://www.nordlb.de/meine-nordlb/download/research-dokument-11212?cHash=535045f197368bc00df8005aebffe8fc
https://www.nordlb.de/meine-nordlb/download/research-dokument-11480?cHash=1ca4cdb644e45d0e7d4fffc3ccf6777a
https://www.nordlb.de/meine-nordlb/download/research-dokument-11772?cHash=9cee3a614c0b2dab8dbdc08183dae39f
https://www.nordlb.de/meine-nordlb/download/research-dokument-10511?cHash=dd3261a012ad6a086a17e07337d0d5ff
https://www.nordlb.de/meine-nordlb/download/research-dokument-11346?cHash=962d498eb1d7e41d1ab6ea22b101c31f
https://www.nordlb.de/meine-nordlb/download/research-dokument-11135?cHash=0f81123eea01f808050ebdae25ad22ff
https://www.nordlb.de/meine-nordlb/download/research-dokument-11225?cHash=52b52d555e2fa37465ede6a5d77908dc
https://www.nordlb.de/meine-nordlb/download/research-dokument-11677?cHash=afaf8b84af9d57dcbd42aa7e3f9a5791
https://www.nordlb.de/meine-nordlb/download/research-dokument-11715?cHash=04df7fbe52793ba2820a499522cd8cfa
https://www.nordlb.de/meine-nordlb/download/research-dokument-11505?cHash=0ed88e7d41000e2cce817085c0b30e01
https://www.nordlb.de/meine-nordlb/download/research-dokument-11596?cHash=0f652622a6c230c66c835e303aae90f5
https://www.nordlb.de/meine-nordlb/download/research-dokument-11805?cHash=8230f55cf23023e5dafc7ce5511a47dc
https://www.nordlb.de/meine-nordlb/download/research-dokument-11753?cHash=91497bcb69c4fabfde8b1ee84ad046ce
https://www.nordlb.de/meine-nordlb/download/research-dokument-11755?cHash=0a9869902618ebdcd90e15c83cfbb6a3
https://www.nordlb.de/meine-nordlb/download/research-dokument-11665?cHash=b2d5c5770ed4e083bbb716ae6ccf3e8c
https://www.nordlb.de/meine-nordlb/download/research-dokument-11563?cHash=11b8274326edff4a018e2cb02b8e6d1c
https://www.nordlb.de/die-nordlb/floor-research
https://www.nordlb.de/die-nordlb/floor-research/covered-bonds
https://www.nordlb.de/die-nordlb/floor-research/ssa/public-issuers
https://blinks.bloomberg.com/screens/RESP%20NRDR
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Anhang
Ansprechpartner in der NORD/LB

Markets Strategy & Floor Research

[
-
7

d:l

Sales

Dr. Frederik Kunze
Covered Bonds/Banks

+49 172 354 8977
frederik.kunze@nordlb.de

Melanie Kiene
Covered Bonds/Banks

+49 172 169 2633
melanie.kiene@nordlb.de

Stefan Rahaus
Covered Bonds/Banks

+49 172 6086 438
stefan.rahaus@nordlb.de

Institutional Sales

Sales SparkassenRegionalbanken

Sales MM/FX

Sales Europe

Origination & Syndicate

Origination FI

Origination Corporates

Treasury

Collat. Managment/Repos

Liquidity Management

+49 511 9818440
+49 511 9818400
+49511 98189460
+352 45221515

+49 511 981&600
+49 511 3622911

+49 511 9818200

+49 511 9818620
+49 511 9818650

NORD/LB

Dr. Norman Rudchuck
SSA/Public Issuers

+49 152 090 24094
norman.rudschuck@nordlb.de

Trading

Covereds/SSA
Financials
Governments
Lander/Regionen

Frequent Issuers

Sales Wholesale Customer

Firmenkunden

Asset Finance

+49 511 9818040
+49 511 9818490
+49 511 9818660
+49 511 9818550
+49 511 9818640

+49511 3614003
+49 511 3648150

Relationship Management
Institutionelle Kunden

rm-vs@nordlb.de

Offentliche Kunden rm-oek@nordlb.de
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Disclaimer

5AS4SN) wSLR NI oyl OKF¥F2f3SyR ta& aLyF2NXVIGA2yda o0ST SAOKWE({O ana BNEFSTI
RAS bhw5Sk[. TdAGNYRAISY ! dzZFaAOKGa0SKI NRSY &AYR -60318 FrankizMRBrnIMaini udddk Bubh8ey
Fyadltd FTNNI CAyFyl RASYyadt SAGdzy 3a D83 BAK (nd BlarieCuri€Stry24 28,5562 300 Fdakiirs dinyMaid. NEFe
Uberprifung oder Billigung dieser Prasentation oder der hierin beschriebenen Produkte oder Dienstleistungen durch die igstandsichtsbehdrde ist
grundsatzlich nicht erfolgt.

Diese Information richtet sich ausschlie3lich an Empfénger in Deutschland, Australien, Belgien, Danemark, Estland, Finkiaiuth, lBeechenland, Indone
sien, Irland, Italien, Japan, Kanada, Korea, Luxemburg, Neuseeland, Niederlande, Osterreich, iadah, Republik China (Taiwan), Schweden, Schv
Singapur, Spani en, Thail and, Tschechische Republ ik, Vesenangt es eK
bezeichnet). Die Inhalte dieser Information werden danpfangern auf streng vertraulicher Basis gewahrt und die Empféanger erklaren mit der Entgegen
dieser Information ihr Einversténdnis, diese nicht ohne die vorherige schriftliche Zustimmung der NORD/LB an Dritte elmsterzugkopieren und/oder zu
reproduzieren. Die in dieser Information untersuchten Werte sind nur an die relevanten Personen gerichtet und andere Résstirerelevanten Personel
durfen nicht auf diese Information vertrauen. Insbesondere darf weder diese Information noch einehi¢opi in die Vereinigten Staaten von Amerika oc
in ihre Territorien oder Besitztiimer gebracht oder iibertragen oder an Mitarbeiter oder an verbundene Gesellschaften ifRd@gsardnungen ansassige
Empfanger verteilt werden.

Diese Information stdt keine FinanzanalyseS.v. Art. 36 Abs. 1 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/565, sondiemlediglich Ihrer allgemeinen Infor
mation dienendeMarketingmitteilung i.S.v. Art. 36 Abs. 2 dieser Verordnung dar. Vor diesem Hintergrund weist die NORD&dBiaklich darauf hin, dass
diese Information nicht in Einklang mit Rechtsvorschriften zur Férderung der Unabhéangigkeit von Finanzanalysen erstelltundrdach keinem Verbot des
Handels im Anschluss an die Verbreitung von Finanzanalysen unterliglgfalls stellt diese Information keine Anlageempfehlung bzw. Anlagestrategiet
fehlung im Sinne ddvlarktmissbrauchsverordnung (EU) Nr. 596/2014 dar.

Diese Information und die hierin enthaltenen Angaben wurden ausschlie3lich zu Informationszweckenusrdteléirden ausschlieBlich zu Informationszw
cken bereitgestellt. Es ist nicht beabsichtigt, dass diese Information einen Anreiz fur Investitionstatigkeiten daesteiitd &ir die personliche Informatior
des Empféngers mit dem ausdriicklichen, durch Hempfanger anerkannten Verstandnis bereitgestellt, dass sie kein direktes oder indirektes Angebot
individuelle Empfehlung, keine Aufforderung zum Kauf, Halten oder Verkauf sowie keine Aufforderung zur Zeichnung odegrbuworEXdertpapieren oder
anderen Finanzinstrumenten und keine MaRnahme, durch die Finanzinstrumente angeboten oder verkauft werden kénnten, darstellt.

Alle hierin enthaltenen tatsachlichen Angaben, Informationen und getroffenen Aussagen sind Quellen entnommen, die vorDdeBMORIverlassig erach
tet wurden. Fir die Erstellung dieser Information nutzen wir emittentenspezifisch jeweils Finanzdatenanbieter, eigene Schatzungeshrhkrisamgaben
und offentlich zugéangliche Mediea insoweit allerdings keine neutrale Uberprigudieser Quellen vorgenommen wird, kann die NORD/LB keine Ge
oder Verantwortung fiir die Richtigkeit und Vollstandigkeit der hierin enthaltenen Informationen tibernehmen. Die aufgrenddielen in der vorstehender
Information ge&uflerten Meinungen dnPrognosen stellen unverbindliche Werturteile der Mitarbeiter des Bereichs Markets Strategy & Floor Redsea
NORD/LB dar. Veranderungen der Pramissen kdnnen einen erheblichen Einfluss auf die dargestellten Entwicklungen habaa. NORIBILB, nocifire

Organe oder Mitarbeiter konnen fir die Richtigkeit, Angemessenheit und Vollstandigkeit der Informationen oder fiir einézv&dast] indirekte Schaden
Folge oder sonstige Schaden, die Personen entstehen, die auf die Informationen, Aussagenebdenddn in dieser Information vertrauen (unabhanc
davon, ob diese Verluste durch Fahrlassigkeit dieser Personen oder auf andere Weise entstanden sind), die Gewahr, \fegademrtaftung ibernehmen.

Fruhere Wertentwicklungen sind kein verlasslichadikator fur kunftige Wertentwicklungen. Wahrungskurse, Kursschwankungen der Finanzinstrumen
ahnliche Faktoren kdnnen den Wert, Preis und die Rendite der in dieser Information in Bezug genommenen Finanzinstruméateubderzogener Instru-
mente negativ beeinflusseim Zusammenhang mit Wertpapieren (Kauf, Verkauf, Verwahrung) fallen Gebihren und Provisionen an, welche die Re
Investments mindernDie Bewertung aufgrund der historischen Wertentwicklung eines Wertpapiers oder Finanzinstsuligst sich nicht zwingend at
dessen zukiinftige Entwicklung Gbertragen.

Diese Information stellt keine AnlagéRechts Bilanzierungsoder Steuerberatung sowie keine Zusicherung dar, dass ein Investment oder eine Strategie
individuellen Verhltnisse des Empféngers geeignet oder angemessen ist, und kein Teil dieser Information stellt eine persdnliche Emptghemgmsupfan-
ger der Information dar. Auf die in dieser Information Bezug genommenen Wertpapiere oder sonstigen Finanzinstrurdemiggticherweise nicht fiir die
personlichen Anlagestrategien urriele, die finanzielle Situation oder individuellen Bedirfnisse des Empfangers geeignet.

Ebenso wenig handelt es sich bei dieser Information im Ganzen oder in Teilen um einen Yedaaisderweitigen Prospekt. Dementsprechend stellen die
dieser Information enthaltenen Inhalte lediglich eine Ubersicht dar und dienen nicht als Grundlage einer moglichemétavérkaufsentscheidung eine
Investors. Eine vollstandige Beschreibung Eieizelheiten von Finanzinstrumenten oder Geschéften, die im Zusammenhang mit dem Gegenstand dies
mation stehen kénnten, ist der jeweiligen (Finanzieruh@okumentation zu entnehmen. Soweit es sich bei den in dieser Information dargestellteniri=in
strumenten um prospektpflichtige eigene Emissionen der NORD/LB handelt, sind allein verbindlich die fiir das konkretstitimemtigeltenden Anleihebe-
dingungen sowie der jeweilig verdffentlichte Prospekt der NORD/LB, die insgesamt unter www.nohdifudeergeladen werden kénnen und die bei di
NORDI/LB, Georgsplatz 1, 30159 Hannover kostenlos erhéltlich sind. Eine eventuelle Anlageentscheidung sollte in jedaof Ealimdlage dieser (Finanzit
rungs) Dokumentation getroffen werden. Diese Inforriwat ersetzt nicht die persénliche Beratung. Jeder Empfanger sollte, bevor er eine Anlageentsck
trifft, im Hinblick auf die Angemessenheit von Investitionen in Finanzinstrumente oder Anlagestrategien, die Gegenstardfoliesgion sind, sowie fur
weitere und aktuellere Informationen im Hinblick auf bestimmte Anlagemaoglichkeiten sowie flr eine individuelle Anlagebeirénngnabhangigen Anlage
berater konsultieren.

Jedes in dieser Information in Bezug genommene Finanzinstrument kann ein hokesR&thliel3lich des KapitaZins, Index, Wahrungsund Kreditrisikos,
politischer Risiken, ZeitweftRohstoff und Marktrisiken aufweisen. Die Finanzinstrumente kdnnen einen plétzlichen und groRen Wertverlust bis h
Totalverlust des Investmentsrfahren. Jede Transaktion sollte nur aufgrund einer eigenen Beurteilung der individuellen finanziellen Situation, dersAl
senheit und der Risiken des Investments erfolgen.

Die NORD/LB und mit ihr verbundene Unternehmen kdnnen an Geschaften mit disén Information dargestellten Finanzinstrumenten oder deren Bz
werte flr eigene oder fremde Rechnung beteiligt sein, weitere Finanzinstrumente ausgeben, die gleiche oder ahnlichetAnggestedmale wie die der ir
dieser Information dargestelltenirranzinstrumente haben sowie Absicherungsgeschéfte zur Absicherung von Positionen vornehmen. Diese Maf3nahi
nen den Preis der in dieser Information dargestellten Finanzinstrumente beeinflussen.
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Die NORD/LB und mit ihr verbundene Unternehmen korereiGeschaften mit den in dieser Information dargestellten Finanzinstrumenten oder deren
werte fur eigene oder fremde Rechnung beteiligt sein, weitere Finanzinstrumente ausgeben, die gleiche oder ahnlichetAnggestedmale wie die der ir
dieser Ifiormation dargestellten Finanzinstrumente haben sowie Absicherungsgeschéfte zur Absicherung von Positionen vornehmenRBésadd kon-
nen den Preis der in dieser Information dargestellten Finanzinstrumente beeinflussen.

Soweit es sich bei den in diedaformation dargestellten Finanzinstrumenten um Derivate handelt, kbnnen diese je nach Ausgestaltung zum Zeitpt
Geschéftsabschlusses einen aus Kundensicht anfanglichen negativen Marktwert beinhalten. Die NORD/LB behélt sich weiterhiimtsedraftliches Risiko
aus einem mit ihr abgeschlossenen Derivat mittels eines spiegelbildlichen Gegengeschéfts an Dritte in den Markt abzugeben.

Nahere Informationen zu etwaigen Provisionszahlungen, die im Verkaufspreis enthalten sein kdénnen, findereSie irBr o s chidr e , Kun
Wertpapiergeschaft“. die unter www.nordlb.de abrufbar ist.

Die in dieser Information enthaltenen Angaben ersetzen alle vorherigen Versionen einer entsprechenden Information und betieesschliel3lich auf de
Zeitpunkt der Erstellung der Information. Zukinftige Versionen dieser Information ersetzen die vorliegende Fassung. EinguigrpféctNORD/LB, dit
Angaben in dieser Information zu aktualisieren und/oder in regelméafRigen Abstanden zu uUberprifen, bestel@imécarantie fur die Aktualitéat und fortge
tende Richtigkeit kann daher nicht gegeben werden.

Mit der Verwendung dieser Information erkennt der Empfénger die obigen Bedingungen an.

Die NORDI/LB gehdrt dem Sicherungssystem der Deutschen Sparkaspegruppe an. Weitere Informationen erhalt der Empfanger unter Nr. 28 der A
meinen Geschéftsbedingungen der NORD/LB oder unter www.dsgv.de/sicherungssystem.

Zusatzliche Informationen fur Empfénger in Australien:
DIE NORD/LB IST KEINE NACH DEM BANKINI®5® OF AUSTRALIA AUTORISIERTE BANK ODER DEPOSIT TAKING INSTITUTION. SIE WIRI
AUSTRALIAN PRUDENTIAL REGULATION AUTHORITY BEAUFSICHTIGT.

Die NORD/LB bietet mit dieser Information keine persénliche Beratung an und beriicksichtigt nicieledigi& finanzielle Situation oder Bedirfnisse d
Empfangers (auer zum Zwecke der Bekdmpfung von Geldwasche).

Zusétzliche Informationen fur Empfénger in Belgien:
Die Bewertung individueller Finanzinstrumente auf der Grundlage der in der Vergangkeditden Ertrage ist nicht notwendigerweise ein Indikator
zukiinftige Ergebnisse. Die Empféanger sollten beachten, dass die verlautbarten Zahlen sich auf vergangene Jahre beziehen.

Zusaétzliche Informationen fur Empféanger in Danemark:

Diese Informatia stellt keinen Prospekt i.S.d. Danischen Wertpapierrechts dar und dementsprechend besteht keine Verpflichtung, noctieisie@smen

worden, sie bei der Danischen Finanzaufsichtsbehérde einzureichen oder von ihr genehmigen zu lassen, da diesenlifionicatioam Zusammenhang mi
einem offentlichen Anbieten von Wertpapieren in Danemark oder der Zulassung von Wertpapieren zum Handel auf einem regalietrie®.d. Danischer
Wertpapierhandelsgesetzes oder darauf erlassenen Durchfiihrungsverordnensjeiit worden ist oder (ii) im Zusammenhang mit einem o6ffentlichen Anl
ten von Wertpapieren in Danemark oder der Zulassung von Wertpapieren zum Handel auf einem regulierten Markt unter Befgineg ader mehrere
Ausnahmetatbestéande von dem Erfordes der Erstellung und der Herausgabe eines Prospekts nach dem Dénischen Wertpapierhandelsgesetz od
erlassenen Durchfiihrungsverordnungen erstellt worden ist.

Zusatzliche Informationen fir Empfénger in Estland:
Es ist empfehlenswert, alle Gesdsafind Vertragsbedingungen der von der NORD/LB angebotenen Dienstleistungen genau zu prifen. Falls notwendi
sich Empfanger dieser Information mit einem Fachmann beraten.

Zusatzliche Informationen fur Empfénger in Finnland:

Die in dieser Informtion beschriebenen Finanzprodukte dirfen, direkt oder indirekt, Einwohnern der Republik Finnland oder in der Republié ficintle
angeboten oder verkauft werden, es sei denn in Ubereinstimmung mit den anwendbaren Finnischen Gesetzen und Regelaigjeimy Sptle von Aktier
dirfen diese nicht, direkt oder indirekt, der Offentlichkeit angeboten oder verkauft werdese im Finnischen Wertpapiermarktgesetz (746/2012, in «
glltigen Fassung) definiert.

Der Wert der Investments kann steigen oder smkEs gibt keine Garantie dafir, den investierten Betrag zurlickzuerhalten. Ertrdge in der Vergangent
keine Garantie fiir zuklnftige Ergebnisse.

Zusétzliche Informationen fir Empféanger in Frankreich:
Di e NORD/LB ist teiluteoirsiet ér edgewsl iMarrtc hdéusr cFh ndainec i,eA s“. Details Uber
sind von uns auf Anfrage erhéltlich.

Diese Information stellt keine Analyse i.S.v. Art. 24 Abs. 1 der Richtlinie 2006/73/EG, Afl LrsiR.6280-1 des Franzosischen Gelthd Finanzgesetzes
sondern eine Marketingmitteilung dar und ist als Empfehlung gemar der Richtlinie 2003/6/EG und 2003/125/EG zu qualifizieren.

Zusaétzliche Informationen fur Empfénger in Griechenland:
Die in dieser Informébn enthaltenen Informationen beschreiben die Sicht des Autors zum Zeitpunkt der Veroffentlichung und dirfen vom Emptahc
verwendet werden, bevor nicht feststeht, dass sie zum Zeitpunkt ihrer Verwendung zutreffend und aktuell sind.

Ertrage in der ¥rgangenheit, Simulationen oder Vorhersagen sind daher kein verlasslicher Indikator fiir zukinftige Ergebnisse. Invessnihetitéonkieine
garantierten Ertrége und Renditen in der Vergangenheit garantieren keine Ertrage in der Zukunft.

Zusatzliche Informabnen fur Empféanger in Indonesien:
Diese Information enthalt allgemeine Informationen und ist nicht auf die Verhaltnisse einzelner oder bestimmter Empfaegehritign. Diese Informatior
ist Teil des Marketingmaterials der NORD/LB.
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Zusatzliche Infamationen fur Empféanger in Irland:

Diese Information wurde nicht in Ubereinstimmung mit der Verordnung (EU) 2017/1129 (in der gilltigen Fassung) betreffenét Presp ( di e , F
nung“) oder auf gr un crgrifenen Manahmgnedetem Bachi irgdndainesgMitgliedsstaates oder EVRragsstaates, der die Pros
pektverordnung oder solche Malinahme umsetzt, erstellt und enthalt deswegen nicht alle diejenigen Informationen, die eierD@hihalten muss, das
entsprechend der Prospektverdmungoder den genannten Bestimmungen erstellt wird.

Zusétzliche Informationen fiir Empfénger in Japan:

Diese Information wird Ihnen lediglich zu Informationszwecken zur Verfiigung gestellt und stellt kein Angebot und keiderdnffaur Abgabe von Ange
ten fur Wertpapiertransaktionen oder Warentermingeschéfte dar. Wenngleich die in dieser Information enthaltenen tatsachtigahben und Informationer
Quellen entnommen sind, die wir fiir vertrauenswirdig und verlasslich erachten, tibernehmen wir ketremdghr fiir die Richtigkeit und Vollstandigkeit dies
tatséchlichen Angaben und Informationen.

Zusétzliche Informationen fiir Empfénger in Kanada:

Diese Information wurde allein fur Informationszwecke im Zusammenhang mit den hierin enthaltenen Proehgitédih und ist unter keinen Umsténden a
ein offentliches Angebot oder als ein sonstiges (direktes oder indirektes) Angebot zum Kauf oder Verkauf von WertpaiieneRrovinz oder einem Territo
rium Kanadas zu verstehen. Keine Finanzmarktaufsitét eine dhnliche Regulierungsbehdrde in Kanada hat diese Wertpapiere dem Grunde nach be
oder diese Information Uberprift und jede entgegenstehende Erklarung stellt ein Vergehen dar. Mégliche Verkaufsbeschramdimggnin dem Prospek
oder andeer Dokumentation des betreffenden Produktes enthalten.

Zusatzliche Informationen fur Empfénger in Korea:

Diese Information wurde Ihnen kostenfrei und lediglich zu Informationszwecken zur Verfligung gestellt. Alle in der Infentizgibenen Inhalte sid Sachin-
formationen und spiegeln somit weder die Meinung noch die Beurteilung der NORD/LB wider. Die in der Information enth#ttematidnen dirfen somit
nicht als Angebot, Vermarktung, Aufforderung zur Abgabe eines Angebotes oder Anlageberatiohgiibinder in der Information erwahnten Anlageproduk
ausgelegt werden.

Zusaétzliche Informationen fur Empfénger in Luxemburg:
Unter keinen Umstanden stellt diese Information ein individuelles Angebot zum Kauf oder zur Ausgabe oder eine Auffordétmapeueines Angebots zui
Kauf oder zur Abnahme von Finanzinstrumenten oder Finanzdienstleistungen in Luxemburg dar.

Zusétzliche Informationen fur Empfénger in Neuseeland:

Die NORDI/LB ist keine in Neuseeland registrierte Bank. Diese Informatiofediglith eine allgemeine Information dar. Sie beriicksichtigt nicht die finanz
Situation oder Ziele des Empfangers wund ist kein petrsoégémaRedemi R
Act 2008.

Zusdzliche Informationen fur Empféanger in den Niederlanden:
Der Wert lhres Investments kann schwanken. Erzielte Gewinne in der Vergangenheit bieten keinerlei Garantie fiir dieDikagtde van uw belegging ke
fluctueren. In het verleden behaalde regikn bieden geen garantie voor de toekomst).

Zusétzliche Informationen fir Empfanger in Osterreich:

Keine der in dieser Information enthaltenen Informationen stellt eine Aufforderung oder ein Angebot der NORD/LB odeweniiuhdener Unternehmen
dar, Wertpapiere, Terminprodukte oder andere Finanzinstrumente zu kaufen oder zu verkaufen oder an irgendeiner Anlagestrpéetigperen. Nur der
veréffentlichte Prospekt gemaR dem Osterreichischen Kapitalmarktgesetz kann die Grundlage fiir die Ireessorezidung des Empfangers darstellen.

Aus Regulierungsgriinden kénnen Finanzprodukte, die in dieser Information erwahnt werden, moglicherweise nicht in Ostgakaterawerden und des:
wegen nicht fir Investoren in Osterreich verfiigbar sein. Deswé&gen die NORD/LB ggf. gehindert sein, diese Produkte zu verkaufen bzw. auszugeb:
Anfragen zu akzeptieren, diese Produkte zu verkaufen oder auszugeben, soweit sie fiir Investoren mit Sitz in Osterréichlitteésnizanner, die im Auftrag
solcher Inestoren handeln, bestimmt sind.

Zusatzliche Informationen fiir Empfénger in Polen:
Diese Information stellt keine Empfehlung i.S.d. Regelung des Polnischen Finanzministers betreffend Informationen zungempehkinanzinstrumentel
oder deren Ausstellevom 19.10.2005 dar.

Zusatzliche Informationen fiir Empfénger in Portugal:

Diese Information ist nur fiir institutionelle Kunden gedacht und darf nicht (i) genutzt werden von, (i) in irgendeindwop@rnwerden fur oder (iii) verbrei-
tet werden an irgndeine andere Art von Investor, insbhesondere keinen Privatkunden. Diese Information stellt weder ein Angebot noch bhers Peibebots
zum Kauf oder Verkauf von in der Information behandelten Wertpapiere dar, noch kann sie als eine Anfrage verstashelgnMertpapiere zu kaufen oder z
verkaufen, sofern diese Vorgehensweise fiir ungesetzlich gehalten werden koénnte. Diese Information basiert auf InformasidDeellan, von denen wi
glauben, dass sie verlasslich sind. Trotzdem kdnnen RichtigkeWallstidndigkeit nicht garantiert werden. Soweit nicht ausdriicklich anders angegeben
alle hierin enthaltenen Ansichten bloRer Ausdruck unserer Recherche und Information, die ohne weitere Benachrichtigumguwigemdnterliegen kdnnen.

Zusatzlichdnformationen fur Empfénger in der Republik China (Taiwan):

Diese Information stellt ausschlieRlich allgemeine Informationen bereit und beriicksichtigt nicht die individuellen Interes$edirfnisse, Vermogensve
héltnisse und Investitionsziele von Iisteren. Die Inhalte der Information sollen nicht als Empfehlung oder Beratung zum Erwerb eines bestimmten Fin
dukts ausgelegt werden. Investitionsentscheidungen sollen nicht ausschlief3lich auf Basis dieser Information getrofferFinehdesstitiosentscheidungen
sollten immer eigensténdige Beurteilungen vorgenommen werden, die einbeziehen, ob eine Investition den persénlichen Ssdérfitspricht. Daruber
hinaus sollte fir Investitionsentscheidungen professionelle und rechtliche Beratung elngehden.

NORD/LB hat die vorliegende Information mit einer angemessenen Sorgfalt erstellt und vertraut darauf, dass die enth&ttenatiolmen am Veroffentli-
chungsdatum verlasslich und geeignet sind. Es wird jedoch keine Zusicherung oder Gar&timafiigkeit oder Vollstandigkeit gegeben. In dem Mal3, in ¢
die NORD/LB ihre Sorgfaltspflicht als guter Verwalter ausiibt wird keine Verantwortung fur Fehler, Versaumnisse odekélteicimigler Information tber-
nommen. Die NORD/LB garantiert keinealageergebnisse, oder dass die Anwendung einer Strategie die Anlageentwicklung verbessert oder zur Er
Ihrer Anlageziele fihrt.
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Zusatzliche Informationen fur Empfénger in Schweden:

Diese Information stellt keinen Prospekt, kein 6ffentlichesefag, kein sonstiges Angebot und keine Aufforderung (und auch keinen Teil davon) zum E
Verkauf, Zeichnung oder anderen Handel mit Aktien, Bezugsrechten oder anderen Wertpapieren dar. Sie und auch nur Teilfetanirht zur Grundlage
von Vertréagn oder Verpflichtungen jeglicher Art gemacht oder hierfur als verlasslich angesehen werden. Diese Information wurderv&®egalierungsbe-
hérde genehmigt. Jedes Angebot von Wertpapieren erfolgt ausschlieBlich auf der Grundlage einer anwendbareneiusnatanProspektpflicht geman de
EU Prospektverordnung (Verordnung (EU) 2017/1129 und kein Angebot von Wertpapieren erfolgt gegeniiber Personen oder Invastrdarisdiktion, in
der ein solches Angebot vollstandig oder teilweise rechtlichen Béskhngen unterliegt oder wo ein solches Angebot einen zusatzlichen Prospekt, a
Angebotsunterlagen, Registrierungen oder andere Maflinahmen erfordern sollte.

Zusétzliche Informationen fiir Empfénger in der Schweiz:

Diese Information wurde nicht von d&undesbankenkommission (Uibergegangen in die Eidgendssische Finanzmarktaufsicht FINMA am 01.01.2009) g
Die NORD/LB halt sich an die Vorgaben der Richtlinien der Schweizer Bankiervereinigung zur Sicherstellung der UnatdaéRgigkeanalysén(der jeweils
glltigen Fassung). Diese Information stellt keinen Ausgabeprospekt gemafR Art. 652a oder Art. 1156 des Schweizerisdbeerdétibts dar. Diese Informa
tion wird allein zu Informationszwecken Uber die in dieser Information erwéhnten Rtedieroffentlicht. Die Produkte sind nicht als Bestandteile einer |
lektiven Kapitalanlage geméal? dem Bundesgesetz (iber Kollektive Kapitalanlagen (CISA) zu qualifizieren und unterliegeht dehéhogirwachung durchaeli
Eidgendssische Finanzmarktsiofit FINMA.

Zusatzliche Informationen fiir Empfénger in Singapur:

Diese I nformation richtet sich ausschlieBBlich an zugsetasséenenAhl éc
Securities and Futures Act 8ingapur. Diese Information ist lediglich zur allgemeinen Verbreitung gedacht. Sie stellt keine Anlageberatung dar wsidhbe
tigt nicht die konkreten Anlageziele, die finanzielle Situation oder die besonderen Bedirfnisse des Empfangers. Die ¥nhRatrdurch einen Finanzberate
(,financi al adviser“) in Bezug auf die Geeignetheit deefnantidien Siniationeodel
der besonderen Bedurfnisse des Empfangers wird empfohlen, laerdEmpféanger sich zum Erwerb des Investmentproduktes verpflichtet.

Zusaétzliche Informationen fur Empfénger in der Tschechischen Republik:

Es gibt keine Garantie dafiir, den investierten Betrag zuriickzuerhalten. Ertrédge in der Vergangenheit sind &atieef@azukiinftige Ergebnisse. Der We
der Investments kann steigen oder sinken. Die in dieser Information enthaltenen Informationen werden nur auf einer uneleebirRiisis angeboten und de
Autor Ubernimmt keine Gewabhr fur die Richtigkeit des Irdhalt

Informationen fiir Empfénger im Vereinigten Konigreich:

Die NORD/LB wunterliegt einer teilweisen Regulierung diuornc hAudtiheor,iRiy
Uber den Umfang der Regulierung durchBi€ A und di e PRA sind bei der NORD/ LB auf Anfrage
ger im Vereinigten Konigreich sollten wegen mdglicher Fragen die Londoner Niederlassung der NORD/LB, Abteilung Invekingentedbzfon: 004 /
2079725400, kontaktieren. Ein Investment in Finanzinstrumente, auf die in dieser Information Bezug genommen wurde, kmastereinem signifikanter
Risiko aussetzen, das gesamte investierte Kapital zu verlieren.

Zusatzliche Informationen fur Emgahger in Zypern:

Diese Information stellt eine Analyse i.S.d. Abschnitts Gber Begriffsbestimmungen der Zypriotischen Richtlini20DZ2844Nr. 426/07) dar. Daruiber hinau
wird diese Information nur fiir Informationrsind Werbezwecke zur Verfliigung gdtand stellt keine individuelle Aufforderung oder Angebot zum Verke
Kauf oder Zeichnung eines Investmentprodukts dar.
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