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Introduction
Vorwort

Authors Melanie Kiene // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

NORD/LBssuer Guide Covered Bonds in seizehntenAuflage

Der jahrlich erscheinend®ORD/LBIssuer Guide Covered Bonds ist Teil einem

NORD/LB Markets Strategy & Floor &esh erscheinenden Produktreihe zu einzelr
Emittenten und Marktsegmenten am globalen mRmmarkt. Diese Ausgabe stellt nau
ihrer Erstauflage im Jahr 2013 die zehnte Publikation dieses Formats dar und erm
seit jeher einen umfangreichen Uberblick tiber den Covered Boadkt. Der Fokus de:
Issuer Guide Covered Bonds liegt dabei auf den Emittenten von gedeckten Anleiher
den entsprechenden Deckungssttcken. Nachfolgend aufgefuihrt sind dabei jene Ins
die zu Ende Oktober 2022 Uber mindestens eine ausstehende Offeptiittierte EUR
Benchmarkd x 9! w pnn aA29dz dZfROAREN] 9p&! w H

Mio.) mit fixem Coupon verfugtemMit 216 Cover Pools vof82 Instituten aus insgesam
27 Jurisdiktionen sind wir auch in diesem Jahr der Uberzeydlngn mit der vorliegen-
den Publikdion einen umfangreichen Einblick in den globalen Covered Baawttt zu er-
moglichen

Covered BoneMarkt im Jahr 202 / 2 NBy | { NA&aS dzy R DS2 Lk
Wie Dbereits in den Jahren 2020 sowie 2021 waren die internationalen Covered

Markte auch im Jahr 22 von den Ausbzw. Nachwirkungen der globalen Pandemie

kennzeichnet. Bereits der COVIBA®Bfluss und die daraus resultierenden Konsequen
fur die internationalen Kapitalund Finanzmarkte sowie die reale 6konomische Aktiv
habenin diesem Zusamnmhang die Rolle von Covered Bonds als krisenfe®eodukt
unter Beweis gestellt. Das hohe MaRR an gedjzaher Unsicherheitwelchemalf3geblich
durch den russid®en Angriffskrieg auf die Ukraine ausgeldst wurde, sorgte in 2022 fir
zusatzliche Fokussiung von Emittenten und Investoren auf die Assetklasgaiht nach
unserer Auffassungber auch die Bedeutung einer systematischen Betrachtung der
vanten Emittenten und deren Deckungsstocke.

X a26AS ISt RLREAGAZOKS »Sgeligily 6§ SYRS YI C
Insbesondere fir die betrachteten Teilmérkte der ERHRchmarks bzw. EUI
Subbenchmarks kommt auch der EZ8ldpolitik eine hohe Bedeutung zu. Die Notenb:
fir den Euroraum reagierte bereits auf den Inflationsdruck, lautete die Zinswende eir
widmete sich mit der riickwirkenden Anpassung der TLTRKbrHitionenzudem dem

Bindel an unkonventionellen geldpolitischen InstrumenmtBereits zu Beginn des dame
noch jungen Jahres 2022 offenbarte sich der gegentber der EZB aufbauende Dru
geldpolitischen Schwenk auch an den Covered Bwiédkten. Die sich zunehmend mar
festierende Erwartung von anhaltendem Preisauftrieb und entsprechender Reaktio
Notenbank schlug nicht zuletzt auf die gewdahlten Restlaufzeiten am Covered

Primarmarkt duch. Die durch den Krieg in der Ukraine ausgeltste geopolitische Krise
de schliel3lich durch eine geldpolitische Zeitenwende erganzt. Trotz aller damit verb
nen Herausforderungen setzt der sich fortsetzende Riickzug des Eurosystems auch

Sekundarbzw. Primarmarkten des Covered BeBdgments auch notwendige Normalis
rungstendenzen mit Blick auf die Marktteilnehmer aus. Eine nachlassende Préasenz (
ist schlielich auch im Zusammenhang mit der Rickkehr von Real Ntoresgoren zu
bewerten. Da neue Zinsbzw. Renditeumfeld unterstrich in 2022 streckenweise sc
sehr deutlich die fir einige Investoren zweifelsohne bestehende Attraktivitat der A
klasse Covered Bonds.
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Europaische Mindeststandards flr Covered Bonds und fortgesetzte Ehktwmg des
Teilmarkts fir nachhaltige Covered Bonds

Das Erreichen eines bedeutenden Meilensteins sowie eine zu begriiRende Weiterer
lung des europaischen Covered Bdvidrktes ging mit dem 08. Juli 2022 einher. Ab ¢
sem Datumgriffen formal die neuen @vered BondGesetzgebungen in den Staaten r
EWRRelevanz undder Tag ist als Starzeitpunkt fur die neuen Covered Bonc
. ST SAOKYydzy3SYy a9dzNBLISIY [/ 2@8SNBR . 2YyRa
anzusehen. Viel bedeutender als diese Namensgebung &t dds Biindel an Mindes
standardsg unter anderem mit Blick auf den Umgang mit Liquiditatsrisiken oder auc
Bezug auf die Reportinganforderungen. Auch der Teilmarkt der nachhaltigen Cc
Bonds bleibt grundséatzlich auf Wachstumskurs. Demnach nimmZaler der Emittenter
mit griinen, sozialen oder nachhaltigen Rahmenwerken zu. Auch der Anteil ven
Anleihen am Benchmarkindex iBoxx EUR Covered hat in 2022 deutlich zugenommer

NORD/LB Publikationen zu Covered Bonds erganzend zum Issuer Guide

Ergarzend zu dem moglichst umfassenden Marktiberblick, den lhnen der Issuer
liefern soll, gehen wir im Rahmen unseres Publikationsspektrums auch auf konkrete
tentwicklungen oder sich verandernde Rahmenbedingungen am CoveredNbarkd ein.
Diese regehalligen Publikationen, Analysen und Kommentierungen finden Sie wi
wohnt auf unserer Homepagewgww.nordlb.de/dienordlb/floor-research sowie im
NORD/LB Research Portal bei Bloomb&G3P NRDR <GCSollten Sie hier noch keir
Zugénge haben, gehen Sie gern auf lhre*n Kundenbetreuer*in zu oder wenden s
markets@nordlb.de

Druckauflage NORD/LB Issuer Guide Covered Bonds am konkreten Bedarf ausgerich
Wir haben uns in diesem Jahr erneut dazu entschieden, den Issuer Guide Coverec
aus Aspekten der Nachhaltigkeit ausschlie3lich im-Ridfat zur Verfigung zu stelle
Nachhdtiges Handeln erfordert aber immer auch eine Abwéagung. Sofern Sie fiirAhr
beit den Issuer Guide in gedruckter Form bevorzugen, freuen wir uns, wenn Sie dies
lich mit der Zahl der von Ihnen gewinschten Exemplare sowie der Versandadres
Ihre*n  Kundenbetreuer*in  zugehen. Alternativ.  konnen Sie sich auch
markets@nordlb.devenden.

Zum Inhalt des NORD/LB Issuer Guide Covered Bonds 2022

In der vorliegenden jingsten Ausgabe #ORD/LB Issuer Guide €mad Bonddegen wir
wie in den Vorjahren den Schwerpunkt auf die umfassende Darstellung der Emittente
Cover Pools. Erganzend dazu finden Sie im regulatorischen Kapitel aué&ufiaeitung
der Klassifizierung von Covered Bonds im Sinne der CRRdézw.CRManagements.
Durch den Abschluss der Umsetzungsphase zu den Anpassungen der europ
Covered Bondsesetzgebungefindet auch wieder eine angepasste Gesetzesiibersich
tabellarischen Vergleicim den regulatorischen Kapiteln Einzug in desués Guide 2022
Dies erachten wir nicht nur deshalb als wichtig, weil das europaische Harmonisierun
haben keineswegs alle Gesetzesunterschiede bei den nationalen Covered

Gesetzgebungen nivelliert hat, sondern auch, weil der AnteilGavered Bods aus Juris
diktionen, welche nicht unter die Richtlinie fallen, auch im BdRchmark bzw. EUR
Subbenchmanrsegment stetig an Bedeutung zunehmen. Dieser Logik folgend widme
uns im aktellen Issuer Guide auch wiedger Notenbankféhigkeit von Cover@&bnds. Wir
winschen viel Spal3 beim Lesen @b davon Gberzeugtlass deNORD/LBssuer Guide
Covered Bonds fiir Sie in lhrer taglichen Arbeit weiterhin einen Mehrwert darstellt
Ruckfragen und Anregungen stehen wir Thnen gerne zur Verfligung.
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Authors Melanie Kiene // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

. Cover Pool Outst. Volume ocC LCR level / Maturity i
Australia P& “EURM)  (EURm) v OBMK Cweight  Type  Goniex o aiiRg
Australia & New Zealand Banking Group M 11,831 6,501 82.0 BMK 2A 1 20% SB AAA [ Aaa t/ -
Bank of Queensland Ltd M 3,145 2,252 39.6 BMK 2A 1 20% CPT AAA [ Aaa t/ -
Commonwealth Bank of Australia M 21,060 17,697 19.0 BMK 2A 1 20% HB & SB AAA [ Aaa t/ -
Macquarie Bank Ltd M 1,859 - - BMK 2A 1 20% SB -/ Aaal-/ -
National Australia Bank Ltd M 18,508 13,841 33.7 BMK 2A 1 20% HB & SB AAA [ Aaa k] -
Westpac Banking Corp M 25,830 21,133 222 BMK 2A 1 20% SB AAA/Aaat/ -

. Cover Bol  Outst. Volume OC LCR level /  Maturity C}overe_gj Eond ratmg’

Austria Type (EURM) (EURM) (%) (S)BMK Risk weight Type 0CAUOK Kk ¢

S&P / DBRS)

Bausparkasse Wuestenrot M 1,633 1,267 28.9 SBMK 2A 1 10% HB -1 -1 AAA /-
BAWAGGToup M 8,992 7,865 14.3 BMK 1/10% HB & SB -/ Aaal/-/ -
P 1,632 1,504 8.5 BMK 1/10% HB -/ Aaal/-/ -
Erste Group Bank AG M 25,561 18,103 41.2 BMK 1/10% HB & SB -/ Aaal-/ -
Lo ) M 2,966 2,682 10.6 BMK 1/10% SB -/Aal/-/ -
HYPO NOE LandesbatikMOund Wien P 4,567 3,548 287 BMK  1/10% SB -/ Aall-] -
HYPO Oberésterreich M 2,728 2,384 14.4 SBMK 2A 1 10% HB -1 -1 AA+ /-
Hypo Tirol Bank M 2,843 2,507 13.4 BMK 1/10% SB -/Aal/-/ -
Hypo Vorarlberg Bank M 5,457 4,144 31.7 BMK 1/10% HB -/ Aaal/-/ -
Kommuralkredit Austria P 1,256 1,124 11.8 SBMK 2A 1 2% HB -l -1A+]-
Oberbank M 2,911 1,977 47.3 SBMK 2A 1 10% HB & SB -1 -1 AAA /-
Raiffeisen Bank International M 4,071 3,350 215 BMK 1/10% SB -/Aal/-/-
RLENiedessterreichWien M 8,660 5,751 50.6 BMK 1/10% HB & SB -/ Aaal/-/ -
P 2,498 1,852 349 BMK 1/10% SB -/ Aaal-/ -
RLBObemsterreich M 5,368 3,040 76.6 BMK 1/10% HB & SB -/ Aaal/-/ -
RLB Steiermark M 6,084 4,618 31.7 BMK 1/10% HB -/ Aaal/-/ -
RLB Tirol M 3,037 2,031 49.5 SBMK 2A 1 10% HB -/ Aaal-/ -
RLBVorarlberg M 3,130 2,656 17.9 BMK 1/10% HB -/ Aaal-/ -
Raiffeisenverband Salzburg M 1,766 1,371 28.8 SBMK  2A/10% HB -/ Aaa/-/ -
UniCredit Bank Austria M 16,777 8,667 93.6 BMK 1/10% HB -/ Aaal-/ -
Volksbank Wien M 5,022 2,663 88.6 BMK 1/10% HB -/ Aaal-/ -

. Cover Pool Outst. Volume ocC LCR level / Maturity i
Belgium Ve CEUrm  EURM 0 OBMK midiweight  Type  seriox o abaRe
Argenta Spaarbank M 1,848 1,500 23.2 BMK 1/10% SB -1 -1 AAA /-
Belfius Bank M 11,553 9,492 21.7 BMK 1/10% SB AAA /-] AAA /-

P 3,375 1,211 178.7 BMK 1/10% SB -/ Aaa/ AAA £
BNP Paribas Fortis M 2,951 2,250 31.2 BMK 1/10% SB -/ Aaa/AAA F
ING Belgium M 15,650 8,500 84.1 BMK 1/10% SB AAA [ Aaat/ -
KBC Bank M 16,630 10,670 55.9 BMK 1/10% SB AAA/ Aaa k] -

Cover Pool Outst. Volume ocC LCR level / Maturity i

CEEeE TyPe = EURm) (EURm) %) OBMK pikweight  Type fere i
Bank of Montreal M 29,955 23,880 25.4 BMK 2A 1 20% SB AAA [ Aaa ] AAA
Bank of Nova Scotia M 45,221 34,658 30.5 BMK 2A 1 20% SB AAA |/ Aaa f/ AAA
Canadian Imperial Bank of Commerce M 31,346 24,487 28.0 BMK 2A 1 20% SB AAA [ Aaat/ -
Equitable Bank M 1,265 692 82.8 SBMK 2A 1 20% SB -/ -1-1AA
Fédération des Caisses Desjardins duéec M 8,644 6,603 30.9 BMK 2A 1 20% SB AAA [ Aaat/ -
HSBC Bank Canada M 6,172 3,881 59.0 BMK 2A 1 20% SB AAA [ Aaa t/ -
National Bank of Cada M 13,943 9,919 40.6 BMK 2A 1 20% SB AAA [ Aaa ] AAA
Royal Bank of Canada M 93,951 43,808 114.5 BMK 2A 1 20% SB AAA [ Aaa | AAA
Toronto-Dominion Bank M 37,655 24,503 53.7 BMK 2A 1 20% SB -/ Aaa /-1 AAA

. Cover Pool Outst.Volume ocC LCR level / Maturit i
Czechia P& “EURM)  (EURm) Oy OBMK et Type,  Goriaxoond AR
Komercni Banka M 600 500 20.0 BMK 1/10% SB AAA [-] -1 -
UniCredit Bank Czech Republic & Slovakia M 6,326 3,901 62.2 BMK 1/10% SB -/ Aa3/-/ -

Cover Pool Outst. Volume ocC LCR level/ Maturity i
BEIIETS TyPe  ~ EurRm) (EURm) ) OBMK pikweight  Type Covered Bond ratng
Danmarks Skibskredit A/S M 1,333 1,080 23.4 BMK 2A 1 20% HB -1 -1AT-
Danske Bak A/S M 5,853 4,806 21.8 BMK 1/10% SB AAA [-] AAA /-

Jyske Realkredit A/S M 43,381 40,745 6.5 BMK 1/10% SB -/ -1AAA /-
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Type

M
M

—

<

e,
@

=TI L

Type

S g0 1wLLLL

Type

M

ESZUVD U UEEIEENWEZTUEUUEUTUELZEZEZEUUELELZEUER

Cover Pool

(EURm)

463
2,778

Cover Pool

(EURm)

2,577
1,218
3,551
24,029
2,145
16,480
330

2,211
2,100

Cover Pool

(EURm)

10,896
4,313
38,428
39,630
23,242
59,502
59,684
49,566
5,896
11,603
2,297
50,280
5,004
24,600
2,929
16,476
583,717

Cover Pool

(EURm)

15187
2,455
11,293
24,154
19,484
38,413
1,207
4,419
9,271
15,577
3,233
6,528
7,877
18,649
11,014
39,185
13,579
3,534
2,435
7,909
10,231
6,198
16,113
12,505
5,801
16,180
33,563
3926
33,454
1,529

Outst. Volume

(EURm)

350
1,750

Outst. Volume

(EURm)

2,100
850
2,250
20,684
1,650
14,915
250
1,800
1,600

Outst. Volume

(EURm)

9,250
3,750
26,345
33,931
16,422
51,966
51,857
33,808
4,500
9,183
1,837
37,674
4,250
18,466
2,400
12,720
46,490

Outst. Volume

(EURm)

13,055
2,537
7,082
17,133
18,108
23,885
445
3,504
8,449
12,332
2,310
5,465
6,545
16,064
9,810
33,906
11,274
2,577
2,078
6,595
6,355
1,192
11,520
10,725
3,513
8,179
28,167
3,072
31,895
1,316

oc
(%)

32.3
58.7

oc
(%)

22.7
43.3
57.8
16.2
30.0
105
32.1
22.8
31.3

oc
(%)

17.8
15.0
45.9
16.8
415
14.5
151
46.6
31.0
26.4
25.0
335
17.7
33.2
22.0
295
15.5

oc
(%)

16.3
-3.2
59.4
41.0
7.6
60.8
171.2
26.1
9.7
26.3
40.0
19.5
20.4
16.1
12.3
15.6
20.4
37.1
17.2
19.9
61.0
420.0
39.9
16.6
65.1
97.8
19.2
27.8
4.9
16.2

(S)BMK

SBMK
BMK

(S)BMK

BMK
SBMK
BMK
BMK
SBMK
BMK
SBMK
BMK
SBMK

(S)BMK

BMK
BMK
BMK
BMK
BMK
BMK
BMK
BMK
BMK
BMK
BMK
BMK
BMK
BMK
BMK
BMK
BMK

(S)BMK

BMK
BMK
BMK
BMK
BMK
BMK
SBMK
SBMK
BMK
BMK
BMK
BMK
BMK
BMK
BMK
BMK
BMK
BMK
BMK
BMK
BMK
SBMK
BMK
BMK
SBMK
BMK
BMK
SBMK
BMK
SBMK

LCR level /
Risk weight

2A 1 10%
1/10%

LCR level /
Risk weight

1/10%
2A 1 10%
1/10%
1/10%
2A 1 10%
1/10%
2A110%
1/10%
2A / 10%

LCR level /
Risk weight

1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%

LCR level /
Risk weight

1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
2A 1 10%
2A 1 10%
1/10%
1/10%
-120%

1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
2A 1 20%
1/10%
1/10%
2A 1 10%
1/10%
1/10%
2A110%
1/10%
1/10%
2A110%
1/10%
2A110%

NORD/LB

Maturity
Type

SB
SB

Maturity
Type
SB
SB
SB
HB
SB
SB
SB
SB
SB

Maturity
Type

SB
SB
HB & SB
HB & SB
HB
HB
HB
SB
HB & SB
HB & SB
HB & SB
HB & SB
HB & SB
HB & SB
SB
HB
HB & SB

Maturity
Type

SB
SB
SB
SB
SB
SB
SB
SB
SB
SB
CPT
SB
SB
SB
SB
SB
SB
SB
SB
SB
SB
SB
SB
SB
SB
SB
SB
SB
SB
SB

Covered Bond ratig
OCAGOK k a22Re
-/Aal/-/-
-/Aal/-/-

Covered Bond rating
6CAGOK k az22Re
-/ Aaal-/ -

-1 -1AAA /-

-/ Aaal/-/ -

-/ Aaal-/ -

-1 -1AAA /-

-/ Aaa/AAA |
-/ -1AAA /-

-/ -1AAA /-

-/ -1AAA /-

Covered Bond rating
OCAGOK k a22Re

-/ Aaal-/ -
AAA I-1 AAA -
AAA | Aaa | AAA/
AAA /-] AAA /-
AAA /-| Aaal -
-/ Aaa/ AA+ [ AAA
-/ Aaal AAA F
AAA [ Aaa t/ -
-/ Aaal AAA £
AAA [ Aaa t/ -

-/ Aaal-/ -

-/ Aaal AAA £
-/ Aaal AAA F

-1 -1 AAA /-

-1 -1 AAA /-
-/ Aaa/ AAA F
AAA [ Aaa t/ -

Covered Bond rating
6CAGOK k az22Re

-/ Aaal-/ -
-/ Aaal-/ -
-/ Aaal-/ -
-/ Aaal-/ -
-/ Aaal-/ -
-/ Aaal-/ -
-/ Aaal-/ -
-/ Aaal -/ -
-1 -1 AAA /-
-/ Aaal-/ -
-/ Aaa /-1 AA
-/ Aaal-/ -
-/ Aaal-/ -
-/Aal/-/-
-/Aal/-/-
-/ Aaa/ AAA }
-/ Aaal AAA /-
-/Aal/-/-
-IAL/-/-
-/ Aaal/-/ -
-/ Aaal-/ -
-l Aaa /-1 -
-l Aaa /-1 -
-/ Aaal-/ -
-/ Aaal-/ -
-/ Aaal -/ -
AAA [ Aaa t/ -
AAA [-] -] -
-l Aaa/-/ -
-/ Aaal-/ -
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German Tvoe Cover Pool Outst. Volume
y YPE  (EURM) (EURM)
M 10,957 8,627
Norddeutsche Landesbank p 14.355 12,099
Oldenburgische Landeabk M 1,040 881
Santander Consumer Bank M 1,162 1,025
Sparkasse Hannover M 2,400 1,658
P P 969 313
Spakasse KInBonn M 7,001 1,495
Sparkasse Pforzheim Calw M 2,539 1,853
Stadtsparkasse Whchen M 1,276 715
. . M 30,313 24,916
UniCredit Bank P 6,376 4,042
Wistenrot Bausparkasse M 3,103 2,537
Greece Tvoe Cover Pool Outst. Volume
yp (EURm) (EURm)
Alpha Bank M 675 500
Iceland Tvoe Cover Pool Outst. Volume
YPE (EURM) (EURM)
Arion Banki M 2,216 1,392
Islandsbank M 2,627 2,108
reland Type Cover Pool Outst. Volume
yp (EURm) (EURm)
Allied Irish Banks M 15,764 8,775
Bank of Ireland M 10,238 3,954
ltal Tvoe Cover Pool Outst. Volume
y yp (EURm) (EURm)
Banca Carige M 3,539 2,592
Banca Monte dei Paschi di Siena M 12,186 7,450
.y OF ot 2 LIDiAdigels RSt f M 492 300
Banca Popolare di Sondrio M 1,263 500
Banco BPM M 8,630 5,000
Banco Desio M 1,774 1,175
BPER Banca M 5,298 4,250
Crédit Agricole ltalia M 16,604 12,000
Credito Emiliano M 3,989 2,100
Iccrea Banca M 1,294 500
Intesa Sanpaolo M 20,354 15,560
P M 9,728 8,100
Mediobanca M 7,421 5,000
) . M 6,706 2,606
UniCredit M 31,356 19,250
Japan Tvoe Cover Pool Outst. Volume
P yp (EURm) (EURm)
Sumitomo Mitsui Banking Corporation M 6,363 4,551
Sumitomo Mitsui Trust Bank M 2,280 1,562
Korea Tvoe Cover Pool Outst. Volume
YPE (EURM) (EURM)
Hana Financial Group / KEB Hana Bank M 2,327 500
KB Financial Group / KB Kookmin Bank M 4,135 1,500
M 520 500
M 556 500
M 1,112 1,000
. . . M 556 550
Korea Housing Finance Corporation M 1,108 1,000
M 601 550
M 869 600
M 649 500
Luxembour Tvoe Cover Pool Outst. Volume
9 yp (EURm) (EURm)
P 4,290 3,508
NORD/LB Luxembourg Covered Bond Ban RE 330 300

oc
(%)

27.0
18.6
18.0
13.4
44.8
209.4
368.4
37.0
78.4
217
57.7
22.3

oc
(%)

35.1

oc
(%)

59.2
24.6

oc
(%)

79.6
158.9

oc
(%)

36.5
63.6
63.9
152.6
72.6
51.0
24.7
38.4
90.0
158.7
30.8
20.1
48.4
157.3
62.9

oc
(%)

39.8
46.0

oc
(%)

372.1
1731
8.3
12.5
15.9
11.3
10.3
8.1
44.2
32.7

oc
(%)

22.3
10.1

(S)BMK

BMK
BMK
SBMK
BMK
SBMK
SBMK
BMK
SBMK
SBMK
BMK
BMK
BMK

(S)BMK
BMK
(S)BMK

BMK
SBMK

(S)BMK

BMK
BMK

(S)BMK

BMK
BMK
SBMK
BMK
BMK
BMK
BMK
BMK
BMK
BMK
BMK
BMK
BMK
BMK
BMK

(S)BMK

BMK
BMK

(S)BMK

BMK
BMK
BMK
BMK
BMK
BMK
BMK
BMK
BMK
BMK

(S)BMK

BMK
SBMK

LCR level /
Risk weight

1/10%
1/10%
2A110%
1/10%
2A110%
2B/ 20%
1/10%
2A 1 10%
2A /10%
1/10%
1/10%
1/10%

LCR level /
Risk weight

2B/ 20%

LCR level /
Risk weight

2A 1 20%
-150%

LCR level /
Risk weight

1/10%
1/10%

LCR leve
Risk weight

1/10%
1/10%
2A110%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%

LCR level /
Risk weight

-120%
-120%

LCR level /
Risk weight

2A 1 20%
2A 1 20%
2A/ 20%
2A 1 20%
2A 1 20%
2A 1 20%
2A 1 20%
2A 1 20%
2A 1 20%
2A 1 20%

LCR level /
Risk weight

1/20%
2A 1 20%

NORD/LB

Maturity
Type
SB
SB
SB
SB
SB
SB
SB
SB
SB
SB
SB
SB

Maturity
Type
SB

Maturity
Type
SB
SB

Maturity
Type
SB
SB

Maturity
Type
SB
CPT
SB
SB
SB
SB
SB
SB
SB
SB
SB
SB
SB
SB
CPT

Maturity
Type
SB
SB

Maturity
Type
SB
SB
HB
HB
HB
HB
HB
HB
HB
HB

Maturity
Type

HB
HB

Covered Bond rating
OCAGOK k a22Re

-/Aal/-/-
-/Aal/-/ -
-/Aal/-/ -
AAA [ Aaa t/ -
AAA [-] -] -
-/ -1-1-
-/ Aaal-/ -
AAA/ -] -] -
AA+ /-] -] -
-/ Aaal-/ -
-/ Aaal-/ -
-/ -1 AAA/ -

Covered Bond rating
6CAGOK k az22Re

BBB/A3/-/-

Covered Bond rating
(Fitch/Mood2a «k { 3t

-/ -1TAT-
-/ -1TAT-

Covered Bad rating
6CAGOK k az22Re

-/ Aaa/ AAA F
-/ Aaal-/ -

Covered Bond rating
6CAGOK k a22Re

-/ Aa3 /-1 AA
A+ /[ Aa3 -/ AA
AA /-] -] -
AA /-] -] -
-/ Aa3/-/ -
AA /-] -] -
-/ Aa3/-/ -
-/ Aa3/-/ -
AA/Aa3 -/ -
-/ Aa3/ -/ -
-/ Aa3/-/ -
-/ Aa3 /-1 AA
AA /-] -] -
AA [ Aa3 | AA/ -
-/ Aa3/ -/ -

Covered Bond rating
6CAUOK k a22Re@
-/ Aaal-/ -

-/ Aaal-/ -

Covered Bond rating
(Fitth/M® R&é Q&4 «k {3

AAA -] -] -
AAA [-1 AAA |-
-/Aal/-/-
-/ -1AAA /-
-1 -1 AAA /-
-/ -1AAA /-
-/ -1AAA /-
-1 -1 AAA /-
-/ -1AAA /-
-/ -1AAA /-

Covered Bond rating

(Fitth/a2 2 Ré Qa «k {
-lAa2/-/ -
-lAa2/-/ -
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Netherlands

ABN AMRO

Achmea Bank

AEGONMNBank
De Volksbank
ING Bank

NIBC Bank
NN Bank
Rabobank

Van Lanschot Kempen

New Zealand

ANZ Bank New Zealand
ASB Bank

Bank of New Zealand
Westpac New Zealand

Norway

DNB Bank

Eika Boligkreditt
Sbanken
SpareBank 1
SpareBank 1 SBank
Sparebanken Mgre
Sparebanken Sar
Sparebanken Vest

Poland

mBank
PKO Bank Polski

Portugal

Banco BPI
Banco Santander Totta
Caixa Econdémica Montepio Geral

Singapore

DBS Grouploldings
OverseaChinese Banking Corporation
United Overseas Bank

Slovakia

Prima Banka Slovensko
{t20Syalt &LRNRGSU=z
Tatra Banka
+0820S0yt gOSNBROt o
Spain

ABANCA

Banco de Sabadell
Banco Santander
Bankinter

BBVA

CaixaBank

Caja Rural de Navarra
Cajamar Caja Rural
Deutsche Bank S.A.E.

Type

ITTIZLIZLZTLZLZTZTLZLLELER

Type

M
M
M
M

Type

<L

=TI

Type

M
M

Type

Type

=L

Type

<L

=TI L

Cover Pool
(EURmM)

36,886
1,838
1,256
2,412

575
5,540
20,624
691
4,251
5,260

20,050
1,327

704

Cover Pool
(EURm)

6,746
3,001
3,161
3,525

Cover Pool
(EURmM)

66,242
10,847
3,622
26,009
9,832
2,795
5,438
12,211

Cover Pool
(EURm)

1,968
4,255

Cover Pool
(EURm)

8,690
9,990
2,757

Cover Pool
(EURm)

12,177
7,310
12,029

Cover Pob
(EURm)

2,797
4,815
2,342
4,811

Cover Pool
(EURmM)

16,109
43,589
80,899
33,800
41,704
137,430
5,401
13,061
7,500

Outst. Volume
(EURmM)

29,392
1,500
1,000
2,000

500

4,570

16,584
500
3,500

4,845
17,993
1,000

500

Outst. Volume
(EURm)

2,423
2,235
2,500
1,556

Outst. Volume
(EURmM)

36,259
9,973
3,011

24,630
7,857
2,319
4,753
9,486

Outst. Volume
(EURm)

1,570
2,632

Outst. Volume
(EURm)

7,300
8,600
2,300

Outst. Volume
(EURm)

5,296
2,183
6,587

Outst. Volume
(EURm)

1,500
2,811
1,948
4,267

Outst. Volume
(EURm)

2,990
15,936
51,179
15,712
29,945
69,188

2,450

5,000

5,350

oc
(%)

25.5
22.5
25.6
20.6
15.1
21.2
24.4
38.1
21.4
8.6
11.4
32.7
40.9

oc
(%)

178.4
38.3
26.5

126.5

oc
(%)

82.7
8.8
20.3
5.6
251
20.5
14.4
28.7

ocC
(%)

254
61.7

oc
(%)

19.0
16.2
19.9

oc
(%)

129.9
234.8
82.6

oc
(%)

86.5
71.3
20.2
12.8

oc
(%)

438.8
1735
58.1
1151
39.3
98.6
120.4
161.2
40.2

(S)BMK

BMK
BMK
BMK
BMK
BMK
BMK
BMK
BMK
BMK
BMK
BMK
BMK
BMK

(S)BMK

BMK
BMK
BMK
BMK

(S)BMK

BMK
BMK
BMK
BMK
BMK
SBMK
BMK
BMK

(S)BMK

SBMK
BMK

(S)BMK

BMK
BMK
BMK

(S)BMK

BMK
BMK
BMK

(S)BMK

BMK
BMK
SBMK
BMK

(S)BMK

BMK
BMK
BMK
BMK
BMK
BMK
BMK
BMK
BMK

LCR level /
Risk weiglh

1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%

LCR level /
Risk weight

2A 1 20%
2A 1 20%
2A 1 20%
2A 1 20%

LCR level /
Risk weight

1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
2A110%
1/10%
1/10%

LCRevel /
Risk weight

2A110%
1/10%

LCR level /
Risk weight

1/10%
1/10%
1/10%

LCR level /
Risk weight

2A 1 20%
2A 1 20%
2A 1 20%

LCR level /
Risk weight

1/10%
1/10%
2A 1 10%
1/10%

LCR level /
Risk weight

1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%

NORD/LB

Maturity
Type
SB
CPT
SB
CPT
SB
SB
SB
SB
CPT
SB
SB
CPT
SB

Maturity
Type
SB
SB
SB
SB

Maturity
Type
SB
SB
SB
SB
SB
SB
SB
SB

Maturity
Type

SB/CPT

SB/CPT

Maturity
Type
SB

SB
CPT

Maturity
Type
SB
SB
SB

Maturity
Type
SB
SB
SB
SB

Maturity
Type
HB
HB

HB & SB
HB
HB
HB
HB
HB
HB

Covered Bond rating
OCAGOK k a22Re

AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaat/ -
-/ -1 AAA /-
-1 -1 AAA /-
-/ -1 AAA /-
AAA [ Aaat/ -
AAA [ Aaa | AAA/
-1 -1 AAA /-
AAA [-] -] -
-1 -1 AAA /-
-/ Aaal-/ -
AAA [-] -] -
-1 -1 AAA /-

Covered Bond rating
OCAGOK k a22Re

AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -

AAA [ Aaat/ -
AAA |/ ma /-] -

Covered Bond rating
6CAGOK k a22Re

-/ Aaal AAA F
-/ Aaal-/ -
-/ Aaal-/ -
-/ Aaal-/ -
-/ Aaal-/ -
-/ Aaal-/ -
-/ Aaal-/ -
-/ Aaal-/ -

Covered Bond rating
6CAGOK k az22Re

-/Aal/-/-
-/Aal/-/-

Covered Bond rating
6CAGOK k a22Re
-/ Aa2/-/ AAL
A+/Aa2 -1 AA
AA [ Aa3 /-] -

Covered Bond rating
OCAGOK k a22Re

AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -
-/ Aaa/ AAA £

Covered Bond rating
OCAGOK k a22Re

-/ Aaal-/ -
-/ Aaal-/ -
-/ Aaal-/ -
-/Aal/-/-

Covered Bond rating
OCAGOK k a22Re

-/ Aal/ AA+F
-/ Aal/-/ AAA

AA/ Aal /-] -

-/ Aal/ AA+F
-/ Aal/ AA+ [ AAA
-/ Aal/ AA+ [ AAA

-/Aal/-/ -

-/ -1AA]-

-/Aal/-/-
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Cover Pool Outst. Volume ocC

=Ll TyPe = EURm) (EURM) %)
Eurocaja Rural M 3,441 1,200 186.7
Ibercaja Banco M 18,234 4,100 344.7
Kutxabank M 24,729 1,347 1736.3
Unicaja Banco M 36,067 9,664 273.2
Sweden Tvoe Cover Pool Outst. Volume  OC
YPE  (EURM) (EURM) (%)
LF Bank M 26,55 20,992 26.4
SBAB M 40,200 31,344 28.3
SEB M 66,279 30,636 116.3
M 6,814 5,912 15.3
Svenska Handelsbanken M 59,205 53.57 105
Swedbank M 100,400 38,920 158.0
. . Cover Pool Outst. Volume ocC
United Kingdom Type (EURM) (EURM) %)
Clydesdale Bank M 8,605 3,336 157.9
Coventry Building Society M 7,857 850 69.9
Leeds Building Society M 3,689 500 47.9
Lloyds Banking Gup M 36,305 500 48.6
National Westminster Bank M 8,611 500 163.6
Nationwide Building Society M 23,420 500 52.6
Santander UK M 27,432 1,000 46.6
Skipton Building Society M 4,134 500 48.4
Yorkshire Building Society M 9,411 1,000 60.0

Quelle Emittenten Ratinggenturen Bloomberg NORD/LB [drkets $ategy & Floor Research;

(S)BMK

BMK
BMK
BMK
BMK

(S)BMK

BMK
BMK
BMK
BMK
BMK
BMK

(S)BMK

BMK
BMK
BMK
BMK
BMK
BMK
BMK
BMK
BMK

LCR level /
Riskweight

1/10%
1/10%
1/10%
1/10%

LCR level /
Risk weight

1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%

LCR level /
Risk weight

2A/ 20%
2A/ 20%
2A 1 20%
2A 1 20%
2A 1 20%
2A 1 20%
2A 1 20%
2A 1 20%
2A 1 20%

NORD/LB

Maturity
Type
HB
HB
HB
HB

Maturity
Type

HB & SB
SB
HB
SB
SB
HB

Maturity
Type
SB
SB
SB
SB
SB
SB
SB
SB
SB

Covered Bond rating
OCAGOK k a22Re

-/Aal/-/-
-/ Aal/AA /-
-/ Aal/ AA+ -
-/ Aal/-/ -

Covered Bond rating
OCAGOK k a22Re

-/ Aaal AAA F
-l Aaa/-/ -
-/ Aaal-/ -
-/ Aaal-/ -
-l Aaa/-/ -

-/ Aaa/ AAA F

Covered Bond rating
6 CA (i OK kS&R/DBRSE

AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -
AAA | Aaa | AAA/
AAA | Aaa | AAA/
AAA [ Aaa t/ -
AAA [ Aaa t/ -

Type: M= Mortgage, P = Public Sector, S = Ship, RE = Renewable Energy; Maturity Type: HB = Hard Bullet, SB = SefCBulligtip@# pastrough

LCR levek= not eligible
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Market Overview Covered Bonc Australia
Authors: Melanie Kiene // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus
Cover Pool Volume EUR 82.23b Outstanding volume (Bmk) EUR 31.05b|
Amount outstanding EUR 61.42b Number of benchmarks 32
Number of issuer 6 Oustanding ESG volume (Bmk) -
No of cover pools 6 Number of ESG benchmarks -
there of M / B/ others 6/0/0 Outstanding volume (SBmk) -
Ratings (low / high) AAA | AAA Number of subbenchmarks -
Best possible LCR level Level 22 Maturity types SB, CP
Outstanding benchmark volumg§EURbnN) Benchmark issuance volume
1.100 0.600 100
9.0
8.0
7.0
6.0
g 5.0
o
4.0
3.0
2.0
o0 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
EWSTP CBAAU ENAB " ANZ mBQDAU = MQGAU BANZ  BQDAU mCBAAU " MQGAU mNAB = WSTP
Benchmark redemption profile 11/2022- 10/2023 Benchmark redemption profil&?
2.50 6.0

2.00 50

4.0
1.50

1.00
2lo .
0.50
1.0
0.00
RO © S S S 00

NSRS SRR S g
LA R N N R i
[ S S S S S O SEE S 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028

D DA

EURbN
EURbN
w
o

EANZ CBAAUENAB BEANZ BQDAU mCBAAU i MQGAU mNAB = WSTP

Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORDiL& 8! Stréegy & Floor Researchpased on Bloomberg ticketRedemptons 2022: 11/2%; 12/22
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Australia and New Zealand Bamg Group Australia

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Ratings
Rating Outlook

Fich A+ Stable
a22R@& Aa3 Stable
S&P AA Stable

Homepage

www.anz.com

Balance Sheet
(EURNM

Net Loans to Customers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Riskwveighted Assets

Redemption Profile

EURmM

ffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffff 470 -

Die Australia and New Zealand Banking Group (ANZ) ist eine international ausge
Bank mit Haptsitz in Melbourne. Das Institut istach Assets die zweitgrof3te der \
australischen Grol3banken (H1/2022). Die ANZ bietet ihren Puwat Firmenkunden ei
breites Spektrum sowohlan traditionellen Bank und Finanzprodukten als au
Dienstleistungen tberwiegend in Australien und Neuseelarah. Die Segmentberick
SNRGFGGdzy3 RSNJ !'b% SNF2t3d Ay FNYT
aLyadAaddziAzylfax abSg¢g %SIHflyRa az2¢AiS
DNZER dzLJ / Sy érhtiBen Briragel(BY/2@21) entfielen zu etwa 68% auf Australie
22% auf Neuseeland und 10% auf das internationale Gesdhafustralien verfugt di
ANZ Uber einen Marktante{(H1/2022)von 13,2% bei Immobilienfinanzierungen, 17
bei Kreditkarten ud 12,4% bei Einlagen von Privatkunden. In Neuseeland stellt die C
Uber ihre Tochter ANZ Bank New Zealand bezogen auf Hypothekendarlehen mit
Marktanteil von 30,7% das groRte Institut dam Juli 2022 hat die ANZ die Akquisition
australischenSuncorp Bank bekannt gegeben (Kaufpreis: AUD 4,9 Mrd., AUD 4
Hypotheken, AUD 45 Mrd. Einlagen, AUD 11 Mrd. Commercial L&iratgpgisches Zi
der Gruppe ises, daKerngeschaft in AU und NZ sowie die Nachhaltigkeit der Ban
bei Kunden zu stlien. Von deraustralischen Finanzaufsichtsbehdrde (APRA) ist die
als systemrelevant eingestuft worden. Die CBlbte, nach APRWorgaben, lag pe
H1/2022 bei 11,5% an (international vergleichbares Level: 18,0%), was tber dem 4
Ziel der APRA fiaustralische Grof3bankdab 2023)Jag. Geschéftsjahresendg0.09.

Income Stéement

2020Y  2021Y 2022H1 (EURm) 2020Y  2021Y 2022H1
376,714 393,540 439,960 Net Interest Income 8,512 8,909 4,556
170,708 104,085 111,050 Net Fee & Commission Inc 1,409 1,348 631
357,033 394,522 437,639 Net Trading Income 1,096 863 721

29,731 32,097 34,114 Operating Expense 5,637 5,693 3,073
636,280 611,732 687,095 Credit Commitjmpairment 1,659 -357 -182
262,124 260,031 295751 Pretax Profit 3,342 5,622 3,231

Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)

420

”””””””””””””””””””” - 370 -
320 - : P

g
2 270
77777777777777777777777777777777777777 . = 220 -
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“A.2EE € t NBF¥FSRANBiRe . ¢ANZ Preferred Maturity years

Sr Unsecureds Subordinated Unsecure@ Secured m Jr Subordinated Unsecurec

CompanyRatios

Net Interest Margin
ROAE
Costto-Income
Core Tier 1 Ratio

2020Y 2021y 2022H1 2020y 2021y 2022H1
1.63 1.64 1.58 Liquidity Coverage Ratio 139.39 135.76 130.74
5.86 9.86 11.26 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 5.39 5.47 5.23
50.42 51.95 51.15 Gr. Imp. LoansLoansat Am.Coss - - -
11.34 12.34 11.53 Reserved/oans at Amort. Cost 0.81 0.64 0.55

Source: Bloomberg, S&P Global Market IntelligeNe@RD/LB Markets Strategy & Floor Reseaashd: 11.10.2022

Strengths / Opportunities Risks / Weaknesses
1 Marktstellung inAUund NZ 1 Wettbewerbssituation im Heimatmarkt

1 Kapitalisierung

1 Verschuldungsgrad privater Haushalte

i Stutzungswahrscheinlichkeit durch den Staat 1 Abhangigkeit vom Wholesakunding


https://www.anz.com/shareholder/centre/reporting/

19/ Issuer Guid€overed Bonsl

ANZ Banking GroupMortgage

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 11,831
Amount outstanding (EURm) 6,501
GKSNBE2F x 9! w 57.7%
Current OC (nominal) 82.0%
Committed OC 10.5%
Cover type Mortgage
Main country 100% Australia
Main region 34% New South Wales & A(
Number of loans 64,135
Number of borrowers 53,351
Avg. exposure to borrowers (EUI 221,762
WAL (cover pool) 25.3y

WAL (covered bonds) 2.9y

Fixed interest (cover pool) 30.8%
Fixed interest (covered bonds) 100.0%
LTV (indexed) 52.8%
LTV (unindexed) 60.3%
Loans in arrears 0.7%

Borrower Types

1.7%

98.3%

m Residential W Commercial ® Multi-family — ® Others

Spread Development
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NORD/LB

Australia

wlkiAy3a o6az22Fk Aaa
Rating (S&P) -
Rating (Fitch) AAA

Rating (DBRS) -

TPI Probable
TPI leeway 4
Collateral score 4.0%
RRL -
JRL -

Unused notches -
AAA cedit risk (%) -

PCU 6
Recovery uplift -
Outstanding ESG BMKs No
LCR ELIGIBLE Yes
LCR level (Bmk) 2A
Risk weight 20%
Maturity structure (Bmk) SB

Regional Distribution

17.6%

34.0%

16.0%

32.4%

mNew South Wales & ACTa Victoria m Queensland m Others

Redemption Profile (Bmk)
2.0 -
1.8 -
1.6 -
1.4 -
1.2 -
1.0 -
0.8 -
0.6 -
0.4 -
0.2 -
0.0 -

EURDbN

2023
2024
2025
2026
2027
2028
>2028

Source: Issuer, Rating agencies, Bloomle@RD/LB Markets Strategy & Floor Research
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Bank of Queensland

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik kufiStefan Rahaus

Ratings
Rating Outlook

gelistete
Fich A Stable
az2Reé A3 Stable
S&P BBB+ Positive

NORD/LB

Australia

Die Bank of Queensland (BOQ) ist eine unabhangige, regionale Bank, die zu ke
australischen Grofl3banken gehoért. Dass an der Australian Securities Exchang
Institut verflgt in Australien Uber mehr als58 Niederlassungen. A
Universalbank mitrund 3.400 Mitarbeitern (H1/2022) versorgt BOQ sowohl Privahls
auch Geschaftskunden mit traditionellen Bankprodukten wie dem Einlagenge:
Hypothekenkrediten und Geschéaftskrediten. Das Geschaftsmodell wird kitiagldurch

Nischenprodukte wie der Asseatind Betriebsmittelfinanzierungm Juli 2021 wurde d

Homepage
www.bog.com

Ubernahme der Direktbank Members Equity Bank (ME Bank), mit Sitz in Melb
(Kaufpreis AUD 1,32 Mrd.06/2021: 550 Tsd. Kunden, AUD 26,7 Mrd. Kreditd) AU,z

Mrd. Einlagenpbgeschlossen. Durch die Akquise konnte die BOQ ihre Marktstelluni
aufRerhalb des Heimatmarktes in New South Wales und Victoria deutlich ausbauer

ihr Kerngeschaft starken.

Des Weiteren hat sich die BOQ

in verschie

Nisclensegmenten wie dem arztlichen und zahnarztlichen Bereich, der betrieb
Gesundheitsvorsorge, der Altersvorsorge, dem Gaststattengewerbe sowie dem Tol
und Agrarsektor spezialisieDer geographische Fokus des Institutes liegt stark au
Heimaregion Queensland sowie NeBouth Wales, so entfallen 32% bzw. 30% (H1/2
des Kreditportfolios auf diese Regionen. Das Institut untergliedert sich in die opet

{S3AYSyids

awSdalF Af

FY1Ay3é O0AY1t® +ANH

Fdzy O A 2 y a éQuoteSwie§ bel énérnzielquote von 9,09,5% per FY/2022, eil
Hohe van 9,68% (nach APRA; H1/2022). &ddis Geschaftsjahresenide der 31.08.

Balance Sheet

(EURmM 2020Y 2021Y 2022Y
Net Loans to Customers 28,810 46,698 55,183
Total Seurities 4,039 6,768 9,807
Total Deposits 24,439 40,601 48,182
Tier 1 Common Capital 1,907 2,683 2,979
Total Assets 35,043 56,603 68,118
Total Riskveighted Assets 19,490 27,379 31,131

Redemption Profile

EURmM

W g9 @ @ @0 el P @ P g v

Sr Unsecureds Secured m Jr Subordinated Unsecures! Subordinated Unsecured

Company Ratios

2020Y 2021Y 2022Y
Net Interest Margin 1.90 1.37 1.75
ROAE 2.84 7.08 6.61
Costto-Income 64.47 58.61 61.32
Core Tier 1 Ratio 9.78 9.80 9.57

Income Statement

(EURm) 2020Y 2021Y 2022Y
Net Interest Income 598 709 1,007
Net Fee & Commission Inc 51 52 61

Net Trading Income 1 6 6

Operating Expense 428 460 673
Credit Commit|mpairment 106 -13 -1
Pretax Profit 105 338 409
Senior Unsecured Bond&EUR BMK)

470

420

370

320
& 270 “
é 220 -
2 170 - :

120 N

70 tal -

20

-30

-80

0 2 4 6 8 10 12
“A.2EE € tNBFSNNBR. 2EENnc F At Maturity years
2020y 2021y  2022Y

Liquidity Coverage Ratio 159.64  149.12 135.68
IFRS Tier 1 Leverage Ratio 5.61 4.84 4.46
Gr. Imp. LoansLoansat Am.Cosbk - - -
Reserved/oans at Amort. Cost 0.78 0.41 0.36

Source: Bloomberg, S&P Global Market IntelligeNe2RD/LB Markets Strategy & Ridtesearchas of:11.10.2022

Strengths / Opportunities

1 Kapitalisierung

T Liquiditat

1 Funding (Einlagenbasis)

Risks / Weaknesses

I Konzentrationsrisiken im Immobilienmarkt AU
9 Verschuldungsgrad privater Haushalte

1 Wettbewerb im Heimatmarkt


https://www.boq.com.au/About-us

21/ Issuer Guid€overed Bonsl

Bank of Queenahd ¢ Mortgage

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURmM)
Amount outstanding (EURm)
GKSNBE2F x 9! w
Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number of borrowers

Avg. exposure to borrowers (EUI
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

2.8%

3,145

2,252

48.8%

39.6%

10.0%
Mortgage
100%Australia
49% Queenslanc
16,573

14,564
215,960

24.5y

2.6y

12.5%

72.1%

44.2%

55.9%

1.3%

97.2%

m Residential W Commercial ® Multi-family — ® Others

Spread Development
50 -

40 -
30 -

20 -

ASW in bp

10 A

Apr-18

Aug-18-
Apr-20-
Aug-20-

Dec-20-
Apr-21-
Aug-21-
Dec-21
Apr-22-
Aug-22-

>
C

wlkiAy3a o6az22Fk
Rating (S&P)

Rating (Fitch)

Rating (DBRS)

TPI

TPI leeway

Collateral score

RRL

JRL

Unused notches

AAA credit risk (%)
PCU

Recovery uplift
Outstanding BG BMKs
LCR ELIGIBLE

LCR level (Bmk)

Risk weight

Maturity structure (Bmk)

Regional Distribution
10.8%

NORD/LB
Australia

Aaa

AAA

TPidelinked
Not Applicable
4.0%

Yes
2A
20%

CPT

49.4%

m Queensland mNew South Wales & ACT Victoria m Others

Redemption Profile (Bmk)

0.7 -

0.6 -

2023
2025

EURbN

o © © o o
o = N w SN
2024 |

Sourceissuer, Rating agencies, Bloombe&M@RD/LB Markets Strategy & Floor Research
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Commonwealth Bank of Australia

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Ratings
Rating Outlook

NORD/LB

Australia

Die Commonwealth Bank of Australia (CBA) ist die Aadets die groldte Bankengrug
Australiens und wird von der australischen Finanzaufsichtsbehdrde Australian Pru
Regulation Authority (APRA) zu den national systemrelevanten Banken gezahlt. Ihre
sind an der Borse Sydney gelistet. Die zwelRgnd Anteilseigner sind BlackRock Gr
(26. September 2022: 6,2%) und State Street Corp. (5,1%). Das in Sydney ansassi
bietet seinen tber 16 Mio. Kunden das gesamte Spektrum einer Universalbank an. |

konzentriert ihre Aktivititen vorwiegel im Heimatmarkt Australien, ist aber auch

Fich A+ Stable
a22R@& Aa3 Stable
S&P AA Stable
Homepage

www.commbank.com.au

{S3YSyiSy
al N Sdaaz
al Yy 3sSySyia

Neuseeland vertreten. In Australien verfligt die CBA nach eigenen Angaben mit @t
Filialen und 3.526 Agenciéiber eines der dichtesteNetze Das Institut berichtet in de
awShIREa T, Fay.{dkayAy SEENIAAG | AY:
abSg

Aald

4268834 a{ 8 BYI3
+COINdjal FizE StateS(Warky

%Sl yRa
YAG RSY

05/2020; Abschluss der Transaktion: 2221) an KKR aufgegeben wordBer wichtigste
Geschéftsbereich, gemessen am Nettoergebnis nach Steiseémmjt rund 48% (FY/202:
das Privatkundengeschaft. Im Bereiochmobilienkrediteund Einlagen hat die CBA eir
Marktanteil in Australiervon 25,1% ba. 27,5%Mit einer CET-Quote in Hohe von 11,5
(APRA; H1/2022 international vergleichbares Level:8,69 erflllt die CBA di
Kapitalanforderungen der APRAb( 2023: 10,%%). DasFunding besteht v. a. a
Kundeneinlagen (etwa4%o des gesamten Fundingguf das Langfrisfunding entfallel
49% (davon 17% Covered Bonds Geschaftsjahr endet am 30.06.

Balance Sheet

(EURmM 2020Y 2021Y 2022Y
Net Loans to Customers 474,227 513,044 579,242
Total Securitis 101,248 96,098 95,622
Total Deposits 421,205 472,389 543,366
Tier 1 Common Capital 32,240 37,223 37,583
Total Assets 622,996 690,487 800,963
Total Riskveighted Assets 279,113 284,978 328,155
Reademption Profile
35,000 - - - < o o
80,000 | - - - - - .
25,000 - - - - < o l
E 20,000 - oo
o 15,000 - - - < o
10,000 - - < - o< L . -
5,000 - --.-_- ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,
o Hm | ||
B N VN ST LRI N VL BN - MY 4 Y
Sr Unsecured m Secured Subordinated Unsecured

m Jr Subordinated Unsecure 41st Lien Secured

Company Ratios

2020Y 2021Y 2022Y
Net Interest Margin 2.12 2.08 1.90
ROAE 13.55 13.52 14.22
Costto-Income 44.35 44.74 44.85
Core Tier 1 Ratio 11.55 13.06 11.45

Income Statement

(EURm) 2020Y 2021Y 2022Y
Net Interest Income 11,544 12,086 12,545
Net Fee & Commission Inc 1,606 1,642 1,629
Net Trading Income 647 572 792
OperatingExpense 6,263 6,623 7,076
Credit Commit)mpairment 1,529 347 -230
Pretax Profit 6,301 7,749 8,816
Senior Unsecured Bond&EUR BMK)

470 -

420 +

370 +
o 320 - :
2 270 -
= 220 - .
@ 170 - R

120 - by e“ 5

o ] R R

20
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0 2 4 6 8 10 12

t NBF SANBiRe . +OBA Preferred Maturity years

2020Y 2021Y  2022Y
Liquidity Coverage Ratio 154.43 129.06 129.51
IFRS Tier 1 Leverage Ratio 5.38 5.52 4.86
Gr. Imp. LoanéLoansat Am.Coss 0.86 0.41 0.82
Reserved/oans at Amort. Cost 0.80 0.75 0.59

Source Bloomberg, S&P Global Market Intelligend@RD/LB Markets Strategy & Floor Reseaslof:11.10.2022

Strengths / Opportunities

1 Kapitalbasis

9 Franchise in AU und NZ

1 Stitzungswahrscheinlichkeit durch den Staat

Risks / Weaknesses

1 Konzentrationsrisikemm Immobilienmarkt AU
1 Wettbewerb im Heimatmarkt

9 Abhéangigkeit voWholesale Funding


https://www.commbank.com.au/about-us/investors.html?ei=CB-footer_investors
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Commonwealth Bank of Australidviortgage

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURmM) 21,060
Amaunt outstanding (EURmM) 17,697
GKSNBE2F x 9! w 45.2%
Current OC (nominal) 19.0%
Committed OC 7.5%
Cover type Mortgage
Main country 100% Australia
Main region 36% New South Wales & AC
Number of lans 137,213
Number of borrowers 112,080
Avg. exposure to borrowers (EUI 187,900
WAL (cover pool) 23.2y

WAL (covered bonds) 5.7y

Fixed interest (cover pool) 27.0%
Fixed interest (covered bonds) 89.9%
LTV (indexed) 37.8%
LTV (unindexed) 54 3%
Loans in arrears 0.5%

Borrower Types

8.6%

91.4%

m Residential W Commercial ® Multi-family  ® Others

Spread Development
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NORD/LB

Australia

wlkiAy3a o6az22Fk Aaa
Rating (S&P) -
Rating (Fitch) AAA

Rating (DBRS) -

TPI Probable
TPI leeway 4
Collateral score 4.0%
RRL -
JR -

Unused notches -
AAA credit risk (%) -

PCU 6
Recovery uplift 2
Outstanding ESG BMKs No
LCR ELIGIBLE Yes
LCR level (Brik 2A
Risk weight 20%
Maturity structure (Bmk) SB

Regional Distribution

18.0%

36.2%

17.3%

28.5%

m New South Wales & AGH Victoria m Queenslandm Others

Redemption Profile (Bmk)
3.0 ,

2.5 4

2023
2024
2025
2026
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomle@RD/LB Markets Strategy & Floor Research
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MacquarieGroup
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NORD/LB

Australia

Ratings

Die MacquarieBank Limited (NBL), mit Sitz in Sydney, ist gemessen an der Bilanzst
(FY/2022: AUD4®,6 Mrd.) dasfunftgrof3te australisch&inanzinstitutSieist eine 100%ig

Rating  Outlook Tochter der an der Bérse Symy gelistetenMacquarie GrougMGL, Total Assets: Al

Fitch A Stable
a2z2Reé A3

S&P BBB+ Stable
Homepage

www.macquarie.com

Balance Sheet
(EURNM

Net Loans to Customers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Riskveighted Assets

Redemption Profile

EURmM
©
=}
S
<}

S @ @ e

Sr Unsecured

25

m 1st Lien Secured

399,2 Mrd.). Als eines der drei dominierenden Tochterunternggn der MGI

Positive verantwortet die MBLalle Banking Aktivitaten der Gruppe. Neben ihrem australis

Heimatmarkt (12/2021: Marktanteil Einlageh4%, Hypothekenkredite 4,2%) ist die B
in diversen weiteren Regionen weltweit aktiv. Geographisch entfallt der gro8iedel
Ertrage auf Australien (FY/2022: 43%), gefolgt von der Region Americas (26%), EM
sowie Asien (7%). Die Bank berichtety RSy 1 6SA 2LISNI (A G¢
CAYLFYOALt {SNBAOS&d 6. C{T C,KHAHHY HT

al Ny SGtaa o/ DaT nnzZImg:0 a426AS Ay RSY y
(32,8%). Das Segment BFS umfasst dizei€he Personal Banking, Vermoge
management sowie Business Banking Produkte. Im Geschéftsbereich CMG bietet «
weltweit ihren Kunden Ldsungen in den Bereichen Rohstoffe, Finanznr
Finanzierungen und Risikomanagement an. Alle nicht von den atipen
Geschéftsbereichen gedeckte Aktivitditen sowie das Head Office und ze
{ SNBAOSANMzZLIISY SyidFrttSy I|dzF RIFa {S
Geschaftsjahres 2023 lag die CEJubte bei 12,3% (Q1/2023) nach zuvor 11,5% (FY/.
und Ubertrd damit die Anforderungen der australischen Aufsichtsbehorde (APRZ
7,0%. Das Geschéftsjahr endet am 31. Méarz.

Income Statement

m Jr Subordinated Unsecure 4Secured

Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Costto-Income
Core Tier 1 Ratio

2020Y 2021Y 2022Y (EURm) 2020Y 2021Y 2022Y
52,541 68,104 91,002 Net Interest Income 1,141 1,351 1,820
39,854 33,690 74,693 Net Fee & Commission Inc 2,990 2,646 3,728
37,594 54,599 68,663 Net Trading Income 1,779 2,279 2,701
6,505 7,678 10,114 Operating Expense 5,482 5,221 6,431
142,801 159,294 269,591 Credit Commitjmpairment 379 208 89
53,379 60,954 88,230 Pretax Profit 2,119 2,405 4,161
Senior Unscured Bond§EUR BMK)
””””””””””””””””””””””””” 470 -
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, I, 420
370
o 320 - . <
************************************* l E 270 - ot .
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, - = 220
- - 2 170 - L
””””””””””””””””” 120 - i
,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 70 - -
20
SO I I Y -30 . ) . 5 s 0 1
Subordinated Unsecured “AL2EE € t NO\F.SNINGSIRe . «IMactuarie Bail-in Maturity years
2020Y 2021Y 2022Y 2020Y 2021y 2022Y
1.01 1.03 1.02 Liquidity Coverage Ratio - - -
13.58 13.63 19.36 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 5.44 5.25 4.82
66.65 65.73 58.91  Gr. Imp. LoansLoansat Am.Coss - 0.41 -
12.19 12.60 11.46 Reservedloans at Amort. Cost 1.00 1.07 0.76

Source: Bloomberg, S&P Global Market Inteflite, NORD/LB Markets Strategy & Floor Reseaslof:11.10.2022

Strengths / Opportunities
9 Diversifiziertes Geschaft

1 Kapitalisierung

9 Steigerung der Profitabilitat

Risks / Weaknesses

1 Abhéangigkeit vom Wholesale Market

1 Operative Vielfalt fuhrt zur Komplg&t im Betrieb

1 Steigende Ertragsvolatilitaten (Kapitalmarktgeschat


https://www.macquarie.com/au/about/investors

25/ Issuer Guid€overed Bonsl

Macquarie Bank Mortgage

Authors: Melanie Kiene, CIIA //

Cover Pool Data
Cover pool volume (EUR

Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

m) 1,859

Amount outstanding (EURm) -

there2 ¥ x 9! w pnn -
Current OC (nominal) -
Committed OC 5.3%
Cover type Mortgage
Main country 100% Australia
Main region 43% New South Wales & AC
Number of loans 12,443
Number of borrowers 8,718
Avg. exposure to bormers (EUR) 213,244
WAL (cover pool) 23.1ly
WAL (covered bonds) n/a
Fixed interest (cover pool) 14.4%
Fixed interest (covered bonds) n/a
LTV (indexed) 43.2%
LTV (unindexed) 58.1%
Loans in arrears 0.9%

Borrower Types

0.3%

99.7%

m Residential mCommercial m Multi-family  m Others

Spread Development
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Source: Issuer, Rating agencies

NORD/LB

Australia

wlkiAy3a o6az22Fk Aaa
Rating (S&P) -
Rating (Fitch) -
Rating (DBRS) -
TPI Probable
TPI leeway 2
Collateral score 5.8%
RRL -
JRL -
Unused notches -
AAA credit risk (%) -
PCU -
Reovery uplift -
Outstanding ESG BMKs No
LCR ELIGIBLE Yes
LCR level (Bmk) 2A
Risk weight 20%
Maturity structure (Bmk) SB

Regional Distribution
13.7%

43.3%
19.9%

23.1%

mNew South Wales & AON Victoria ® Queensland®m Others

Redemption Profile (Bmk)
0.7 -

0.6 -

EURbn
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, Bloomhe@RD/LB Markets Strategy & Floor Research
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National Australia Bank
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NORD/LB

Australia

Ratngs

Rating Outlook
Fich A+ Stable
a22Re& Aa3  Stable
S&P AA Stable
Homepage

www.nab.com.au

Balance Sheet
(EURNM

Net Loans to Customers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Riskwveighted Assets

Redemption Profile

EURmM
L

Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Costto-Income

Die National Australia Bank (NAB) ist déeh Assets viertgrof3te Bank Australiens. D
betreuen mehr als 32.000 Mitarbeiter in etwa 590 Filialen in Australien und 140 in Nt
land (H1/2022) mehr als,8 Mio. Kunden. Von der australischen Finanzalitsbelh rde
(APRA) wird die NAB als national systemrelevant eingestuft. Ihre Aktien sind ahrsie
Sydney gelistet. Digroften Anteilseigner sind BlackRock Inc. (27. September 2022:
sowie StateStreet Corp. (5,1%). Die NAB agiert als Unilleais& und fokussiert sichuf die
Finanzierung von KMU, Einzelpersonen, den Agrarsektor sowie grof3e Institutionen.
fugt sie insbesondere in den Bereichen Unternehmenskredite KMU in Australien (0z
Marktanteil 27%) und Agrarunternehmen (34%) Ulare bedeutende Position in ihre
Heimatmarkt.. SNA OKGSd 6ANR Ay RSy FTNy¥F {S3y
az2ylrf L FyYylAy3ET al/ 2NLRNIGS 9 Lyadaddz
a/ 2 NLI2 NI G4S Cdzy Oériebgtafische yrak auf Aust@ilied und Neuseela
spiegelt sich in der Verteilung des Kreditportfolios mit einem Anteil von 83% bzw
(H1/2022) wider. Zur langfristigen Ausrichtung der Bank zéahlt die Bekennung zur N
Banking Alliance, die eine Klimaneutralitdt BB50 avisiert.So strebt NAB bis 2050 ¢
Klimaneutralitat ihres Kreditportfolios an. Dafir solleis 2025 AUD 70 Mrd. an Umwel
nanzierungen ausgereicht werden. Die GBlbte von 12,48% (APRA, H1/2022) befil
sich tUber der Mindestquote von 10,5®er Verkauf der BNZ Life und die Akquisition
Konsumentengeschéfts der Citigroup Australia sowie der Aktienriickkauf fiihren z
pro forma CET-Quote von 11,65% (H1/2022). Das Geschaftsjahr endet am 30.09.

Income Statement

2020Y 2021Y 2022H1 (EURm) 2020Y 2021Y 2022H1
358,845 389,786 442,007 Net Interest Income 8,407 8,677 4,540
93,090 81,728 - Net Fee & Commission Inc 1,194 1,283 671
307,545 342,330 398,421 Net Trading Income 659 384 468
29,760 33,893 36,419 Operating Expense 5,424 4,907 2,596
529,008 578,680 659,077  Credit Commitimpairment 1,667 -127 -1
259,538 260,704 291,719 Pretax Profit 3,128 5,705 3,209
Senior Unsecured Bond&EUR BMK)
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Sr Unsecuredm Secured m Subordinated Unsecureda Jr Subordinated Unsecure ‘Ao 2EE ¢ UNSTSNRERnC | NAD Preferred e
2020Y 2021Y 2022H1 2020Y 2021y 2022H1
1.78 1.71 1.62 Liquidity Coverage Ratio 139.43 127.91 134.24
4.39 10.26 11.47 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 5.87 6.04 5.75
52.38 46.76 44.71  Gr. Imp. LoansLoansat Am.Coss 1.05 0.95 0.76
11.47 13.00 12.48 Reserved.oans at Amort. Cost 1.02 0.83 0.76

Core Tier 1 Ratio

Source: Bloomberg, S&P Global Market IntelligeNe2RD/LB Markets Strategy & Floor Reseaslof:11.10.2022

Strengths / Opportunities
9 Marktposition bei KMUn AU und NZ
1 Liquiditatsmanagemnt

1 Kapitalisierung

Risks / Weaknesses

1 Abhangigkeit von Wholesale Funding

T Immobilienmarkt Risiken einer Preiskorrektur
1 Wettbewerb im Heimatmarkt


https://www.nab.com.au/about-us/shareholder-centre
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National Australia BankMortgage

Authors: Melanie Kiene, CIIA //

Cover PobData

Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

NORD/LB

Australia

Cover pool volume (EURm) 18,508 wkiAy3a o6az22Fk Aaa
Amount outstanding (EURm) 13,841 Rating (S&P) -
GKSNBE2F x 9! w 51.3% Rating (Fitch) AAA
Current OC (nominal) 33.7% Rating (DBRS) -
Committed OC 8.7% TH Probable
Cover type Mortgage TPI leeway 4
Main country 100% Australia Collateral score 4.0%
Main region 41% Nev South Wales & AC RRL -
Number of loans 96,103 JRL -
Number of borrowers 96,103 Unused notches -
Avg. exposure to borrowers (EUI 192,58 AAA credit risk (%) -
WAL (cover pool) 24.1y PCU 6
WAL (covered bonds) 3.1y Recovery uplift -
Fixed interest (cover pool) 35.0% Outstanding ESG BMKs No
Fixed interest (covered bonds) 71.6% LCR ELIGIBLE Yes
LTV (indexed) 48.2% LCR level (Brik 2A
LTV (unindexed) 55.0% Risk weight 20%
Loans in arrears 1.1% Maturity structure (Bmk) SB
Borrower Types Regional Distribution
2 3% 13.4%
15.7% 41.2%
29.8%
97.8%
) ) ) ) ) mNew South Wales & AOR Victoria ® Queensland® Others
m Residential mCommercial m Multi-family  m Others

Spread Development
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomle@RD/LB Markets Strategy & Floor Research
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Westpac Banking Corpdran Australia
Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus
Die Westpac Banking Corporation (Westpac; Sitz: Sydney) ist Australiens alteste B

Ratings agiert vorwiegend in Australien und Neuseela@@messen an den Totalséss (H1/2022
Rating  Outlook st sje die drittgroRte Bankengruppe in Australien und gehért zu den von der austral

Fich A+  Stable Finanzaufsichtsbehdrde (APRA) national als systemrelevant eingestuften Institut
a22R@& Aa3 Stable Westpac wird in Australien an der ASX sowie in Neuseeland arNd¥ gehandel
S&P AA  stable BlackRock Inc. und The Vanguard Group Inc. halten rund 6,2% bzw. 5,A¥ailer(26.
Homepage September 2922). Die Uniyersalbank bgtreut etwa 12,6 Mio. Kunden (H1/2022), wo
Fokus auf Firmenund Privatkunden, institutionellen Investoren veie vermdégendel

www.westpac.com Kunden liegt.Die Marktanteile liegen in Australien und Neuseeland durchweg bei

20%. lhre Geschéftsaktivitdt unterteilt Westpac demnach in viKernsegmente
a/ 2y addzYSNB I o.dzaAySaaag>s a2SadLl O L aai:
RAS VyAOKG 2LISNIGAGSY 9AYKSAGSY oaDNRA
a{ LISOALFtAal .dzaAySaaa o! ool dzo SNBA OK 8ie
Westpac per H1/2022 nach eigenen Angaben Uber Marktanteile von 21Eregerund
Hypothekenkrediten. In Neuseeland liegt der Marktanteil b&inlagen und
Verbraucherkrediten bei jeweils 18®ie Strategiesieht eine weitere Vereinfachung ¢
Geschéftstatigkeiten vor. So wumién 2021 Coinbase, General Insurance, Vendor Fir
und Westpac LMlverauRRert, 2022 folgten Motor Vehicle Finance, Westpac NZ
Insurance und Westpac Life Insuran@e CETQuote von 10,75% (APRA, Q3/2C
Ubertrifft die regulatorischen Anforderungen von 8%. Das Geschéftsjahr endet am 3l

Balance Sheet Income Statement
(EURM 2020Y 2021Y 2022H1 (EURm) 2020Y 2021y 2022H1
Net Loais to Customers 423,089 443,576 485,966 Net Interest Income 10,115 10,605 5,318
Total Securities 96,411 79,626 75,945 Net Fee & Commission Inc 965 932 542
Total Deposits 360,865 391,813 436,023 Net Trading Income 497 862 234
Tier 1 Common Capital 29,750 33,627 35,204 Operating Expense 7,614 8,069 3,448
Total Assets 556,712 584,872 651,562 Credit Commitimpairment 1,913 -357 90
Total Riskveighted Assets 267,326 272,883 310,640 Pretax Profit 2,585 5,348 3,027
Redemption Profile Senior Unsecured Bond&EUR BMK)
25,000 - - - < < o 470
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Sr Unsecuredm Secured = Subordinated Unsecureds Jr Subordinated Unsecure ‘AL 2EE ¢ NBT8BNBRWesh Preferied + Westpac Sec Preered 1Y YEHS
Company Ratios
2020Y 2021y 2022H1 2020Y 2021y 2022H1
Net Interest Margin 2.03 2.06 1.90 Liquidity Coverage Ratio 151.06 129.42 136.60
ROAE 3.43 7.80 9.22 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 5.55 5.93 5.61
Costto-Income 63.26 60.56 52.59 NPL Loans at Amortised Cost 1.60 1.34 1.10
Core Tier 1 Ratio 11.13 12.32 11.33 Reserved/loans at Amort. Cost 0.80 0.64 0.58

Source: Bloomberg, S&P Global Market IntelligeNe2RD/LB Markets Strategy & Floor Reseaslof:11.10.2022

Strengths / Opportunities Risks / Weaknesses
1 Marktposition (Privatund Firmenkunden in AU, NZ)  Abhé&ngigkeit von Wholesakeunding
1 Kapitalquoten 1 Immobilienmarkt (AU, NZ): Risiken einer Preiskorre

9 Profitabilitat 9 Verschuldung der Privathaushalte


https://www.westpac.com.au/about-westpac/investor-centre/
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Westpac Banking CorporatigrMortgage

Authors: Melanie Kne, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 25,830
Amount outstanding (EURm) 21,133
GKSNB2F x 9! w 40.2%
Current OC (nominal) 22.2%
Committed OC 9.9%
Cover type Mortgage
Main country 100% Australia
Main region 38% New South Wales & AC
Number of loans 118,103
Number of borrowers 118,103
Avg. exposure to borrowers (EUI 218,703
WAL (cover pool) 249y
WAL (covered bonds) 4.1y
Fixed interest (cover pool) 51.0%
Fixed interest (covered bonds) 84.6%
LTV (indexed) 48.2%
LTV (unindexed) 58.8%
Loans in arrears 0.3%

Borrower Types

12.3%

87.7%

m Residential mCommercial ® Multi-family m Others

Spread Development
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NORD/LB

Australia

wkiAy3a o6az22Fk Aaa
Rating (S&P) -
Rating (Fitch) AAA
Rating (DRS) -
TPI Probable
TPlleeway 4
Collateral score 4.0%
RRL -
JRL -
Unused notches -
AAA crélit risk (%) -
PCU 6
Recovery uplift 2
Outstanding ESG BMKs No
LCR ELIGIBLE Yes
LCR level (Bmk) 2A
Risk weight 20%
Maturity structure (Bmk) SB

Regional Distribution

19.3%

38.4%

15.4%

26.9%

B New South Wales & ACH Victoria ® Queenslandm Others

Redemption Profile (Bmk)
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomie@RD/LB Markets Strategy & Floor Research
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Market Overview Covered Bonc

Authors: Melanie Kiene // Dr. Frederikiize // Stefan Rahaus

Cover Pool Volume EUR 116.96b Outstanding volume (Bmk)
Amount outstanding EUR 83.10b Number of benchmarks
Number of issuer 18 Outstanding ESG wohe (Bmk)
No of cover pools 21 Number of ESG benchmarks

there of M / B/ others 17 /4 /0 Outstanding volume (SBmk)
Ratings (low / high) AA+ | AAA Number of subbenchmarks
Best possible LCR level Level 1 Maturity types

Outstanding benchmark volumg§EURbnN) Benchmak issuance volume

NORD/LB

Austria ==

EUR 42.75b

76

EUR 1.50bi

3

EUR 5.75bi

20
HB, SE

2022
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Benchmark redemption profile 11/2022- 10/2023 Benchmark redemption profil&?
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORDHt 8! Stréegy & Floor Researchbased on Bloomberg ticketRedemptions 2022: 11/2812/22
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BAWAG Group

NORD/LB

Austria ==

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Ratings

Rating Outlook
Fich - -
az2Re A2 Stable
S&P - -
Homepage

www.bawaggroup.com

*BAWAG PSK

Balance Sheet

Die BAWAG Group ist die Holdinggesellschaft der BAWAG P.S.K. mit Sitz in W
Aktien sind im dsterreichischen Aktienindex ATX gelistetADieile verteilen sich zu 5,6
auf T. Rowe Price, zu je 5,0% auf Wellington und BlackRock und zu 4,6% auf Gol
Asset Management, wobei sich die meisten Aktien im Streubesitz befinden. Der Fo
Gruppe, die eine VidMlarkenStrategie verfolgtliegt in der DACHRegion und de
Niederlanden (76% der operativen Kernertrage, davon 80% in AT, FY/2021), wahre
die verbleibenden knapp 24% auf Westeuropa und die USA verteilen. Die BAWAG
ihren mehr als 2,2 Mio. Kunden eine breite Progha#étte im Bereich Retail ur
Corporate Banking. Darlber hinaus bietet die BAWAG international komme
Immobilienfinanzierungen und Kapitalmarktlésungen an. Das Geschaft ist i
YSNYyasS3ayYSyidisS awSihFrAft 3 {ag9da 0 dy: YRA)
a/ 2NLI2 NI 4§S&8 9 tdzof AO0&d OHY 203 o-8dSUnt@roEN
Die Strategie der Bank richtet sich auf das Wachstum in den eigenen Kernmarktel
auf Kundenfokussierung und Effizienz. Dabei sind-Efe@en in den stragischer
Fahrplan der Gruppe eingebettet, so dass ein verantwortungsbewusstes, nachhaltic
rentables Wachstum angestrebt wird. Die CEBJubte nach dem genehmigte
Aktienrtickkauf von EUR 325 Mio. und EUR 135 Mio. Dividendenrickstellung i
ersten Hdbjahr 2022 bei 12,7%. Zudem erwarb die Bank ein deuts
Konsumentenkreditportfolio und Bond Portfolio von Sberbank. BAWAG plant fir 20
Ergebnis vor Steuern von EUR >675 Mio. (Q1/2022: EUR 146 Mio., +21% Y/Y).

Income Statement

(EURM 2020Y 2021Y 2022H1 (EURmM) 2020Y 2021Y 2022H1
Net Loans to Customers 32,387 35,148 37,335 Net Interest Income 915 938 492
Total Securities 8,389 6,840 5,783 Net Fee & Commission Inc 255 282 159
Total Deposits 32,415 35,160 33,532 Net Trading Income -27 11 -2
Tier 1Common Capital 2,807 3,012 2,982  Operating Expense 514 508 242
Total Assets 53,122 56,325 55,029 Credit Commitjmpairment 220 76 50
Total Riskveighted Assets 20,073 20,135 21,326 Pretax Pofit 371 600 323
Redemption Profile Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
7,000 - - - o 470 -
6,000 - 420 -
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N g 220 :
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0 2 4 6 8 10 12
Secured m 1st Lien Secured ® Sr Unsecured “A.2EE € t NBFSARBiRe . 4+BAWAG Bail-in Maturity years
® Senior Non-Preferred Senior Preferred Other
Company Ratios
2020Y 2021y 2022H1 2020Y 2021y 2022H1
Net Interest Margin 1.90 1.78 1.83 Liquidity Coverage Ratio 231.14 23864 183.54
ROAE 7.11 11.00 11.47 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 5.43 5.45 551
Costto-Income 45,93 46.12 39.42 NPL Loans at Amortised Cost 2.75 2.40 2.17
Core Tier 1 Ratio 13.98 14.96 13.98 Reserved/loans at Amort. Cost 1.14 1.13 1.16

Source: Bloomberg, S&P Global Market ligehce, NORD/LB Markets Strategy & Floor Reseaslof:10.10.2022

Strengths / Opportunities

1 Kapitalisierung
9 Einlagenbasis
1 Kostenmanagement

Risks / Weaknesses

1 Wettbewerbsintensives Geséfi

1 NonRetail Exposure

9 Nischenposition im deutschen Markt


https://www.bawaggroup.com/BAWAGGROUP/IR/DE
https://www.bawaggroup.com/BAWAGGROUP/IR/DE
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BAWAG P.S.KMortgage

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURmM)
Amount outstanding (EURm)
GKSNBE2F x 9! w
Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number of borrowers

Avg. exposure to borrowers (EUI
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

1.7% 6.2%

8,992
7,865
95.4%
14.3%
2.0%
Mortgage
57% Austria
15% Lower Austric
73,275

n/a

n/a

25.3y

8.0y

70.4%
100.0%

n/a

64.0%
0.0%

92.1%
m Residential m Commercial m Multi-family
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wlkiAy3a o6az22Fk
Rating (S&P)

Rating (Fitch)

Rating (DBRS)

TPI

TPI leeway
Collateralscore

RRL

JRL

Unused notches

AAA credit risk (%)

PCU

Recovery uplift
Outstanding ESG BMKs
LCR ELIGIBLE

LCR level (Bmk)

Risk weight

Maturity structure (Bmk)

Regional Distribubn
10.3%

32.8%

mAustria m Netherlands

Redemption Profile (Bmk)
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BAWAG P.S.KPublic Sector

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefénata

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURmM)
Amount outstanding (EURm)
GKSNBE2F x 9! w
Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number of borrowers

Avg. exposure to borrowers (EUI
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

1.5%

16.4%

62.1%

m Sovereign
B Municipality

SpreadDevelopment

2

1,632

1,504
33.2%

8.5%

2.0%
Public Sector
99% Austria
5% UppeAustria
2,746

n/a

n/a

14.4y

3.6y

43.4%
100.0%

0.0%

19.9%

m Region / Federal state
® Supras & others
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wl GAy3
Rating (S&P)
Rating (Fitch)
Rating (DBRS)
TPI

TPI leeway
Collateral scre
RRL

JRL

Unused notches

AAA credit risk (%)

PCU

Recovery uplift
Outstanding ESG BMKs
LCR ELIGIBLE

LCR level (Bmk)

Risk weight

Maturity structure (Bmk)

Regional Distribution

6az2?2k

NORD/LB

Austria ==

10%
HB

mUpper Austria  ®mLower Austria ® Styria ® Others

Redemption Profile (Bmk)
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Bausparkasse Wistenrot

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

NORD/LB

Austria ==

Ratings

Rating Outlook
Fich - -
az2Re - -
S&P BBB Stable
Homepage

www.wuestenrot.at

Balance Shet

Die Bausprkasse Wustenrot AG wurde im Jahr 1925 als erste Bausparkasse Ost
gegrindet und bildet gemeinsam mit der Tochter Wistenrot Versicherd@sdie
wesentlichen Einheiten der Wiustenrot Gruppe. Zur Gruppe gehoren daruber |
Bausparkassen in der 8lakei, Kroatien und UngarBeieiner Bilanzsumme von EUR3
Mrd. (FYRO21) beschéftigtdie Gruppe etwa 200 Angestellte und betreut mehr als Z
Mio. Kunden in Osterreich, Kroatien sowie der Slowakei. Strategisch fokusisiedie
Gruppe auf das AltfanzRetailkundengeschéft auf dem Heimatmarkt Osterreich. Fu
Wistenrot Versicherung8G liegt gleichermalRen der Fokus auf dem Retailgesch
Osterreich. Die Wiistenrot Gruppe bietet ihren Kunden damit aus einer
Gesamtlésungen in den Bereich&paren, Finanzieren, Vorsorgen und Versichern.
Kerngeschaft der Bausparkasse Wustenrot umfasst dabei das Einlagengeschaft s
hypothekarisckbesicherte Wohnbaufinanzierung, wobei in Osterreich liberwie
erstrangige Besicherungen blich sind. d&n Méarz 2022 summierten sich
Bauspareinlagen der Bausparkasse Wustenrot auf EUR 4,3 Mrd. bei EUR 17,2
Bausparvertragen. Seit dem Jahr 2017 wird das Funding um die Emission von Pfan
erganzt, der Schwerpunkt mit rund 80¢80.09.2021)liegt jedoch weiterhin aufden
Verbindlichkeiten gegentber Kunden. Die MRlote lag bei 0,9% (Q3/2021; FY/2C
1,0%) und damit unterhalb des Bankendurchschnitts in Osterreich (FY/2020: 1,5
regulatorischen Anforderungen an die LCR (Q3/2021: 667,4&0),edierage Ratio (80)
und die NSFR (136,9%) wurdéyertroffen.

Income Statement

(EURM 2019Y 2020Y 2021Y (EURm) 2019Y 2020Y 2021Y
Net Loans to Customers 4,846 4,911 4,983 Net Interest Income 91 95 83
Total Securities 892 723 617 Net Fee & Commission Inc 8 7 10
Total Deposits 5,434 5,212 4,330 Net Trading Income - - -
Tier 1 Common Capital 557 576 529  Operating Expense 108 65 69
Total Assets 6,566 6,464 6,341 Credit Commit|mpairment - - -
Total Riskveighted Assets 3,330 3,377 3,268 Pretax Profit 22 25 28
Redemption Profile Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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Secured = Senior Preferred Jr Subordinated Unsecured ‘h.2BE € UNBTSNNBR. 2EEne . I At Matryyears
Company Ratios
2019Y 2020Y 2021Y 2019y 2020Y 2021Y
Net Interest Margin 1.51 1.58 1.42 Liquidity Coverage Ratio 396.50 318.30 340.30
ROAE 3.37 4.02 4.08 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 8.56 9.04 8.42
Costto-Income 79.86 63.33 64.80 NPL Loans at Amortised Cost 1.18 1.20 -
Core Tier 1 Ratio 16.73 17.05 16.20 Reserved/loans at Amort. Cost 0.61 0.69 -

Source: Bloomberg, S&P Global Market ligehce, NORD/LB Markets Strategy & Floor Reseaslof:10.10.2022

Strengths / Opportunities
1 Marktstellung im heirischen Hypothekengeschéft

9 Einlagenbasis

Risks / Weaknesses
9 Profitabiliat
9 Geografische Kreditkonzentrationsrisiken


https://www.wuestenrot.at/de/ueber-uns/konzern/investor-relations.html

35/ Issuer Guid€overed Bonsl

Bausparkasse WiustenrqtMortgage

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURmM)
Amount outstanding (EURm)
GKSNE2F0mK 9! w
Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number of borrowers

Avg. exposure to borrowers (EUI
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixedinterest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

1.9%

98.1%

100% Austria
22% Lower Austric

1,633
1,267
67.1%
28.9%
2.0%

Mortgage

13,932
n/a
n/a

26.5y
7.9y
72.8%
96.5%
70.4%
n/a
0.0%

B Residential mCommercial ® Multi-family  ® Others
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whk GAy3
Rating (S&P)
Rating (Fitch)
Rating (DBRS)
TH

TPI leeway
Collateral score
RRL

JRL

Unused notches

AAA credit risk (%)

PCU

Recovery uplift
Outstanding ESG BMKs
LCR ELIGIBLE

LCR levelSBmk)

Risk weight

Maturity structure (SBmk)

Regiona Distribution

47.2%

mLower Austria mUpper Austria  ® Styria  ® Others

Redemption Profile 8mk)

0.4 -

0.3 -

6az2?2k

12.9%

21.9%

18.0%

2023
2024
202!

Source: Issuer, Rating agencies, Bloomle@RD/LB Markets Strategy & Floor Research
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Ratings

Rating Outlook
Fich A Stable
az2Reé A2 Stable
S&P A+ Stable
Homepage

Www.erstegroup.com

Balance Sheet

Die Osterreichische Erste Group Bank AG (Erste) wurde 1819 gegriindet und ging
die Wiener BorseDer grofdte Einzelaktionar igter 01. September 2028ie Sparkasse
Beteiligungs GmbH & Co KG #&P4), gefolgt von der ERSTE Stiftung kdlir®,6260).
Zusammen mit den lokalen Sparkassen ist die Erste flachendeckend in allel
BundeslanderrOsterreichs vertreten undlie nach Assets grofite BanksdLandes. D
Erste Bank Osterreich (100%igechter der Erste Group) fungiert als Spitzeninstiler
Sparkassen in Osterreich, wahrend die Holding Erste Group Bank AG die stra
Steuerung UbernimmtDas Institut ist geographisch in Osterreich, Kroatien, Rumaéi
Serbien, der Slowakei, der Tschechischen Republik und Ungarn aktiv. Isietlen
Kernmarkten betreutsie in mehr als 2.00 Filialeniber 15,7Mio. Kunden,davon etwe
3,9 Mio. Kunden in Osterreich. Danebedlhdie Erste Mehrund Minderheitsanteile a
Banken in Slowenien, Montenegro, Bosnien und Herzegowina, Nordmazedonien
Moldawien. In einigerLandern Zentralund Osteuropas gehdrt sie in den Segmer
Retail und Corporate Banking zu den fuhrenden Institui2er Marktanteilbei Krediter
und Einlagen (Privatind Firmenkunden) lag per Q1/2022 Heimatmarkt Osterreich b
jewells mehr als 20%Hinsichtlich deSegmentegliedertdie Erstedas Geschafin oRetaitx
oCorporatest XGroap Markets SALMi& Local[ [ / $a¥ingsaBanksX o D NR dzL
/ Sy (i S NIntragin(R Eliminatioa ®lit Blick auf die Kernkundengruppdiegt der
Fokus auPrivatkunden und KMUS®ie LCR lag per H1/2022 bei 154,3% (FY/2022: 17
und die CETQuote bei 14,5% (14,2%).

Income Statement

(EURM 2020Y 2021Y 2022H1 (EURm) 2020Y 2021y 2022H1
Net Loans to Customers 164,705 178,113 188,995 Net Interest Income 4,775 4,976 2,837
Total Securities 47,060 53,286 56,592 Net Fee & Commission Inc 1,977 2,304 1,215
Total Deposits 191,070 210,523 225,515 Net Trading Income 206 199 -45
Tier 1 Common Capital 17,057 18,804 19,605 Operating Expense 4,220 4,307 2,285
Total Assets 277,394 307,428 327,093  Credit Commit)mpairment 1,284 161 -23
Total Riskveighted Assets 118,005 127,448 135,654 Pretax Profit 1,368 2,933 1,659
Redemption Prdile Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
25,000 q-m=-=m=mmmemmeemeemeeeeeeeeeemeeeeeeeeeemeeseeeeeeeeeeeeeee—eeee 470
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20,000 - - - - - - [ 370
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a == é 220 AA
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e i :
5,000 - - - -I-II . . 777777777777777 B 1?2 R i
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0 2 4 6 8 10 12
Secured ® Senior Preferred ® 1st Lien Secured “A.2EE € t-NBZEBRNB RErste\Group Preferred 4 Erste Group Bail-in Maturity years
m Sr Unsecured Subordinated Unsecured Other
Company Ratios
2020Y 2021y 2022H1 2020Y 2021y 2022H1
Net Interest Margin 1.86 1.69 1.82 Liquidity Coverage Ratio 189.30 177.31 156.13
ROAE 4.82 10.35 11.25 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 6.23 6.18 6.06
Costto-Income 60.84 58.03 58.45 NPI Loans at Amortised Cost 2.76 2.46 2.26
Core Tier 1 Ratio 14.45 14.75 14.45 Reservedloans at Amort. Cost 2.35 2.13 1.98

Source: Bloomberg, S&P Global Market IntelligeN©ORD/LB Markets Strategy & Floor Reseaastof: 10.10.2022

Strengths / Opportunities
9 Franchise in AT und CEE

1 FundingProfil
9 Einlagenbasis

Risks / Weaknesses

1 Wettbewerbsintensives Umfeld

1 Kreditqualitat

1 Engagement in risikoreicheren auslandischemkén


https://www.erstegroup.com/de/investoren/news
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 25,561
Amount outstanding (EURm) 18,103
GKSNBE2F x 9! w 47.0%
Current OC (nominal) 41.2%
Committed OC 2.0%
Cover type Mortgage
Main country 98% Austria
Main region 29% Vienna
Number of loans 107,152
Number of borrowers n/a

Avg. exposure to borrowers (EUI n/a

WAL (cover pool) 9.8y

WAL (covered bonds) 5.4y

Fixed interest (cover pool) 45.2%
Fixed interest (covered bonds) 48.3%
LTV (indexed) 64.6%
LTV (unindexed) 68.0%
Loans in arrears 0.0%

Borrower Types

1.5%

40.7%

57.8%

B Residential mCommercial ® Multi-family  ® Others

Spread Development
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wl GAy3
Rating (S&P)
Rating (Fitch)
Rating (DBRS)

TPI

TPI leeway

Collateral score

RRL
JRL

6az2?2k

Unused notches

AAA credit risk (%)

PCU

Recovery uplift

Outstanding ESG BMKs

LCR ELIGIBLE

LCR level (Bmk)
Risk weight
Maturity structure (Bmk)

Regional Distribution

HVienna

Redemption Profile (Bmk)

3.5 -

3.0 4

Source: Isuer, Rating agencies, Bloombelf)RD/LB Markets Strategy & Floor Research

NORD/LB

Austria ==

Aaa

ProbableHigh
3
13.7%

Yes

10%
HB & SB

2023
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Ratings

Rating Outlook
Fich
az2Re

S&P A Stable

Homepage
www.hyporpe.at

Balance Sheet

Die HYPO NOE Landesbank fiir Niederosterreich und AGefiHYPO NOE Landesbani
eine Universalbank mit Spezialisierung im Hypkémgeschaft. Mit636 Mitarbeitern
(H1/2022) gehort sie zu den groBten Landesbanken OsterreicBas groRte
Osterreichische Bundesland, Niederosterreich, ist 100%iger EigentdereGruppe. Di
HYPO NOE Landesbank hat einen starken regionalen Schweirphiderosterreich un
Wien, mit einem Marktanteil von 25% in NiederOsterreich. Danelignsie auch i
restlichen Osterreiclund Deutschland sowie selektiv in ausgewahlten Mgmkter EL
akiv.5A S DSAOKNFG&aaS3vySyiS RS&a 1 ,th bh9

| | y Rd% dér Betriebsertrage in H1/2022Schwerpunkt: Offentliche Finanzieru
Leasing, Veranlagungslésunggna L Y'Y 2 & 78 Sefmeinnitziger & gewerblien
W2 Ky ol dzo - day RNRA PF G SNY S K YIY;a HygmyhRKarfinanzieron
Zahlungsverkehraind Versicherungslésunggand o ¢ NB | & dzN@7%p Zudefvard
das RYAYA&UNT G§AGS { S3YELPH) gefiihrt 2D Fumding¥i$ det
Instituts beseht u.a. aus Spat Sicht und Termineinlagenrgnd 34%), offentlich@ und
hypothekarischa Pfandbriefe (30%) sowie unbesicherte Anleihen (2%0). In 202
wurden zwei Benchmaeknissionen zu je EUR 500 Mio. begebéarunter auch ein
Green Senior Preferrefiransaktion. Laut Refinanzierungsausblick fir das zweite Ha
2022 liegt der Schwerpunkt der Bank im gedeckten BereRib. NPL-Quote ist im
Jahresvergleich von 0,68% (H1/2021) auf @8M1/2022 gestiegen Per Ende Juni 20:
lag dieCETAQuotebei 19,41%(FY/202: 1935%).

Income Statement

(EURM 2020Y 2021Y 2022H1 (EURm) 2020Y 2021y 2022H1
Net Loans to Ctismers 11,414 12,266 11,874 Net Interest Income 129 140 68
Total Securities 2,650 2,365 2,163 Net Fee & Commission Inc 17 19 9
Total Deposits 4,228 3,796 3,814 Net Trading Income 4 2 4
Tier 1 Common Capital 691 730 725  Operating Expense 105 101 59
Total Assets 16,417 16,763 16,425 Credit Commitlmpairment 20 11 -3
Total Riskveighted Assets 3,857 3,770 3,733  Pretax Profit 41 54 26
Redemption Profile Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
2,500 - - 470
420
2,000 - - - mmmm e e e oo - R - 370
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E LB00 oo g 270
B é 220 A‘
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e N I_ 77777777777777 l 0 ey
20
0 -30
B g9 @ @® @ T P g @ S e -80 . . . . . .
0 2 4 6 8 10 12
Secured m Senior Preferred Sr Unsecured “A.2EE € t NBFS.NNBHne . | HYPO NOE Preferred Maturity years
Company Ratios
2020Y 2021y 2022H1 2020Y 2021y 2022H1
Net Interest Margin 0.81 0.85 0.83  Liquidity Coverage Ratio 199.55  202.45 232.23
ROAE 4.61 5.74 5.15 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 4.55 4.60 4.61
Costto-Income 63.07 61.33 72.08 NPL Loans at Amortised Cost 0.84 0.92 0.91
Core Tier 1 Ratio 17.92 19.35 19.41 Reservedloans at Amort. Cost 0.60 0.64 0.60

Souce: Bloomberg, S&P Global Market Intelligeld®RD/LB Markets Strategy & Floor Reseaastof: 10.10.2022

Strengths / Opportunities
9 Land Niederdsterreich ist Eigentimer (Support)

1 Kapitalisierung

T Risikostruktur des Kreditportfolios

Risks / Weaknesses

9 Geographische Konzentration

9 Profitabilitat

1 Konzentration im Bereich Offentlicher Sektor


https://ir.hyponoe.at/de/
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURmM)
Amount outstanding (ERm)
thereofx 9| w pnny
Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number of borrowers

Avg. exposure to borrowers (EUI
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (inéxed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

2.0%

2,966
2,682
55.9%
10.6%
2.0%
Mortgage
83% Austria
52% Lower Austric
11,367
8,981
330,208
9.8y

5.2y

44.0%
58.9%

n/a

56.0%
0.0%

B Residential mCommercial ® Multi-family  ® Others

Spread Development
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Rating (S&P)

Rating (Fitch)

Rating (DBRS)

TPI

TPI leeway

Collateral score

RRL

JRL

Unused notches

AAA credit risk (%)

PCU

Recovery uplift
Outstanding ESG BMKs
LCR ELIGIBLE

LCR level (Bmk)

Risk weight

Maturity structure (Bmk)

Regional Distribubn

NORD/LB

Austria ==

6.0% 1.0%

10.0%

H Austria

B Germany

Redemption Profile (Bmk)
0.6 -

0.5 -

83.0%

H Netherands

2023
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomle@RD/LB Markets Strategy & Floor Research
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURmM)
Amount outstanding (EURm)
GKSNBE2F x 9! w
Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number of borrowers

Avg. exposure to borrowers (EUI
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

2.809-4%

15.9%

m Sovereign
B Municipality

Spread Development

4,567

3,548
70.5%
28.7%

2.0%
Public Sector
100% Austria
86% Lower Austric
48,165
41,596
109,794
10.1y

5.7y

50.9%
70.1%

0.0%

80.9%

m Region / Federal state
® Supras & others
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wlkiAy3a o6az22Fk
Rating (S&P)

Rating (Fitch)

Rating (DBRS)

TPI

TPI leeway

Collaeral score

RRL

JRL

Unused notches

AAA credit risk (%)

PCU

Recovery uplift
Outstanding ESG BMKs
LCR ELIGIBLE

LCR level (Bmk)

Risk weight

Maturity structure (Bmk)

Regional Distrilation

2.0%
6.0%

Hlower Austria EVienna ® Upper Austria

Redemption Profile (Bmk)
12,

1.0 -

2023
2024
2025

Source: Issuer, Rating agencies, Bloomle@RD/LB Markets Strategy & Floor Research
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Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus
DieHYP@Dberdsterreich (HO) wurde 1891 als 6ffentiigdthtliche Spezialbank gegriind
Sie ist als Regionalbankn elf Standortenin Oberésterreich und Wien vertrete
beschaftigt mehr als 400 Mitarbeiter und betrewind 100.000 Kunden. Dartbeirfaus is

Fitch die HO die Hausbank des Landes Obergsterreich und Marktfirregeférderten unc
az22Re gemeinnitzigen Wohnbau Obergsterreichs. Mehrheitseigentimer ist das
S&P A+ Negative Oberosterreich (50,694-Y/202}, gefolgt von der Raiffeisenlandesbank Oberdsterreicl
(411%) und der Ober0sterreichischen Versicherung AG (7,5%5e5lshaftsaktivitate
Homepage definiert das Ly & 0 ADINRGG | day RSy & 0 DNE 0 ¢ 2 IKsffitatibnezs
www.hypo.at Geschaftskundensowie Kirche & Soziales38% de ! a4 S i a | MKHANH
2 2 Ky 0 IEigemheidrderung sowie Arzte & Freiberufler; 32 0 S o CAY | Y

Balance Sheet
(EURNM

Net Loans to Customers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Riskveighted Assets

Redemption Profile

EURmM

B o

Secured = Senior Preferred

Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Costto-Income
Core Tier 1 Ratio

(Finanzanlagen, Handelsbestand, Interbankengeschaft;%)224 2 ¢ A S a
(Tochteunternehmen, Beteiligungen;%). Die CET4Quote lag per Ende Juni 2022 k
12,9% (FY/202: 14,4%. Von der HPOODberdsterreichwird zum Halbjahr 2022 ein@ost
to-IncomeRatio von 66,9% angegeben. Diese Quote soll bis 2025 auf 60% sinken. #
Kernkapitalquote avisiert die Bank 12% an. Als weiteren Zielwert fir 2025 hat die H(
ROE von 6% ausgegebenesdir lag zuletzt bei 5,0% (H1/202BDie NPLQuote stieg
gegeniber dem Ende 202bn 0,35% auf 0,46 per H1/2022 In Bezug auf Nachhalti
keitsaspekte hat sich die Bank auferlegt, bis 2025 Klimaneutralitat in Scope 1 (
Emissionen) und Scope 2 (irekte Emissionen durch die Bereitstellung von Energit
erreichen. Nachaltige Finanzierungesollenjéahrlich um 10 %esteigert werden.

Income Statement

2020Y 2021Y 2022H1 (EURmM) 2020Y 2021Y 2022H1
5,460 5,599 5,775 Net Interest Income 57 61 34
1,593 1,466 1,162 Net Fee& Commission Inc 15 17 9
1,737 1,945 2,262 Net Trading Income -5 10 1
458 481 445  Operating Expense 55 58 29
7,825 8,158 8,056  Credit Commitimpairment 6 3 2
3,104 3,348 3,447  Pretax Profit 11 33 12
Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
””””””””””””””””””””” 470
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SrUnsecured = Subordinated Unsecured ‘h.2BE € UNBTSNNBR. 2EEne . I At Matryyears
2020Y 2021y 2022H1 2020Y 2021Y 202AH1
0.74 0.78 0.87  Liquidity Coverage Ratio 165.70 196.80 -
2.02 572 4.71 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 5.94 5.95 5.58
77.11 61.77 66.90 NPL Loans at Amortised Cost - - -
14.76 14.35 12.92 Reservedloans at Amort. Cost 0.21 0.24

Source: Bloomberg, S&P Global Market IntelligeNe@RD/LB Markets Strategy & Floor Reseaastof: 10.10.2022

Strengths / Opportunities
1 Regionale Marktstellung
9 Diversifikation deRefinanzierungsstruktur

Risks / Weaknesses
1 Niedrigmargiges Geschaftsmodell
9 Kreditrisikokonzentrationen

1 Mehrheitseigentimer Land Oberdsterreich (Suppor § Risiko aus Zweitrundeneffekten (RIAKrieq)


https://www.hypo.at/de/home.html
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURmM)
Amount outstanding (EURm)
GKSNE2F0mK 9! w
Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of lans

Number of borrowers

Avg. exposure to borrowers (EUI
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

0.8% 1.8%

2,728

2,384

46.1%
14.4%

n/a
Mortgage
100% Austria
90% Upper Austria
46,796

n/a

n/a

8.6y

6.0y

19.4%
82.0%
32.2%

n/a

0.0%

97.3%

EResidential ®mCommercial ® Multi-family = Others
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Rating (S&P)
Rating (Fitch)
Rating (DBRS)
TPI

TPI leeway
Collateral score
RRL

JRL

Unused notches

AAA credit risk (%)

PCU

Recovery uplift
Outstanding ESG BMKs
LCR ELIGIBLE
LCRevel 8mk)

Risk weight

6az2?2k

Maturity structure (SBmk)

Regional Distribution
3.0%

3.6%

3.8%

NORD/LB

Austria ==

aat+

20.22

No
Yes
2A
10%
HB

89.7%

EUpper Austria ®Styria ™ Lower Austria ® Others

Redemption Profile 8mk)
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Ratings
Rating Outlook

Fich - -
a2 2?2 Re Baal Stable
S&P A Negative
Homepage

www.hypotirol.com

*Senior Unsecured

Balance Sheet

Die Hypo Tirol Bank AG (Hypo Tirol) mit Hauptsitz in Innsbruck ist eine 1901 geg
regionale Universalbank. e&Sbefindet sich seit ihrer Griindung im 2@gen Besitz de
Landes TirolGeografischkonzentriert sich die Bankinerseits klar auf dem Kernma
Tirol. Andererseits ist die Hypo Tirol im Raum Wien mit einem differenzierten Kundd
Produktfokus tatigDer HypoTirol Konzern, mit497 Mitarbeitern (FY/2021) umfasst18
Geschaftsstellen und eine spezialisieEmheit fur Private Banking und Freie Berufi
Nord- und Osttiro] eine Zweigniederlassung in Bozen sowie eine Geschéftsstelle in
Erganzt wid das breite Finanzangebfiir Privat und Firmenkunden durctie Hypo Tirc
Versicherung GmbH, die Hypo Immobilien Betriebs GmbH sowie die Hypo Tirol

GmbH. Die Segmentberichterstattung erfolgt it NX @I (] dzy RSy a3
a ¢ NB I a dzNEEGASS yo LdXyYR2 6. AS (derh d /A ANQYOA Ky Dt NRERyO#@E
lagzuletztbei2,81%(H1/2021: 2,50%Der Anstieg ist vermehrt durch einen Riickgang
Gesamtkreditportfolios zu begriinden. Die Kundenforderungen wurden nach EUR 6
per Ende 2021 mumehr mit EUR 5,9 Mrd-§,8%) ausgewiesen. Mit 15,04% (H1/2022
die harte Kernkapitalquote Uber dem Jahresendwert 2021 von 14,11%. Das F
basieret neben Einlagen auf der Emission von Schuldscheindarlehen, Pfand
TLTRO lll. UnbesichertamBing erfolgt dabei ausschlieZlich Gber Privatplatzierungen
an Privatkunden. Das Thema Nachhaltigkeit verfolgt die Bank in alle Bereichen, ¢
beim Funding. Die Bank platzierte dazu im Mé&rz 2021 auf Basis ihres Socia
Rahmenwerk einen Pfandbf im SociaFormat (EUR 500 Mio.).

Income Statement

(EURM 2020Y 2021Y 2022H1 (EURmM) 2020Y 2021Y 2022H1
Net Loans to Customers 6,023 6,373 5,940 Net Interest Income 78 87 44
Total Securities 1,250 1,181 1,276  Net Fee & Commission Inc 29 32 17
Total Deposits 3,727 3,718 3,618 Net Trading Income 2 5 7
Tier 1 Common Capital 558 564 561 Operating Expense 71 74 37
Total Assets 8,769 8,957 9,017  Credit Commitjmpairment 23 11 8
Total Rik-weighted Assets 3,843 3,995 3,731 Pretax Profit 12 30 15
Redemption Profile Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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Secured u Senior Preferred Sr Unsecured A PEE ¢ t NBTSNNBR. 2EBine At Maturity years
® Subordinated Unsecured  Senior Non-Preferred
Company Ratios
2020Y 2021y 2022H1 2020Y 2021y 2022H1

Net Interest Margin 0.99 1.00 0.99 LiquidityCoverage Ratio 209.81 197.62 315.53
ROAE 1.38 3.92 4.45 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 6.43 6.35 6.37
Costto-Income 66.92 64.37 61.83 NPL Loans at Amortised Cost 3.21 2.41 2.91
Core Tier 1 Ratio 14.52 14.11 15.04 ReserveslLoans at Amort. Cost 1.59 1.19 1.38

Source: Bloomberg&P Global Market IntelligenddORD/LB Markets Strategy & Floor Reseaslnf:10.10.2022

Strengths / Opportunities
1 Regionale Marktstellung (insbes. bei Corpogate
9 Eigentimer: Land Tirol (Support)

1 Kapitalisierung

Risks / Weaknesses

9 Geografische Konzentrationsrisiken
9 Profitabilitat

1 AbhéangigkeivomWholesaleFunding


https://www.hypotirol.com/investorrelations
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Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

CoverPool Data

Cover pool volume (EURm) 2,843 wkiAy3a o6az22Fk Aal
Amount outstanding (EURm) 2,507 Rating (S&P) -
GKSNB2F % 9! w 39.9% Rating (Fitch) -
Current OC (nominal) 13.4% Rating (DBRS) -
Committed OC 2.0% TPI ProbableHigh
Cover type Mortgage TPI leeway 2
Main country 98% Austria Collateral scar 11.1%
Main region 84% Tyrol RRL -
Number of loans 13,190 JRL -
Number of borrowers 9,743 Unused notches -
Avg. exposure to borrowers (EUI 291,799 AAA credit risk (%) -
WAL (cover pool) 9.9y PCU -
WAL (covered bonds) 4.9y Recovery uplift -
Fixed interest (cover pool) 21.1% Outstanding ESG BMKs Yes
Fixed interest (covered bonds) 98.9% LCR ELIGIBLE Yes
LTV (indexed) n/a LCR level (Bmk) 1
LTV (unindexed) 59.7% Risk weight 10%
Loans in arrears 0.1% Maturity structure (Bmk) SB
Borrower Types Regional Distribution
2.0% 3.0%
1.8% 11.0% 1

84.0%

B Residential mCommercial = Multi-family — ® Others mTyrol  ®Vienna  ®Llower Austia  ® Others
Spread Development Redemption Profile (Bmk)
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomle@RD/LB Markets Strategy & Floor Research
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Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Ratings
Rating Outlook

Fich

a2z2Reé A3 Stable
S&P A+  Negative
Homepage
www.hypovbg.at

Balance Sheet

Die 1897 gegrindete Hwp Vorarlberg Bank AG (Hypo VBGpkussiert ihre
Geschéftstatigkeit auf das osterreichische Bundeslanéilmrg. Dort ist sie nach Ass
die gréf3te Bank (Bilanzsumme: ELES Mrd.; Stand FY/2021Das Institut ist ebenfalls

Sudcutschland, der Region Ostschweiz sowie in Sudtirol aktiv und betreu@0c@0(
Privat und 11.000 FirmenkundenDas Land Vorarlberg hélt Gber die Vorarlber:
LandesbardHolding knapp 77% an der Hypo VBG. Rund 23% werden von der

Beteiligungsgesksichaft (indirekt LBBW 15% uneBhnk 8%) gehalteBeim Blick auf di
regionale Diversifizierung des dditportfolios (FY/2021) entfallen etwa % auf
Vorarlberg, 366 auf den Rest Osterreichs und 13% auf DeutschiBie Hypo VB(
beschéftigtknapp 900Mitarbeiterim Konzernund verfiigtin Osterreich lber 2Filialen
15 davon in Vorarlberg.Die Bank berichtet in den vier SegmentenC A NY Sy
at NAGI G1dzyRSyaz oaCAYl Yy OAL f FiraspekidliSeiite Froduk
wie Leasing und Verdierungen hat diddypo VGB eigen€ochtergesellschafterDie NPL
Quoteist mit 1,45%nahezu auf unverandertemliveauzum Vorjahr (FY/2020: 1,42%uf
der Refinanzierungsseitmtfiel per 05/2022der grof3te Anteitles Wholesale Fundisguf
Hypothekenpfanbriefe (Anteiletwa 56/ gefolgt vonSenior Unsecured Bonds (EUR B
(32%%) und offentlichen Pfandbriefen £5).Seit 2017 werden im Rahmen der hauseige
Nachhaltigkeitsstrategie auch Green Bonds in EUR und CHF emittiert und ergén
Funding.Die CET-Quote sankim ersten Halbjahr 2022m 67 Basispunkte aull4,724
(FY/202015,3%6)und tbertraf damitdie regulatorische Anforderung.

Income Statement

(EURM 2020Y 2021Y 2022H1 (EURmM) 2020Y 2021Y 2022H1
Net Loans to Customers 10,340 10,379 10,641 Net Interest Income 174 196 79
Total Securities 3,163 2,907 3,018 Net Fee & Commission Inc 35 38 18
Total Deposits 5,647 5,418 5,401 Net Trading Income -7 -5 41
Tier 1 Common Capital 1,240 1,302 1,294  Operating Expense 103 107 59
Total Assets 15,297 15,626 16,150 Credit Commitlmpairment 41 15 -5
Total Riskveighted Assets 8,645 8,459 8,793  Pretax Profit 49 94 72
Redemption Profile Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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Secured m Senior Preferred 0 2 . 4 A GA . 8 R 10 Matlfmy years
Subordinated Unsecured m Sr Unsecured “A.2EE ¢ UNBTSNNBR. 2EEne . At
Jr Subordinated Unsecured
Company Ratios
2020Y 2021y 2022H1 2020Y 2021y 2022H1
Net Interest Margin 1.21 1.29 1.01 Liquidity Coverage Ratio 153.53 164.21 157.89
ROAE 3.07 5.29 8.21 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 8.26 8.46 8.26
Costto-Income 52.60 49.45 46.84 NPl Loans at Amortised Cost 2.70 2.76 2.58
Core Tier 1 Ratio 14.34 15.39 14.72 Reservedloans at Amort. Cost 1.23 1.17 1.11

Source: Bloomberg, S&P Global

Strengths / Opportunities
1 Marktanteile in Vorarlberg

I AssetQualitat

9 Eigentimer: Land Vorarlberg (Support)

Market IntelligeNe®RD/LB Markets Strategy & Floor Reseaastof: 10.10.2022

Risks / Weaknesses

1 Wettbewerbsintensitat

9 Geografische Risikokonzentration
9 Profitabilitat


https://www.hypovbg.at/investor-relations/
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Hypo Vorarlberg BankMortgage

Authors: Melaie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURmM)
Amount outstanding (EURm)
GKSNBE2F x 9! w
Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number of borrowers
Avg.exposure to borrowers (EUF
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

1.6%

46.8%

5,457
4,144
84.5%
31.7%
n/a
Mortgage

75% Austria
42% Vorarlberg

19,054
n/a
n/a

13.6y
3.9y
38.3%
80.7%
62.2%
n/a
0.1%

51.6%

whk GAy3
Rating (S&P)
Rating (Fitch)
Rating (DBRS)
TPI

TPI leeway
Collateral score
RRL

JRL

Unused notches

AAA credit risk (%)

PCU
Recovery uplift

6az2?2k

Outstanding ESG BMKs

LCR ELIGIBLE
LCR level (Bmk)
Risk weight

Maturity structure (Bmk)

Regional Distribution

11.9%

NORD/LB

Austria ==

Aaa

ProbableHigh

2
18.8%

Yes

10%
HB& SB

m Residential mCommercial ® Multi-family = Others B Austria EGermany  ESwitzerland =
Spread Development Redemption Profile (Bmk)
20 - 1.2 -
15 | 1.0 -
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomie@RD/LB Markets Strategy & dildResearch
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Authors Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Ratings

Rating Outlook

Ftch BBB Stable

az2Re - -

S&pP BBB Stabe OhNAIAYI US
Homepage

www.kommunalkredit.at

Balance Sheet

Die Kommunalkredit Austria AG (Kommunalkredit) ist eine Spezialbank fir Infrast
finanzierungen mit Hauptsitz in WienSie ersteht sich als Vermittler zwischen ¢
Errichtern von Infrastruktur wie Kommunen, Unternehmen der 6ffentlichen Hand
privaten Projektbetreibern auf der einen Seite und institutionellen Investoren
Versicherungen oder Pensionsfonds andererseitss B@&schaftsmodell verfolgt ein
| -¥rRRatz./ ek theédeureiNldassS die Kommunalkredit e
besonderen Fokus darauf legt, das akquirierte Volumen in enger Zusammenarb
ihren etablierten Partnern im internationalen Finanzmarkt @atzieren Im Fokus de
Bank stehen Projekte in den Bereichen Ene&i®&mwelt (insbesondere erneuerba
Energien), Verkeh& Transport, Kmmunikation & Digitalisierung,soziale Infastruktur
sowie Natural Resourceslier bildet das Institut die gesami@ertschopfungskette de
Infrastrukturbereiches ab. Im Herbst 2015 wurde die Kommunalkredit erfolc
reprivatisiert.  Eigentimer der Kommunalkredit ist zu 99,8% dieSatere
Beteiligungsverwaltung, Uber welche Interritus Limited (55%) und Trinity Invess
Designated Activity Company (45%) ihre Beteiligung halbes Institut ist, aus ihre
Stammesitz Wien und der Niederlassung in Frankfurt heraus, vorwiegend in der EU |
der EU assoziierten Landern aktiv. Dabei entfallen 31% (H1/2022) des Krediip® @i
Osterreich und 43% auf andere EU Staaten. Die Refinanzierung der Bank basiert :
(H1/2022) auf Kundeneinlagen und Covered Bonds mit 28rti%rtsten Halbjahr 202[ag
die CET-Quoteder Bankoei 14,7% (FY/2021: 17,3%).

Income Statement

(EURM 2020Y 2021Y 2022H1 (EURmM) 2020Y 2021Y 2022H1
Net Loans to Customers 2,754 3,084 - Net Interest Income 77 79 54
Total Securities 496 423 - Net Fee & Commission Inc 29 29 12
Total Deposits 2,116 1,861 1,865 Net Trading Income 1 10 12
Tier 1 Common Capital 338 344 345  Operating Expense 59 66 34
Total Assets 4,423 4,428 4,534  Credit Commit, Impairment 0 0 0
Total Riskveighted Assets 1,688 2,027 2,390 Pretax Profit 48 67 52
Redemption Profile Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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Secured m Senior Preferred m Sr Unsecured® Jr Subordinated Unsecure

Company Ratios

“A.2EE € tNBFTSNNBR. 2EEine

LAt

Maturity years

2020Y 2021Y 2022H1 2020Y 2021y 2022H1
Net Interest Margin 1.78 1.80 2.42  Liquidity Coverage Ratio 420.62 734.81 276.02
ROAE 10.37 12.26 17.95 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 8.05 8.09 7.90
Costto-Income 55.03 49.38 39.78 NPL/Loans at Amortised Cost - - -
Core Tier 1 Ratio 20.02 16.99 14.41 Reserves/Loans at Amort. Cost 0.22 0.20 -

Source: Bloomberg, S&P Global Market IntelligeNe2RD/LB Markets Strategy & Floor Reseaslof:10.10.2022

Strengths / Opportunities
1 Markstellung in Nischenmarkten

I AssetQualitat
9 Profitabilitat

Risks / Weaknesses

1 Diversifikationder Geschéftsbereiche

1 Syndizierungsrisiko (Einzelkreditgrof3e)
1 Anhéangigkeit von Schlisselpersonal


https://www.kommunalkredit.at/investor-relations/investor-relations/
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Kommunalkredit; Public

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURmM)
Amountoutstanding (EURmM)
GKSNBE2F0mK 9! w
Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number of borrowers

Avg. exposure to borrowers (EUI
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

4.0%3.0%

m Sovereign
B Municipality

Spread Development
30 -
25
20
15 -
10 -

ASW in bp

'
a1
!

1,256
1,124
57.8%
11.8%

PublicSector

88% Austria

23% UppeAustria

2,355
1,093

1,148,948

33.0%

13.2y
4.7y
84.0%
79.4%

0.0%

m Region / Federal state
® Supras & others

Apr-18

Aug-18-
Dec-18-
Apr-19-
Aug-19-
Dec-19-
Apr-20-
Aug-20-

— K A

Aug-21-

Dec-20+
Apr-21-

— AT

Dec-21

Apr-22-

Aug-22-

whk GAy3
Rating (S&P)
Rating (Fitch)
Rating (DBRS)
TPI

TPI leeway
Collaterd score
RRL

JRL

Unused notches

AAA credit risk (%)

PCU

Recovery uplift
Outstanding ESG BMKs
LCR ELIGIBLE

LCR levelSBmk)

Risk weight

Maturity structure (SBmk)

Regional Distribution

3.0%

4.0%

6az2?2k

5.0%

NORD/LB

Austria ==

88.0%
H Austria EBelgium  ® Portugal
Redemption Profile 8mk)
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomle@RD/LB Markets Strategy & Floor Research
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Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Ratings
Rating Outlook
Fich - -
az22Re
S&P A

Negative

Homepage

www.oberbank.de

Balance Sheet
(EURNM

Net Loans to Customers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Riskveighted Assets

Redemption Profile

EURmM
w
8
|

B o
Secured

m Senior Non-Preferred

Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Costto-Income
Core Tier 1 Ratio

2°
u Senior Preferred
Sr Unsecured

Die Osterreichisod Oberbank AG (gegriindet: 1869) bietet ihrer Kundschaft
Dienstleistungen einer Universalbank an. Dabei kann sie von Synergieeffekten
Zugehorigkeit zuB Banken Grupp€3BG) profitieren. Dieser Verbund besteht aus

Regionalbanken BKS BankK@, Bank fur Tirol und Vorarlberg (BTV) sowie der Obel
Zwischen allen drei Instituten bestehen gegenseitige Beteiligungen und sie kooperi
verschiedenen Bereichen. So haben sie bspw. gemeinsame Beteiligungen in den B
Leasing Versicherag, Investment und Wohnungswesen. Die Oberbank betreut atier
2.150 Mitarbeitern in finf Landern (Osterreich, Deutschland, Tschechien, Ungarn ul
Slowakei) inl78 Filialen etva 281 Tsd. Priat- sowie Uber 58Tsd. FirmenkunderiNach
Stimmrechten vertden sich die wesentlichen Anteile an der Bamit rund 24%auf die
CABBeteiligungsgesellschaft (10dge Tochter der UniCredit Bank Austria), EI&%),
BKS(15% und 5% auf Wistenrot Wohnungswirtschaft. 32% der Stimmrechtsani
befinden sich im Strehesitz. Die Bank berichtet in ded S3Y Sy (i S ykunder@
at NBugendi> o CAY Il yOAL f abiNg S5l 530 opetiaNeSkgiiaasys
a CA NXY Sy | dzy RS yahrestberchus$vASy)Swon EUR 193,Blio. (FY/2021)
3S¥2f 3G o CA yrhityFOR P83 Mao®bN@hRlié dberbank in verschieden
Regionen aktiv isentfallen fast Dreiviertel des Kreditportfolios auf Osterreich (56%)
Deutschland (18%)Teil der Strategie 2025 igtas organische Wachstuimm den fini
Ziellandern und die Stgerung der Profitabilitdét Die NPLQuote (brutto) wurde im
Vergleich zum Vorjalum 9 Basispunkte auf96%reduziert

Income Statement

2020Y 2021Y 2022H1 (EURmM) 2020Y 2021y 2022H1
17,265 18,428 19,008 Net Interest Income 337 346 190
2,708 2,319 2,383 Net Fe & Commission Inc 171 192 109
13,087 14,729 14,027 Net Trading Income 11 12 -24
2,705 2,971 2,920 Operating Expense 306 324 167
24,433 27,540 27,316  Credit Commit|mpairment 42 36 4
15,167 16,188 16,830 Pretax Profit 168 282 109
Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
””””””””””””””””””””” 470
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370
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0 2 4 6 8 10 12
B Subordinated Unsecured A PEE ¢ t NBTSNNBR. 2EBine At Maturity years
Other
2020Y 2021y 2022H1 2020Y 2021y 2022H1
1.49 1.40 1.46 Liquidity Coverage Ratio 131.66  203.52 165.83
4.18 7.39 5.16 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 11.11 10.82 10.75
59.38 50.46 59.81 NPL Loans at Amortised Cost 2.27 1.87 -
17.84 18.35 17.35 Reserved/loans at Amort. Cost 1.23 1.15 -

Source: Bloomberg, S&P Global Market IntelligeNe@RD/LB Markets Strategy & Floor Reseaastof: 10.10.2022

Strenghs / Opportunities
9 Franchise (Oberésterreich und Salzburg)

1 Kapitalausstattung
1 Kosteneffizienz

Risks / Weaknesses

1 Regional&konzentrationsrisiken

9 Nischenanbieter in einigen Regionen

1 Konzentration: Beteiligungen in Oberdsterreich


https://www.oberbank.de/investor-relations
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Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 2,911 wkiAy3a o6az22Fk -

Amount outstanding (EURm) 1,977 Rating (S&P) AAA
OKSNB2F0mk 9! w 53.1% Rating (Fitch) -

Current OC (nominal) 47.3% Rating (DBRS) -

Committed OC n/a TPI -

Cover type Mortgage TPI leeway -

Main country 77% Austria Collateral score -

Main region 30% Upper Auda RRL aa

Number of loans 15,468 JRL aat+
Number of borrowers n/a Unused notches 3

Avg. exposure to borrowers (EUI n/a AAA credit risk (%) 11.61
WAL (cover pool) 16.4y PCU -

WAL (covered bonds) 6.7y Recovery uplift 1

Fixed interest (cover pool) 41.5% Outstanding ESG BMKs No
Fixed interest (covered bonds) 60.0% LCR ELIGIBLE Yes
LTV (indexed) 61.2% LCR lesl (8Bmk) 2A
LTV (unindexed) 68.7% Risk weight 10%
Loans in arrears 0.0% Maturity structure (SBmk) HB& SB

Borrower Types

B Residential mCommercial ® Multi-family  ® Others

Spread Development

Regional Distribution

22.9%

HAustria

m Germany

Redemption Profile 8mk)

77.1%
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomie@RRD/B Markets Strategy & Floor Research
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Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Ratings

Rating Outlook
Fich
az22Re
S&P

A3

Stable

Homepage

www.raiffeisen.at

Balance Sheet

Die Raiffeisenlandesbank Niederosterreittien AG (RLB NOW) ist eine Regionahd
Kommerzbank undlas Spitzeninstitut der 44 Raiffeisenbanken in Niedergsterreich
befindet sich zulO imBesitz der RaiffeiseHolding NGWien. Die Holdindnat neber
der RLB NOWh den Geschéftsfelderhandwirtschaft Infrastruktur und Mediernweitere
Tochter, Beteiligngen und Investmentsvestiert. In der Bundeshauptstadt Wien betre
sie etwa 270.000 Kunden. Die selbststéandigRaiffeisenbanken betreueknapp 1 Mio.
Kunden und sind die fihrend@ankengruppe Niederdsterreichs. DB KDW hat eine
Beteiligung von 22% (FY/2021)an der Raiffeisen Bank International AG (RBK ist
damit der grofte Anteilseignerder in der CERegion titigen Kommerzund
Investmentbank. Dabei deckt die RBI mit ihren Tochterunternehmen neben
Bankengeschéaft auch andere Bereiche wigs d.easing ab und betreut insgesamt e
17 Mio. Kunden.Zu den $3YSy G4 Sy RSNJ w[. bm2 T NKf ¢
{ SNBAOSaa owcClignisr o/ /2012 NEKHEF yOALE al P
1 3420AFGA2Ya NS DHEY S WhdxkS NO b h (iGeBaNsend a
Kundenkreditportfolio sind geografisch 85% des Exposures in Osterreich allokiert ur
Branchen sind 38% Hypothekenforderungen zuzuordmas Fundingentfiel per Ends
2021 zuetwas mehr aleinem Drittel afi Kundeneinlagen, delgt von Anleiheemisonen
und Schuldscheindarlehen mit 24% (davon sind 60% Covered BDiel§)ET-Quote der
Bank lag zum FY/2021 bei 19,9% und die der Raiffélséing NOWien Gruppe be
20,6% Gegenuber FY/2020 sank die NRWote von 1,5% auf 1,2%Y/2021).

Income Statement

(EURM 2020Y 2021Y 2022H1 (EURmM) 2020Y 2021Y 2022H1
Net Loans to Customers 13,788 13,624 14,357 Net Interest Income 182 175 110
Total Securities 4,897 4,484 5,195 Net Fee & Commission Inc 57 56 28
Total Deposits 9,177 9,088 8,983  Net Trading Income -28 9 18
Tier 1 Common Capital 2,475 2,578 2,291  Operating Expense 223 227 120
Total Assets 28,663 28,592 29,037  Credit Commitjmpairment 91 -12 8
Total Riskveighted Assets 13,567 12,981 12,862 Pretax Profit -274 62 -498
Redemption Profile Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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Subordinated Unsecured ™1 SI’ Unsecured «A.2EE € t NBEFHENNBRNEe . | ARLB NOW Preferred
Jr Subordinated Unsecured
Company Ratios
2020Y 2021y 2022H1 2020Y 2021y 2022H1
Net Interest Margin 0.71 0.67 0.83  Liquidity @verage Ratio 155.00 127.36 120.40
ROAE -11.26 2.66 -51.01 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 8.95 9.24 8.08
Costto-Income 55.91 40.38 22.33 NPl Loans at Amortised Cost 2.32 1.98 1.75
Core Tier 1 Ratio 18.24 19.86 17.82 ReserveslLoans at Amort. Cost 1.55 1.38 1.24

Source: Bloomberg, S&P Global

Strengths / Opportunities
1 Liquiditatsausstattung

I AssetQualitat
1 Kapitalsierung

Market IntelligeNe®RD/LB Markets Strategy & Floor Reseaastof: 10.10.2022

Risks / Weaknesses

1 Abhéangig von den Ertrdgen der RBI

9 Ertragsvolatilitdt der REBeteiligung

1 Abhéangigkeit vom Wholesale Funding


https://www.raiffeisen.at/noew/rlb/de/meine-bank/investor-relations.html
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Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURmM)
Amount outstanding (EURm)
GKSNBE2F x 9! w
Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number of borrowers

Avg. exposure to borrowers (EUI
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

B Residential mCommercial ® Multi-family  ® Others

Spread Development

8,660 wkiAy3a 6az22Fk Aaa
5,751 Rating (S&P) -
82.6% Rating (Fitch) -
50.6% Rating (DBRS)

n/a TPI ProbableHigh
Mortgage TPI leeway 2
100% Austria Collateral score 9.0%
47% Vienna RRL -
36,325 JRL -

n/a Unused notches -

n/a AAA credit risk (%) -

9.1y PCU -

4.2y Recovery uplift -
44.0% Outstanding ESG BMKs No
65.2% LCR ELIGIBLE Yes

52 7% LCR level (Bmk) 1

n/a Risk weight 10%

0.0% Maturity structure (Bmk) HB& SB

61.5%

Regional Distribution

300 4.8%

47.4%

44.6%

mVienna MLower Austria B Upper Austria ® Others

Redemption Profile (Bmk)
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15 16 -
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomle@RD/LB Markets Strategy & Floor Research
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURmM)
Amount outstanding (EURm)
GKSNBE2F x 9! w
Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number of borrowers

Avg. exposure to borrowers (EUI
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

4.0%

2,498

1,852

27.0%
34.9%

n/a
Public Sector
100% Austria
82% Lower Austric
3,209

n/a

n/a

5.7y

3.0y

29.0%
27.0%

0.0%

m Sovereign
B Municipality

SpreadDevelopment

m Region / Federal state
® Supras & others

20 -

15

g

3

< 5 -

0 4

Ve ® ® 3 s P 5SS 4SS AN
ERT2FIAIRIISFTHFIYSN
- DO = DO = DO = D O = D
8585385238523 8¢%3

wlkiAy3a o6az22Fk
Rating (S&P)

Rating (Fitch)

Rating (DBRS)

TPI

TPI leeway

Collateral sca

RRL

JRL

Unused notches

AAA credit risk (%)

PCU

Recovery uplift
Outstanding ESG BMKs
LCR ELIGIBLE

LCR level (Bmk)

Risk weight

Maturity structure (Bmk)

Regional Distribution

2.190.6%

15.1%

NORD/LB

Austria ==

82.3%

Yes

10%
SB

mlower Austia ®\Vienna W Styria  ® Others
Redemption Profile (Bmk)
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomle@RD/LB Markets Strategy & Floor Research
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NORD/LB

Austria ==

Ratings

Rating Outlook
Fich - -
az22Reé A3 Stable
S&P - -
Homepage

www.raiffeisen.at

Balance Sheet

Die Raiffeiselandesbank Oberdsterreich AG (RLB OO) ist eine 1898 gegr
Genossenschafhit Hauptsitz in Linz. Nach Assets ist die RLB OO die funftgroRte E
Osterreich(per Jahresende 2021%ie gehorzur Raiffeisenainkengruppe Osterreichs ul
ist mehrheitlich im Besitz von 75 selbststandigen Raiffeisenbanken (mit tber

Niederlassungen) in der Region. Die RLB OO ist zudem an der Raiffeisen Bank Inte
(RBI) mit 9,5% beteiligt. Innerhalb der Gruppe fungiert die RLB OO als die groite
Raiffeisetandesbanken in Osterreiclidie Bankoetreut als Regionalund Kommerzban
mit insgesamt durchschnittlich rund 4.000 Mitarbeitern sowohl Privat als auct
Gewerbekunden. Die Berichterstattung erfolgtinder8 3 YSy Sy o/ 2 NL
t NAGI GS 3 . layClANWY F/OA | al Ny Sdaaz a.SaSs
Organisatorisch gliedert die RLB OO die Beteiligungen in vier Portfolios aus den Be
a.ly1SYy 9 CAYylIYyiAyaldAddziSaz ahdzia2dzND
a/ KI Y@SPNIYSNYy I LIAGEEad %dz RSy Ayai3ds
Tochtergesellschaften d&LB OQéahlenz.B. Vivatis und activ factoring (Minchen) so
einige Beteiligungen wie der dsterreichischen Salinen AG (41,25%). Auf Konzerlag
die CETAQuote bei 1498% (FY/201). EineStabilisierungvollzogdie NPEQuote, die von
noch 2,60% in 208 auf 2,26 zum Jahresende 202I1gesunken ist. Bezlglich ¢
Risikovorsorge gibt das Institeine NPtDeckungsquotdnetto) von 35,5%(FY/202) an.
Die Kreditforderungemes Konzerns der RLB OO sind hsaghlich Osterreich (rund %
per FY2021), Deutschland (28 und Tschechien §8)zuzuordnen

Income Statement

(EURM 2020Y 2021Y 2022H1 (EURmM) 2020Y 2021Y 2022H1
Net Loans to Customers 24,745 25,295 26,258 Net Interest Income 422 429 215
Total Securities 8,165 7,237 5,941 Net Fee & Commission Inc 189 199 110
Total Deposits 12,618 13,501 12,726  Net Trading Income -10 176 29
Tier 1 Common Capital 4,333 4,595 4,225 Operating Expense 836 875 485
Total Assets 48,569 51,447 50,222  Credit Commitjmpairment 157 40 38
Total Riskveighted Assets 27,907 28,748 29,406 Pretax Profit 182 558 -236
Redemption Profile Senior Unsecured Bond&EUR BMK)
4,000 - - - 470
3,500 - i 420
3,000 - < o ol 870
A SRR - L
% 2,000 f------monm-o l ——————————————————————————————————————————————— S
1,500 - oo - 2 170 o
,,,,,,,, oy RN N T e 120 oot ayg
PR T E— . &
o | mm | - n o
BN K 1IN 1) VU LN o N I AN 8 S -80 : : : : : :
Secured = Senior Preferred 0 2 4 A GA . 8 R 10 Matlfmy years
Sr Unsecured = Subordinated Unsecured choZEE € UNBTSNNER. 2EEne . FAL
Jr Subordinated Unsecured
Company Ratios
2020Y 2021y 2022H1 2020Y 2021y 2022H1
Net Interest Margin 1.00 0.94 0.93 Liquidity Coverage Ratio 147.86 187.73 178.34
ROAE 3.45 9.37 -10.56 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 9.30 9.22 8.68
Costto-Income 65.05 54.41 74.22 NPL Loans at Amortised Cost 2.72 3.40 3.46
Core Tier 1 Ratio 15.53 15.98 14.37 Reservedloans at Amort. Cost 1.49 1.62 1.72

Source: Bloomberg, S&P Global Market IntelligeNe@RD/LB Markets Strategyroor Researctas of: 10.10.2022

Strengths / Opportunities
1 Kapitalisierung
T Liquiditat

Risks / Weaknesses
9 Sektorale Kreditrisikokonzentration
1 RBiAnteil (Ertragsvolatilitat)


https://www.raiffeisen.at/ooe/rlb/de/meine-bank/investor-relations.html
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Authors: Melanie Kiene, CIIA // Ditederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURmM)
Amount outstanding (EURm)

GKSNBE2F x 9! w

Current OC (nominal)

Committed OC
Cover type

Main country
Main region
Number of loans

Number of borrowers

Avg. exposure to borrowe(EUR)

WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)

Fixed interest (covered bonds)

LTV (indexed)
LTV (unindexed)
Loans in arrears

Borrower Types

17.7%

5,368

3,040
49.3%
76.6%

0.0%
Mortgage
100% Austria
72% Upper Austrie
36,278

n/a

n/a

12.3y

7.8y

51.1%
99.9%

n/a

59.3%

0.0%

82.3%

B Residential mCommercial ® Multi-family  ® Others

Spread Development

20 -

15

ASW in bp

— g, .
R B B B B R IR NI N
- DO = DO = DO = D O = D
Q L o Qo QO L o L O
£ o< IocIocIIaol
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whk GAy3
Rating (S&P)
Rating (Fitch)
Rating (DBRS)
TPI

TPI leeway
Collateral score
RRL

JRL

Unused notches

AAA credit risk (%)

PCU
Recovery uplift

6az2?2k

Outstanding ESG BMKs

LCR ELIGIBLE
LCR level (Bmk)
Risk weight

Maturity structure (Bmk

Regional Distribution
9.0%

7.9%

10.8%

BUpper Austria B Vienna

Redemption Profile (Bmk)

0.6 -

0.5 -

NORD/LB

Austria ==

Aaa

ProbableHigh
2
7.1%

Yes

10%
HB& SB

W Salzburg ® Others

2023

Source: Issuer, Rating agencies, Bloomle@RD/LB Markets Strategy & Floor Research
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NORD/LB

Austria ==

Ratings

Rating Outlook
Fich
az22Re
S&P

A3 Stable

Homepage

www.raiffeisen.at

Balance Sheet
(EURNM

Net Loans to Customers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Riskveighted Assets

Redemption Profile

EURmM

S 2

o

Secured = Senior Preferred

Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Costto-Income
Core Tier 1 Ratio

Die RaiffeisesLandesbank Steiermark (RLBS) mit Sitz in Graz ist eine 1927 geg
Genossenschaft, die mittlerweile in der Rechtsform einer AG orgéniste Sie istdas
Spitzeninstitut und Zentralbankir die Raiffeisenbanken im Bundesland Steiermark
besetztdort eine fihrende Marktposition. Dabéietreut die Bankin ihren 16 Bankstelle
mit mehr als 850Mitarbeitern etwa 755000 Privat bzw. Uber66.500 Firmenkunde
(Daten per H1/2022)Die RLB®erichtetin denDS & OKNFTG A TSt RSNy
at NAGI GG dy REY la =& NBI|, & dzNB/R>  a . SG SAf RuBdEWs
der Kreditforderungerentfallen aufFirmenkunden(FY/202}, 10% auf Privatkunden,47%
auf Immobiliensowie 13% auf die OffentlicheHand und GebietskdrperschafteBie zur
RLBSKonzern gehdrigeandesHypothekenbank Steiermarldy PCSteiermark wurde ir
2021 aus Synergieeffekten mit der RLB Steiermark verschmdVashrheitseigentimel
der RLBS sind die Faiffeisenbanken mit Uber 93% der Anteile. Die RLBS fungit
regionales Spitzeninstitut fir die ansassigen Raiffeisenbanken und nimmt

verschiedene Aufgaben fir den steierischen RaiffeBekitor wahr. Ander Spitzeder
RaiffeiseABankengruppesteht die Raiffeisen Bank International AG (RBI), welche
einer Fusion mit der Raiffeisen Zentralbank Osterreich (RZB) im Jahr 2017 sel
Zentralinstitut abldste. Mit einem Anteil von 9,95% (H1/2022) ist die RLBSvadgrofite
Aktionar der RBDas Funding erfolgt zu 25% Uber Einlagen (FY/2021) und zu 27% U
RaiffeisensektorDie NPiQuote per H12022 lag bei 1,7% (FY/2021: 1,5%), bei ¢
Deckungsquote (netto) von 56,5% (62,5%). Die Chibte lag per H1/202Bei 1522%

Income Statement

2020Y 2021Y  2022H1 (EURm) 2020Y 2021y 2022H1
7,156 7,477 7,909 Net Interest Income 114 110 63
4,137 3,389 3,087 Net Fee & Commission Inc 41 44 22
3,966 4,178 4,067 Net Trading Income 99 12 -19
1,386 1,420 1,197 Operating Expense 176 168 66
17,697 18,513 17,791  Credit Commitimpairment 53 -13 -4
7,615 7,956 7,863  Pretax Profit 38 115 -212
Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
470
420
370
320
& 270
< 20 -
2 10 .
120 P :
. AN
20
— -30
B Y I I L -80 : : :
0 2 4 6 8 10 12
SrUnsecured ® Subordinated Unsecured ‘A 2EE € UNBTSNNBR. 2EBne . bAf veuyess
2020Y 2021y 2022H1 2020y 2021y 2022H1
0.76 0.66 0.74  Liquidity Coverage Ratio 213.50 248.00 205.80
1.70 5.51 -26.87 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 8.00 7.78 6.93
44.90 46.24 27.28 NPL Loans at Amortised Cost - - -
18.20 17.85 15.22 Reservedloans at Amort. Cost 2.43 2.04 1.92

Source: Bloomberg, S&P Global Market IntelligeNe@RD/LB Markets Strategy & Floor Reseaastof: 10.10.2022

Strengths / Opportunities

1 Kapitalisierung
T Liquiditat

Risks / Weaknesses
I SektoraleKreditkonzentrationsrisiken
1 RBiAnteil (Ertragsvolatilitgt


https://www.raiffeisen.at/stmk/rlb/de/meine-bank/unser-unternehmen/investor-relations.html
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 6,084 wkiAy3a o6az22Fk Aaa
Amount outstanding (EURm) 4,618 Rating (S&P) -
OKSNB2T0mK 9! w 43.3% Rating (Fitch) -
Current OC (nominal) 31.7% Rating (DBRS) -
Committed OC 0.0% TPI ProbableHigh
Cover type Mortgage TPI leeway 2
Main country 95%Austria Collateral score 8.0%
Main region 70% Styria RRL -
Number of loans 33,873 JRL -
Number of borrowers 28,254 Unused notches -
Avg. exposure to borrowers (EUI 215,332 AAA credit risk (%) -
WAL (cover pool) 17.5y PCU -
WAL (covered bonds) 6.8y Recovery uplift 2
Fixed interest (cover pool) 30.1% Outstanding ESG BMKs No
Fixed interest (covered bonds) 46.0% LCR ELIGIBLE Yes
LTV (indexed) 56.5% LCR level (Bmk) 1
LTV (unindexed) n/a Risk weight 10%
Loans in arrears 0.0% Maturity structure (Bmk) HB
Borrower Types Regional Distribution

11.7%

13.3%

E Residential mCommercial = Multi-family —m Others EStyria  ®Vienna  ®Carinthia B Others
Spread Develpment Redemption Profile (Bmk)
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15 | 1.0 4
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomle@RD/LB Markets Strategy & Floor Research
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Ratings
Rating Outlook

Fitch - -
a2z2Reé A3 Stable
s&pP - -

Homepage

www.raiffeisen.at

Balance Sheet

Die bereits 1895 gegriindeteaeisenLandesbank Tirol AG (RIBst das Spitzeninstitt
der 57 unabhéngigen Tiroler Raiffeisenbanken (RB) und eine von

Raiffeisenlandesbanken in Osterreich. Im Bundesland Teweut die RLB Tirol idl
Geschaftsstellen mit etwa 400 Mitarberterund 67.000 KundeiiH1/2022) Das Institu
fokussiert sich authren Tiroler Heimatmarkt, insbesondere auf das Retaid Private
Banking sowie auf die Kreditvergabe an KMUs. lhren Kunden bietet die Bank die
Palette einer Universalbank an. Hierzdhlen neben den standardisierten Einlagand
Kreditprodukten auchProdukte und Leistungen aus den Bereichéarsicherungn,
Wohnbaufinanzierung Cash Managementund Liquiditatsbereitstellung. ProzentL
entfallen auf das Gewerbe (FY/2021: 24,1%), @lenrismus (20,4%) und Privatkunc
(18,%%) die gréRten Anteile des Kundenkreditportfolios. NRL-Quote ist in den letzte
Jahren ricklaufig und sank etdt von 1,26 £Y/2020) auf 1% FYR021).Seit Novembe
2021 ist die RLBT Teil des neuen institutsigeenen Sicherungssystems

Raiffeisenbanken OsterreichS4terreichische Raiffeiseédicherungseinrichtung eGeond
scheidet aus anderen Sicherungssystemen auf Landder Bundesebem aus. Die
Refinanzierungsstruktur der RLBT setzt sich aus Verbikelieh gegenibe
Raiffeisenbanken (FY/2021: 41,0%) und gegenuber KurBle®4) sowie verbriefte
Verbindlichkeiten Z7,246) zusammen. Mit der Emission eines Covered Bonds im Vol
von EUR 300 Mio. platzierte die Bank im April 2022 ihre &satgbenchmarkn dieserr
SegmentDie CET-Quote lag zum Halbjahr 2022 bei 15,37% nach 15,49% per Ende :

Income Statement

(EURM 2020Y 2021Y 2022H1 (EURm) 2020Y 2021Y 2022H1
Net Loans to Customers 3,149 3,342 3,362 Net Interest Income 62 82 30
Total Securities 2,220 1,943 2,071 Net Fee & Commission Inc. 23 24 12
Total Deposits 2,186 2,200 2,463 Net Trading Income 1 1 1
Tier 1 Common Capital 460 477 477  Operating Expense 77 74 38
Total Assets 9,419 10,889 11,786  Credit Commit. Impairment 4 15 -1
Total Riskveighted Assets 2,868 3,078 3,102 Pretax Profit 16 31 8
Redemption Profile Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
800 - 470
700 o .. 420
600 - o 8 870
| ] 320
§ R | [ g 270
= 400 booo e . S 0
* 300 oo .I 777777777777777777777777777777777777777 2 170 -
200 4 ooeee] i ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, - 120 Bhodafileyg
100 - BN B B I eiiiieiei— - e || Zg
0 - = = -30
BN K 1IN 1) VU LN o N I AN 8 S -80 : : :
0 2 4 6 8 10 12

Secured m Senior Preferred m SrUnsecured m Subordinated Unsecured

Company Ratios

2020Y 2021y 2022H1
Net Interest Margin 0.72 0.83 0.54
ROAE 2.05 4.88 1.59
Costto-Income 79.68 63.76 82.64
Core Tier 1 Ratio 16.04 15.49 15.37

Maturity years

“A.2EE € tNBFTSNNBR. 2EEne . IAf

2020Y 2021y 2022H1
Liquidity Coverage Ratio 134.23 136.23 -
IFRS Tier 1 Leverage Ratio - - -
NPL/ Loans at Amortised Cost 1.70 - -
Reserves/Loans at Amort. Cost 3.11 - -

Source: Bloomberg, S&P Global Market IntelligeNe2RD/LB Markets Strategy & Floor Reseaslof:10.10.2022

Strengths / Opportunities

1 Kapitalisierung

9 Integration in die Raiffeisengruppe

1 Einlagenbasis (auch Uber den Raiffeisensektor)

Risks / Weaknesse

9 Sektorale Konzentrationsrisiken

1 RBiAnteil (Ertragsvolatilitat)

1 Abhéangigkeit vom Wholesale Funding


https://www.raiffeisen.at/tirol/rlb/de/meine-bank/investor-relations.html
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RLB Tirat Mortgage
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 3,037
Amount outstanding (EURm) 2,031
OKSNB2F0mk 9! w 14.8%
Current OC (nominal) 49.5%
Committed OC 0.0%
Cover type Mortgage
Main country 100% Austria
Main region 96% Tyrol
Number of loans 16,072
Number of borrowers n/a

Avg. exposure to borrowers (EUI n/a

WAL (cover pool) 11.9y

WAL (covered bonds) 8.8y

Fixed interest (cover pool) 29.4%
Fixed interest (covered bonds) 48.1%

LTV (indexed) n/a
LTV (unindexed) 53.1%
Loans in arrears 0.0%

Borrower Types

40.8%

59.2%

B Residential mCommercial ® Multi-family  ® Others

Spread Development
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wlkiAy3a o6az22Fk
Rating (S&P)

Rating (Fitch)

Rating (DBRS)

TPI

TPI leeway

Collateral score

RR

JRL

Unused notches

AAA credit risk (%)

PCU

Recovery uplift
Outstanding ESG BMKs
LCR ELIGIBLE

LCR levelSBmk)

Risk weight

Maturity structure (SBmk)

Regional Distribution

0.9%2.5%

0.9%

NORD/LB

Austria ==

Aaa

ProbableHigh
2
12.8%

10%
HB

95.7%
H Tyrol EVienna W Salzburg ~ m Others
Redemption Profile 8mk)
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomle@RD/LB Markets Strategy & Floor Research
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Balance Sheet

+

My dpp ©6dzZNRS RAS wlAFFSAASYyflyRSaoly] =
RSNJ { LI NJ]lF&aaSy dzyR 51 NISKSyallaaSyas
Spitzeninstitut der Raiffeisen Bankengruppe Vorarlberg (RBGV) urubt seine
Regionalbank. Die Raiffeisen Bankengruppe ist dreistufig aufgebaut mit den |
Raiffeisenbanken, den regionaleRaiffeisenlandesbanken und der Raiffeisen E
International (RBI) an der Spitze der Gruppe. Das Spitzeninstitut RBI ist zu &tnian
Besitz der acht Raiffeisenlandesbanken (2,9% der RBI gehtren der RLENQeigme
der RLBV sind zu 999die 16 Raiffeisenbanken der Region. BRid3V betreut mitlen
lokalen Raiffeisenbanken in Bankstellemeben fas21.000 Firmenkunderund 241.000

Privatkunden Nacheigenen Angaberst sie damitMarktfiihrer in Vorarlberg. Das Instit

agiert als Geschaftsbank im Retailund Firmenkundengeschaft sowie
Dienstleistungsbank fir die RaiffeisenbankekVeitere Geschéftsfelder sind d
a9AIKNFIIZHO 6 ¢ NBF ddzZNBE>X LYY20Af ASyk. SGSA

Inihrer Funktion als Spitzeninstitut ist die RLBV fur den Liquiditatsausgleich in der |
verantwortlich undunterstitzt zudendas Finanzund Kapitalmarktgeschaftnnerhalbder
RBGV nimmt die RLBV regulatorische Koordinierung und Einhaltung der Anforde
wahr (bspw.Waiver zur Erflllung der LCR bzw. Beantragung é&negpenWaiver furdie
NSFR Die RLBWerfugte im Bundesland Vorarlberg per FY/2021 Udieen Marktantél
von rund 41% bei Spareinlagen und%®ei Krediten Die CET4Quote der RLBV erfll
mit 15,726 (FY/202) die regulatorischen Anforderungen

Income Statement

(EURM 2019Y 2020Y 2021Y (EURm) 2019Y 2020Y 2021Y
Net Loans to Customers 1,659 1,648 1,757 Net Interest Income 45 39 53
Total Securities 1,772 1,879 1,749 Net Fee & Commission Inc 10 10 12
Total Deposits 706 693 729  Net Trading Income 1 1 1
Tier 1 Common Capital 344 347 356  Operating Expense 49 50 51
Total Assets 6,423 7,017 7,563  Credit Commitimpairment - - -
Total Riskveighted Assets 2,305 2,211 2,272 Pretax Profit 25 12 43
Redemption Profile Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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Company Ratios
2019Y 2020Y 2021Y 2019y 2020Y 2021Y
Net Interest Margin 0.72 0.60 0.76  Liquidity Coverage Ratio 16490 160.58 176.10
ROAE 6.55 2.37 10.33 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 5.39 4.96 4.73
Costto-Income 66.24 68.81 59.06 NPL Loans at Amortised Cost 1.54 2.67 -
Core Tier 1 Ratio 14.94 15.71 15.68 Reserved/loans at Amort. Cost 1.21 1.81

Source: Bloomberg, S&P Global Market IntelligeNe@RD/LB Markets Strategy & Floor Reseaastof: 10.10.2022

Strenghs / Opportunities
1 Kapitalisierung
1 Kreditqualitat

1 Zugang zum Raiffeisensektor

Risks / Weaknesses

1 Profitabilitat (RBAnteil, Beteiligungen)
1 FundingProfil

1 Kreditrisikokonzentration


https://www.raiffeisen.at/vorarlberg/rlb/de/investoren.html
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RLB Vorarlberg Mortgage

Authors: Melanie Kiene, CIIADr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURmM)
Amount outstanding (EURm)
GKSNBE2F x 9! w
Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number of borrowers

Avg. exposure to borroars (EUR)
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

3,130

2,656

18.8%
17.9%

0.0%
Mortgage
100% Austria
100% Vorarlberg
18,201
14,213
220,228
22.7y

9.2y

275%
74.8%

n/a

54.%%

0.0%

B Residential mCommercial ® Multi-family  ® Others

Spread Development
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wkiAy3a o6az22Fk
Rating (S&P)

Rating (Fitch)

Rating (DBRS)

TPI

TPI leeway

Collateral score

RRL

JRL

Unused notches

AAA credit risk (%)

PCU

Recovery uplift
Outstanding ESG BMKs
LCR ELIGIBLE

LCR level (Bmk)

Risk weight

Maturity structure (Bmk)

Regional Distribution

100.0%

mVorarberg [ |

Redemption Profile (Bmk)
0.6 -

0.5 -

NORD/LB

Austria ==

Aaa

ProbableHigh
2
8.0%

Yes

10%
HB

2023
2024
2025
2026

Source: Issuer, Rating agencies, Bloomle@RD/LB Markets Strategy & Floor Research
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Raiffeisen Bank International

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

NORD/LB

Austria ==

Ratings
Rating Outlook

Ftch - -
az2Reé A2 Stable
S&P A Negative
Homepage

www.rbinternational.com

Balance Sheet

Die Raiffeisen Bank International AG (RBI) ist eine fuhrende Kommemd
Investmentbank in Osterreichit Hauptsitz in Wien. Die an d&iener Borse gelistet
Bank ist zu rund 59% im Besitz der acht Raiffeisenlandesbanken Osterreichs und zt
Streubediz. Uber die acht Raiffeisenlandesbanken wer8&i Raiffeisenbanken mit rur
1.500 Geschaftsstellen und damit etwa 1IVilo. Mitglieder vertreten. Den grofte
Einzelanteil an der RBI halt die Raiffeisenlandesbankiéd mit 22,6%. Obwohl die F
in 13 Landern préasent ist, fokussieste sich vor allem auf die GREgion.In elf L&nder
verflgt sie Uber eine Marktstellung unter den TomfflBanken. Per H1/202&erden mit
insgesamtmehr als 44300 Mitarbeitern etwa 17,Mio. Kunden betreut Die RBI biete
neben den diversen origindren Bankdienstleistungen auch Produkte im Bereich L
Asset Management und M&A an. Diese Produkte werdes tiber diverse Téchter w
die RaiffeiserLeasing GmbH oder die Raiffeisen BadembH AG angeboten. Die |

SNAOKGS Ay RSy {S3YSyiSy a¥»Sy HU2022S516,
a{ NR2 a i @8zNE LJach & (¢& dzNER Ld-DONER dzLy / @ INDLIA B sdfe
a/ 2 NLJ2 NI {7%). In 2031 Gvrdetdas neue Sicherungssystem der Raiffeisenb
etabliert. Die RBI ist ebenfalls Teil dieses Systems, welches im Bedarsfall die Soh
Liguiditat der teilnehmenden Biitute sichert. Die fiiheren regionalen und foderale
Systeme wurde im neuen Raiffeis€itherungssystem zusammengefuhlie NPLQuote
der RBI lag per1/2022 bei 18% unddie NPIl-Deckungsquote bed0, 74 Die CETiQuote
lag zum selben Zeitpunkt bei 436.

Income Statement

(EURM 2020Y 2021Y 2022H1 (EURm) 2020Y 2021y 2022H1
Net Loans to Custners 90,671 100,832 107,699 Net Interest Income 3,121 3,327 2,199
Total Securities 24,984 25,537 29,352 Net Fee & Commission Inc 1,684 1,985 1,565
Total Deposits 102,112 115,153 131,283 Net Trading Income 78 47 261
Tier 1 Common Capital 10,762 11,812 14,620 Operating Expense 3,048 3,191 1,890
Total Assets 165,959 192,101 214,200 Credit Commitimpairment 590 302 448
Total Rig-weighted Assets 78,864 89,928 109,023 Pretax Profit 1,183 1,790 1,590
Redemption Profile Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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SeCl-JrEd = St UnS?CUI’ed “A.2EE € t NBTSNNEREine . | *RBIPreferred Maturity years
m Senior Preferred m Subordinated Unsecured
Jr Subordinated Unsecured Other
Company Ratios
2020Y 2021y 2022H1 2020Y 2021y 2022H1
Net Interest Margin 2.00 1.89 2.33  Liquidity Coverage Ratio 164.23 153.06 165.68
ROAE 6.63 10.09 21.50 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 6.61 6.25 7.04
Costto-Income 61.16 61.02 46.84 NPI Loans at Amortised Cost 3.14 2.81 2.85
Core Tier 1 Ratio 13.65 13.14 13.41 Reservedloans at Amort. Cost 2.75 2.48 2.71

Source: Bloomberg&P Global Market IntelligenddORD/LB Markets Strategy & Floor Reseaslnf:10.10.2022

Strengths / Opportunities

1 Marktstellung in AT, CEE undsSE

1 Zugang zum Raiffeisensek{@entralbankfunktion)
1 Liquiditatsausstattung

Risks / Weaknesses

9 Profitabilitat

1 Konzentrationsrisiken in CEE Region
1 Kreditqualitat


https://www.rbinternational.com/de/investoren.html

63/ Issuer Guid€overed Bonsl NORD/I.B

Raiffeisen Bank InternationalMortgage Austria ==

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // $t&ahaus

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 4,071 wkiAy3a o6az22Fk Aal
Amount outstanding (EURm) 3,350 Rating (S&P) -
therS2F x 9! w pn, 59.7% Rating (Fitch) -
Current OC (nominal) 21.5% Rating (DBRS) -
Committed OC n/a TPI ProbableHigh
Cover type Mortgage TPI leeway 3
Main country 57% Austria Collateral score 23.1%
Main region 36% Vienna RRL -
Number of loans 7,220 JRL -
Number of borrowers n/a Unusel notches -
Avg. exposure to borrowers (EUI n/a AAA credit risk (%) -
WAL (cover pool) 5.5y PCU -
WAL (covered bonds) 5.1y Recovery uplift -
Fixed interest (cover pool) 26.8% Outstanding ESG BMKs No
Fixed interest (covered bonds) 44.8% LCR ELIGIBLE Yes
LTV ipdexed) n/a LCR level (Bmk) 1
LTV (unindexed) n/a Risk weight 10%
Loans in arrears 0.0% Maturity structure (Bmk) SB
Borrower Types Regional Distribution
9.7%

4.5%

28.3% 57.5%

m Residential mCommercial ® Multi-family = Others EAustia EGermany HRomania ®Others
Spread Develpment Redemption Profile (Bmk)
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomle@RD/LB Markets Strategy & Floor Research
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Raiffeisenverband Salzburg Austria ==

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus
Der Raiffesenverband Salzburg eGen (RVS) das Spitzeninstitut von 36 salzbur

Ratings Raiffeisenbanken und eine von acht Raiffeisenlandesbanken in Osteri@ieh R/S
Rating  Outlook  pefindet sich zu 90,6% in Besitz der 36 Raiffeisenbarienkturell gliedert sich der R’

Fitch - - in die Beréche Revisionsverband (Revision und Jahresabschlussprifung
a2z2R@& A3 Stble  Mitgliedsgenossenschaften), RVS Bank (Bankgeschaft) und RVS Ware (Nahvers
S&P - - Konsumenten und landwirtschaftlichgetriebe). Der priméare Fokus des Instituts liegt
Homepage Unternehmensk_unden_,nisbeso_nder_e KMUs aus deR_egione_n Salzburg und SBdyern
Ihren Kunden bietet die Bank it3 Niederlassungen eine breite Paletten Produkten unc

www.raiffeisen.at Dienstleistungen an. Hierzu zahlen neben den standardisierten Einlaged

Kreditprodukten auch Produkte dn Leistungen aus den Bereichen Versicher
Finanzierung, Leasing uriactoring. Gemessen am Kreditportfolio sind die Bran
Dienstleistungen (FY/2021: 28,3%), Unselbststandige (17,3%) und Fremdenverkehr
die wichtigstender RVSIm FY/2021 konmt die Bank ihre NPQuote um 40 Basispunk
auf 1,4% senken (FY/2020: 1,8%ige Refinanzierungsstruktur der RVS setz sich zusal
aus Kundeeinlagen (FY/2021: 34%), Interbankeneinlagen (25%), Einlager
Raiffeisenbanken (23%) und Eigenemissionen (18¥gicherte Emissionen bilden 1
59,0% (FY/2021) den groften Anteil an den Eigenemissionen. Im Mai 2022 platzi
RVS ihren ersten Covered Bond im Subbenchmark Segment. Der funfjahrige Pf
wurde mit einemVolumenvon EUR 300 Mio. emittiert. BICETXuote stieg im FY/20z
um 90 Basispunkte auf 14,3% an (FY/2020: 13,4%).

Balance Sheet Income Statement
(EURM 2019Y 2020Y 2021Y (EURm) 2019Y 2020Y 2021Y
Net Loans to Customers 3,797 3,932 4,174  Net Interest Income 77 65 83
Total Securities 982 841 837 Net Fee &ommission Inc. 37 38 39
Total Deposits 2,919 2,981 3,107 Net Trading Income 3 5 3
Tier 1 Common Capital 606 620 662  Operating Expense 162 168 173
Total Assets 7,747 9,108 9,699  Credit Commit. Impairment - - -
Total Riskveighted Assets 4,696 4,634 4,649  Pretax Profit 54 30 43
Redemption Profile Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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Senior Preferred Secured Sr Unsecured x 3EE ¢ { NETSNNBR. 2EBne b At Maturity years
m Senior Non-Preferred Subordinated Unsecured® Other

Company Ratios

2019Y 2020Y 2021Y 2019y 2020Y 2021Y
Net Interest Margin 1.09 0.84 0.96 Liquidity Coverage Ratio 124.01 181.97 150.19
ROAE 8.06 3.55 497 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 7.82 6.81 6.83
Costto-Income 76.15 73.84 73.20 NPL/ Loans at Amortised Cost 3.42 3.44 -
Core Tier 1 Ratio 12.91 13.38 14.25 Reserves/Loans at Amort. Cost 2.13 2.45 -

Source: Bloomberg, S&P Global Market IntelligeNe2RD/LB Markets Strategy & Floor Reseaslof:10.10.2022

Strengths / Opportunities Risks / Weaknesses
T Liquiditatspuffer 9 Beteiligungsportfolio (relatives Verhaltnis zum Kapi
1 Integration in die Raiffeisengruppe 1 Kapitalisierung

1 Kreditqualitat 1 Abhéangigkeit vom Wholesale Funding


https://www.raiffeisen.at/rvs/de/meine-bank/raiffeisen-bankengruppe/investor-relations.html
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Raiffeisenverband Salzbugdortgage

Authors: Melaniekiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURmM)
Amount outstanding (EURm)
GKSNBE2F0mK 9! w
Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number of borrowers

Avg. eposure to borrowers (EUR
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

1,766

1,371

21.9%
28.8%

n/a
Mortgage
100% Austria
85% Salzbur¢
8,914

n/a

n/a

11.5y

5.7y

22.6%
30.7%

n/a

51.6%

0.0%

B Residential mCommercial ® Multi-family  ® Others

Spread Development
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wlkiAy3a o6az22Fk
Rating (S&P)

Rating (Fitch)

Rating (DBRS)

TPI

TPI leeway

Collateral score

RRL

JRL

Unused notches

AAA credit risk (%)

PCU

Recovery uplift
Outstanding ESG BMKs
LCR ELIGIBLE

LCR levelSBmk)

Risk weight

Maturity sructure (SBmk)

Regional Distribution
6.9%

2.6%
5.7%

NORD/LB

Austria ==

84.8%

Aaa

ProbableHigh
2
9.9%

10%
HB

ESalzburg ™ Upper Austria  ®Vienna ® Others
Redemption Profile 8mk)
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UniCredit Bank Austria

NORD/LB

Austria ==

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Ratings

Rating Outlook
Fich - -
a2 2 Re& Bal Negative
XKP BBB- Negative
Homepage

www.bankaustria.at

* Senior Unsecured

Balance Sheet

Die UniCredit Bank Austria AG (BA; Markenname: Bank Austria) ist eine der fur
BankenOsterreichs und gehort seit 2005 zur italigstien UniCredit Group (UC). Mit ei
Bilanzsumme vo&EUR 946 Mrd. (H2022) gehort dieUCzu den gr63ten Banken der W
und wird nach Definition des Financial Stability Boards als global systemrelevant
(GSIB) erachtetDie UC betreut weltweit tGbel5 Mio. Kunden, davoretwa 14 Mio
Retait bzw. 1 Mio. Firmenkundenin Osterreich ist die BA nach eigenen Angaber
fuhrende Firmenkundenbank und stellt zudem eine der gréf3ten Retailbankenviie
etwa 4.500 Mitarbeitern wird Uber ein Filialnetz vdi®7 Geschéftsstellen einbreite
Palette an Bankund Finanzdiertkistungen, wie Corporate & Investment Banki
AulRenhandeldinanzierung, Kapitalund Geldmarktdienstleistungen, Private Bank
Vermdgensverwaltung und Leasing vertriebeDabei verflgtie im Corporateind Retai
Banking tber hohe Marktanteilie Osterreich ebenso wie im Wealth ManagemerRer
Dezember 2021 lagen die Marktanteile im Bereich Kredite und Einlagen bei 13% bz
Die BAberichtet in den operativerSegnenten a t NA&A @ IyD | [ IRb G S Ny S K
dzy R o/ 2NLIR NI S 9 Dey héhaténYABtildn deniBefrietsefragén
nach Divisionenlieferte R S NJ SNB A OK& lavetméehtIBhdkitnS aY A
(H1/2022) Die BA emittiert Gfentliche Pfandbriefe und Hypothekenpfdbriefe (mit
Deckungsstock ausschliel3lichAil) sowie u.a. Senior Benchmarks und Namenspapir
Das Non-Performing Exposure belief sich auf 3,0% (H1/202¥e CET-Quote lag zum
erstenHalbjahr 2022 bei 189%.

Income Statement

(EURM 2020Y 2021Y 2022H1 (EURm) 2020Y 2021Y 2022H1
Net Loango Customers 62,236 69,013 67,141 Net Interest Income 907 864 457
Total Securities 17,081 15,161 17,877 Net Fee & Commission Inc 653 697 349
Total Deposits 61,497 64,643 62,448 Net Tradingncome 51 102 43
Tier 1 Common Capital 6,324 6,097 6,250 Operating Expense 1,334 1,578 662
Total Assets 118,510 118,404 123,182  Credit Commitjmpairment 398 166 -49
Total Riskveighted Assts 31,464 36,220 33,299 Pretax Profit -32 93 317
Redemption Profile Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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1st Lien Secured H Secured Sr Unsecured A 2EE ¢ t NETSNNBR. 2EBinc At Maturity years
m Senior Preferred Subordinated Unsecured
Company Ratios
2020Y 2021y 2022H1 2020Y 2021y 2022H1
Net Interest Margin 0.86 0.76 0.78 Liquidity Coveraged®o 192.15  199.93 -
ROAE 0.18 1.21 6.34 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 5.51 5.26 5.21
Costto-Income 73.42 80.96 71.11 NPL Loans at Amortised Cost 3.50 2.94 2.99
Core Tier 1 Ratio 20.10 16.83 18.77 Reservedloansat Amort. Cost 2.26 2.16 2.14

Source: Bloomberg, S&P Global Market IntelligeNe@RD/LB Markets Strategy & Floor Reseaastof: 10.10.2022

Strengths / Opportunities
i Position im Heimatmarkt (Corporate Banking)
1 FundingProfil Einlagenbas)s

9 Ertragslage

Risks / Weaknesses

1 Verflechtungmit UC(Auswirkungen auf Kreditprofil)
1 Bankenwettbewerb in AT

1 Konzentrationsrisiken (Kredite, Beteiligungen)


https://www.bankaustria.at/ueber-uns-investor-relations.jsp

67/ Issuer Guid€overed Bonsl NORD/I.B

UniCredit Bank AustriaMortgage Austria ==

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze f&®t&ahaus

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 16,777 wlkiAy3a o6az22Fk Aaa
Amount outstanding (EURm) 8,667 Rating (S&P) -
GKSNB2F % 9! w 51.9% Rating (Fitch) -
Current OC (nominal) 93.6% Rating (DBRS) -
Committed OC 2.0% TPI ProbableHigh
Cover type Mortgage TPI leeway 2
Main country 100% Austria Collateral score 8.7%
Main region 42% Vienna RRL -
Number of loans 56,222 JRL -
Number of borrowers n/a Unused notches -
Avg. exposure to borrowers (EUI n/a AAA credit risk (%) -
WAL (cover pool) 10.1y PCU -
WAL (covered bonds) 4.0y Recovery uplift -
Fixed interest (cover pool) 37.1% Outstanding ESG BMKs Yes
Fixed interest (covered bonds) 60.7% LCR ELIGIBLE Yes
LTV (indexed) n/a LCR level (Bmk) 1
LTV (unindexed) 49.0% Risk weight 10%
Loans in arrears 0.0% Maturity structure (Bmk) HB& SB
Borrower Types Regional Distribution
0.29%

41.6%

22.1%
m Residential  mCommercial = Multi-family —m Others EVienna  Wlower Austria ¥ Styria  ®Others
Spread Development Redemption Profile (Bmk)
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomle@RD/LB Markets Strategy & Floor Research
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Volkshank Wien

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

NORD/LB

Austria ==

Ratings

Rating Outlook
Fich BBB+ Stable
a2 2 Re& Baal Positive
S&P - -
Homepage

www.volksbankwien.at

* LT Bank Deposit

Balance Sheet

Die Vdksbank Wien AG (VBW) ist die Zentralorganisation r=un osterreichischel
Volksbanken und digroR3te regionale Volksbank nach Bilanzsumi@ie tUbernimmiie
Kontroll und Steuerungsfunktionen fur degesamten VokbankenVerbund. Eigentiime
sind zu 75% id Verbundbanken sowie Beteiligungsmd Verwaltungsgenossenschafi
und zu 25% plus eine Aktie die Republik Osterrddi 2017 libernommene SPARBank
ist im Konzern weiterhin unter der Marke SPARDA alder VolksbankeiWerbund
verfugte zum ersten Habjahr 2022 Uber 3.062 Mitarbeiterin 240 Filialen. Di
Berichterstattung erfolgt inden { SIYSyYy 4GSy awSidlFAfazZ ¢dd
gewerbliche Kunden umfasst sowigzh & 6 %Sy G NI f 2 NHF yAal
VBW als Spitzeninstituund Treasty sowie dem { SAYSy i aY2ya:
Geschaftsmodelkonzentriert sich auf Privatkunden und KMBo entfallen 3% del
YNBRAGF2NRSNHzy 3S gefolgt@@? yawHEIF X f SENK @ISc S
mit 23% (H1/2022 Der geografische Fokusiedt mit einem Grofteil der
Kundenforderungen auf Osterreich, gefolgt von Deutschldid. VBW bildet zusamm:
mit den regionalen Volksbanken und d@&sterreichischerArzte- und Apothekerbanl
einen Haftungsverbund. Das Funding des Verbundes woindKunderinlagen dominier
(H1/2022: 80% 51+ & 9y RS Hnanmy 3IS&aGFNISGS 9FFA
Senkung der CIR von 85% auf 60% vor. Die MaRnahmen wurden auf Ebene des \
Verbunds umgesetzt und konnten infolge der konsequenten Durchfiihrungli2022
vorzeitig abgeschlossen werdddie CETAQuotelagbei 16,4% (H1/2022).

Income Statement

(EURM 2020Y 2021Y 2022H1 (EURm) 2020Y 2021y 2022H1
Net Loans to Customers 5,372 5,396 5,400 Net Interest Income 116 126 56
Total Securities 2,475 2,241 2,371 Net Fee &ommission Inc 57 59 31
Total Deposits 6,637 6,922 6,579 Net Trading Income -1 7 0
Tier 1 Common Capital 656 648 642  Operating Expense 206 211 107
Total Assets 14,281 16,925 16,517 Credit Commit|mpairment - - -
Total Riskveighted Assets 3,909 3,835 3,909 Pretax Profit 50 112 49
Redemption Profile Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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m Subordinated Unsecured m Jr Subordinated Unsecured ‘Ao 2EE € UNBTOWNEFEIne . ALVBW Baikin
Sr Unsecured Other
Company Ratios
2020Y 2021y 2022H1 2020Y 2021y 2022H1
Net Interest Margin 0.89 0.83 0.69 Liquidity Coverage Ratio 175.43  251.59 232.30
ROAE 3.42 11.47 8.94 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 4.77 3.91 3.97
Costto-Income 79.04 68.81 71.06 NPL Loans at Amortised Cost 2.28 2.07 -
Core Tier 1 Ratio 16.78 16.89 16.41 Reservedloans at Amort. Cost 1.49 1.18 1.04

Source: Bloomberg, S&P Global Market IntelligeNe@RD/LB Markets Strategy & Floor Reseaastof: 10.10.2022

Strengths / Opportunities

1 FundingProfil
9 Problemkreditquote
1 Kapitalisierung

Risks / Weaknesses

1 Moglichkeiten zum Kapitalaufbau

I Konzentratiomsrisikenim Immobiliensektor
1 SMEPortfolio des Verbunds


https://www.volksbankwien.at/investor-relations
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Volksbank Wielg Mortgage

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Fredefilknze // Stefan Rahaus

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURmM)
Amount outstanding (EURm)
GKSNBE2F x 9! w
Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number of borrowers

Avg. exposure to borrowers (EUI
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

5,022

2,663

37.6%
88.6%

n/a
Mortgage
100% Austria
24% Lower Austric
37,658
31,515
159,364
18.9y

4.9y

54.7%
48.4%
58.0%
57.9%

0.0%

B Residential mCommercial ® Multi-family  ® Others

Spread Development
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wlkiAy3a o6az22Fk
Rating (S&P)

Rating (Fitch)

Rating (DBRS)

TPI

TPI leeway

Collateral score

RRL

JRL

Unused notches

AAA credit risk (%)

PCU

Recovery uplift
Outstanding ESG BMKs
LCR ELIGIBLE

LCR level (Bmk)

Risk weight

Maturity structure (Bmk)

Regional Distribution

NORD/LB

Austria ==

Aaa

ProbableHigh
2
5.2%

Yes

10%
HB

17.5%
HLower Austria ®Vienna  ® Styria  ®Others
Redemption Profile (Bmk)
0.6 -
0.5 -
0.4 -
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomle@RD/LB Markets Strategy & Floor Research



70/ Issuer Guid€overed Bonsl NORD/I.B

Market Overview Covered Bond Belgium i i
Authors: Melanie Kiene // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus
Cover Pool Volume EUR 52.01b Outstanding volume (Bmk) EUR 17.00bi
Amount outstanding EUR 33.62b Number of benbmarks 25
Number of issuer 5 Outstanding ESG volume (Bmk) -
No of cover pools 6 Number of ESG benchmarks -
there of M / B/ others 5/1/0 Outstanding volume (SBmk) -
Ratings (low / high) AAA | AAA Number of subbenchmarks -
Best possible LCR level Level 1 Maturity types SB
Outstanding benchmark volumg§EURbnN) Benchmark issuance volume
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORDiL& 8! Stréegy & Floor Researchpased orBloomberg ticker? Redemptions 2022: 11/2@12/22



71/ Issuer Guid€overed Bonsl NORD/I.B

Argenta Spaarbank Belgium i i

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Ratings

Fitch

Rating Outlook

az2Re - -

S&P

A Stable

Homepage

https://www.argenta.eu/

Balance Sheet
(EURNM

Net Loans to Customers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Riskveighted Assts

Redemption Profile

EURmM

W P g e

Senior Non-Preferred

Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Costto-Income
Core Tier 1 Ratio
Source: Bloomberg, S&P Global Market IntelligeNe@RD/LB Markets Strategy & Floor Reseaastof: 11.10.2022
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Die Argenta Spaarbank N.V. ist Teil der belgischen Argenta Group (ArgenterB¥rkze
keringsgroep N. V.Holding und bietet Retail Bankindhauptsachlich in Belgien urden
Niederlanden an. Daneben werden Versicherungsdienstleistungen Uber die Ar¢
Assuranties vertrieben. Die Argenta Spaarbamiirde im Jahr 1956 gegriindaind
unterhalt 415 Hlialen (FY/2021) Nach eigenen Angaben ist s{gemessen anden
Kundeneinlagendas fiinftgroRte Institut Belgien&lber das dichte Filialnetzerdenmehr
als 1,7 Mio. Kunderetreut. Die zwei Anteilseigner der Argenta Group sind Inv
(Holdinggesellscft der Griunderfamilie Anteil rund 8%o) sowie ArgenCo Via
Genossenschaftskapital im Besian Mitarbeitern und Kunden Anteil 1346) (FY/2021)
Innerhalb der Agrenta Group ist die Argenta Spaarbank die Einheit, Ubedie
Kapitalmarktefinanzierungdurchgefihrt wird.Im Zuge der Diversifizierung im Bere
Wholesale Funding (Anteil 10,1% in FY/2021; Retail FuAditeil: 84%) wurden in 20:
erstmals zwei Covered Bonds im Benchmarkformat emittiert. Zudem wirc
Kundeneinlagen i.H.v. EUR 40,3 Mrd. 2B21) zurtickgegrifferDie gréfiten Anteileam
Kreditportfolio entfallen auf Hypothekendarleherin den Niederlandemnit einem Antei
von 50%, gefolgt von Belgien mit 46% (resfl: o 2 (Di¢ SlokBeifobming Loans Ral
lag per FY/2021 bei 0,47%it 20,6% lag die CETQuote zum Ende des ersten Quar
2022 Uber der Mindestanforderung von 10,76%. Das Langfristziel (LT Target) de
Quote liegt bei >18%. Die Liquidity Coverage Ratio lag bei 191% (LT Target: >137%
Net Stable Funding Ratio bei7B4 (LT Target: >132%).

Income Statement

2020Y 2021Y 2022H1 (EURmM) 2020Y 2021y  2022H1
33,882 36,620 38,272 Net Interest Income 569 579 253
8,159 7,805 9,339 Net Fee & Commission lnc -15 17 23
38,319 40,280 41,760 Net Trading Income -1 -4 -6
2,265 2,354 2,288 Operating Expense 391 402 258
46,232 48,738 51,890 Credit Commit|mpairment 14 -2 5
9,712 10,907 10,205 Pretax Profit 195 250 62

Senior Unsecured Bond&EUR BMK)

ASW in bp

Setesla

0o ol 03 9] 0 2 AX -80
L 0 2 4 6 8 10 12

AL 2EE €t NETEMNMNBR o Argknia Preferred Argenta Bail-in Maturity years

m Secured Senior Preferred

2020Y 2021Y 2022H1 2020Y 2021y 2022H1
1.29 1.23 1.02 Liquidity CoveragRatio 158.82 164.27 197.26
6.18 7.72 3.13 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 5.00 4.89 4.43
64.91 63.07 87.90 NPL Loans at Amortised Cost 0.51 0.47 0.44
23.32 21.59 22.42 Reservedloans at Amort. Cost 0.11 0.09 0.10

Strengths / Opportunities Risks / Weaknesses
1 Kapitalisierung
1 Kreditqualitat
9 Geschéaftsfokus (Retail Bdng) 9 Kosten @r Digitalisierung

I Konzentrationsrisiken
1 Wettbewerb


https://www.argenta.eu/investor-relations.html
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Argenta SpaarbankMortgage

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURmM)
Amount outstanding (EURm)
there2 ¥ x 9! w pnn
Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number of borrowers

Avg. exposure to borrowers (EUI
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)

Fixed interest (covered bonds)
LTV (idexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

0.4%

99.6%

100% Belgium

1,848
1,500
133.3%
23.2%
5.0%

Mortgage

33% Antwerp

20,029
n/a
n/a

9.7y
11.5y
33.9%
100.0%
58.2%
64.9%
0.0%

B Residential mCommercial ® Multi-family  ® Others

Spread Developrant
25 -
20 -
15 -

10 -

ASW in bp
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e ARGSPA

Dec-20+
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B

Aug-21-

E

Dec-21

Apr-22-

Aug-22-

wlkiAy3a o6az22Fk
Rating (S&P)

Rating (Fitch)

Rating (DBRS)

TPI

TPI leeway

Collateral score

RRL

JRL

Unused notches

AAA credit risk (%)

PCU

Recovery uplift
Outstanding ESG BMKs
LCR ELIGIBLE

LCR level (Bmk)

Risk weight

Maturity structure (Bmk)

Regional Distribution

B Antwerp M East Flanders ® Flemish Brabant m Others

Redemption Profile (Bmk)
16 -
1.4 -
12 -
< 10 4
e
0.8 -

L
06 -
0.4 -

0.2 -

0.0

2023
2024
2025

Source: Issuer, Rating agencies, Bloomle@RD/LB Markets Strategy & Floor Research
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Belfius Bank

NORD/LB

Belgium i &

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Ratings

Rating Outlook
Fich A Stable
az22Re Al Stable
S&P A Stable
Homepage

www.belfius.be

*Senior Unsecured

Balance Sheet
(EURNM

Net Loans to Customers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Riskveighted Assets

Redemption Profile

EURmM

2

Secured

o

f 2P

o

® Sr Unsecured

Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Costto-Income
Core Tier 1 Ratio

””””””””””””””””””” - 370
””””””””””””””””””” - 320

m Senior Preferred

Die Belfius Bank (Belfius)ist eine national systemrelevante Bankenund
Versicherungsgruppe(zusatzlicher Kapitalpuffer von 1,5%fdlie seit Oktober 201
vollstandig dem belgischen Staat gehort. Eine teilweise Reprivatisierung wird mitte
angestrebt. DieGruppeist nach eigean Angaben die zweitgrof3te RetBhnk Belgier
und bedient 3,Mio. Kunden, davon etwa 350.0@8rmenkunden Insgesamt betreut di
Belfius etwa 30% aller Einwohner BelgieAsdem betragt die Markdurchdringung

offentlichen  Sektor nahezu 100% Zur Grupe gehoren sieben wichtige
Tochtergesellschafterf100%iger Besitz)Belfius Insurance, Crefius, Belfius Auto Le
Belfius LeaseBelfius Lease ServiceBelfius Investment Partners und Belfius Comme
Finance. Die Belfius verfiigt Uber diversifizierte fEagsquellen aus dem Einlage
Investment und Versicherungsgeschafas Kreditgeschaft umfasBrivatkunden (meis
Hypotheken), KMU, sonstige Firmenkunden sowie offentliche Institutionen
SozialeinrichtungerNach Marktanteilen gehdrt Belfius in wehiedenen Bereichen zu d
groRten Banken Belgiens A S { S3YSyi{iS &AYR Ay oLYRA

g tdzof AO0¢ &a26AS RI &. o BkBdeiter virg iaGoEchlidh (
Verwaltung des Anleihenund Derivatportfolie gestelert. Die CETQuote lag zur
Jahresende 2021 bei 16,4% und die LCR bei 195% (Durchschnitt der letzten zwolf |
Das Funding wird seit 06/2021 im Rahmen dechtaltigkeitsstrategie durch Emissior
in ESG@ormaten erganzt, woraus die Erstemission ei@esior NorPreferred Green Bor
(EUR 500 Mio.) hervorging.

Income Statement

2020Y 2021Y 2022H1 (EURmM) 2020Y 2021y 2022H1
98,108 102,679 107,518 Net Interest Income 1,992 2,001 976
49,482 44,002 36,485 Net Fee & Commission Inc 641 758 393
95,338 104,404 108,873 Net Trading Income 37 25 28
10,150 10,658 10,527 Operating Expense 1,489 1,500 776
187,991 192,151 199,768 Credit Commitjmpairment 453 -1 -13
59,309 65,095 63,160 Pretax Profit 679 1,226 545

Senior Unsecured Bond&EUR BMK)

470
420

B .* & 270 ‘
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m Senior Non-Preferred “A.2EE € t NETSRBBR ¢ Beliis Preferred Belfius Bail-in Maturity years

Subordinated Unsecured = Other

2020Y 2021Y 2022H1 2020Y 2021y 2022H1
1.12 1.07 1.01 Liquidity Coverage Ratio 159.57 194.42 182.16
5.01 8.42 7.52 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 6.01 6.00 5.50
56.44 55.03 59.33 NPL Loans at Mortised Cost 2.06 1.98 1.90
17.11 16.37 16.67 Reservedloans at Amort. Cost 1.85 1.71 1.61

Source: Bloomberg, S&P Global Market IntelligeNe@RD/LB Markets Strategy & Floor Reseaastof: 11.10.2022

Strengths /Opportunities

Risks / Weaknesses

9 Fokus auf risikoarmes privates Hypothekengeschat § Profitabilitat

1 Kapitalisierung
1 FundingStruktur

9 Geographische Risikokonzentration
1 Marktrisikoschwankungen


https://www.belfius.be/about-us/en/investors
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Belfius Bank Mortgage

Authors: Melanie Kiene, CIADr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURmM)
Amount outstanding (EURm)
GKSNBE2F x 9! w
Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number of borrowers

Avg. exposure to troowers (EUR)
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

1.4%

98.6%

100% Belgium
15% Antwerp

11,553
9,492
44.8%
21.7%
n/a

Mortgage

207,209
123,830

93,300
13.0y
6.8y
87.5%
100.0%
43.3%
53.0%
0.0%

B Residential mCommercial ® Multi-family  ® Others

Spread Development
25
20
15 -
10 -
5 4
0 -
5
-10 -

ASW in bp
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e CCBGBB

Dec-20+
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Aug-21-

E

Dec-21

Apr-22-

Aug-22-

wkiAy3a o6az22Fk
Rating (S&P)

Rating (Fitch)

Rating (DBRS)

TPI

TPI leeway

Collateral score

RRL

JRL

Unused notches

AAA credit risk (%)

PCU

Recovery uplift
Outstanding ESG BMKs
LCR ELIGIBLE

LCR level (Bmk)

Risk weight

Maturity structure (Bmk)

Regional Distribution

13.2%

11.1%

H Antwerp M East Flanders B Flemish Brabant® Others

Redemption Profile (Bmk)
1.4 -

1.2 -

2023
2024
2025

Source: Issuer, Rating agencies, Bloomle@RD/LB Markets Strategy & Floor Research
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Befius Bank; Public Sector

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURmM)
Amount outstanding (EURm)
GKSNBE2F x 9! w
Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number of borrowers

Avg. exposure to borrowers (EUI
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

16.1%

m Sovereign
B Municipality

Spread Development

3,375

1,211
82.6%
178.7%
5.0%

Public Sector

100% Belgium

83.9%

14% Brussels
19,335

644
5,240,528
11.5y

7.1y

88.8%
100.0%

0.0%

m Region / Federal state
® Supras & others
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wkiAy3a o6az22Fk
Rating (S&P)

Rating (Fitch)

Rating (DBRS)

TPI

TPI leeway

Collaterd score

RRL

JRL

Unused notches

AAA credit risk (%)

PCU

Recovery uplift
Outstanding ESG BMKs
LCR ELIGIBLE

LCR level (Bmk)

Risk weight

Maturity structure (Bmk)

Regional Distiution

B Brussels ®Limburg

Redemption Profile (Bmk)
0.6 -

0.5

NORD/LB
Belgium I 1

Aaa
AAA

ProbableHigh
4
6.9%
aa
aa

3
25
2

No
Yes
1
10%
SB

14.4%

0.4 -
o
g
03 -
Ll
0.2 -
0.1 -
0.0 . . . . .

11.0%

11.0%

M East Flanders ® Others

2023
2024
2025

Source: Issuer, Rating agencies, Bloombe@RD/LB Markets Strategy & Floor Research
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BNP Paribas Fortis

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

NORD/LB

Belgium i &

Ratings
Rating Outlook

Fitch A+ Stable
az2Re A2 Stable
S&P A+ Stable
Homepage

www.bnpparibasfortis.com

*Senior Unsecured

Balance Sheet

Die BNP Paribas Fort®A (BNPPFnit Unternehmenssitz in Brissel und etwa 7230
Mitarbeitern in Belgien und weiteren 21.740 in weiteren Landest,aus derFortis Ban
Belgium SA hervorgegangeDiese wurde im Zuge der Finanzkrise 2008 vom dutlgr
Staat ibernommenSeit 2009 tragt sie ihren heutigen Namen und gehort vollstandi
franzésischen BNP Paribas SA, einer der gréf3ten européaischen Finanzggime
systemrelevant mit 2,0%usatzlichem Kapitalpuffer). BNPPF deckt in Belgien dodie
Retail Banking Aktivitdten als auch das Corporate & Institutional Banking der BNP

ab. Das Geschaffzy G SNHf ASRSNI &4A0OK Ay RAS {S:
a. FylAy3a ' OGABAGASE Ay [ dzE SY o dzNH domestia
al N] S &ada dzy Reschaftdfékds @ BNPERRSIiNGt dbf dem belgischen Retd

Corporate BankingDort werden 3,4 Mio. Privatkunden 886 Niederlassungen undé€
Unternehmeeentren betreut. Die BNPPF habei RetadProdukten eine starke
Marktposition. Im Zuge der Digitalisiarg setzt auch die BNPPF auf aieigende:
Onlineangebot. Dies wirdeispielsweisalurch ihre Digitalbank Hello Bank! umgesetzt
Bereich der Mobilitat und des Fahrzeugleasings ist die BNPPF durchoithter Arve
vertreten, welche in Europa eine filhrende Marktposition innetaie Arval war 2020 nr
etwa 7.90 Mitarbeitern in 30L&ndern vertretendm Méarz 2021 wurde Arval Mobili
Consulting als Dienstleister im Bereich Energiewende gegrivdetlem Hintergrund efs
Ziels, bis 202%inen Flottenbestand vorv00.000 elektrifizierten Leasingrahrzeuge
aufzubauen, will Arval zum fihrenden Anbieter fir nachhaltige Mobilitéat avancieren.

Income Statement

(EURM 2020Y 2021Y 2022H1 (EURm) 2020Y 2021Y 2022H1
Net Loans to Customers 188,846 194,170 212,534  Net Interest Income 4,752 4,694 2,424
Total Securities 46,774 36,933 37,121 Net Fee & Commission Inc 1,274 1,395 737
Total Deposits 193,770 199,037 216,029 Net Trading Income 182 214 230
Tier 1 Common Capital 21,504 21,704 21,729 Operating Expense 4,542 4,577 2,657
Total Assets 335,135 341,648 364,076 Credit Commit)mpairment 662 357 126
Total Riskveighted Assets 135,506 120,884 125,600 Pretax Profit 2,883 3,813 2,460
Redemption Profile Senior Unsecured Bond&EUR BMK)
5,000 - - - o e 470
420
N[0/ R R o 370
E 3,000 f----cmcmmemmeeceeanaeaa- I 77777777777777777777777777777777777 s ziz
é S 20
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BN N L LY L\ S NS o ) . . 5 o b
Secured m Sr Unsecured Senior Preferred AL2EE € tNETSNNBR. 2EBine . At Maturity years

= Jr Subordinated Unsecure 4Subordinated Unsecured

Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Costto-Income
Core Tier 1 Ratio

Source: Bloomberg, S&P Global

Strengths / Opportunities
1 Kerneinheit der Gruppe

i Kapitalausstattung

2020Y 2021Y 2022H1 2020Y 2021y 2022H1
1.68 1.58 1.56 Liquidity Coverage Ratio 191.0 192.00 -
7.91 10.03 12.06 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 6.78 6.56 -
56.07 52.31 53.31 NPUL Loans at Amortised Cost - - -
15.87 17.95 17.30 Reservedloans at Amort. Cost 1.60 151 1.38

Market IntelligeNe®RD/LB Markets Strategy & Floor Reseaastof: 11.10.2022

Risks / Weaknesses
91 Abh&ngigkeit von der BNBruppenstrategie
1 Profitabilitat

1 Fokus: private Hypothekenkredit®ffentlicher Sektor  Niedrigmargiges Public FinanGeschéft


https://www.bnpparibasfortis.com/your-bank/about-us
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BNP Paribas ForttsMortgage

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Data

Cover pol volume (EURm)
Amount outstanding (EURm)
thereofx 9| w pnny
Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number of borrowers

Avg. exposure to borrowers (EUI
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (inéxed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

0.4%

99.6%

2,951
2,250
100.0%
31.2%
5.0%

Mortgage
100% Belgium
17% Antwerp

42,987
24,157

122,167

7.3y
3.3y
93.3%
100.0%
52.2%
57.0%
0.1%

B Residential mCommercial ® Multi-family  ® Others

Spread Development
25 -
20 -
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10 -

ASW in bp
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m

Dec-21
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Aug-22-

wlkiAy3a o6az22Fk
Rating (S&P)

Rating (Fitch)

Rating (DBRS)

TPI

TPI leeway

Collateral score

RRL

JRL

Unused notches

AAA credit risk (%)

PCU

Recovery uplift
Outstanding ESG BMKs
LCR ELIGIBLE

LCR level (Bmk)

Risk weight

Maturity structure (Bmk)

Regional Distribution

54.6%

NORD/LB
Belgium I 1

Aaa
AAA

ProbableHigh
4

5.0%

aa

aa

4

25

No
Yes

1
10%
SB

15.2%

13.6%

B Antwerp M East Flanders ® Flemish Brabant ® Others

Redemption Profile (Bmk)
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomle@RD/LB Markets Strategy & Floor Research
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Ratings

Rating Outlook
Fich AA Stable
az2Reé Al Stable
S&P - -
Homepage
www.ing.be

Balance Sheet

Die NG Belgium SA/NV (Hauptsitz: Brussel) agiert als Universalbank und i
vollstandige Tochter der ederlandischen ING Bank (ING; global systemrelevantes In
und damit der ING Groupugeordnet. Sie gehort in Belgien zu deer grof3ten Banke
desLandes und ist national systemrelevaNeben dem Heimatmarkiietet die Bankauch
in Luxemburgeine Vielzahl von Finanzprodukten urdienstleistungen anING Belgiur
konzentriert sich auf die drei BereichBetail Banking, Business Banking and Whol:
Banking.Innerhalbdes ING Konzerns bildet sie eine wichtige strategische Einheit.
besteht weder eine Patronatserklarung noch eine Verlustausgleichspflicht seitens ¢
Bank,doch istaufgrund der hohen Relevanz der IB&lgium innerhalb des Konzereine
Stutzung durch dieviutter wahrscheinlich.Die gré3ten Posten deKrediportfolios im
Volumen von EUR 157 Mrd. (FY/2021), entfallen neben dem Heimatmarikd @i
Luxemburg (12%), die Niederlande (4%) bzw. restliches Europali@tlerteilung de:
Vorsteuergewinns in die Bereich®etail (46%) und Wholesale (52%) ist rel
ausgeglichenDie ING Belgium formulierte, auch vor dem Hintergrund ihres-E#bigen

SatSKSyaz SAyS ySdzS { iGN GS3IAS 6aw2dz
des Online und MobileBankingsowie eine 3 ST A St (i SNB S NI  dzy
| 2 dz& 8ril @ine Vereinfachung der Organisationsstruktur s&zt konnte in 202Hie
Anzahl an Nutzern des MobiBankirgs um 13% gesteigert werdenlnsgesamt nutze
bereits knapp 70% aller Kunden in Belgien das Online BaAkiggbot. Die CETQuote
lag per FY/2021 bei 16,9% und die Leverage Ratio bei 7,16%. Die ING hat sich i
2021 der Net Zero Banking Alliance angeschlossen.

Income Statement

(EURM 2019Y 2020Y 2021Y (EURm) 2019Y 2020Y 2021Y
Net Loans to Customers 114,328 102,392 105,266 Net Interest Income 2,363 2,080 2,066
Total Securities 22,041 23,464 21,294 Net Fee & Commission Inc 574 526 650
Total Deposits 107,387 109,052 109,178 Net Tradingricome 93 117 227
Tier 1 Common Capital 9,736 8,785 9,116  Operating Expense 1,961 1,946 1,872
Total Assets 160,832 162,258 161,757 Credit Commitjmpairment 278 589 184
Total Riskveighted Asets 66,006 57,811 54,024 Pretax Profit 970 268 948
Redemption Profile Senior Unsecured Bond&EUR BMK)
4,000 - - < . 470
3,500 |- - - < . 420
3,000 - - 870
I ———————— L
% A et REEEE e é 220
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[/F SRR TN NN EE R EEEEEEEEeE 20
0 -30
W8P gt @ g gl B @ @ @ e o ; . : 5 o 1
CAL2EE ¢ tNBFSNNBR. 2EBine . kAt Maturity years
Secured
Company Ratios
2019Y 2020Y 2021Y 2019y 2020Y 2021Y
Net Interest Margin 1.52 1.30 1.29 Liquidity CoveragRatio 119.12  200.44 161.76
ROAE 7.03 1.77 6.99 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 6.44 5.78 5.93
Costto-Income 61.02 69.13 61.98 NPL Loans at Amortised Cost 2.95 3.96 3.27
Core Tier 1 Ratio 14.75 15.20 16.87 Reservedloans at Amort. Cost 0.79 1.19 1.13

Source: Bloomberg, S&P Global Market IntelligeNe@RD/LB Markets Strategy & Floor Reseaastof: 11.10.2022

Strengths / Opportunities
1 Marktposition
i Kapitalausstattung

Risks / Weaknesses
1 Profitabilitat
1 Restrukurierung


https://about.ing.be/About-ING/Investor-Information/Investor-Information.htm

79/ Issuer Guid€overed Bonsl

ING Belgiung Mortgage

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURmM)
Amount outstanding (EURm)
GKSNBE2F x 9! w
Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number of borrowers

Avg. exposure to borrowers (EUI
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

1.2%

98.8%

100% Belgium
55% Flanders

15,650
8,500
52.9%
84.1%
5.0%

Mortgage

104,376

90,615

172,712

6.4y
4.7y
92.0%
100.0%
46.5%
49.5%
0.0%

B Residential mCommercial ® Multi-family  ® Others

Spread Development
25 -
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ASW in bp

&
1

Apr-18
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Dec-19-
Apr-20-
Aug-20-

Dec-20+
Apr-21-
Aug-21-

— B E

Dec-21

Apr-22-
Aug-22-

NORD/LB

Belgium I 1

wlkiAy3a o6az22Fk Aaa
Rating (S&P) -
Rating (Fitch) AAA
Rating (DBRS) -
TPI ProbableHigh
TPI leeway 4
Collateral score 5.0%
RRL -
JRL -

Unused notches -
AAA credit risk (%) -

PCU 5
Recovery upfi -
Outstanding ESG BMKs No
LCR ELIGIBLE Yes
LCR level (Bmk) 1
Risk weight 10%
Maturity structure (Bmk) SB

Regional Distribution

10.6% 0-2%

34.1% 55.1%

BFlanders ®Wallonia  ®Brussels m®Others
Redemption Profile (Bmk)
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2.0 -
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EURbn
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Source Issuer, Rating agencies, Bloomb&@RD/LB Markets Strategy & Floor Research
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Ratings

Rating Outlook
Fich A+ Stable
a22Re& A2 Positive
S&P A+ Stable
Homepage

www.kbc.com

*LT Bank Deposit

Balance Sheet
(EURNM

Net Loans to Customers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Riskveighted Assets

Redemption Profile

W P @ e
1st Lien Secured

m Sr Unsecured

Jr Subordinated Unsecured

Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Costto-Income
Core Tier 1 Ratio

Die KBC Bank NV (KBC) ist Bankenarm der KBC Group NV, zu der auch Bi€
Insurance NV gehort. Die grof3ten Anteilseigner der borsengelisteten KBC Group ¢
01. August 202KBC Ancora (186 kooperative Investmentgesellschaft) und MF
(11,5%: belgische Gewerkschaft der Landwirte). KBC gehort zu den fuh
Bankengruppn Belgiens und ist national systemrelevddie KBGGroupagiert tiberl.200
Bankfilialen und betreutit 40.000 Mitarbeitern rund 12 Mio. Kunden. Nach eige
Angaben verfugt sie per 2021 in Belgien tber einen Marktanteil von rund 19%
Bankprodukteund 28% bei Investment Fundsn der Tschechische Republikist die
Gruppe uUber digCeskoslovenska Obchodni Barfk&sOB) mit einem Anteil von %0arr
Markt fir Bankproduktevertreten. KBC operiert als MulChannelBank und konzentrie
sich auf Retail undPrivate Banking Kunden sowie KMU und Mittelstandskar
Geographisch stehedie KernmarkteBelgien,Bulgarien, Tschechische Republik, Unc
Slowakei und Irland im FokuBieGruppe berichtetin8y { S3YSyGdSy «a
wSLJzo f A Oa X o INY BIINIGI (dzy2Ry | oh DidkRetmyrhfisch®ry \leSeid
des Kreditportfolios wird die Bedeutung des belgischen Heimatmarktes mit einem
von 53%(Q1/2022)ersichtlich.Die CET-Quote vonl5,3% (ully-loaded, Q1/2022laglber
dem geforderta reguhtorischen Minimum (10,9%Auch dieLCRund NSFRrfillten mit
162%%bzw. 149%dlie regulatorischen Anforderungdi@1/2022. Durch dagyrof3eFilialnetz
der Bankwird bei der Refinanzierung zum Grof3teil auf Einlagen von Privatparsond
KMU (knapp 6%in Q1/2022) zurlickgegriffen

Income Statement

2019Y 2020Y 2021Y (EURm) 2019Y 2020Y 2021Y
154,729 158,075 158,113 Net Interest Income 4,153 4,015 4,054
53,133 61,170 54,828 Net Fee & Commission Inc 2,085 1,975 2,210
174,314 191,629 201,026  Net Trading Income 99 50 46
13,204 14,085 14,915 Operating Expense 3,797 3,809 3,905
253,917 284,399 302,991 Credit Commitjmpairment 203 1,069 -330
89,838 92,903 95,120 Pretax Profit 2,541 1,188 2,816
Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
””””””””””””””””””””””””””” 470
420
””””””””””””””””””””””””””” 370
320
****************************************** g 270
S 20
ffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffff 2 170
120
R m 70
I ! zz
107'6 1“11 “LQ»L% 1019 7-030 103\/ 1«'}* 0 0 2 4 6 8 10 12
m Secured . L . aturity years
= Subordinated Unsecured sAL2EE € t NBTSNNBERENe . F A€KBC Bail-in Maturity y
Other
2019Y 2020Y 2021Y 2019y 2020Y 2021Y
1.70 1.53 1.44 Liquidity Coverage Ratio 137.62 146.88 166.12
12.27 572 12.34 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 5.36 5.10 5.04
58.57 62.12 60.80 NPL Loans at Amortised Cost 3.87 3.65 3.09
14.70 15.16 15.68 Reserved/loans at Amort. Cost 1.81 2.29 1.61

Source: Bloomberg, S&P Global Market IntelligeNe@RD/LB Markets Strategy & Floor Reseaastof: 11.10.2022

Strengths / Opportunities
1 Marktstellung (national und in CZ)

1 Kapitalisierung
9 Ertragskraft

Risks / Weakneses

1 Operationelles Risiko aus Akquisitionen in Bulgarie
9 Exposure in CEE, IE und HU

1 Risikokonzentration (KMU)


https://www.kbc.com/en/about-us
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 16,630 wkiAy3a o6az22Fk Aaa
Amount outstanding (EURm) 10,670 Rating (S&P) -
GKSNBE2F x 9! w 28.1% Rating (Fitch) AAA
Current OC (nominal) 55.9% Rating (DBRS) -
Committed OC 10.0% TPI ProbableHigh
Cover type Mortgage TPI leeway 4
Main country 100% Belgium Collateal score 5.9%
Main region 28% Antwerp RRL -
Number of loans 213,219 JRL -
Number of borrowers 138,622 Unused notches -
Avg. exposure to borrowers (EUI 119,966 AAA credit risk (%) -
WAL (cover pool) n/a PCU 5
WAL (covered bonds) n/a Recovery uplift -
Fixed interest (cover pool) 100.0% Outstanding ESG BMKs No
Fixed interest (covered bonds) 80.5% LCR ELIGIBLE Yes
LTV (indexed) 62.3% LCR level (Bmk) 1
LTV (unindexed) n/a Risk weight 10%
Loans in arrears 0.1% Maturity structure (Bmk) SB
Borrower Types Regional Distributon
0.9%

17.6%
99.1%
m Residential mCommercial ® Multi-family —® Others mAntwerp ®East Flanders ® Flemish Brabant m Others
Spread Development Redemption Profile (Bmk)
25 - 1.2 -
20 -
1.0 -
15 -
& 10 . 0.8
£ c
e
3 ° % 06 -
< 5. o
5 . 0.4 -
'lo 1 0.2 q
e - - O
PESF I ARSI HEY I 0.0
LD 0 L DO L DO L DO LoD ) < T} © ~ e} @
Q S5 0 2 5 0 o 5 0 9 3 O 9 35 3] N Al ] N N N
< T 0 o< T o< o< S Q Q Q Q S %
a— KBC — BE

Source: Issuer, Rating agencies, Bloomle@RD/LB Markets Strategy & Floor Research
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Authors: Melanie Kiene // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus
Qover Pool Volume EUR 268.15b Outstanding volume (Bmk) EUR 82.20b|
Amount outstanding EUR 172.43b Number of benchmarks 63
Number of issuer 9 Outstanding ESG volume (Bmk) -
No of cover pools 9 Number d ESG benchmarks -
there of M / B/ others 9/0/0 Outstanding volume (SBmk) EUR 0.90bi
Ratings (low / high) AAA | AAA Number of subbenchmarks 3
Best possible LCR level Level 2A Maturity types SB
Outstanding benchmark volumg§EURbnN) Benchmark issuance volume
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORDHt 8! Stréegy & Floor Researchbased on Bloomberg ticketRedemptions 2022: 11/2812/22
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Ratings
Rating Outlook

NORD/LB

Canade 1«1

Die Bank of Montreal (BMO) ist die alteste Bank Kanadas. Nach Assets zahlt sie zu
gréRten Banken des Landes und ist die achtgréfdte Bank Nordamerikas. Die B
national systemrelevargs Institut eingestuft Ihren geografischen Fokus legt die Bank
Nordamerika. Von Retail und Commercial Banking tber Vermdgensverwaltung bis
Investmentbanking und dem Versicherungsgeschaft, bietet die BMO eine breit gefé
Produktpalette an. Mit tber 1.400 Filialen und tber &3 Mitarbeitern(FY/2021)erden

weltweit mehr als 12 Mio. Kunden betreut. Aul3erhalb Nordamerikas agiert die BN

Fich AA  Negative
a22R& Aa2 Stabe
S&P A+ Stable
Homepage

www.bmo.com
YSyas

tg/ a3 dzyR a.

Bereich Capital Markets und der Vermégensverwaltung in ausgewéhlten Markten E
und des asiatiscipazifischen Raums. Die Aktivitaiten d&@MO werden in die Kernse:
al/ FyFRALY
ah

t SNE VISl f d B2 ¥ Y SIND A
281t 4K alyl3asySyida dzyi

{ S NID A Odeautern@hiensweiten Aufgaben und Bereichefiihrt. Ende Dezemb
2021 gab BMO den Erwerb der US Bank Bank of the West (BW) bekannt (Kaufpr
16,3 Mrd., USD 95 Mrd. Assets, USD 58 Mrd. Kredite, USD 80 Mrd. Einlagen,

Kunden, 514 Filialerokus: Commercial und WealtH)er Anteil von Hypotheken a
Kreditportfolio belief sich auf27% (pro forma; #/2022), auf Geschéaftskrediteentfielen
44%, gefolgt von Konsumentenkreditefi9%9 und gewerbliche Immobilienfinanzierun
(1099. Zum Geschaftsjalesende 80. September)ag dieCETIQuotebei 13,246 (FY/202),
zum H1/2022 bei 16,0% (Kapitalerhohung: 03/2022 USD 3,1 Mrd.), nach dem At
der Ubernahme von BW sinkt die Quote auf etwa 15,1%.

Balance Sheet

(EURM 2020Y 2021y 202203
Net Loans to Customers 288,570 319,754 400,167
Total Securities 246,276 262,019 315,263
Total Deposits 399,953 459,673 537,628
Tier 1 Common Capital 25,844 31,033 42,427
Total Assets 612,148 689,261 817,220
Total Riskwveighted Asset 217,067 226,993 269,040
Redemption Profile
30,000 = - = =
25,000 -~ -« [ - - o
20,000 -~~~ | I 7777777777777777777777777777777777777777777777777777
& [ |
2 15000 - B B - mmm oL
10,000 - cccme el ._. 77777777777777777777777777777
5,000 +-------J ---BN-- S -- . 777777777777777777777777777777777
o -
107‘1 107} 101& 107‘5 1016 107:] ';97'% '1919 10’50 '19’5X 10’5'&)(
Sr Unsecured m Secured m Subordinated Unsecured

m Asset-backed Jr Subordinated Unsecure dOther

Company Ratios

2020Y 2021Y 2022Q3
Net Interest Margin 1.58 1.53 1.66
ROAE 9.45 13.70 8.24
Costto-Income 60.32 56.83 56.48
Core Tier 1 Ratio 11.91 13.67 15.77

Income Statement

(EURmM) 2020Y 2021Y 202203
Net Interest Income 9,230 9,533 3,124
Net Fee & Commission Inc 5,420 6,116 1,525
Net Trading Income 177 703 106
Operating Expense 9,356 9,752 2,805
Credit Commitimpairment 1,940 18 94
Pretax Profit 4,194 6,834 1,259
Senior Unsecured Bond&EUR BMK)
470
420
370
320
& 270
é 220
2 170
120
70
20
-30
-80
0 2 4 6 8 10 12
“A.2EE € t NBTSNNETEIne . I A#BMO Bail-in Maturity years
2020Y 2021y 2022Q3
LiquidityCoverage Ratio 131.06 124.62 129.13
IFRS Tier 1 Leverage Ratio 4.40 4.68 5.45
Gr. Imp. Loans/ Loans at A@ost - -
Reserved/oans at Amort. Cost 0.74 0.56 0.46

Source: Bloomberg, S&P Global Market IntelligeNe@RD/LB Markets Strategy & Floor Reseaastof: 11.10.2022

Strengths / Opportunities

1 Marktstellungin NordamerikgdUS Expansion)
9 Ertragslage im kanadischen Geschéft

1 Liquidititsausstattung

Risks / Weaknesses

9 Verschuldunggradprivater Haushalte in Kanada
1 Abhangigkeit von Wholesale Funding

1 Wettbewerb im USBankgeschéaft


https://www.bmo.com/main/about-bmo/banking/investor-relations/home
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURmM)
Amount outstanding (EURm)
GKSNBE2F x 9! w
Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number of borrowers

Avg. exposure to borrowers (EUI
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

100.0%

29,955
23,880
52.3%
25.4%
5.3%

Mortgage
100% Canads

53% Ontario
130,599

n/a
n/a
2.8y
2.5y
68.8%
70.1%
44.3%
n/a
0.1%

B Residential mCommercial ® Multi-family  ® Others

Spread Development
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wlkiAy3a o6az22Fk
Rating (S&P)

Rating (Fitch)

Rating (DBRS)

TPI

TPI leeway

Collateral score

RRL

JRL

Unused notches

AAA credit risk (%)

PCU

Recovery uplift
Outstanding ESG BMKs
LCR ELIGIBLE

LCR level (Bmk)

Risk weight

Maturity structure (Bmk)

Regional Distribution

15.2%

10.2%

21.9%

H Ontario

Redemption Profile (Bmk)
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomle@RD/LB Markets Strategy & Floor Research
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Fich AA Stable
a22Rt A2 Stable
S&P A+ Stabk
Homepage

www.scotiabank.com

Balance Sheet

Die Bank of Nova Scotia (BNS; Markenname: Scotiabank) ist nach Assets die dr
kanadische Bank und als national systemrelevantes Institut einijeBtie BNS istrader
TSX und NYSE gelistet, mit &ayal Bank of Canada (10. August 2022: 9,15%) ur
Bank of Montreal(4,53%) als grof3téAnteilseigner Ihre Aktivitaten sind im Vergleich
ihren kanadischen Peers digeografisch diversifiziertesten. Kanada (65% des
NettoergebnissesH1/2022), die USA (6%) und die Pacific Alliance (Mexico, Peru, Ch
Kolumbien; 20%) bilden demnach die sechs Kernm&Beechtet wird in den Segmentt

al/ Iy RAFY . | yNetloefgahinissgsHis n R68 3 a Ly i S (&)
aDt 206t . IFylAy3 FyR al Nl SG&ad omyZ:0 &s
514 aLyGSNYFGA2YEFE . FylAy3a S 3Enwiskuag$

den Landern der Pacifislliance. Das Dienstleisturagggebotfir die insgesamt ler 25
Mio. Kunden umfassen das Privatind Firmenkundengeschaft, Investmentbank
Kapitalmarktgeschéaft sowie Wealth Management und Private Bankiag) Kreditportfolic
in Kanada besteht zu 65% auf privaten Hypothekenkrediten gefolgt
Konsumentenkredén mit 16%. Im International Banking liegen die Anteile bei
(Hypotheken) bzw. 12%, das Gros entfallt hier auf Firmenkundenkredite (BusiDes
CETAQuote (11,6%Q2/2022) sank im Vergleich zum Vorguartal um 39 Basispunkte
auf einen Aktienrlckkuf (-28bp) und eine Erhdhung der Beteiligung an der Scotia
Chile {11bp) zurickzufihren isDie TLA@uote lag per 30. April 2022 bei 30,1Bxas
Geschéftsjahresende ist der 31.10.

Income Statement

(EURM 2020Y 2021Y 202203 (EURmM) 2020Y 2021Y 202203
Net Loans to Customers 394,411 449,963 552040 Net Interest Income 11,442 11,299 3,480
Total Securities 249,479 267,979 322,597 Net Fee & Commission Inc 6,313 6,960 1,893
Total Deposits 470,530 542,238 649,703 Net Trading Income 1,994 1,634 231
Tier 1 Common Capital 31,705 35,580 39,501 Operating Expense 10,949 11,002 3,102
Total Assets 732,871 826,440 988,388 Credit Commitimpairment 4,020 1,205 301
Total Riskveighted Assets 268,999 290,237 346,367 Pretax Profit 5,547 8,545 2,379
Redemption Profile Senior Unsecured Bond&EUR BMK)
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SrUnsgcured = Secured . AL 2EE € t NBTONNSEEIne . b A€BNS Bailin Maturity years
m Subordinated Unsecured m Jr Subordinated Unsecured
Preferred Other
Company Ratios
2020Y 2021Y 2022Q3 2020Y 2021y 2022Q3
Net Interest Margin 1.58 1.55 1.53 Liquidity ©verage Ratio 138.10 124.39 122.00
ROAE 9.75 13.95 14.26 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 456 4.53 4.24
Costto-Income 53.41 52.83 53.43 Gr. Imp. Loans/ Loans at A@ost - 0.92 0.91
Core Tier 1 Ratio 11.79 12.26 11.40 ReserveslLoans at Amort. Cost 1.25 0.88 0.72

Source: Bloomberg, S&P Global Market IntelligeNe@RD/LB Markets Strategy & Floor Reseaastof: 11.10.2022

Strengths / Opportunities

1 Marktstellung

1 Diversifiziertes Ertragsprofil

1 Kostendisziplin

Risks / Weaknesses

1 Expansion in volatile Markte

1 Abhéangigkeit vom Wholesaknding

9 Unbesichertes Exposure (u.a. Konsumentenkredite


https://www.scotiabank.com/ca/en/about/investors-shareholders.html
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Cover Pool Dat

Cover pool volume (EURmM)
Amount outstanding (EURm)
GKSNBE2F x 9! w
Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number of borrowers

Avg. exposure to borrowers (EUI
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

100.0%

45,221
34,658
50.3%
30.5%

5.3%
Mortgage
100% Canads
59% Ontario
246,578

n/a

n/a

2.5y

3.6y

82.7%
82.5%
40.0%

n/a

0.0%

B Residential mCommercial ® Multi-family  ® Others

Spread Development
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o 30 -
< 25 -
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0
S A4+ ——— T
289399838 +8384484
538538238238 %23
— BNS s CA

NORD/LB

Canade I+l

wlkiAy3a o6az22Fk Aaa
Rating (S&P) -
Rating (Fitch) AAA
Rating (DBRS) AAA
TPI Probable
TPI leeway 4
Collateral score 5.0%
RRL -
JRL -
Unused notches -
AAA credit risk (%) -
PCU 6
Recovery uplift 1
Outstanding ESG BMKs No
LCR ELIGIBLE Yes
LCR level (Bmk) 2A
Risk weight 20%
Maturity structure (Bmk) SB

Regional Distribution
9.3%

9.3%

22.1% 59.3%

EOntario W British Columbia ®Alberta ® Others

Redemption Profile (Bmk)
4.0 -
35 -
3.0 -
c 25 1
e
L20 -

L
15 -
1.0 -

0.5 -

0.0 -

2023
2024
2025
2026
2027
2028
>2028

Source: Issuer, Rating agencies, Bloomle@RD/LB Markets Strategy & Floor Research
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Ratings
Rating Outlook

Fich AA Stable
az22Re& Aa2 Stable
S&P A+ Stable
Homepage

www.cibc.com

*Senior Unseced

Balance Sheet

Die Canadian Imperial Bank of Commerce (CIBChash Assets das flinftgrof:
Finanzinstitut in Kanadaind wurde von der heimischen Finanzaufsicht als nat
systemrelevant eingestuftMit rund 48.000 Mitarbeitern werden ca. 11 Mio. Kund
(Q2/222) betreut. Der strategische Schwerpunkt der Bank liegkanada und den US$
dabei ist innerhalb Kanadas Ontario von besonderer BedeutBegchtet wirdin den
Segmentena / Y RAFY &t 8BA P B A (48% yes Neftaigebnisses
H1/2022) =  aianl ¢dmRercial Banking& 2 SI f G K al yIZSESy
Commercial Bankingk 2 ST f G K al ypog Y SyLiiél | 6 2630) i€
o 2NLIR2 NI S 7R Nelbedi K8 NErringérung von Exposures in Gnd
Gasaktivitaten verfolgt die CIBC im Rahmen erihr Nachhaltigkeitsstrateg
Emissionseinsparungen nach der Definition von Scope 1 & 2 bis 2030 um 35% und
um 27% Der bereitsin 2019 bekanntgegebenVerkauf der Anteile an der FirstCaribbe
International Bank Ltd. fur USD 797 Mio. wurskstens @r Aufsicht im Februar 20:
untersagt, so dass die Transaktion nicht stattfinden widie CET-Quote lagbei 11,7%
(Q22022). Infolge des verbesserten 6konomischen Umfelds sank die LCR per Q2/2
noch 125% (134% per Q2/202Per Q2/2022 belief sicdie Quoteder Kredite, die 9
Tage und langer rickstandigind auf 0,19% (Q2021: 0,29%). De Anteil del
Wohnhypothekenkredite am Kreditportfoliad bei etwa 56% (Q2/2022) Das Funding d¢
CIBC wird zu 52% uber Einlagen gedeckt, auf Verbriefungen uede@®ondsntfallen
5%. Das Gescfigjahr endet zum 31. Oktober

Income Statement

(EURM 2020Y 2021Y 202203 (EURmM) 2020Y 2021y 202203
Net Loans to Customers 262,321 315,219 386,232 Net Interest Income 7,296 7,634 2,409
Total Securities 165,033 193,387 220,721 Net Fee & Commission Inc 4,225 4,863 1,347
Total Deposits 357,082 419,142 501,182 Net Trading Income 624 647 298
Tier 1 Common Capital 19,911 23,542 27,322  Operating Expense 7,118 7,677 2,328
Total Assets 496,259 584,292 685,995 Credit Commitimpairment 1,644 105 181
Total Riskveighted Assets 164,358 190,290 232,347 Pretax Profit 3,230 5,544 1,597
Redemption Profile Senior Unsecured @ds(EUR BMK)
25,000 - - - < oo 470
420
20,000 -~ = = = 370
. 320
nE: 15,000 - --mme e e en I ******************************************* & 210
z g 220
10,000 + - --- oo T ST = 2 170
I l - 120 Af:“_:é“m g“i‘y‘; " ;:
5,000 +-------S0 - S - S - B B L 70 e
BN S Lo L LY O\ P A -80
0 2 4 6 8 10 12
Sr Unsecured m Secured m Subordinated Unsecured A 9EE ¢t NBTONNEREINc | A€CIBC Balin Maturity years
m Asset-backed Jr Subordinated UnsecuredOther
Company Ratios
2020Y 2021Y 2022Q3 2020Y 2021y 2022Q3
Net Interest Margin 1.69 1.59 1.62 Liquidity Coverage Ratio 14464  126.73 122.54
ROAE 9.51 14.95 13.77 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 4.22 4.23 4.20
Caost-to-Income 57.47 57.58 56.13 Gr. Imp. Loans/ Loans at A@ost 0.42 0.56
Core Tier 1 Ratio 12.11 12.37 11.76 Reservedloans at Amort. Cost 0.92 0.66 0.59

Source: Bloomberg, S&P Global Market IntelligeNe@RD/LB Markets Stedy & Floor Researchs of: 11.10.2022

Strengths / Opportunities
1 Marktposition im kanadischen Retail Banking

9 Ertragsstabilitat
I AssetQualitat

Risks / Weaknesses

1 Abhéangigkeit vom Wholesale Funding

1 Engagement in privaten Hypothekenkrediten
1 Verschuldungsad privater Haushalten Kanada


https://www.cibc.com/en/about-cibc/investor-relations.html
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 31,346 wkiAy3a o6az22Fk Aaa
Amount outstanding (EURm) 24,487 Rating (S&P) -
GKSNBE2F x 9! w 33.7% Rating (Fitch) AAA
Current OC (nominal) 28.0% Rating (DBRS) -
Committed OC 7.5% TPI Probable
Cover type Mortgage TPI leeway 4
Main country 100% Canad: Collateral score 5.0%
Main region 60% Ontario RRL -
Number of loans 142,782 JRL -
Number of borrowers n/a Unused notches -
Avg. exposure to borrowers (EUI n/a AAAcredit risk (%) -
WAL (cover pool) 2.6y PCU 6
WAL (covered bonds) 3.1y Recovery uplift 2
Fixed interest (cover pool) 62.9% Outstanding ESG BMKs No
Fixed interest (covered bonds) 69.9% LCR ELIGIBLE Yes
LTV (indexed) 39.3% LCR level (Bmk) 2A
LTV (unindead) n/a Risk weight 20%
Loans in arrears 0.1% Maturity structure (Bmk) SB
Borrower Types Regional Distribution

14.3%

59.9%

100.0%
E Residential mCommercial = Multi-family —m Others EOntario M British Columbia ®Alberta  ® Others
Spread Development Redemptian Profile (Bmk)
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomle@RD/LB Markets Strategy & Floor Research
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Ratings

Rating Outlook
Fitch AA Stable
az2Reé Al Stable
S&P A+ Stable
Homepage

www.desjardins.com

*FCDQ

Balance Sheet
(EURNM

Net Loans to Customers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Riskveighted Assets

Redemption Profile

EURmM

B P @ 9

Secured
Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Costto-Income
Core Tier 1 Ratio

2°

m Sr Unsecured

Die Fédération des Caiss Desjardinslu Québec (FCDQ, Markenname: Desjardins)
ihre erste Bank im Jahr 190€roffnet. Heute besteht die Gruppeaus knapp 23
Genossenschaftsbankemd 782 Servicezentre(Q1/2022) Damit ist sie nach Assets
groRte genossenschatftlich organisierte Bankepge in Nordamerika unddas
sechsgrofRte FinanzinstitutKanadas. Sie betreut etwa 7N\io. Mitglieder und Kunde
(Q1/2022) Die FCDQ fungiert im Verbund als zentrale Einheit und nimmt innerha
Gruppe Steuerungsund Kontrollfunktionen wahrBerichtet wird (neben der Kategor
ahiKSNiv Ay RSy RNBA DSaOKNFT(iaasS3ayvySy
alylF3asSySyid FyYyR [AFS FyR 1 SIfdK Ly adiiaer
hohe Marktanteile in Québec verfugt die Gruppe unter andergmden Segmentel
Spareinlagen (42961/2022, Agrarkredite (44%) unHypotheken fir Wohnimmobilie
(38%).Mit 65% desKreditportfolios entfallt das Gros aufVohnhypotheken(Q1/2022)
gefolgt von Unternehmensund Staatskrediten 26%) sowie Verbraucherkredn und
Kreditkartenforderunger{10%) Am 1. September 2021 erwarb die Desjardingp@e die
Beteiligungsgesellschaft Hexavest I{8itz: Montreal) welche Firmenkunden sowc
hauptséachlich in Kanada als auch internatidmetreut. Beim Funding dominiereBinlager
mit knapp Uber 60% der Assets. Da#olesale Bnding ist diversifiziert sowohl na
Produkten als auch nach Wahrungen, wobei die Wahrungen USD und CAD domiDiie
CET1Quote in Hohe von @6% Q12022) lag tUber dem Durchschnitt der grofi
kanadischen Banken vai8,3%. DieProblemkreditquotdagbei 0,46% Q1/2022).

Income Statement

2020Y 2021Y 2022H1 (EURm) 2020Y 2021y 2022H1
135,643 160,166 179,711 Net Interest Income 3,689 3,904 2,233
66,176 77,089 80,337 Net Fee & Commission Inc 1,692 2,024 1,139
144,215 165,353 187,324 Net Trading Income 2,078 24 -2,853
16,884 19,759 20,703 Operating Expense 5,427 6,455 3,773
232,274 275,906 300,092 Credit Commitimpairment 564 47 52
77,054 93,467 106,034 Pretax Profit 2,015 2,566 963
Senior Unsecured Bond&EUR BMK)
””””””””””””””””””””””””” 470
7777777777777777777 | s 420
370
77777777777777777 . o T rmrmmmmmmmmmmmmmmmm 320
,,,,,,,,,,,,,, ___ . e 8 270 -
l I é 220 -
2 170 ; .
- Wl 120 ?g froiitag
70 L .
B e B B B 20
-30
,L()'f‘ ,Lg'ﬂ 1()’)9 ,LQ’BQ ’293& 100,’\3‘ -80 T T T T T T
0 2 4 6 8 10 12
Subordinated Unsecured LAL2EE ¢ t NBTSNNBR. 2E8Bine . FAt Maturity years
2020Y 2021Y 2022H1 2020Y 2021y 2022H1
2.38 2.06 2.11 Liquidity Coverage Ratio 157.47 139.98 134.70
7.50 8.19 5.07 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 7.38 7.27 7.01
67.79 71.19 78.81  Gr. Imp. Loans/ Loans at A@ost - 0.56 0.64
21.91 21.14 19.53 Reserved/loans at Amort. Cost 0.52 0.42 0.39

Source: Blomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 11.10.2022

Strengths / Opportunities
1 Marktposition im Hauptmarkt Québec

1 Kapitalisierung
9 Ertragsdiversifikatin

Risks / Weaknesses

1 Regionale Konzentratisnisken(Québec)
91 Verschuldung kanadischer Haushalte
1 Kostenstruktur


https://www.desjardins.com/ca/about-us/desjardins/governance-democracy/structure/federation-caisses-desjardins-quebec/index.jsp
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURmM)
Amount outstanding (EURm)
GKSNBE2F x 9! w
Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number of borrowers

Avg. exposure to borrowers (EUI
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

100.0%

8,644

6,603

68.1%
30.9%

3.0%
Mortgage
100% Canad:
100% Quebec
68,610

n/a

n/a

2.7y

2.5y

74.2%
100.0%
44.2%
59.1%

0.0%

B Residential mCommercial ® Multi-family  ® Others
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whk GAy3
Rating (S&P)
Rating (Fitch)
Rating (DBRS)
TPI

TPI leeway
Collateral score
RRL

JRL

Unused notches

AAA credit risk (%)

PCU

Recovery uplift
Outstanding ESG BMKs
LCR ELIGIBLE

LCR level (Bmk)

Risk weight

Maturity structure (Bmk)

Regional Distribution

6az2?2k

NORD/LB

Canade I+l

Aaa

AAA

Probable
4

5.0%

20%
SB

H Quebec

Redemption Profile (Bmk)

14 -

1.2 -

2023
2024
2025

Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research
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Ratings

Rating  Outlook
Fitch BBB Steble
az2z2Re
S&P
Homepage

www.equitablebank.ca

Balance Sheet
(EURM

Net Loans to Customers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Riskweighted Assets

Redemption Profile

EURmM
@
=}
S

P

Sr Unsecured
Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Costto-Income
Core Tier 1 Ratio

2°

Die 1970 gegmdete Equitable Bank (EQB), mit Sitz in Toronto,ashregenen Angab
die achgrofite Schedule Bankin KanadaAls 100%ige Tochter der EQB Inc. betreu
EQB mit tiber 1.300 Angestellten mehr als 360.000 Kunden. Das Institut verfigt tibe
physi€hen Niederlassungen, sondern agiert als reine Onlinebank. Die EQB unter
Geschaft in die Bereiche Personal Banking (Q2/2022: 66,4% des Kreditportfolic
Commercial Banking (33,6%). In diesen fokussiert sich die Bank auf die Bereitstell
Immobilienhypotheken fir Einfamilienh&user sowie auf Unternehmenshypotheket
Uber Broker und andere Partner vertrieben werden. Im Februar 2022 verkiindete di
eine endgliltige Einigung zur Ubernahme aller Anteile an der Concentra Bank. Infc
Transaktion kalkuliert die EQB mit einem Anstieg des Kreditportfolios auf CAD 43,
(Q2/2022: CAD 36,1 Mrd.). Mit dem Abschluss der Ubernahme wird im zweiten H
2022 gerechnet. Der Fundingmix der Bank besteht zum Uberwiegenden Teil aus E
(Q22022: 58%) sowie aus Refinanzierungsfazilitaiten und Verbriefungen (34%
Wholesale Funding nimmt mit einem Anteil von 8% am gesamten FuMiingur eine
untergeordnete Rolle ein. Zur Diversifikation ihrer Fundingstruktur emittierte die Ba
Septenber 2021 ihren ersten EUR Covered Bond im Segment fiir Subbencl
(Volumen EUR 350 Mio.). Im Q2/2022 folgte ein zweiter Covered Bond im Volum
EUR 300 Mio. Die CEQuote sank im Vergleich zum Q2/2021 um 90 Basispunkt
13,5% (Q2/2022). Damit éifite die CET-Quote die regulatorischen Anforderungen (i
sowie die mittelfristige Zielvorgabe fir die Jahre 2022 bis 2027 (QHOtE > 13%). D
Leverage Ratio sank im Q2/2022 unwesentich 5,2% (Q2/2021) auf 5,1%.

Income Statement

2020Y 2021Y 2022H1 (EURm) 2020Y 2021y 2022H1
18,138 22,860 26,919 Net Interest Income 325 393 237
803 1,294 1,414 Net Fee & Commission Inc - - -
10,641 14,492 17,608 Net Trading Income 24 26 6
979 1,233 1,483 Operating Expense 140 176 110
19,726 25,124 29,275  Credit Commitimpairment 28 -5 4
6,689 9,248 10,953 Pretax Profit 197 263 139
Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
***************************************** 470
77777777777777777777777777777777777777777 420 +
370 +
77777777777777777777777777777777777777777 o 320 4
2 270 -
”””””””””””””””””””””” = 220 |
77777777777777777777777777777777777777777 2 170 -
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0 2 4 6 8 10 12
= Secured Preferred “A.2EE € t NBFTSNWNBREE-Gne . I Af Maturityyears
2020Y 2021Y 2022H1 2020Y 2021y 2022H1
1.70 1.81 1.77  Liquidity Coverage Ratio - - -
14.72 16.24 14.46 IFRS Tier lelierage Ratio 4.98 4.93 5.10
38.44 40.47 43.56  Gr. Imp. Loans/ Loans at Am. - - -
14.63 13.33 13.54 Reservedloans at Amort. Cost 0.23 0.15 0.14

Source: Bloomberg, S&P Globalrké Intelligence, NORD/LB Fixed Income Research; as of: 17.10.2022

Strengths / Opportunities

i Kapitalisierung

9 Ertragskraft (Online Bank)

Risks / Weaknesses
1 Kreditrisiko (AKA Singlé=amily Mbrtgages)
1 Fundingstruktur


https://www.equitablebank.ca/
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURmM)
Amount outstanding (EURm)
GKSNE2F0mK 9! w
Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number d borrowers

Avg. exposure to borrowers (EUI
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

100.0%

100% Canad:
77% Ontario

1,265
692
130.0%
82.8%
10.0%

Mortgage

3,765
n/a
n/a

1.3y
2.3y
96.4%
100.0%
50.7%
67.9%
0.0%

B Residential mCommercial ® Multi-family  ® Others

Spread Development
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whk GAy3
Rating (S&P)
Rating (Fitch)
Rating (DBRS)
TPI

TPI leeway
Collateral score
RRL

JRL

Unused notches

AAA credit risk (%)

PCU

Recovery uplift
Outstanding ESG BMKs
LCR ELIGIBLE

LCR levelSBmk)

Rik weight

Maturity structure (SBmk)

Regional Distribution

5.8%

7.7%

9.9%

B Ontario

Redemption Profile 8mk)

0.6 -

0.5 -

2023
2024
2025

Source: Issuer, Rating agencies, Bloomle@RD/LB Markets Strategy & Fléesearch
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Ratings

Rating
Fitch A
az2Re& Al
S&P A+
Homepage

www.hsbc.ca

Balance Sheet
(EURM

Outlook

Stable
Stable
Negative

Net Loans to Customers

Total Securities
Total Deposits

Tier 1 Common Capital

Total Assets

Total Riskveighted Assets

Die 1981 in Viacouver gegriindete HSBC B&#nada (HBC) idie siebgrofiitekanadische
Bank und eine fuhrendmternational tatige BankSe ist eine 100%ige Tochter der H¢
Holding plc. und damiTeil der in 64 L&ndern weltweit agierenden HSBC Group.
Kundenfokus legt dieBank auf kanadischen Unternehmen mit ihrem jeweili
inlandischen und auslandischen Geschéft sowie auf globgedubkteten Privatkunder
Diese werden in mehr als 130 Niederlassungen in ganz Kanada betreut. Geogt
fokussiert sich die HBC mit 76% des Kreditportfolios sowie 88% der Kred
Privatpersonen auf die Regionen British Columbia und Ontario (Q1/2022) Institu
O0SNROKGSG Ay RSy FNyYyT { SICWB;yHI2D32YA2%0 de!
operativeErgebnissas > o Df 2 0 178> 0.3 yolaAlyNglaS (6a |y R6,006%
a2 SFfdK YR t SN@E2:\0F f a2.6/Ay5] A o A8 NLIBN) [in
ertragsstarksten Segment CMB unterstitzt die Bank Unternehmen in den Ber
Zahlungsverkehr, Finanzierung, Fusionen und Zugang zu Finanzmarkt. Daribe
werden in den anderen Geschéftssegmenten Unternehmen, Regierungen
Institutionen diverse Rianzdienstleistungen angeboten. Darunter subsummieren sict
globale  Handels und  Forderungsfinanzierungen, die  ErschlieBung

Anlagemadglichkeiten, Risikomanagement sowie Einlagen und Kontodienstleistunt
September 2021 begab die HBC ihren erst&dRdenominierten Covered Bond it
Volumen von EUR 750 Mio., gefolgt von einer zweiten Emission von EUR 1ith Nali
2022.Die CETQuote lag zum Ende des ersten Halbjahrs 2022 bei 11,1% (H1/2022).

Income Statement

RedemptionProfile

EURmM
N
wl
=]
S

W P et

Sr Unsecured

Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Costto-Income
Core Tier 1 Ratio

2020Y 2021Y 2022H1 (EURmM) 2020Y 2021y 2022H1
39,138 47,734 55,219 Net Interest Income 710 827 508
21,204 20,654 27,746  Net Fee & Commission Inc 466 536 283
46,162 51,158 55,894  Net Trading Income 119 108 37
3,512 3,884 3,557  Operating Expense 846 883 460
75,287 83,277 92,862 Credit Commitimpairment 200 -22 28
25,672 27,679 32,100 Pretax Profit 264 642 353
Senior Unsecured Bond&EUR BMK)
777777777777777777777777777777777777777777777 470
————————————————————————————————————————————— 420
777777777777777777777777777777777777777777777 370
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20
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')_016 'LQ’]:I 107'% 1079 1030 103'& 10’5’&)( e 0 2 4 6 8 10 12
LAL2EE ¢ t NBTSNNBR. 2E8Bine . kAt Maturity years
m Secured Subordinated Unsecured
2020Y 2021y 2022H1 2020Y 2021y 2022H1
1.00 1.15 1.27  Liquidity Coverage Ratio 187.42 146.73 140.53
4.63 10.48 11.71 IFRS Tier 1 Leverage iRat 491 4.79 4.01
63.88 59.05 54.66 Gr. Imp. Loans/ Loans at A@ost 0.78 1.57 1.32
13.68 14.03 11.08 Reservedloans at Amort. Cost 0.66 0.48 0.35

Source: Bloomberg, S&P Global Market Irgetice NORD/LB Markets Strategy & Floor Reseaastof: 11.10.2022

Strengths / Opportunities

9 Wichtige Einheit innerhalb des HSBC Konzerns
1 FranchiseMarkenname durch Konzern

9 Internationale Kundenkompetenz

Risks / Weaknesses

1 Gearaphische Konzentrationsiken

1 Marktanteil

1 Commercial Real Estate ExposurePieerVergleich


http://www.hsbc.ca/
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURmM)
Amount outstanding (EURm)
thereofx 9| w pnny
Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number of borrowers

Avg. exposure to borrowers (EUI
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indged)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

6,172

3,881

45.1%
59.0%
10.5%
Mortgage
100% Canads
51% British Columbi:
19,429

n/a

n/a

2.4y

2.5y

49.0%
100.0%
33.2%

n/a

0.0%

100.0%

m Residential mCommercial ® Multi-family m Others

Spread Development
40 -
35 - n
30
25
20
15
10

ASW in bp

Apr-18

Aug-18-
Dec-18-
Apr-19-
Aug-19-
Dec-19-
Apr-20-
Aug-20-

——HSBC

Dec-20-
Apr-21-
Aug-21-
Dec-217
Apr-22-
Aug-22-

— C A

wlkiAy3a o6az22Fk
Rating (S&P)

Rating (Fitch)

Rating (DBRS)

TPI

TPI leeway

Collateral score

RRL

JRL

Unused notches

AAA credit risk (%)

PCU

Recovery uplift
Outstanding ESG BMKs
LCR ELIGIBLE

LCR level (Bmk)

Risk weight

Maturity structure (Bmk)

Regional Distribution
3.398.7%

42.7%

H British Columbia ™ Ontario

Redemption Profile (Bmk)
12

1.0 -

2023
2024
2025
2026

Source: Issuer, Rating agencies, Bloomle@RD/LB Markets Strategy & Floor Research

NORD/LB

Canade I+l

Aaa

AAA

Probable
1
5.0%

20%
SB

51.4%

mAlberta ® Others

2027
2028
>2028
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NORD/LB

Canade 1«1

Ratings

Rating Outlook
Fich A+ Stable
az22Reé A3 Stable
S&P A Stable
Homepage
www.nbc.ca

Balence Sheet
(EURM

Net Loans to Customers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Riskveighted Assets

Redemption Profile

EURmM

B 0\
Sr Unsecured
m Preferred

B

Jr Subordinated Unsecured

Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Costto-Income
Core Tier 1 Ratio

2°

Die Natonal Bank of Canada (NBC; Markenname: National Bank) entstand au:
Vielzahl an Fusionen und z&hlt zu den national systemrelevanten Banken. D
beschéftigt Gber 28.00Mitarbeiter und betreut ca. 2,7 Mio. Kunden in 469 Filie
(Q2/2022, davon 38350 Kanada). Degeographische Fokus liegt auf Kanada, wobe
kanadische Provinz Québec (52% aller Ertrage per FY/2021) eine besonders starke
einnimmt. In Québecnimmt die NBGC nach eigenen Angabereine der flhrendel
Marktpositionen ein. Zur Dwversifizierung desGeschaftsmodellswird der Bereiclt
Vermoégensverwaltung und Financial Markets weiter vorangetriebémBankberichtet in
vier SegmenteY ot SNBR2YylFf 9 [/ 2YYSNODALFIfa&a ot/ 0:
al N Siaa 6Cald 6RO 4 LISYHR & NaireNetorgebnis
trug PC 3%, FM31%, WM18% und USSF&I7% h Q22022 bei. Strategischfokussiert
sich die NBCauf die Ausweitung von Beratungsdienstleistungen. Gleichzeitig so
Kerngeschaft gestarkt und Digitadigingsprozesse weiter vorangetrieben werd&ua ha
die Bank im ersten Halbjahr 2022 auch ihre Ausgaben fiir Technologie erhéht. Tr
blieb die Kostenertragsquote bei knapp Uber 50% fast stabil. Aber auch die F
auRRerhalb von Québec soll gestarkengen. Per Q2/2022 lag die CETQuote bei 12,99
und die Leverage Ratio bei 4,4%. Des Weiteren lag der Return on Equity mit 2
Q2/2022 Uber dem angestrebten Korridor von-2@%, was nach eigenen Angal
fuhrend unter den kanadischen Banken sei. Desc@éftsjahresende ist der 31. Oktobe

Income Statement

2020Y 2021Y 202203 (EURmM) 2020Y 2021Y 202203
106,236 127,427 153,696 Net Interest Income 2,811 3,186 1,056
83,875 90,888 104,772 Net Fee & Commission Inc 1,716 2,028 555
136,252 165,970 193,609 Net Trading Income 529 414 94
7,201 9,049 10,916  Operating Expense 2,915 3,227 972
213,854 248,170 296,073 Qredit Commit.impairment 555 1 43
61,139 72,791 85,197 Pretax Profit 1,675 2,713 782
Senior Unsecured BondEUR BMK)
””””””””””””””””””””””””” 470
420
””””””””””””””””””””””” .’ 370
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 320
& 270 ‘
——————————————————————————————————————— § 220 L
2 170 - .
”””””””””””””””””””””””” 120 Attty
| o R
- “
BN N I\ M i 2o & o 2 4 6 8 10 12
m Secured Maturity years

H “A. 2EE t NBFSNNBR. 2 E B F At
= Subordinated Unsecured ¢ ne

Other

2020Y 2021y 2022Q3 2020Y 2021y 2022Q3
1.49 1.46 1.63 Liquidity Coverage Ratio 160.28  150.83 147.18
13.33 17.83 15.91 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 3.54 3.89 3.88
55.50 54.26 54.12  Gr. Imp. Loans/ Loans atmACost - 1.57 1.32
11.78 12.43 12.81 Reservedloans at Amort. Cost 0.73 0.57 0.50

Source: Bloomberg, S&P Global Market IntelligeNe@RD/LB Markets Strategy & Floor Reseastof: 11.10.2022

Strengths / Opportunites
1 Regionale Marktstellung (Québec)

9 Profitabilitat
1 Kapitalaustattung

Risks / Weaknesses

1 Geographische Konzentrationsrisiken

1 Verschuldungsgrad kanadischer privater Haushalte
9 Volatilitdt der kapitalmarktbezogene Ertragsquellen


https://www.nbc.ca/en/about-us/investors/investor-relations.html
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURmM)
Amount outstanding (EURm)
GKSNBE2F x 9! w
Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Numbe of loans

Number of borrowers

Avg. exposure to borrowers (EUI
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

100.0%

67% Quebec

13,943
9,919
55.4%
40.6%
7.5%

Mortgage
100% Caneal

130,027

n/a
n/a
2.6y
2.8y
78.4%
73.5%
41.1%
n/a
0.0%

m Residential mCommercial ® Multi-family m Others

Spread Development
40 -
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25
20
15
10

ASW in bp

Aug-18-
Dec-18-
Apr-19-
Aug-19-
Dec-19-
Apr-20-
Aug-20-

e NACN

Dec-20+
Apr-21-

— C

Aug-21-

A

Dec-21

Apr-22-

Aug-22-

whk Ay 3

Rating (S&P)
Rating (Fitch)
Rating (DBRS)

TPI

TPI leeway
Collateral score

RRL
JRL

Unused notches
AAA credit risk (%)

PCU

Recovery uplift
Outstanding ESG BMKs
LCR ELIGIBLE
LCR level (Bmk)
Risk weight
Maturity structure (Bmk)

6az2?2k

Regional Distribution

NORD/LB

Canade I+l

Aaa
AAA
AAA

Probable
3
5.0%

20%
SB

H Quebec

B Ontario

Redemption Profile (Bmk)

=
Ke]

@
=)
L

1.6
1.4 -
1.2 |
1.0 -
0.8 -
0.6 -
0.4 -
0.2 -

0.0 -

Source: Issuer, Rating agencies, Bloomie¢@RD/LB Markets Strategy & Floor Research
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NORD/LB
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Ratings
Rating Outlook

Fich AA Stable
a2z2Re Al Stable
S&P AA Stable
Homepage

www.rbcroyalbank.com

Balance Sheet

Die in Toronto ansassige Royal Bank of Canada (RBC) ist nach Assets die zw
kanadische Bank undusde vom Financial Stability Board als global systemrelev
Institut (GSIB) eingestuft. Damit unterliegt die RBC den strengeren Kapitalvorschrift
niedrigsten GSIB Kategorie (zuséatzlicher Kapitalpuffer: 1%). RBC bietet seinel
17Mio. Kundenals groRRe Universalbank mit Gber 89.000 Mitarbeitern ein bre
Spektrum an Finanzprodukten und Dienstleistungen an. Des Weiteren rangiert sSi
eigenen Angaben auf der zehnten Position der global groRten Banken (gemesser
Marktkapitalisierung 30. April 2022 Die Berichterstattung erfolgt in fu
I FdzLJG AaS3IYSyidSyyY at SNaE2YLFf 3 [/ 2YYSNOAL
Q2/2021 bis Q2/2022exkl.a/ 2 NLIR2 NI S { dzLILR NI ao= o
alylrasSySyide ommir0Ly@b§adzNI yOINBO g eaNE
{ SAYSy il a/ 2Nl bleniSShlu§sdiielieiehbdididésdkanadischen PCB z&
RBC zu den Marktfihrern. Geographisch ist die RBC in 29 Landern tatig, wc
wichtigsten Markte Kanada und die USA simklch im Kreditgeschaft spielt ¢
Heimatmarkt mit einem Anteil 75% (Q2/2022) am Kreditportfolio eine herausrac
Rolle. Als wichtigster Markt innerhalb Kanadas ist Onté&tit®o)zu nennen.Die CET4
Quotelag beil3,2% (Q2/2022)nd damit oberhalb des gdanten Flnfjahresdurchschnit
von 12,1%. Dass selbst auferlegte Finanzziel eines ROE von (8% Kdhnte dieRoya
Bank of Canaden Q2/2022 mit 18,4% weiterhin halten. Das Geschéftsjahr endet mit
31.Oktober.

Income Statement

(EURM 2020Y 2021Y 202203 (EURmM) 2020Y 2021y 202203
Net Loans to Customers 426,253 500,515 609,137 Net Interest Income 13,764 13,325 4,384
Total Securities 452,902 480,004 565,614 Net Fee & Commission Inc 11,695 13,377 3,507
Total Deposits 623,821 738,552 865,715 Net Tradingncome 1,547 1,595 112
Tier 1 Common Capital 43,904 52,720 58,830 Operating Expense 16,325 17,249 4,753
Total Assets 1,047,619 1,190,176 1,409,100 Credit Commitlmpairment 2,795 -448 258
Total Riskweighted Assets 352,254 385,403 450,591 Pretax Profit 9,506 13,744 3,391
Redemption Profile Senior Unsecured Bond&EUR BMK)
35,000 - - - < 470
30,000 -~ ----- i B 420
25,000 - I 77777777777777777777777777777777777777777777777777 = ZZ
£ a N
& 20,000 ------ [ - W £ 20 o .
B 15000 o III 77777777777777777777777777777 § iig R
10,000 f oo oSS ] 120 ‘3 frlitag
70 L .
5,000 -~~~ - -~ - B Y = 20
0 - -30
BN N R L DL\t oY g A o ) 4 6 8 10 12
SrUnsgcured = Secured ) AL2EE € t NBTSWNBEEine . b ACRBCBaikin Maturity years
m Subordinated Unsecured m Jr Subordinated Unsecured
Preferred Other
Company Ratios
2020Y 2021Y 2022Q3 2020Y 2021y 2022Q3
Net Interest Margin 1.34 1.26 1.40 Liquidity Coverage Ratio 144.61 123.31 122.77
ROAE 13.43 17.25 13.73 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 454 473 451
Costto-Income 56.81 56.53 56.59 Gr. Imp. Loans/ Loans at A@ost - 0.38 0.51
Core Tier 1 Ratio 12.46 13.68 13.06 Reserved/loans at Amort. Cost 0.86 0.58 0.47

Source: Bloomberg, S&P Global Market IntelligeNe@RD/LB Markets Strategy & Floor Reseaastof: 11.10.2022

Strengths / Opportunities

1 Kapitalisierung

1 Marktstellung in Kanada

1 Liquiditatsprofil

Risks / Weaknesses

1 Verschuldungsgrad privater Haushalte
9 Volatilitdt im Capital MarketSegment
1 Abhéangigkeit vonwholesale Funding


http://www.rbc.com/investorrelations/index.html
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURmM)
Amount outstanding (EURm)
GKSNBE2F x 9! w
Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number of borrowers

Avg. exposure to borrowers (EUI
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

100.0%

93,951
43,808
39.9%
114.5%
7.5%

Mortgage
100% Canads

45% Ontario
507,533

n/a
n/a
2.6y
3.5y
67.7%
63.5%
46.6%
n/a
0.0%

m Residential mCommercial ® Multi-family m Others

Spread Development
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— RY

Aug-21-

Dec-20+
Apr-21-

— C A

Dec-21

Apr-22-

Aug-22-

wlkiAy3a o6az22Fk
Rating (S&P)

Rating (Fitch)

Rating (DBRS)

TPI

TPI leeway

Collateral sca

RRL

JRL

Unused notches

AAA credit risk (%)

PCU

Recovery uplift
Outstanding ESG BMKs
LCR ELIGIBLE

LCR level (Bmk)

Risk weight

Maturity structure (Bmk)

Regional Distribution

19.1%

12.6%

23.8%

B Ontario

Redemption Profile (Bmk)
6.0 -

5.0 -

2023
2024
2025

Source: Issuer, Rating agencies, Bloomle@RD/LB Markets Strategy & Floor Research
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NORD/LB

Canade I+l
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20%
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Ratings
Rating Outlook
Fich AAU Stable
a2z2Re Al Stable
S&P AA Stable i € 3
Y SNAOKUSNARAUGI GUdzy3IX
omepage NettoertragesSE]1 f & RSa
www.td.com

isi® ! dzF RI &

RNX G dS

NORD/LB

Canade 1«1

Die Toronto-Dominion Bank (TD) und ihre Tochtergesellschaften bilden zusammen
Bank Group mit Hauptsitz in Toronto. Die Gruppe ist nach Assets die grof3te Bankel
Kanadas und z&hlt zu den global systemrelevanten Banken (zusatzlicher Kapitalpyf
Eigenen Angaben zufolge ist TD gemessedeamAssets diesechsgrofite Bankngruppe
NordamerikagQ2/2022) Die TD verwgt mit tber 93000 Mitarbeitern mehr als 26 Mi
Kundenweltweit. Der nordamerikanische Fokus der Bankengruppe zeigtasichin der

RAS | dzFQ2/Por25 Rnfl S&86Yde
a/ 2 NLIMNIRG Sod! o b3 YWSS/tililai

43%igen Beteiligung an TD Ameritragded dem Investment in Charles Schwédkussier

| | dzLJGcipSrateyu@d/rivestméntoankirs

sowie angeschlossene Dienstleistundeantfallen die Ubrigen 9%. Die beiden Re
Segmente umfassen das Privahd Firmenkundengeschift, die Vermdgensberatung
KfzHnanzierung sowie in Kanada zusatzlich das VersicherungsKreditkartengeschéi
Mit einem Beitrag der RetaBegmente zum Nettoeinkommemer Q2/2022 von
zusammen rund 91% liegt der Hauptfokus der TD sehr klar auf diesem Sektor.

wurde die TD Amdrade durch The Charles Schwab Corporation akquiriert. So wurc
43%ige Anteil der TD an der TD Ameritrade gegen einen 13,5%igen Anteil an der
getauscht. Dieser Anteil generierbe H1/2022 ein Vorsteuerergebnis von CAR6 Mia
Die Strategie @ Bank sieht vor, den Retd&ibkus weiter zu starken sowie sich auf

nordamerikanischen Markt zu konzentrieren. Geschéftsiahresende ist der 31.10.

Balance Sheet

(EURM 2020Y 2021y 202203
Net Loans to Customers 475,076 515,436 617,781
Total Securities 449,340 498,661 601,269
Total Deposits 764,276 865,612 1,017,142
Tier 1 Common Capital 40,379 48,782 56,587
Total Assets 1,106,506 1,205,765 1,408,120
Total Riskwveighted Assets 308,833 321,043 379,188
Redemption Profile
25,000 - - -
20,000 - - II 7777777777777777777777777777777777777777777777777
E 15000 ¢ --ooooo oo oe I 777777777 I 77777777777777777777777777777
]
10,000 - - o oo e I
5000 +------S - - - - -
0
BN S A PN DL\ Y o
Sr Unsecured m Secured Subordinated Unsecured
m Jr Subordinated Unsecure dPreferred
Company Ratios
2020Y 2021Y 2022Q3
Net Interest Margin 1.72 1.56 1.75
ROAE 12.99 14.76 12.73
Costto-Income 54.62 57.46 53.15
Core Tier 1 Ratio 13.07 15.19 14.92

Income Statement

(EURmM) 2020Y 2021Y 202203
Net Interest Income 16,183 16,076 5,243
Net Fee & Commission Inc 7,589 8,475 2,419
Net Trading Income 1,152 308 -
Operating Expense 14,195 15,307 3,994
Credit Commitimpairment 4,784 -149 261
Pretax Profit 7,871 11,415 2,716

Senior Unsecured BondqgEUR BMK)

ASW in bp
)
IN]
S

Seteeisle P

0 2 4 6 8 10 12

Maturity years

“A.2EE € t NBFSNNSREne I A €TD Bail-in

2020y 2021y 2022Q3
Liquidity Coverage Ratio 14474  125.72 120.93
IFRS Tier 1 Leverage Ratio 3.81 4.23 4.23
Gr. Imp. Loans/ Loans at AfDost - 0.55 0.55
Reserved/oans at Amdr Cost 1.14 0.88 0.76

Source: Bloomberg, S&P Global Market IntelligeNe@RD/LB Markets Strategy & Floor Reseasiof:11.10.2022

Strengths / Opportunities

1 Marktpositionin Kanadaind den USA
9 Diversifizierte Ertrage

1 Kreditqualitat

Risks / Weaknesses

1 Wettbewerbsdruck in den USA

9 Verschuldunggradprivater Haushalteén CA
1 Konzentrationsrisiken irRetail Banking


https://www.td.com/investor-relations/ir-homepage/ir-homepage/investor-index.jsp
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm)
Amount outstanding (EURm)
GKSNBE2F x 9! w
Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number of borrowers

Avg. exposure to borrowers (EUI
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

100.0%

37,655
24,503
60.2%
53.7%

3.1%
Mortgage
100% Canads
56% Ontario
185,372

n/a

n/a

2.4y

2.6y

71.7%
82.6%
39.3%

n/a

0.1%

m Residential mCommercial ® Multi-family m Others
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wl GAy3
Rating (S&P)
Rating (Fitch)
Rating (DBRS)
TPI

TPI leeway

Collateral score

RRL
JRL

Unused notches

NORD/LB

Canade I+l

6az2?2k

Aaa

AAA

Probable

AAA credit risk (%)

PCU
Recovery uplift

Outstanding ESG BMKs

LCR ELIGIBLE

LCR level (Bmk)

Risk weight

Maturity structure (Bmk)

Regional Distribution

11.5%

20.0%

EOntario

12.2%

56.3%

B British Columbia ®Alberta B Others

Redemption Profile (Bmk)
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomle@RD/LB Markets Strategy & Floor Research
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Cover Pool dume EUR 6.93bi Outstanding volume (Bmk) EUR 1.00bi
Amount outstanding EUR 4.40bi Number of benchmarks 2
Number of issuer 2 Outstanding ESG volume (Bmk) -
No of cover pools 2 Number of ESG benchmarks -
there of M / IS/ others 2/0/0 Outstanding volume (SBmk) -
Ratings (low / high) AA / AAA Number of subbenchmarks -
Best possible LCR level Level 1 Maturity types SB

Benchmark issuance volure
0.6

Outstanding benchmark volumg§EURbnN)

0.5

0.4
c
g
0.500 0.500 o 03
0.2
0.1
0.0
2016 2017 2018 2019 2020
s UNICZ KOMERC BKOMERC UNICZ
Benchmark redemption profile 11/2022- 10/2023 Benchmark redemption profil&?
1.20 0.6
1.00 0.5
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T T o3
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> ‘" > 3\ > ] $» o \ O S
SN SN AN R A A\
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2027
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2028

Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORDHt 8! Stréegy & Floor Researchbased on Bloomberg ticketRedemptions 2022: 11/2812/22
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Ratings

Rating  Outlook
Fitch A Stable
az2Re Al Stable
S&P A Stable
Homepage
www.kb.cz

*LTBank Deposit

Balance Sheet
(EURNM

Net Loans to Customers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Riskweighted Assets

Redemption Profile

EURmM

S @ @ P

Secured
Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Costto-Income
Core Tier 1 Ratio

5AS AY WFKN mppn 3ISANNYRSGS dzyR aSAi
Banka, a.s. (KB) ist seit dem Jahr 2001 Teil der interréd¢iorSociété Généraleruppe
Diese halals strategischer Investor 60,4%3. August 2022er ausstbenden Aktien de
Instituts. Die restlichen Anteile befinden sich im Streubesitz. Als Muttergesellschatft ¢
Group agiert die Bank neben ihrem tschachien Heimatmarkt auch in weiteren Land
Ost und Zentraleuropas. Auf den tschechischen Markt entfallen 1,65 Mio. der insg
2,26 Mio. Kunden (H1/2022pie KB wird von deschechischen Zentralbank alational
systemrelevantes Institut eingestuftber ihre Tochter bietet dieBankihren Kunden
nebendem traditionellen Bankgeschaft, Produkte und Dienstleistungen aus den Bert
Pensionsfonds, Factoring, Konsumentenkredite und VersicherungddieakKB berichtet i
RSy {S3YSyidSyyYy «ubaRl 568% ded opdratingd Brgebnisses
a/ 2NLR2 NI G§SoyIMEPEY Jodl Y& S & §:Y0S ydzy R | o0 od) KTSh
Kreditportfolio der KB besteht zum Grof3teil aus Unternehmesdiken und weiterer
Darlehen (Q2/2022 50,3%6) sowie aus Hypothekenkfieen fur Individuen (34,6%)
Kundeneinlagen bilden mit rund Dreiviertel anteilig den groRten Bestandteil
Finanzierungsmixes der KB. Im Januar 2021 platzierte die Bank zum ersten M:
EURdenominierten Covered Bonds (Volumen: EUR 500 Mio.) uweitrte damit ihre
Refinanzierungsquellen. Die NRuote lag zum ersten Halbjahr 2022 bei 2,4% (FY/.
2,5%), bei einer NFDeckungsquote von 51,2% (51,6%). Mit einer Ggldte von 20,0¢
(H1/2022) Gbertraf die Bank die regulatorische Anforderung voa@rh.

Income Statement

2020Y 2021Y 2022H1 (EWRm) 2020Y 2021Y 2022H1

25,893 29,120 30,638 Net Interest Income 808 850 575

6,570 8,223 9,231 Net Fee & Commission Inc 197 223 120

34,509 38458 44,636 Net Trading Income 109 142 79

3,728 4,062 4,305 Operating Expense 566 590 342

44,445 50,009 60,222  Credit Commitimpairment 173 29 23

17,160 19,466 21,565 Pretax Profit 389 625 422

Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
””””””””””””””””””””””” 470
77777777777777777777777777777777777777777 420
7777777777777777777777777777777777777 .7 370
320
”””””””””””””””””””””” h 5§ 270
7777777777777777777777777777777777777 ; 220
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 2 170
120
77777777777777777777777777777777777 70
77777777777777777777777777777777777 20
-30
S A S e 0 0 2 4 6 8 10 12
= Sr Unsecured CAL2EE € tNBTSNNBR. 2E8ine . At Maturity years

2020Y 2021y 2022H1 2020Y 2021Y 2022H1

1.79 1.72 209 Liquidity Coverage Ratio 200.00 148.00 174.00

7.37 10.58 13.19 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 8.72 8.45 -

50.08 47.54 43.71 NPL Loans at Amortised Cost 2.67 2.52 2.47

21.73 20.87 19.96 Reservedloans at Amort. Cost 1.87 1.80 1.75

Source: Bloomberg, S&P Global Market ligehce, NORD/LB Markets Strategy & Floor Reseaslof:11.10.2022

Strengths / Opportunities
9 Stellung im Heimatmarkt

9 Liquidtatsprofil

Risks / Weaknesses
1 Geografische Konzentration
 Kreditkonzentration


https://www.kb.cz/en/about-the-bank/for-investors-directory
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Y 2 Y S Namkdd\Mortgage
Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 600
Amount outstanding (EURm) 500
GKSNB2F x 9! w 100.0%
Current OC (nominal) 20.0%
Committed OC 5.0%
Cover type Mortgage
Main country 100% Czechie
Main region 21%Prague
Number of loans 9,731
Number of borrowers n/a
Avg. exposure to borrowers (EUI n/a
WAL (cover pool) 11.8y
WAL (covered bonds) 3.6y
Fixed interest (cover pool) 100.0%
Fixed interest (covered bonds) 100.0%
LTV (indexed) n/a
LTV (nindexed) 61.8%
Loans in arrears 0.0%
Borrower Types
100.0%
m Residential mCommercial m Multi-family  m Others

Spread Development
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25.0
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K OMERC

NORD/LB

Czechic bm

wkiAy3a o6az22Fk -
Rating (S&P) -
Rating (Fitch)
Rating (DBRS) -
TPI -
TPI leeway -
Collateral score -
RRL -
JRL -
Unused notches -
AAA credit risk (%) -
PCU 5
Recovery uplift -
Outstanding ESG BMKs No
LCR ELIGIBLE Yes
LCR level (Bmk) 1
Risk weight 10%
Maturity structure (Bmk) SB

Regional Distribution

21.4%

46.8%

18.7%

13.1%

H Prague
m South Moravian Region

m Central Bohemian Region
= Others

Redemption Profile Bmk)
0.6 -

0.5 4

2023
2024
2025
2027
2028
>2028

Source: Issuer, Rating agencies, Bloomle@RD/LB Markets Strategy & Floor Research
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NORD/LB

UniCredit Bank Czech Republic and Slo' Czech Republibes

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Ratings

Rating Outlook

Fitch - -
az22Re A3
S&P - -
Homepage

www.unicreditbank.cz

*LTBank Deposit

Balance Sheet
(EURM

Net Loans to Customers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Riskweighted Assets

Redemptian Profile

EURmM

DL Lt

Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Costto-Income

Negative

Diein Prag angssigeUniCreditBank Czech Republic and Slovakia (UniCredit CZ) i
mittelgroRe Universalbank. Als 100%ige Tochter der global systemrelevami€redi
(GSIB, 1% zus. Kapitalanforderut@poup betreibt die Bank insbesondere das Slowx
und Tschehiengeschaft der Gruppe. In diesen Landern verflgt das Institut, nach ei
Angaben, Uber eine Fuhrungsrolle im Firmenkundengeschaft sowie im Private B
Geographisch entfallt mehr als zwei Drittel (FY/2021: 78,01%) der Bilanzsumme

Tschecténgeschaft der Bank, wahrend das Slowakeigeschaft mit 21,98% de
zurickfallt. Mit mehr als 3.200 Mitarbeitern (FY/2021) betreut das Institut in
NiederlassungerRetal- und Firmenkunden sowie institutionelle Kunden. Neben
originaren Bankgeschébietet die UniCredit CZ ihren Kunden auch Dienstleistungel
den Bereichen Leasing, Factoring und DerivateDag@.Bank berichtet in den Segmen
awSidFAf YR LINAGFGS FY1AYy3ad Ol MKHAHH
investment bankidz f SFaSada omnE:0 &a26AS -B%YMit
einem Anteil von knapp 20% am Portfolio fir langfristige Unternehmenskredite sin
Kredite mit CZK 33,3 Mio. eine wichtige Produktgruppe der UniCredit CZ (FY/20z
Funding besteht ziiber 85% aus Kundeneinlagen (FY/2021), wahrend die Emissic
Schuldverschreibungen (4,33%) eine untergeordnete Rolle einnimmt. Im Septembe
ging die Bank mit ihrem ersteBRURBenchmarkCovered Bond auf die Investoren
(Laufzeit 5 Jahre). Die CEQaote lag per Ende 2021 bei 21,70%. Fir das Jahr 2024 ¢
die Bank einen Return on Tangible Equity von 10% und eine CET1 Ratio vb3f42,5

Income Statement

2020Y 2021Y 2022H1 (EURmM) 2020Y 2021Y 2022H1
17,573 19,425 20,980 Net Interest Income 457 506 313
1,827 2,772 3,983 Net Fee & Commission Inc 134 140 81
16,190 18,895 26,901 Net Trading Income 92 99 42
3,079 3,157 - Operating Expense 331 351 197
25,299 27,870 38,640 Credit Commitimpairment 127 79 30
13,177 14,548 - Pretax Profit 254 345 225
Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
””””””””””””””””””””””””””” 470 -
420 -
************************************** 370
320
************************************** & 270+ ‘
; 220 -
ffffffffffffffffffffffffffffffffffffff 2 1701 : B
120 4 A:?Ai P N
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 70 | R e
20 +
304
SN LIPS D I Y ool o 0 2 4 6 8 10 12
Secured m1stLien Secured m Senior Non-Preferred m Sr Unsecured AOZEE € UNBTSNNER.ZEERC 1AL e
2020Y 2021Y 2022H1 2020Y 2021y 2022H1
1.83 1.95 1.90 Liquidity Coverage Ratio - - -
6.48 8.34 11.26  IFRS Tier 1 Leverage Ratio 1267 12.27 -
46.32 45.32 43.65 NPI Loans at Amortised Cost 3.37 2.55 2.26
23.37 21.70 - Reserved/loans at Amort. Cost 2.33 2.24 2.16

Core Tier 1 Ratio

Source: Bloomberg, S&P Global Market ligehce NORD/LB Markets Strategy & Floor Resepesinf:11.10.2022

Strengths / Opportunities

1 Kapitalisierung
9 Profitabilitat
1 FundingProfil

Risks / Weaknesses

I Risiken im Immobilierund Bausektor

1 Abhéangigkeit votunternehmenseinlagefvolatiler)
1 WirtschaftlichedUmfeld in CEE anfalliger


https://www.unicreditbank.cz/en/ostatni/debt-investor-relations.html
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UniCredit Bank Zand & ¢ Mortgage

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 6,326
Amount outstanding (EURm) 3,901
GKSNBE2F x 9! w 12.8%
Current OC (nominal) 62.2%
Committed OC 10.0%
Cover type Mortgage
Main country 73% Czechit
Main region 24% Pragué&ast & PragudVest

Number of loans 75,657
Number of borrowes 67,377
Avg. exposure to borrowers (EUI 93,893
WAL (cover pool) 9.0y

WAL (covered bonds) 0.0y

Fixed interest (cover pool) 75.2%
Fixed interest (covered bonds) 10.5%
LTV (indexed) n/a

LTV (unindexed) 67.4%
Loans in arrears 0.0%

Borrower Types

m Residential mCommercial m Multi-family  m Others

Spread Development
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wl GAy3
Rating (S&P)
Rating (Fitch)
Rating (DBRS)

TPI

TPI leeway

Collateral score

RRL
JRL

6az2?2k

Unused notches
AAA creditisk (%)

PCU

Recovery uplift

Outstanding ESG BMKs

LCR ELIGIBLE
LCR level (Brik

Risk weight
Maturity structure (Bmk)

Regional Distribution

Redemption Profile (Bmk)

0.6 -

0.5

H Czechia

B Slovakia

NORD/LB
Czechic b=

Aa3

Improbable
3
24.0%

Source: Issuer, Rating agencies, Bloomle@RD/LB Markets Strategy & Floor Research
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Market Overview Covered Bonc Denmark ==
Authors: Melanie Kiene // Dr. Frederik KurizStefan Rahaus
Cover Pool Volume EUR 67.82b Outstanding volume (Bmk) EUR 5.00bi
Amount outstanding EUR 60.70b Number of benchmarks 9
Number of issuer 3 Outstanding ESG volume (Bmk) -
No of cover pools 3 Number of ESG benchmarks -
there of M / B/ others 2/0/1 Outstanding volume (SBmk) -
Ratings (low / high) A/ AAA Number of subbenchmarks -
Best possible LCR level Level 1 Maturity types HB, SE
Outstanding benchmark volumg§EURbnN) Benchmark issuance volume

3.5
0.500

3.0
25
1.000
2.0
) .
1.0
) .

0.0

EURbN

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

mJYKRE DANSKB = DANBNK B DANBNK  DANSKBEJYKRE
Benchnark redemption profile: 11/2022- 10/2023 Benchmark redemption profil&?
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORDHt 8! Stréegy & Floor Researchbased on Bloomberg ticketRedemptions 2022: 11/2812/22
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Danish Ship

Authors: Melanie Kiene, CIIA //

Ratings

Rating Outlook
Fich
az22Re
S&P

BBB+ Stable

Homepage

www.shipfinance.dk

Balance Sheet

NORD/LB

Finance Denmark =

Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Die Danish Ship Finanéé¢S (DSF, Danmarks Skibskredit) ist ein Spezialfinanzierer f
maritime Wirtschaft, mit Fokus auf den danischen und den internationalen tMtik
86,6% ist die Danish Ship Finance Holding A/S, die zu je knapp 33% zwei Pensi
und einem Equity Fund sowie zu 2,3% Mitarbeitern gehort, der grofdte Eigentim
DSF. Das Geschéaftsmodell der DSF basiert auf den drei S&ulen: Kreditg
(Kreditvergabe an Kunden m&chiffseigntum), Investments (Investitionen imochliquide
Asset$ und FundingRefnanzierung des Kreditgeschafiberwiegend durch die Emissi
von Covered Bondsind MakreHedging).Die DSFverfolgt das strategische Ziel, d
Transformationsprozeses der Schifffahrt zu einer e@eutralen Industrie zu finanziere
Im Jahr 2022 sollen 30% der neu vergebenen Kredite mit dem Nachhaltigkeitsge
verknlpft sein ab 2025 100%Bis 2050 strebt DSF ein Q@utrales Kreditportfolican.
Das Kreditrisiko wird anhand von Schiffstypen, Kunden und Landern diversifiaiegs
werden nur Kredite vergeben, die einen maximalen LTV von 70% aufwessmrfolg!
keine EquityFinanzierung Die funf grofiten Kreditengagementsind besichert mi
Hypotheken auf 75 Schiffe, verteilt anéun SchiffsklasserMit Blick auf sich erholenc
Schiffsmarkte reduzierte sich auch i@LQuote (FY/20215,1% FY/2020: 7,1%pie LCF
ist von 571,8% per FY/2020 auf 449,1% per Ende 2021 gesunken, liegt diooh
weiterhin Uber der Mindestanforderung von 100%ie CETQuote lag bei 20,1
(FY/2021; FY/2020: 22,3%nd Ubererfillt damit die regulatorischen Anforderungen |
8,5 Prozentpunkte.

Income Statement

(EURM 2020Y 2021Y 2022H1 (EURm) 2020Y 2021y 2022H1
Net Loans to Customers 4,292 4,881 4,960 Net Interest Income 73 68 35
Total Securities 3,492 2,308 2,038 NetFee & Commission Inc 3 4 1
Total Deposits - - - Net Trading Income -20 -11 -22
Tier 1 Common Capital 1,230 1,228 1,179 Operating Expense 21 23 12
Total Assets 8,035 7,324 7,208  Credit Commitimpairment 13 -5 -17
Total Riskveighted Assets 5,514 6,116 6,058 Pretax Profit 21 44 19
Redemption Profile Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
2,000 - - - m e e e e e e m—m———am 470
1,800 +----mmmmmm e e - I e e e 420
1,600 - - - mm e m e e e e e oo 370
1,400 - - - oo oo ooooooooooooooooo 320
B 1200 oo g 210 :
T i e e e B el ; 220 =
800 1m-mcmmmemmceeeea B o e 2 170 .
Lo e e 120 iy
TR RSN N LT [CLTEERRE BN R 70 St
200 +-------F8 - - B - - S - - BB e 20
0 -30
W @B @ P @0 g @ 2 @0 e -80
0 2 4 6 8 10 12
Secured LAL2EE ¢ t NBTSNNBR. 2E8Bine . kAt Maturity years
Company Ratios
2020Y 2021y 2022H1 2020Y 2021y 2022H1
Net Interest Margin - - - Liquidity Coverage Ratio 571.82  449.13 328.00
ROAE 1.26 2.73 2.53 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 15.59 17.01 -
Costto-Income 37.53 37.14 85.71 NPI Loans at Amortised Cost 7.53 5.27 4.38
Core Tier 1 Ratio 22.31 20.08 19.46 Reservedloans at Amort. Cost 3.95 2.66 2.42

Source: Bloomberg, S&P Global Market IntelligeNe@RD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 11.10.2022

Strengths / Opportunities

Risks /Weaknesses

1 Kapitalisierung
T Liquiditatspuffer
1 Finanzierungsprofil

1 Zyklische Risiken im Markt fir Schiffsfinanzierung
1 Kein Rickgriff auf Zentralbank Funding maéglich
1 Konzentriertes Geschaftsmodell


https://www.shipfinance.dk/investor-relations/
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Danish Ship Finana@egShip

Authors: Melaniekiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURmM)
Amount outstanding (EURm)
GKSNBE2F x 9! w
Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number of borrowers

Avg. expsure to borrowers (EUR
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

1,333
1,080
100.0%
23.4%
n/a
Ship
23% United Kingdon
n/a
43
n/a
n/a
3.3y
3.7y
1.7%
100.0%
n/a
n/a
1.3%

100.0%

mResidential mCommercial m Multi-family m Others

Spread Development
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wkiAy3a o6az22Fk
Rating (S&P)

Rating (Fitch)

Rating (DBRS)

TPI

TPI leeway

Collateral score

RRL

JRL

Unused notches

AAA credit risk (%)

PCU

Recovery uplift
Outstanding ESG BMKs
LCR ELIGIBLE

LCR level (Bmk)

Risk weight

Maturity structure (Bmk)

Regional Distribution

43.0%

NORD/LB

Denmark

Yes
2A
20%
HB

22.9%

17.7%

16.4%

B United Kingdom  ®mDenmark

Redemption Profile (Bmk)
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research
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Danske Bank

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

NORD/LB

Denmark ==

Ratings
Rating Outlook

Fitch A Stable
a2z2Reé A3 Stable
S&P A+ Negative
Homepage

www.danskebank.com

Balance Sheet

Die Danske Bank A/S (Danske; Sitz: Kopenhagen) ist die grof3te Bank Da&nemarks t
als Muttergesellschaft der Gruppe. Das Institut ist an der Nasdaq Copenhagent.
GroRter Anteilseigner mit Z st die AP Moller Holding (MeaerskKonzern). Al
Hauptmarkte definiert die Universalbank Danemark (36% des Kreditportfolios), Sch

(11%), Norwegen (10%), Finnland (7%) und Nordirland (8%rsten Quartalsbericl
2022 berici SG 5FyalS Ay RSy {S3IYySydaSy at ¢
I 2NLIR2 NI 6Sa 3 LyaluAaddziAzyadas obl2yNS@ dzy

Functiorsd dm Rahmen einer Umstruktierung wurde im Mai 2022 das Segm
at SNE2Y It 92YSNBRYSENBERAAR/E ot SNE2Y !
/| dZAaG2YSNRG | dzZF3SGiSAfdid 5Fa Lyadaadadzi
kundenzentrierter agieren zu kdnnebanske befindet sickveiterhin im Austausch m
den zustandigenBehodrden in Bzug auf die Geschaftsaktivitaten der ehemalig
Niederlassung inEstladd 5+ a4 DSAOKNT{ YAG oa3INNySya
sich seit 2019 vervierfacht und soll bis 2023 auf ein Volumen ¥h3D0 Mrd. anwachsi
(Stand Q12022: DKK 213 Mrd.)Die Investitionen in Fonds mit einer nachhalti
Ausrichtung betragen DKK 61 Mrd. (Q1/2022) und sollen auf DKK 150 Mrd023
gesteigert werden. Die CEQuote der Danske Bank lagnde Q#2022 bei 17,69
(Q1/2021: 18,1% Die MREL Ratio der Gruppe tag 40,0%(Q1/2022)lber der Vorgab
der nationden Aufsicht von 35,5%. Die NQuote sankum 0,2 Prozentpunkteuf 1,0%
(FY/2021und die LCRtieg von 155% (Q1/2021) auf 164% (Q1/2022) an

Income Statement

(EURM 2020Y 2021Y 2022H1 (EURm) 2020Y 2021Y 2022H1
Net Loans to Customers 275,138 275,970 272,888 Net Interes Income 3,772 3,600 1,826
Total Securities 131,625 109,393 130,357 Net Fee & Commission lnc 1,533 1,629 792
Total Deposits 179,193 173,771 176,199 Net Trading Income 2,606 4,394 -4,795
Tier 1 Common Capital 19,310 20,434 19,843 Operating Expense 4,352 4,140 2,053
Total Assets 552,073 529,348 548,245 Credit Commitimpairment 951 19 49
Total Riskveighted Assets 105,355 115,689 115955 Pretax Profit 846 2,228 789
Redemption Profile Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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S 20000 ol B 20
15,000 +------ - - - - - - - oo L 2 10
10,000 oo | R 120 t i
L e B Ak B m- Tt T ;2
[ — 30
DU N N B0 1P AL N Y LI 32 2 -80 . ; : . . I 5

Secured m Senior Non-Preferred m Senior Preferred

m Subordinated Unsecured © Jr Subordinated Unsecure dOther

Company Ratios

2020Y 2021y 2022H1
Net Interest Margin 0.84 0.81 0.82
ROAE 2.75 7.46 5.18
Costto-Income 69.33 65.33 73.80
Core Tier 1 Ratio 18.33 17.66 17.11

Danske Bail-in Maturity years

“A.2EE € t NEFSRENBR o Danske Preferred

2020Y 2021y 2022H1
Liquidity Coverage Ratio 153.35 163.68 154.65
IFRS Tier 1 Leverage Ratio 3.85 4.12 4.04
NPL Loans at Amortised Cost 3.22 2.77 3.23
Reservedloans at Amort. Cost 2.23 2.16 -

Source: Bloomberg, S&P Global Market ligehce, NORD/LB Markets Strategy & Floor Reseaslof:11.10.2022

Strengths / Opportunities
1 Kreditqualitat
9 Diversifizierte Ertrage
1 Kapitalisierung

Risks / Weaknesses

1 Abhéangigkeit von WholesaFunding

1 Reputationsverlust/Kosten auseldwascheskandal
9 Profitabilitat


https://danskebank.com/investor-relations
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Danske Bang Mortgage(Pool C)

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURmM)
Amount outstanding (EURm)
GKSNBE2F x 9! w
Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number of borrowers

Avg. exposure to boowers (EUR)
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

5,853

4,806
10.4%
21.8%

2.0%
Mortgage
91% Sweder
22% East Swede
4,851

n/a

n/a

2.1y

2.9y

37.6%
100.0%
47.5%

n/a

0.0%

m Residential mCommercial m Multi-family = Others
Spread Development
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Rating (S&P)
Rating (Fitch)
Rating (DBRS)
TPI

TPI leeway
Collateral score
RRL

JRL

Unused notches

AAA creditisk (%)

PCU

Recovery uplift
Outstanding ESG BMKs
LCR ELIGIBLE

LCR level (Bmk)

Risk weight

Maturity structure (Bmk)

6az2?2k

Regional Distribution

40.9%

15.7%

B East Swedem Greater Stockholn® South Sweder® Others

Redemption Profile (Bmk)
06 -

0.5 -

NORD/LB

22.2%

21.2%
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Source: Issuer, Rating agencies, BloomHe@RD/LB Markets Strategy & Floor Research
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Jyske Bank

NORD/LB

Denmark ==

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Ratings
Rating Outlook

Fich

az2Re A2 Stable
S&P A Stable
Homepage

www.jyskébank.com

*Senior Unsecured

Balance Sheet

Die Jyske Bar&roup (Jyske) ist eine systemrelevante Danische ,BanlSitz in Silkebor
Der grofdte Anteilseigner von Jyskest die Brfholding A/S (25%, FY/2021),

Tochterunternehmen der BRFfondenNeben dem danischen Markt(876 des
Kreditportfolios FY/202} ist das Institut, Uber die Zweigniederlassung in Hambian
Bereich Anlageberatung flinternationale Private Banking Kundetétig. Innerhalb de
Jyske Bank Gruppe wird das Universalbankgeschéft tber die Jyske Bank angebc
Hypothekengeschéaft wird Ubetie Tochter Jyske Realkredit abgewickelt und ldeasing
Uber Jyske FinanBie Jysk®ankD NHzLIJLJS 06 SNR OK G SiG Ay (4MEBei
VorsteuergewinnsQ1/20220 ¥ a a 2 (88 B A R @QPS.Das atvitegésche Z
der Verbesserung der osten und Erlésstruktur soll unter Bezugnahme auf

Digitalisierung,einer engaen Kundenbindungund einem verstarkten Engagement
nachhaltige Investments erreicht werdenDazu soll der CQ-FuRRabdruck de
Eigeninvestitionen bis 2030 um 75% (FY/2020%%erreicht) reduziert werden und d
Finanzierungsvolumen von energiearmen Gewerbeimmobilien auf DDK 50 Mrd. an
(FY/2021: DKK 39 Mrd. erreichDie CET-Quote (17,2%, Q1/2022) und die LCR (17
Q1/2022) Ubertrafen die regulatorischen Anforderungd®as Institut plant langfristig n
einer CET-Quote zwischen 15% und 17% sowie einer LCR gréRer 150%. BRudiE
erhdhte sich von 1% (Q1/202B8uf 1,4% (Q1/2022Hauptgrund dafir istlaut Jysk, eine
Klarstellung der FSAlie zu einer Abwertung diper Assets fihrte. Die MREluote lag
Uber der regulatorischen Anforderung, diese liegt fir 2022 bei 27,3% (2021: 26,3%).

Income Statement

(EURM 2020Y 2021Y 2022H1 (EURm) 2020Y 2021Y 2022H1
Net Loans to Customers 66,016 65,259 64,837 Net Interest Income 677 678 365
Total Securities 16,772 14,890 15,410 Net Fee & Commission Inc 281 310 164
Total Deposits 17,853 17,467 20,562 Net Trading Income 77 129 -13
Tier 1 Common Capital 4,325 4,607 4,675 Operating Expense 710 707 350
Tatal Assets 90,370 87,034 89,779  Credit Commitimpairment 130 -29 -33
Total Riskveighted Assets 24,106 25,309 26,150 Pretax Profit 283 541 283
Redemption Profile Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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Secured m Senior Non-Preferred m Senior Preferred

m Subordinated Unsecured © Jr Subordinated Unsecure dOther

Company Ratios

2020Y 2021y 2022H1
Net Interest Margin 0.78 0.77 0.84
ROAE 4.55 8.35 8.81
Costto-Income 62.22 56.87 59.15
Core Tier 1 Ratio 17.94 18.20 17.88

Maturity years

sAL2EE € t NBTQRIBR o byske Preferred Jyske Bail-in

2020Y 2021y 2022H1
Liquidity Coverage Ratio 339.00 281.14 229.64
IFRS Tier 1 Leverage Ratio 5.04 5.51 5.42
NPL Loans at Amortised Cost 5.82 6.10 6.28
Reserved/oans at Amort. Cost 3.44 3.26 2.81

Source: Bloomberg, S&P Global Market IntelligeNe2RD/LB Markets Strategy & Floor Reseasbf: 11.10.2022

Strengths / Opportunities

9 Franchise der Gruppe in Ddnemark
1 Risikoprofil

9 Diversifiziertes Ertragsprofil

Risks / Weaknesses

1 Abhéangigkeit vom Kapitalmarktfunding

1 Anhaltender Preiswettbewerb bei Hypotheken
1 Geografische Diversifizierung


https://investor.jyskebank.com/
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Jyske Realkredit Mortgage (Pool E)

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 43,381
Amount outstanding (EURm) 40,745
GKSNBE2F x 9! w 7.4%
Current OC (nominal) 6.5%
Committed OC 0.0%
Cover type Mortgage
Main @untry 99%Denmark
Main region 46% Greater Copenhagen art
Number of loans 133,023
Number of borrowers n/a
Avg. exposure to borrowers (EUI n/a
WAL (cover pool) 24..5
WAL (covered bonds) 11.8y
Fixed inteest (cover pool) 67.0%
Fixed interest (covered bonds) 85.6%
LTV (indexed) 48.0%
LTV (unindexed) n/a
Loans in arrears 0.0%

Borrower Types

6.1%

14.7%

mResidential mCommercial m Multi-family m Others

Spread Development
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Rating (S&P)

Rating (Fitch)

Rating (DBRS)

TPI

TPI leeway

Collateral score

RRL

JRL

Unused notches

AAA credit risk (%)

PCU

Recovery uplift
Outstanding ESG BMKs
LCR ELIGIBLE

LCR leveBmk)

Risk weight

Maturity structure (Bmk)

Regional Distribution

18.3%

46.4%
13.9%

21.4%

m Greater Copenhagen area m Eastern Jutland

m Southem Jutland & Funen m Others
Redemption Profile (Bmk)
0.8 -
0.7 -
0.6 -
= 0.5 -
4
5 0.4 -
w
0.3 -
0.2 -
0.1 -
0.0 -
™ < Te] © N~ [ee]
N N N N N N
o o o o o o
N N N N N N

Souce: Issuer, Rating agencies, Bloomb&Q@RD/LB Markets Strategy & Floor Research

>2028

Denmark ==

aaa

12.31

No
Yes

10%
SB



113/ Issuer Guid€overed Bonsl NORD/I.B

Market Overview Covered Bonc Estonig ==
Authors: Melanie Kiene // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus
Cover Pool Volume EUR 3.24bi Outstanding volume (Bmk) EUR 1.00bi
Amount outstanding EUR 2.10bi Number of benchmarks 2
Number of issuer 2 Outstanding ESG volume (Bmk) -
No of cover pools 2 Number of ESG benchmarks -
there of M / B/ others 2/0/0 Outstanding volume Enk) EUR 0.25bi
Ratings (low / high) AA+ / AA+ Number of subbenchmarks 1
Best possible LCR level Level 1 Maturity types SB
Outstanding benchmark volumg§EURbnN) Benchmark issuance volume
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORDHt 8! Stréegy & Floor Researchbased on Bloomberg ticketRedemptions 2022: 11/2812/22
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Ratings
Rating Outlook
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Homepage

www.lhv.ee

*LT Bank Deposits

Balance Sheet

Die 1999 gegriindete LHV Pank msine 100%dge Tochtergesellschaft der LHV Grc
welche seit 2015 an der Nasdaq Tallgelistet ist.Rain Lohmus ist mit 22,7% (FY/2C
groRter Anteilseigner der GruppeNeben der LHV Pank sindie LHV Varahaldi
(Vermogensvevaltung), LHV Kindlustus (Versicherungsgeschaft), LHW.tdKsowie
weitere Unternehmenwichtige Tochter der Gruppédit ihren mehr als650 Mitarbeitern
betreut die LHV Pank aus den Niederlassungen in Tallinn, Tartu und London ins
Uber 320000 Kunde. Privatkunden bietet sie nebemlen Dienstleistungen zu
Zahlungsverkehr auch Services im Berditlpothekerfinanzierungen und Vermdger
anlagen an. Unternehmenskunden werden ebenfalls Zahlungsverkiehssleistunger
und dartber hinaus auch individuelénanzierungsldésungen angeboten. Zum Jahres
2021 hielt die LHV Pank nach eigenen Angaben einen Marktanteil von mehr als :
Spareinlagen, Retaflrediten sowie Unternehmerkrediten in Estland. In diesen Bereic
gehort sie damit zu den drei groRtdanken in Estlandnsgesamt erlebte die LHV P«
eine expansive Phasi den vergangenen Jahren, was sich sowohl im Anstie
Kundenanzahl (+24% in FY/2021) als auch beim Einlagenvolumé&®)(tund den
Kreditvolumen (+21%) widerspiegelt. Dissu.a. durch verschiedene Zukaufe zu erklar
So wurde die Tochter LHV UK .Lad Jahresbeginn 2021 gegrindet, um kinftig
Geschatft in UK aufzunehmen (06/2022: Bewilligung des Bankhaerags ausstehenc
Im Marz 2020 bekam die LHV Pamidem die Zulassug als Covered BonrBmittent,
wodurch die LHV Pargeitherdie Kapitalmarktrefinanzierung diversifiziert.

Income Statement

(EURM 2020Y 2021Y 2022H1 (EURm) 2020Y 2021y 2022H1
Net Loans to Customers 2,209 2,677 2,925 Net Interest Income 69 98 53
Total Securities 323 128 484  Net Fee & Commission Inc 18 31 15
Total Deposits 4,141 5,847 5,425 Net Trading Income 1 -2 -1
Tier 1 Common Capital 201 265 279  Operating Expense 36 49 30
Total Assets 4,939 6,809 6,480 Credit Commitimpairment 11 4 0
Total Riskveighted Assets 1,472 1,891 2,125  Pretax Profit 41 75 37
Redemption Profile Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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Secured “A.2EE € t NBFTSNWBREE-ne . I Af Maturityyears
Company Ratios
2020Y 2021y 2022H1 2020Y 2021y 2022H1
Net Interest Margi 1.85 1.64 1.62 Liquidity Coverage Ratio 147.00 140.60 138.50
ROAE 18.35 26.63 21.66 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 4.07 3.89 4.31
Costto-Income 40.97 38.58 44.63 NPI Loans at Amortised Cost - - -
Core Tier Ratio 13.65 14.00 13.15 Reserved/loans at Amort. Cost 0.76 0.71 0.64

Source: Bloomberg, S&P Global Market ligehce, NORD/LB Markets Strategy & Floor Reseaslof:13.10.2022

Strengths / Opportunities
9 Liquiditatspofil
1 Kosteneffizienz

Risks / Weaknesses
I Kreditwachstum
9 Operationelle Risiken


https://investor.lhv.ee/en/
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LHV Pank Mortgage
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm)
Amount outstanding (EURm)
GKSNB2Fomk 9! w
Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number of borrowers

Avg. exposure to borrowers (EUI
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

3.0%

97.0%

463

350

71.4%
32.3%
5.0%
Mortgage
100% Estonie
54% Tallinn
7,730
7,481
61,877
11.3y

2.4y

0.1%
100.0%
45.4%
57.7%
0.0%

m Residential mCommercial ® Multi-family m Others

Spread Development
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wkiAy3a o6az22Fk
Rating (S&P)

Rating (Fitch)

Rating (DBRS)

TPI

TPI leeway

Collateral score

RRL

JRL

Unused notches

AAA credit risk (%)

PCU

Recovery uplift
Outstanding ESG BMKs
LCR ELIGIBLE

LCR levelSBmk)

Risk weight

Maturity structure (SBmk)

Regional Distribution

46.2%

H Tallinn

Redemption Profile 8mk)
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*Senior Unsecured

Balance Sheet
(EURNM

Net Loas to Customers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Riskwveighted Assets

Redemption Profile

EURmM

BN S L

Secured
Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Costto-Income
Core Tier 1 Ratio

Die Lumior Bank AS (Luminor) operiert als daadtisches Kreditinstitut in den Lande
Estland (Hauptsitz), Lettland und Litauen, wobei das Geschéaft in den beiden

genannten Landern seit 2019 jeweils uber Niederlassungen erfolgt. Uber eigene -
werden Dienstleistungerin den Bereicheeasing, Pension Funds und andere Aktivit
angeboten. Hervorgegangen ist die Bank im Jahr 2017 aus dem Merger der DNB

und der Nordea Bank Abp und deren Geschéftsaktivititen in den vargenannter
Landern. Eignen Angaben nach ist das Institut die drittgroRte Bank im Baltikum
betreut ca. 900.000 Privatund Firmenkunden mit rund 2.262 Mitarbeitern. [
Marktanteil im baltischen Kreditgeschéaft betrug per Ende Q4/2021 17% und bei Ei
15%. Der Anteil nagidender Kreditevar zuletzt riicklaufig unthg perQ1/2022bei 1,7%
(12/2021: 1,8%:12/2020: 3,2%). Kundeneinlagen dominierten ztmde des |. Quarte
2022 mit rund 90%das Funding des Instituts. Seit letztem Jahr ergénzen Covered
den FundingMix. Das MREL Requment lag bei 26,9% und die MRQLUote wude zL
Q1/2022 mit 29,% ausgewiesen. Die CET1 Ratio lag in Q1/2022 bei 21,2f2021:
20,%0; Q1/2021: 23,4%). Ende Januar 2022 unterzeichnete Luminor eine Vereinbar
Ubernahme von 99% an Makseskus, dem groRten Anbieter von-GBmmerce
Zahlungsdienstleistungen in Estland (2.600 HandBie. Ubernahme unterstiitzt la
Luminor die strategische Ausrichtung sowie die digitale Transfom und starkt dic
Prasenz inMarkt fur digitale Zahlungen.

Income Statement

2020Y 2021Y 2022H1 (EURm) 2020Y 2021Y 2022H1
9,431 9,947 10,503 Net Interest Income 227 239 129
331 687 1,040 Net Fee & Commission Inc 74 79 39
11,822 10,305 10,616 Net Trading Income 28 21 7
1,586 1,430 1,499 Operating Expense 279 261 110
14,924 13,317 14,431  Credit Commitimpairment - - -
7,086 6,988 7,278  Pretax Profit 36 82 51
Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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m Senior Preferred

2020Y 2021Y 2022H1 2020Y 2021Y 2022H1
1.66 1.70 1.88 Liquidity Coverage Ratio 197.20  137.20 148.10
2.03 4.47 5.67 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 10.67 10.80 10.50
84.57 78.95 65.13 NPL Loans at Amortised Cost 3.24 1.87 1.66
22.39 20.46 20.60 Reservedloans at Amort. Cost 143 1.01 1.02

Source: Bloomberg, S&P Global Market ligehce, NORD/LB Markets Strategy & Floor Reseaslof:13.10.2022

Strengths / Opportunities

1 Kapitalisierung
1 FundingProfil

Risks / Weaknesses
1 Profitabilitat
1 Anstehende Investments


https://www.luminor.ee/en/investors
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Lumnor Bankc Mortgage
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 2,778
Amount outstanding (EURm) 1,750
GKSNB2F x 9! w 57.1%
Current OC (nominal) 58.7%
Committed OC 5.0%
Cover type Mortgage
Main country 45% Lithuania
Main region 25% Other Lithuanie
Number of loans 55,081
Number of borrowers 51,945
Avg. exposure to borrowers (EUI 53,476
WAL (cover pool) 11.6y
WAL (covered bonds) 4.2y
Fixed interest (cover pool) 1.3%
Fixed interest (covered bonds) 100.0%
LTV (indexed) 52.5%
LTV (unindexed) 63.2%
Loans in arrears 0.2%
Borrower Types
3.1%
96.9%
m Residential mCommercial m Multi-family  m Others
Spread Development
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Collateral score

RRL
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Unused notches

AAA credit risk (%)

PCU

Recovery uplift
Outstanding ESG BMKs
LCR ELIGIBLE

LCR level (Bmk)

Risk weight

Maturity structure (Bmk)

Regional Distiution

26.0%

29.4%

H Lithuania

Redemption Profile (Bmk)
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Authors: Melanie Kiene // Dr. Frederik Kunze // Stefan Raha

NORD/LB

Finland ==

Cover Pool Volume EUR 54.64b Outstanding volume (Bmk) EUR 30.25b
Amount outstanding EUR 46.10b Number of benchmarks 32
Number of issuer 9 Outstanding ESG volume (Bmk) EUR 1.75bi
No of coverpools 9 Number of ESG benchmarks 2

there of M / B/ others 9/0/0 Outstanding volume (SBmk) EUR 4.15bi
Ratings (low / high) AAA | AAA Number of subbenchmarks 13
Best possible LCR level Level 1 Maturity types HB, SE

Outstanding benchmark volumg§EURbnN)
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORDHt 8! Stréegy & Floor Researchbased on Bloomberg ticketRedemptions 2022: 11/2812/22
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Ratings
Rating Outlook
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Homepage
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*Senior Unsecured

Balance Sheet

Dieim Jahr 1826 gegrundetktia Bank Plc (Aktidjldet die Muttergesellschaft deAktia
Gruppe undist an der BorseHelsinkigelistet. Aktiaist auf dem finnischen M&t in den
drei Geschéftsbereicime Privatkunden (28.000 Kunden), Firmenund institutionelle
Kunden (20.000) sowie das Asset Managen{erd. 100.000 Versicherungsvertrage 1
EUR 15,5 Mrd. AuM) tatig A S Fyl O0SNAROKGSG Ay RS
al yI3SYSy i da dzy Ra bagKnBitgptoli€ beygtediizi il 26 (Q1/2022)
aus Forderungen gegeniber Privatkundeggfolgt von Firmenkunden mit 15% u
Immobiliengesellschaften mit 14%. Die Bank verfolgt das strategische Ziel, in Finnl:
fuhrende Bank im Bereich Wealth Management zu werden. Dazu definiert @it
anderemfolgende Finanzziele bis 2025: Der operative Gewinn soll Uber EUR 1Z
(FY/2021: EUR 87,4 Mio.) liegen, der ROE >12% (FY/2021: 10,3%), die CIR <60%
65%) unddie CET-Quote (Q1/2022: 10,6%; FY/2021: 11,2%) 1,5 Prozentpunkte Ub
regulatorischen Anforderung (FY/2021: 3,5pp) liegen. Dartber hinaus plant Aktia b
ein klimaneutrales Investmentportfolio vorzuweiseBieses Ziel soll unter andere
mittels klimabewusster Kreditvergabekriterien erreicht werden. Die Problemkredito
lag im Vergleich zum Vorjahresquartal unverandert b88% (Q1/2022; FY/2020: 0,99'
Gemessen an der LCR von 140%distLiquiditatsausstattung zuorjahr relativ stab
(FYID20: 138%)die NSFR reduzierte sich im selben Zeitraum von 124% (Q1/20:
118% (Q1/2022)Die Leverage Ratio lag zum Ende des ersten Quartals 2022 be
(FY/2021: 3,9%), wahrend die risikogewichtete GE&to bei 10,6% lag (Q022).

Income Statement

(EURM 2020Y 2021Y 2022H1 (EURm) 2020Y 2021y 2022H1
Net Loans to Customers 7,000 7,486 7,698 Net Interest Income 81 96 51
Total Securities 2,011 1,831 1,815 Net Fee & Commission Inc 98 124 63
Total Deposits 4,616 5,009 5,512 Net Trading Income 1 4 2
Tierl Common Capital 424 329 321 Operating Expense 142 165 86
Total Assets 10,573 11,653 11,889  Credit Commitimpairment 4 4 2
Total Riskveighted Assets 3,030 2,941 3,090 Pretax Profit 55 85 38
Redemption Profile Senior Unsecured Bonds (EBRIK)
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Secured u Senior Preferred 0 2 4 6 8 10 12

m Sr Unsecured m Subordinated Unsecured

Jr Subordinated Unsecured Other
Company Ratios
2020Y 2021y 2022H1
Net Interest Margin 0.88 0.99 0.99
ROAE 6.77 9.55 8.60
Costto-Income 70.80 62.90 65.80
Core Tier 1 Ratio 14.00 11.19 10.38

“A.2EE € t NBFTSNWNBREEine . I Af Maturityyears

2020Y 2021y 2022H1
Liquidity Coverage Ratio 138.36 139.82 136.46
IFRS Tier 1 Leverage Ratio 4.04 2.87 2.78
NPL Loans at Amortised Cost 0.99 1.58 1.75
Reserved/oans at Amort. Cost 0.44 0.43 0.43

Source: Bloomberg &P Global Market IntelligenddORD/LB Markets Strategy & Floor Reseaslof:18.10.2022

Strengths / Opportunities
I AktivaQualitat
9 Diversifizierte Ertragsquellen

Risks / Weaknesses
1 Geografische Kaentration im Hypothekenportfolio
1 Abhéangigkeit von Funding am Kapitalmarkt

i Etabliertes und expandierendes Franchise in Finnle § Profitabilitdt im regionalen Vergleich


https://www.aktia.com/en/

120/ Issuer Guid€overed Bonsl

Aktia Bankg Mortgage (Pool 2)

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Data

Cover pol volume (EURm)
Amount outstanding (EURm)
GKSNBE2F x 9! w
Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number of borrowers

Avg. exposure to borrowers (EUI
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interes{cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

100.0%

2,577

2,100

47.6%
22.7%
10.0%
Mortgage
100% Finland
65% Uusimae
36,465
25,260
102,033

7.8y

3.4y

5.6%

92.9%
46.7%

n/a

0.0%

B Residential mCommercial ® Multi-family  ® Others

Spread Development
20

'
a1
!

Apr-18

Aug-18-
Dec-18-
Apr-19-
Aug-19-
Dec-19-
Apr-20-
Aug-20-

e AKTIA

Dec-20+
Apr-21-

F

Aug-21-

Aug-22-

Dec-21
Apr-22-

wl GAy3
Rating (S&P)
Rating (Fith)

Rating (DBRS)

TPI
TPI leeway

Collateral score

RRL
JRL

6az2?2k

Unused notches
AAA credit risk (%)

PCU

Recovery uplift

Outstanding ESG BMKs

LCR ELIGIBLE

LCR level (Bmk)

Risk weight

Maturity structure (Bmk)

Regional Distribution

10.9%

12.2%

12.3%

NORD/LB

Finland ==

Aaa

ProbableHigh
4
5.0%

Yes

10%

mUusimaa B Ostrobothnia ™ Varsinais-Suomi® Others

Redemption Profile (Bmk)

0.6 -

0.5 -

2023

Source: Issuer, Rating agencies, Bloomle@RD/LB Markets Strategy & Floor Research

2024
2025

2027
2028
>2028
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Alandsbanken

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Freiltdunze // Stefan Rahaus

NORD/LB

Finland ==

Ratings
Rating Outlook

Fitch
a2z2Re
S&P

BBB- Stable

Homepage

www.alandsbanken.com

Balance Sheet

Die Alandsbanken Abp (Bank of Aland Rickine in Finnland und Schweden agiere
Universalbank. Der grofdte Anteilseigneer an der Helsinki Stock Exchange gelist
Bank ist Wiklof Anderswith Gompanies 18.03.202: 21,3%).Zu der Alandsbanken A
gehdren als 100%ige Tochtergesellschaften die Alandsbanken Fondbolag
Management) und die Crosskey Banking Solutions ABA(ITden Alandnseln bietet die
Bank ein breites Angebot an Badlikenstleistungen anAuf dem finnischen Festland und
Schweden fokussierst sich die Bauk Unternehmenund wohlhabende Privatkunderie
Bank berichtet in demperativen{ SIYSy i Sy ot NAGI (S {. AyWAc
dzy R o/ 2 NLJAINISINGFelruArR202R transferieer die Bank den GroRteil ihr
schwedischen Hypothekenkredite (EUR 10,4 Mrd.) sowie einen Teil ihrer Coverec
(EUR 7,5 Mrd.) an Borgo AB. Borgo ist ein junger Hypothekenanbieter, ai
Alandsbankenzu 19,9% (Q2022) beteiligt ist. Weitere relevanténteile halten IC.
Banken, Ikano Bank, Séderberg & Partners und Sparbanken Syd. Fir die Transaktic
das Institut einmalig EUR 9,8 Mio. und in Zukunft VertriebsgebiihrenFradingProfil
setzt sich, nach der Transaktion mit der Borgo AB, aus demptblestandteilen Einlage
(Q1/2022: 73%, Q4/2021: 63%) und Covered Bonds (Q1/2022: 11%, Q4/2021
zusammen. Die im FY/2021 entwickelten Klimaziele sehen alfisdiggs Ziel fir 205
eine C@Bilanz von NetteNull vor. Auf diesem Weg sollen bis 286 Emissionen in de
Bereichen Lending, Investments und Treasury um mindestens 50% (ggu. 2021) r
werden. Die CETQuote lag bei 13,9% (Q1/2022; Q1/2021: 14,2%).

Income Statement

(EURM 2020Y 2021Y 2022H1 (EURmM) 2020Y 2021Y 2022H1
Net Loans to Customers 4,378 4,788 4,145 Net Interest Income 59 62 30
Total Securities 815 746 1,099 Net Fee & Commission Inc 66 79 42
Total Deposits 3,605 4,070 4,295 Net Trading Income 2 -0 1
Tier 1 Common Capital 239 239 236  Operating Expense 106 122 67
Total Assets 6,035 6,635 5,943  Credit Commitimpairment 5 5 3
Total Riskveighted Assets 1,671 1,976 1,890 Pretax Profit 40 49 24
Redemption Profile Senior Uhsecured Bonds (EUBRMK)
00 - 470 -
420 -
500 oo oo 370 -
B00 320 -
& & 270 |
a 300 oo £ 220 |
200 - -oe B 20
100 b 70 -
20
0 | -30 -
lg’),l 191“’ 10’1—5‘ 1015 /LQ’L() 1@1" ’LQ’L% 1@3 10’50 1@'9 19'5’\" -80 T T T T T T
0 2 4 6 8 10 12

Securedm Subordinated Unsecure@ Jr Subordinated Unsecured

Company Ratios

2020Y 2021y 2022H1
Net Interest Margin 1.05 1.02 0.99
ROAE 11.61 12.82 12.30
Costto-Income 70.35 71.00 79.43
Core Tier 1 Ratio 14.27 12.09 12.50

AL 2EE € t NBTSNNBREEine . I Af Maturityyears

2020Y 2021y 2022H1
Liquidity Coverage Ratio 159.03 151.86 114.01
IFRS Tier 1 Leverage Ratio 3.98 3.62 4.00
NPL Loans at Amortised Cost 0.92 1.28 1.47
Reserved/oans at Amort. Cost 0.28 0.32 0.45

Source: Bloomberg, S&P Global Market ligehce, NORD/LB M&ets Strategy & Floor Resear@s of:18.10.2022

Strengths / Opportunities

Risks / Weaknesses

T Funding
1 Kapitalisierung
1 Kreditqualitat

1 Konzentratiomsrisiken imPrivatkundeigeschaft
1 Kosteneffizienz
1 Anfalligkeit ggu. denmmobilienmarktin FI & SE


https://www.alandsbanken.com/about-us/financial-information/financial-reports
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Alandsbankert; Mortgage (Pool FI)

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURmM)
Amount outstanding (EURm)
GKSNBE2F0mK 9! w
Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main county

Main region

Number of loans

Number of borrowers

Avg. exposure to borrowers (EUI
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

10.1%

89.9%

1,218

850

64.7%
43.3%

n/a
Mortgage
100% Finland
42% Helsinki
12,511
10,401
117,104
7.5y

1.5y

3.0%

76.0%

n/a

54.9%

0.0%

B Residential mCommercial ® Multi-family  ® Others

Spread Development
25 -
20 -
15 -

10 -

ASW in bp

&
1

Apr-18

Aug-18-
Apr-20-
Aug-20-

Aug-21-

Dec-20+
Apr-21-

— |

Aug-22-

Dec-21
Apr-22-

NORD/LB

wlkiAy3a o6az22Fk
Rating (S&P)

Rating (Fitch)

Rating (DBRS)

TPI

TPI leeway

Collateral score

RRL

JRL

Unused notches

AAA credit risk (%)

PCU

Recovery uplift
OutstandingeSG BMKs
LCR ELIGIBLE

LCR levelSBmk)

Risk weight

Maturity structure (SBmk)

Regional Distribution

21.0%

42.0%

15.0%

22.0%

EHelsinki ®Aland ®Western Finland ® Others

Redemption Profile 8mk)
0.35 -

0.30 -
0.25 -
50.20 -
o
o)
W15 |
0.10 -

0.05

0.00 - T T T T T

2023
2024
2025
2026
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>2028

Source: Issuer, Rating agers;iBloombergNORD/LB Markets Strategy & Floor Research

Finland ==

Yes
2A
10%
SB
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Danske Bank

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

NORD/LB

Finland ==

Ratings
Rating Outlook

Fitch A Stable
a2z2Reé A3 Stable
S&P A+ Negative
Homepage

www.danskebank.com

Balance Sheet

Die Danske Bank A/S (Danske; Sitz: Kopenhagen) ist die grof3te Bank Da&nemarks t
als Muttergesellschaft der Gruppe. Das Institut ist an der Nasdag Copenhagentg
Grofter Anteilseigner mit 24 st die AP Moller Holding (MeaerskKonzern). Al
Hauptmarkte definiert die Universalbank Danemark (36% des Kreditportfolios), Sch
(11%), Norweger{10%), Finnland (7%) und Nordirland (3%6).ersten Quartalsbericl
HAHH OSNAOKGSUG 5FyalsS Ay RSy {S3aySy
/ 2N1R2 NI GSa 9 LyadAddziAz2yaasz ayl2yWNSG@GF diy
Functiorsd dm Rahme einer Umstruktaerung wurde im Mai 2022 das Segm
at SNE2Y L+ 9 dZAA Y SSENB X O0RE 2 WS RHE 2 KIlyf Ry
/| dZAaG2YSNRG | dzZF3SGiSAfdid 5Fa Lyadaadadzi
kundenzentrierter agieren zu kdnneDanske befindet sickveiterhin im Austausch m
den zustandigenBehodrden in Bezugauf die Geschaftsaktivitaten der ehemalig
Niederlassung inEstladd 5+ a4 DSAOKNT{ YAG oa3INNySya
sich seit 2019 vervierfacht und sol§l#023 auf ein Volumen vorkIB 300 Mrd. anwachs:
(Stand Q12022: DKK 213 Mrd.). Die Investitionen in Fonds mit einer nachhe
Ausrichtung betragen DKK 61 Mrd. (Q1/2022) und sollen auf DKK 150 Mrd023
gesteigert werden. Die CEQuote der DanskeBank lagEnde Q22022 bei 17,69
(Q1/2021: 18,1% Die MREL Ratio der Gruppe tag 40,0%(Q1/2022)lber der Vorgab
der nationden Aufsicht von 35,5%. Die NQuote sankum 0,2 Prozentpunkteuf 1,0%
(FY/2021und die LCRtieg von 155% (Q1/2021) auf 164@i/2022) an

Income Statement

(EURM 2020Y 2021Y 2022H1 (EURm) 2020Y 2021Y 2022H1
Net Loans to Customers 275,138 275,970 272,888 Net Interest Income 3,772 3,600 1,826
Total Securities 131,625 109,393 130,357 Net Fee & Commission lnc 1,533 1,629 792
Total Deposits 179,193 173,771 176,199 Net Trading Income 2,606 4,394 -4,795
Tier 1 Common Capital 19,310 20,434 19,843 Operating Expense 4,352 4,140 2,053
Total Assets 552,073 529,348 548,245 Credit Commitimpairmert 951 19 49
Total Riskveighted Assets 105,355 115,689 115,955 Pretax Profit 846 2,228 789
Redemption Profile Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
80,000 - - = = = 470
85,000 - - - < 420
30,000 - - << e . o - 370
£ 25000 I S —— o
S 20000 ol B 20
15,000 +------ - - - - - - - oo L 2 10
10,000 oo | R 120 t i
L e B Ak B m- Tt T ;2
[ — 30
DU N N B0 1P AL N Y LI 32 2 -80 . ; : . . I 5

Secured m Senior Non-Preferred m Senior Preferred

m Subordinated Unsecured © Jr Subordinated Unsecure dOther

Company Ratios

2020Y 2021y 2022H1
Net Interest Margin 0.84 0.81 0.82
ROAE 2.75 7.46 5.18
Costto-Income 69.33 65.33 73.80
Core Tier 1 Ratio 18.33 17.66 17.11

Danske Bail-in Maturity years

“A.2EE € t NEFSRENBR o Danske Preferred

2020Y 2021y 2022H1
Liquidity Coverage Ratio 153.35 163.68 154.65
IFRS Tier 1 Leverage Ratio 3.85 4.12 4.04
NPL Loans at Amortised Cost 3.22 2.77 3.23
Reservedloans at Amort. Cost 2.23 2.16 -

Source: Bloomberg, S&P Global Market ligehce, NORD/LB Markets Strategy & Floor Reseasalf; H1.10.2022

Strengths / Opportunities
1 Kreditqualitat

9 Diversifizierte Ertrage
1 Kapitalisierung

Risks / Weaknesses

1 Abhéangigkeit von Wholesale Funding

1 Reputationsverlust/Kosten auseldwascheskandal
9 Profitabilitat


https://danskebank.com/investor-relations
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Danske Bank Mortgage

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefani&aha

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm)
Amount outstanding (EURm)
GKSNB2F x 9! w
Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number of borrowers

Avg. exposure to borrowers (EUI
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

100.0%

m Residential mCommercial = Multi-family

Spread Development

3,551

2,250
155.6%
57.8%

0.0%
Mortgage
100% Finland
57% Uusimag
48,182

n/a

n/a

7.9y

3.9y

2.4%
100.0%
47.3%
57.1%

0.0%

m Others

wl GAy3
Rating (S&P)
Rating (Fitch)

Rating (DBRS)

TPI
TPI leeway

Collateral scar

RRL
JRL

6az2?2k

Unused notches
AAA credit risk (%)

PCU

Recovery uplift

Outstanding ESG BMKs

LCR ELIGIBLE

LCR level (Bmk)

Risk weight

Maturity structure (Bmk)

28.1%

6.1%

8.3%

Regional Distribution

NORD/LB

Finland ==

Aaa

ProbableHigh
2
5.0%

Yes

10%
SB

57.5%

B Uusimaa M Pirkanmaa M Varsinais-Suomi B Others

Redemption Profile (Bmk)
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomle@RD/LB Markets Strategy & Floor Research
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Nordea Bank

Finland ==

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Ratings

Rating Outlook
Fitch AA Stable
a22R& Aa3  Stable
S&P AA Stable
Homepage

www.nordea.com

Balance Sheet
(EURNM

Net Loans to Customers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Riskveighted Assets

Redemption Profile

Die Nordea Bak Abp (Sitz: Helsinki) ist nach Assets die gré3te Bank in den norc
Landern. Der grofét Aktionar der Gruppe ist Blaekick mit 5,2% per Ende Juni 2022
den nordischen Landern Schweden (Anteil am Kreditportfolio Q1/2021: 31%), Dar
(24%), Norwegn (24%) und Finnland (20%) nimmt das Institut eine fuhr
al NJdLRaAlGAZY SAYyd® 5AS .yl dzy G SNISAC
6! yaSAt Y 2LISNIYIAGBSY O9ONINI3I C, KHAHN
/ 2N1R2 NI 6Sa é6vhyYy&Gdabdzahag8a g 2SIHEGK a
Cdzy OlilA2ya OHZIH>04a® CNNJ RSy o0SNBAGA

Russlandgeschaft wurden im Q1/2022 die finalen Schritte eingeleitet. In Folc
Ukrainekrieges beschloss die Bank alle Bonekstitionen, die in Verbindung mit Russl:
stehen, zu beenden. Um auch in Zukunft erfolgreich zu sein setzt das Institut seine
auf die Themen Nachhaltigkeit und Digitalisierung. Mit der 2021 beschlos
langfristigen Integration des Nachhakejtsgedankens ins Geschaftsmodelll stas Zie
eines NettoNull CQ-AustoRes bis spatestens 2050 realisiert werden. Neben di
langfristigen Ziel plant die Bank bis 2030 die Emissionen aus dem Investomet
Kreditportfolio um mindestens 40 bis 50%lig@019 zu reduzieren sowie bis 2025
Volumen von EUR 200 Mrd. in nachhaltigen Finanzierungen aufzuweisen. Das Insti
sich bis 2025 das Ziel, einen ROE Uber 13% (Q1/2022: 12,5%) zu erreichen. Ur
werden soll dieses Ziel, unter agrén, dirch eine Costo-IncomeQuote zwischen 45 ur
47% (Q1/2022: 48%) sowie einer CiEbte zwischen 1%und 16% (Q1/2022: 16,3%).

Income Statement

2020Y 2021Y  2022H1 (EURm) 2020Y 2021y 2022H1
329,765 345,050 347,596 Net Interest Income 4,515 4,925 2,616
124,082 110,403 125,531 Net Fee & Commission Inc 2,959 3,495 1,708
183,431 205,801 223,038 Net Trading Income 868 1,105 581

26,553 25,880 25,031 Operating Expense 4,591 4,590 2,514
552,160 570,353 610,960 Credit Commit. Impairment 908 118 -44
155,440 151,906 150,723  Pretax Profit 2,963 4,936 1,862

SeniorUnsecured Bonds (EUR BMK)
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Secured u Senior Preferred 0 L2 A o 6 8 10 o 12
m 1st Lien Secured m Senior Non-Preferred «A. 2EE € tANBZEHNING Rortdea Preferred » Nordea Bail-in Maturity years
Sr Unsecured Other
Company Ratios
2020Y 2021Y 2022H1 2020Y 2021y 2022H1
Net Interest Margin 0.86 0.94 0.96 Liquidity Coverage Ratio 158.43 160.15 146.78
ROAE 7.05 10.92 8.40 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 5.32 4.84 4.38
Costto-Income 53.99 47.30 50.71 NPL/Loans at Amortised Cost 0.85 0.69 0.48
Core Tier 1 Ratio 17.08 17.04 16.61 Reserves/Loans at Amort. Cost 0.94 0.81 0.65

Source: Bloomberg, S&P Global Market IntelligeNe@RD/LB M&ets Strategy & Floor Researets of: 18.10.2022

Strengths / Opportunities Risks / Weaknesses
9 Marktposition in nordischen Landern 1 Abh&ngigkeit von Kapitalmarktfinanzierung

1 Kapitalisierung und d
9 Digitalisierung

iversifizierte Ertrage 1 Rentabilitat
1 Immobiienmarkte in Schweden und Norwegen


https://www.nordea.com/en/
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Nordea Mortgage BankMortgage

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURmM)
Amount outstanding (EURm)
GKSNBE2F x 9! w
Current OC (nomal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number of borrowers

Avg. exposure to borrowers (EUI
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loanst arrears

Borrower Types

0.4%

99.6%

100% Finland
51% Uusimae

24,029
20,684
53.2%
16.2%
n/a

Mortgage

318,809

n/a
n/a
9.5y
2.7y
1.2%
58.6%
51.7%
53.5%
0.5%

B Residential mCommercial ® Multi-family  ® Others

Spread Development
20

'
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Aug-20-

Aug-18-
Apr-20-

Dec-20+
Apr-21-

F

Aug-21-

Dec-21

Apr-22-

Aug-22-

wh Ay

Rating (S&P)
Rating (Fitch)
Rating (DBRS)

TPI
TPI leeway

Collateral score

RRL
JRL

3

6az2?2k

Unused notches
AAA credit 8k (%)

PCU

Recovery uplift

Outstanding ESG BMKs

LCR ELIGIBLE

LCR level (Bmk)

Risk weight

Maturity structure (Bmk)

Regional Distribution

9.3%

NORD/LB

Finland ==

Aaa

Probable
5
5.0%

Yes

10%
HB

51.5%

B Uusimaa M Pirkanmaa M Varsinais-Suomi B Others

Redemption Profile (Brk)

3.5 -

3.0 4

Source: Issuer, Rating agencies, Bloomle@RD/LB Markets Strategy & Floor Research
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Oma Saastopankki

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

NORD/LB

Finland ==

Ratings
Rating Outlook

Fitch
a2z2Re

S&P BBB+ Stable

Homepage
www.omasp.fi

Balance Sheet
(EURNM

Net Loans to Customers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Riskveighted Assets

Redemption Profile

EURmM

B P

Secured
Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Costto-Income
Core Tier 1 Ratio

Die Oma Saastopankki Oyj (Oma Savings Bank PIg,i€dmli@ grof3te Sparkasse Finnla
und betreut mit 30 Mitarbeitern etwa 50.000 Kunden. Das Institdbkussiert sich at
Privat und Firmenkunden in den Bereichen Zahlungsverkehr, Hypothekenkr
Unternehmen$inanzierung, Investments und Versichereng an 35 Standorten
Finnland Die Oma, welche seit 2018 an der Helsinki Stock Exclumtiget ist befindet
sich zu rund 70% im Eigentumvon sieben Sparkassenstiftungen (06/2022). Der gr
Anteilseigener ist die SparkassenstiftuijelédKarjalan S&idpankkisaatio (06/2022:
30,1%). Zur Oma Savings BankGruppe gehd das Immobilienunternehme
Lappeenrannan Saastokeskus (100%iger Besitwyie die Autofinanzierungsund
VersicherungsholdinggAVRahoitus Oyi (50,7%iger BesiY/202). DasVolumen de:
Kreditportfolios steigerte sich um 24,5% a&UR 4,5 Mrd. (Q1/2022, Q1/2021: EUR
Mrd.). Auf Privatkunden entfielen 62% (Q1/2022) des Kreditportfolios,
Geschaftskunden 23% und adie Agrar und Forstwirtschaft 6%. Im Mittelpunkt d
strategischen Asrichtung steht eine hohe Kundenzufriedenheit gepaart mit ei
angemessenen Risikomanagement sowie klaren Profitabilitatssteigerungsziele
Dezember 2021 schloss die Oma den Kaukdgajoen Savings Bankl und baute dam
ihr Geschéft in der RegicSatakunta aus. Fir das FY/2022 werden kurzfristige finar
Ziele avisiert wie die Steigerung des operativen Ertrags zwischen 10% und 15% (C
18,5%), einer Co4b-Income Ratio (Q1/2022: 54,6%) von weniger als 45%, eine:
(Q1/2022: 15,3%) ulyel0% und einer CETQuote (Q1/2022: 14,6%) Uber 14%.

Income Statement

2020Y 2021Y 2022H1 (EURmM) 2020Y 2021y  2022H1
3,434 4,326 4,681 Net Interest Income 68 80 47
523 646 592 Net Fee & Commission Inc 29 34 21
2,377 2,898 3,114  Net Tradingncome 13 5 -4
324 372 338  Operating Expense 51 51 37
4,382 5,373 5,890 Credit Commitimpairment 22 7 -1
2,037 2,398 2558  Pretax Profit 38 83 32
Senior Unsecured Bonds (EBRIK)
777777777777777777777777777777777777777777 470 -
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0 2 4 6 8 10 12
= Senior Preferred A.2EE € t NBTSNNWNBREE-ne I A f Maturity years
2020Y 2021Y 2022H1 2020Y 2021y 2022H1
1.82 1.72 1.73  Liquidity Coverage Ratio 140.41 132.99 151.38
9.24 17.67 13.84 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 7.41 6.94 5.74
46.29 41.74 54.67 NPL Loans at Amortised Cost 1.29 0.65 -
15.90 1551 13.20 Reservedloans at Amort. Cost 0.75 0.66 0.49

Source: Bloomberg, S&P Global Market ligehce NORD/LB Markets Strategy & Floor Reseaastof: 18.10.2022

Strengths / Opportunities

1 Kapitalisierung
1 Ertragsgenerierung

1 Regionales Franchise

Risks / Weaknesses

1 Konzentratiosrisiken im Kreityeschatft

9 Abhéangigkeit bei Produkten von Partnern
1 Hohes Bilanzwachstuy Risikoappetit


https://www.omasp.fi/en
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 2,145
Amount outstamling (EURmM) 1,650
OKSNB2F0mk 9! w 100.0%
Current OC (nominal) 30.0%
Committed OC n/a
Cover type Mortgage
Main country 100%Finland
Main region 21% South Ostrobothnii
Number of loans 29,986
Number of borrowers 25,976
Avg. exposuréo borrowers (EUR 82,579
WAL (cover pool) 8.2y
WAL (covered bonds) 2.7y
Fixed interest (cover pool) 14.0%
Fixed interest (covered bonds) 100.0%
LTV (indexed) 61.9%
LTV (unindexed) n/a
Loans in arrears 0.0%

Borrower Types

9.9%

90.1%

m Residential mCommercial ® Multi-family m Others

Spread Development
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NORD/LB

Finland ==

wlkiAy3a o6az22Fk -
Rating (S&P) AAA
Rating (Fitch) -
Rating (DBRS) -
TPI -
TPI leeway -
Collateral score -
RRL a
JRL aa
Unused notches 1
AAA creditisk (%) 2.5
PCU -
Recovery uplift -
Outstanding ESG BMKs No
LCR ELIGIBLE Yes
LCR levelSBmkK) 2A
Risk weight 10%
Maturity structure (SBmk) SB

Regional Distibution

21.4%

52.0%
15.0%

B South Ostrobothnia ® Pirkanmaa ® Uusimaa ® Others

Redemption Profile 88mk)
0.45 -
0.40 -
0.35 -
0.30 -
0.25 -
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>2028

Source: Issuer, Rating agencies, Bloomie@RD/LB Markets Strategy & Floor Research
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Ratings*
Rating Outlook

Fitch - -
a22R@& Aa3 Stable
S&P AA Stable
Homepage

www.opfi

*Ratings OP Corporate Bank

Balance Sheet

Die OP Financial Group (OP FGHestfiihrende Anbieter von Finanzdienstleistungen
Finnland und bestehaus diversen Tdchtern sowie 1i@abhangigen Mitgliedsinstitute
(03/2022) Diese sind wiederum Eiggimer der OP Cooperativenter der dch vielfaltige
Tochterunternehmeng wie die OP Corporate Baniic oder die OP Mogage Bankg
subsumieren Die Gruppeberichtetin den SegmenteawSGF At . F y{ Ay =
des operativenErtrag3, dnsurancS ¢ 6 o o 2iNLIEZNI § S Fy 1 &y R
Functiong 6 m$ewahldm Bereich der privaten Hypothekendarlehen als aucl
Unternehmenskrediten hat die Gruppe einen Marktanteil von 39%. In
Versicherungsbranche liegt die Marktdurchdringung bei 32% {N®insurance) bzw. b
21% (Life Insurance). Den Transformationsprozess hin zu einer Kklimafreund
Wirtschaft will die Gruppe mit ihren 2050er Nachhaltigkeitszielen utiiezen. Zu diese
gehort die CONeutralitatt des  Unternehmenskreditportfolios  sowie  «
Fondsinvestments. Bis 2030l die CQG-Intensitat der Fondsinvestments um 50% sin
und keine aktiven Investitionen mehr in Kohleférderung und Kohleverstromung ge
werden. Neben diesen Nachhaltigkeitszielen verfolgt die Gruppe unter anderen nc
langfristigen Finanzzielbis 2025 eines ROE (Q1/2021: 7,8%) von mehr als 8,0%
einer CETQuote (Q1/2022: 18,4%), die mindestens vier Prozentpunkte Uber
regulatorischen Anforderung (FY/2021: 13,7%) liegen soll. Die LCR Ubertraf mi
(Q1/2022) die regulatorische Anfiterung. Covered Bondgmittiert ber die Tochter O
Mortgaae Bank, stellen mit rund einem Drittel das Gros des Kapitalmarktfundinas.

Income Statement

(EURM 2020Y 2021Y 2022H1 (EURmM) 2020Y 2021y 2022H1
Net Loans to Customers 93,644 96,947 98,198 Net Interest Income 1,284 1,409 675
Total Securities 27,991 25,525 24,554 Net Fee & Commission Inc 931 1,034 515
Total Deposits 73,422 77,898 77,603 Net Trading Income 420 112 -680
Tier 1 Common Capital 11,293 11,965 12,223  Operating Expense 2,078 2,189 1,103
Total Assets 160,207 174,110 167,705 Credit Commitimpairment 226 158 100
Total Riskwveighted Assets 59,720 65,731 69,338 Pretax Profit 785 1,127 459
Redemption Profile Senior Unsected Bonds (EURMK)
7,000 == - - m s m e e e e e meeeeeeem—eoo - 470 -
61000 - - e 420
m 370 -
5,000 +-------B-- - I **************** e 320 4
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I I H _ 70 |
1,000 +--mmmoo o R aih EEEE I EEE I E N BRSEEEE 20 |
0 — 230 -
20 o l()lb‘ —Lg’f’ 7_0’2.6 ,LQ’L" BN N N i 1“'5’&* -80 T T T T r r
Secured B Senior Preferred 0 . \\2 f‘ PR § 8 10_ ) 12
m Senior Non-Preferred m Sr Unsecured sA. 2ZEE € t:M5 RINRNEERe OP Rrdferred OP Bail-in  Maturity years
Subordinated Unsecured Other
Company Ratios
2020Y 2021y 2022H1 2020Y 2021y 2022H1
Net Interest Margin 0.92 0.93 0.89  Liquidity Coverage Ratio 186.39  229.69 230.87
ROAE 5.09 6.70 5.37 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 7.26 7.01 7.51
Costto-Income 69.24 60.62 73.19 NPI Loans at Amortised Cost 2.92 2.85 3.47
Core Tier 1 Ratio 18.91 18.20 17.63 Reserved/oans at Amort. Cost 0.70 0.73 0.77

Source: Bloomberg, S&P Global Market IntelligeNe@RD/LB Markets 1ategy & Floor Researchs of: 18.10.2022

Strengths / Opportunities
1 Marktdurchdringung in Finnland

1 Kapitalisierung

I Genossenschaftsverbund

Risks / Weaknesses

1 Abhéangigkeit m Funding am Kapitalmarkt
1 Geografische Konzentration

1 Kosteneffizienz


http://www.op.fi/
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OP Mortgage Bank Mortgage
Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 16,480
Amount outstanding (EURm) 14,915
GKSNB2F x 9! w 83.8%
Current OC (nominal) 10.5%
Committed OC n/a
Cover type Mortgage
Main country 100% Finland
Mainregion 34% Uusimae
Number of loans 282,110
Number of borrowers n/a
Avg. exposure to borrowers (EUI n/a
WAL (cover pool) 8.2y
WAL (covered bonds) 3.9y
Fixed interest (cover pool) 1.4%
Fixed interest (covered bonds) 91.3%
LTV (indexed) 50.6%
LTV (unindexed) 52.0%
Loans in arrears n/a
Borrower Types
100.0%
m Residential mCommercial m Multi-family  m Others

Spread Development
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NORD/LB

Finland ==

wkiAy3a o6az22Fk Aaa
Rating (S&P) AAA
Rating (Fitch) -
Rating (DBRS) -
TPI ProbableHigh
TPI leeway 5
Collateral score 5.0%
RRL aa+
JRL aa+
Unused notches 5
AAA credit risk (%) 13.03
PCU -
Recovery uplift -
Outstanding ESG BMKs Yes
LCR ELIGIBLE Yes
LCR level (Bmk) 1
Risk weight 10%
Maturity structure (Bmk) SB

Regional Distribution

44.2%

10.1%

HUusimaa EPirkanmaa B Southwest Finland B Others

Redemption Profile (Bmk)
35 .

3.0 -

2023
2024
2025
2026
2027
2028
>2028

Source: Issuer, Rati agencies, BloombertyORD/LB Markets Strategy & Floor Research
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Ratings

Outlook
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az2Re
S&P
Homepage
www.poppankki.fi

Balance SheefPOP Bank Bup)

(EURM
Net Loans to Customers

Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets
TotalRiskweighted Assets

Redemption Profile

EURmM

BN S L 0

Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Costto-Income
Core Tier 1 Ratio

NORD/LB

Finland ==
Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Als 100%ige Tochter der P@ank Centre Coop (POPC), ist die POP Mortgage
(POPMB) das Reiinzierungvehikelder POPBankGroup. Die POP Bank Group best
aus 19 Genossenschaftsbanken, dem Zentralinstitut POPC, dem Refinanzierunc
POPMB sowie dem zentralen Kreditinstitut Bonum Bank (Bonum). Innerhalb der (
Ubernimmt de POPC als Zentralinstitut die Steuerungsd Lenkungsaufgaben fur ¢
Mitglieder. Zwischen den einzelnen Instituten innerhalb der Gruppe besteht
gesamtschuldnerische Haftung. Neben Bankdienstleistungen bietet die Gruppe b
Tochter, die Finsh P&C Insurance LT&uch Versicherungsleistungen fir Privatperso
an. Geographisch liegt der Schwerpunkt auf Wachstumszentren in zentralen, wes
und sudlichen Regionen Finnlands. Das Kreditportfolio der Gruppe setzt sich zus
aus Privat (Q2/2022: 66%) und Unternehmenskunden (20%) sowie Kunden aus
Agrarsektor (14%), aufgeteilt nach Produkten, entfallen 64% auf Residential Real
5AS DNMHzZLIIS O6SNAROKGSG Ay RSy 16SA 2LIS!
Mai 2022 autorisiertedie EZB die vormalige POP Newco Plc zur Austbun
Hypothekengeschéfts, die seitdem unter dem Namen POPMB firmiert. Die Bonur
steuert die Emissionstatigkeit der POPMB auf Grundlage des Finanzierungspli
Gruppe. Mit einem Volumen von EUR 250 Mitatzierte die Bank im September 2(
ihren ersten Covered Bond im E\3Bbbenchmarksegmentls langfristiges Ziel setzt s
die Gruppe u.a. eine CEQUote (Q2/2022: 19,6%) > 17,5% und eine @m$hcome Rati(
von 60% (gem. Bank H1/2022: 91,5%). [E&Xuote lag bei 19,6% (H1/2022).

Income Statement

2020Y 2021Y 2022H1 (EURm) 2020Y 2021y 2022H1
3,868 4,244 4,371  Net Interest Income 74 78 41
658 656 665 Net Fee & Commission Inc 31 36 21
4,086 4,222 4,331 Net Trading Income -2 0 -1
513 530 556  Operating Expense 104 108 56
5,098 5,358 5,613 Credit Commit. Impairment 6 12 2
2,578 2,766 2,838 Pretax Profit 13 45 4
Senior Unsecured Bonds (EBMK)
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Secured A.2EE € t NBFTSNWBREE-ne . I Af Maturityyears
2020Y 2021Y 2022H1 2020Y 2021y 2022H1
1.58 1.53 151 Liquidty Coverage Ratio 196.82 141.34 163.52
2.16 6.94 0.96 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 10.09 9.90 9.92
83.27 79.46 124.51 NPL/ Loans at Amortised Cost - - -
19.90 19.15 19.59 Reserves/Loans at Amort. Cost 0.83 0.85 0.87

Source: Bloomberg, S&P Global Market ligehce NORD/LB Markets Strategy & Floor Reseastof: 18.10.2022

Strengths / Opportunities

1 Kapitalisierung
1 Geschaftsmodell

1 Regionalesranchise

Risks / Weaknesses

1 Kreditrisikokonzentration (Retail, KMUs; Regional)
91 Kosteneffizienz

9 Ertragskraft


https://www.poppankki.fi/en/investors/information-for-investors/pop-bank-group
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 330
Amount outstanding (EURmM) 250
GKSNB2F0mk 9! w 100.0%
Current OC (nominal) 32.1%
Committed OC n/a
Cover type Mortgage
Main country 100% Finland
Main region 25% South Ostrobothnii
Number of loans 8,867
Number of borrowers n/a
Avg. exposure tborrowers (EUR n/a
WAL (cover pool) 6.6y
WAL (covered bonds) 3.0y
Fixed interest (cover pool) 4.3%
Fixed interest (covered bonds) 100.0%
LTV (indexed) 56.4%
LTV (unindexed) 58.2%
Loans in arrears 0.0%

Borrower Types

100.0%

m Residential mCommercial ® Multi-family m Others

Spread Development
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wl GAy3
Rating (S&P)
Rating (Fitch)
Rating (DBRS)
TPI

TPI leeway
Collateral score
RRL

JRL

Unused notches

AAA credit rik (%)

PCU

Recovery uplift
Outstanding ESG BMKs
LCR ELIGIBLE

LCR levelSBmk)

Risk weight

Maturity structure (SBmk)

Regional Distribution

48.5%

B South Ostrobothnia

6az2?2k

NORD/LB

Finland ==

12.0%

m Central Finland

= North Ostrobothnia = Others
Redemption Profile 8mk)
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Source: Issuer, Rating agencies, BloomKle@RD/LB Markets Strategy & Floor Research
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Ratings
Rating Outlook

Fitch
az22Re
S&P

A Negative

Homepage

www.saastopankki.fi

*Savings Bank FinlanttP

Balance Sheet (Savings Ba@koup)

(EURM
Net Loans to Customers

Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Riskveighted Assets

Redemption ProfilgSp

EURmM

PG S

Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Costto-Income
Core Tier 1 Ratio

Die Sp Mortgage Bank (Bnnitysluottopankki) ist das Covered Bond Funding Vehike
finnischen Savings Bank Groum Verantwortungsbereich der Bank liegt ausschliel
die Emission von Covered Bond&n eigenes Kundengeschéaft odéertriebsnetzwerl
betreibt die Bank nicht, stattdessen wird das operative Geschéaft wie auct
Hypothekenkreditgeschaft Uber die Savil@gkGroupofferiert. 17 Sparkassen zahleur.
Savings Bank GroupSie konzentriert inr Geschaft ausschlielich aufFinnland,
insbesondereaauf die wirtschaftlich stéarkeren Regionen im Stiden und Wester_dasges
Die Mitgliedsbanken bieten alle Dienstleitungen einer Universaltmmiund vertreiber
auch VersicherungerZum Dezember 2021 trat die Eurajoki Savings Bank euSaving
Bank Gruppe aus und gliederte sich in die Oma Savings Bank PIGeenddem
Amalgamation Act haften di€l6 Sparkassen, die Central Bank of Savings [
Finland(CBSBF) und die Sp Mortgage Bank gesamtschuldnerisch fir ihre Schul
Verbindichkeiten.5A S { I @Ay 3a 'yla DNXzLILIS o6 SN.
0! YGSAE Y £2NBRGIGSAZSNBESGAYY C,KHAHMY p
DasKreditportfolio besteht zaund 50% (FY/2021) ausnmobiliendarlehen zuetwa 18%
ausPrivatkediten sowie zufast 136 aus Unternehmehsediten. Der Anteil von Covere
Bonds am Funding der Savings Bank Group (FY/2021: 14%) soll bis 2024 auf 19% :
Im gleichen Zeitraum sollen die Privateinlagen (FY/2021: 72%) auf 69% und die |
von GpRkunden (5%) auf 3% sinken. Zum Jahresende 202HigaBruppe eine CET
Quote von 1%6%und die Sp Mortgage Bank von,2% an

Income Statement

2020Y 2021Y 2022H1 (EURm) 2020Y 2021Y 2022H1
9,284 9,603 9,996 Net Interest Income 161 166 85
1,197 975 855 Net Fee & Commission Inc 100 115 59
7,779 7,682 7,868 Net Trading Income 18 14 -22
1,070 1,097 1,078 Operating Expense 217 234 133
13,097 13,079 13,462  Credit Commitimpairment 15 4 8
5,639 5,627 5,769 Pretax Profit 67 90 43
Mortgage Bank) Senior Unsecured Bonds (EBRIK)
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Secured “A.2EE € t NBFTSNNBREE-ine . I Af Maturityyears
2020Y 2021Y 2022H1 2020Y 2021y 2022H1
1.42 141 1.42 Liquidity Coverage Ratio 196.29 160.56 138.98
4.58 6.20 5.54 |IFRS Tier 1 Lerage Ratio 8.19 8.42 8.11
70.82 71.53 72.44 NP Loans at Amortised Cost 2.56 1.95 1.92
18.97 19.49 18.68 Reserved/loans at Amort. Cost 0.45 0.43 0.46

Source: Bloomberg, S&P Global Markeelligence NORD/LB Markets Strategy & Floor Reseaastof: 18.10.2022

Strengths / Opportuniti

1 Gesamtschuldnerische Haftung der Gruppe

1 Kapitalisierung

Risks / Weaknesses
1 Geografische Diversifikation (Westfinnland)
1 Kreditkonzentrationsrisiken

es


https://www.saastopankki.fi/en/savingsbanksgroup/debt-investors
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURmM)
Amount outstanding (EURm)
GKSNBE2F x 9! w
Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number of borrowers

Avg. exposure to borrowers (EUI
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

100% Finland
26% Uusimae

100.0%

2,211
1,800
97.2%
22.8%
12.3%

Mortgage

27,171
n/a
n/a

9.1y
3.4y
12.0%
100.0%
53.0%
55.4%
0.0%

B Residential mCommercial ® Multi-family  ® Others

Spread Development
25 -
20 -
15 -

10 -

ASW in bp

&
1

Apr-18

Aug-18-
Dec-18-
Apr-19-
Aug-19-
Dec-19-
Apr-20-
Aug-20-

e— SPMTBK

Aug-21-
Dec-21

Dec-20+
Apr-21-

—

Apr-22-

Aug-22-

wl GAy3
Rating (S&P)
Rating (Fitch)
Rating (DBRS)

TPI

TPI leeway
Collateral score

RRL
JRL

Unused notches

AAA credit risk (%)

PCU

Recovery uplift
Outstanding ESBMKs
LCR ELIGIBLE

LCR level (Bmk)

Risk weight
Maturity structure (Bmk)

6az2?2k

Regional Distribution

Redemption Profile (Bmk)

=
Ke]

@
=)
L

B Uusimaa ™ Varsinais-Suomi ® Pirkanmaa ® Others
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0.0

Source: Issuer, Rating agencies, Biberg,NORD/LB Markets Strategy & Floor Research
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Ratings

Rating Outlook
Fich
az22Re
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Homepage
www.hypo.fi

Balance Sheet
(EURNM

Net loans to Customers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Riskveighted Assets

Redemption Profile

EURmM

P

Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Costto-Income
Core Tier 1 Ratio

Die im Jahre 1860 gegriindete Suomen Hypoteekkiyhdistys (kurz: Hypo) ist eine fi
Bark, die sich rein auf die Finanzierung von Wohneigentum spezialisiert hat. Sei
werden auch Einlagenprodukte und Diensttangen imPrivatkundengeschaft tber c
100%ige Tochtergesellschaft AsuntoHypoPankki Oy angeboten. Dartber hiekudie
Hypo per FY/202154,6% am Immobilienmanager Bostadsaktiebolaget Tabls
genossenschaftliche Bank befindet sich die Hypo Eigentum der Mitglieder, d
gleichzeitig auch Kunden sindon der Zentrale in Helsinki aus betreuen 50 Mitarbeite
29.000 KundenDas Angebotles Instituts richtetsich ausschlie3lich an Privatpersor
Kredite an Firmen werden nicht vergebd&as Kreditportfolio wuchger FY/2021im 3,6%
auf EUR 2,6 Mrd. an (F020. EUR 2,51 Mrd)nd wies dabei eine NFRQuote von 0,14¢
aus. Der drchschnittliche LTV lag per Q1/2022 bei 32,0% (Q1/2021: 33, Me0KrAdite
sind mit Wohnimmobilien besicherthr Geschaftkonzentriert die Hypwor allem aufdie
finnischen Wachstumsregionen, insbesondekdelsinki. Die Costo-IncomeQuote stiec
das drite Jahr in Folge an und belief sich laut Hypo per FY/2021 auf 69,0%. Zur S
des Kerngeschéfts wurde im Q1/2022 ein neues Informationssystem eingefihrt.

bildet den ersten Teil des neuen Kernbankensystems, welches sukzessive i
implementiat werden soll.Das Fundingler Bankbasiert zu50,%% auf Einlagen und

482% auf Covered Bonds (Q1/2021Die CETFQuote (Q1/2022: 13,9%) lag 2,
Prozentpunkte tber der regulatorischen Anforderung, die LCR wurde per Ende Ma
mit 134,1% ausgewieagQ1/2021: 213,7%).

Income Statement

2020Y 2021Y  2022H1 (EURm) 2020Y 2021y 2022H1
2,511 2,637 2,689 Net Interest Income 15 17 9
246 206 169 Net Fee & Commission Inc 4 4 2
1,574 1,670 1,456 Net Trading Income 1 2 3
124 128 136  Operating Expense 14 18 10
3,213 3,325 3,316  Credit Commitimpairment 0 0 -0
887 944 968  Pretax Profit 8 8 4
Senior Unsecured Bonds (EBRIK)
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,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 70 4
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 20 -
-30
B I I S -80 : : :
0 2 4 6 8 10 12
Secured “A.2EE € t NBFTSNNBREEine I A f Maturity years
2020Y 2021y 2022H1 2020y 2021y 2022H1
0.47 0.53 0.55 Liquidity Coverage Ratio 169.77 179.94 162.99
4.97 4.67 4.56 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 3.87 3.88 4.19
63.91 68.95 72.18 NPLU Loans at Amortised Cost 0.12 0.15 0.23
13.95 13.58 14.02 Reservedloans at Amort. Cost 0.01 0.01 0.01

Source: Bloomberg, S&Fobal Market Intdigence NORD/LB Markets Strategy & Floor Reseaastof: 18.10.2022

Strengths / Opportunities

1 Kreditqualitat
1 Risikoprofil
1 Kapitalisierung

Risks / Weaknesses

1 Konzentrationsrisiken im Kreditgeschaft

9 Einlagenbasis im Pedfergleich

9 Diwersifikation der Ertragsfelder (Monoliner)


http://www.hypo.fi/en/investor-relations/
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURmM)
Amount outstanding (EURm)
GKSNB2Fomk 9! w
Curent OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number of borrowers

Avg. exposure to borrowers (EUI
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindxed)

Loans in arrears

Borrower Types

2,100

1,600

87.5%
31.3%

n/a
Mortgage
100%Finland
80% Uusimae
9,463

n/a

n/a

8.1y

2.8y

1.8%

90.6%
29.7%
31.2%

0.0%

B Residential mCommercial ® Multi-family  ® Others

Spread Development
25 -
20 -
15 -

10 -

ASW in bp

&
1

Apr-18

Aug-18-
Dec-18-
Apr-19-
Aug-19-
Dec-19-
Apr-20-
Aug-20-

e SUOHY P

Dec-20+

Apr-21-
Aug-21-

JR—

Aug-22-

Dec-21
Apr-22-

whk GAy3
Rating (S&P)
Rating (Fitch)
Rating (DBRS)
TPI

TPI leeway
Collateral score
RRL

JRL

Unused notches
AAAcredit risk (%)

PCU

Recovery uplift
Outstanding ESG BMKs
LCR ELIGIBLE

LCR levelSBmk)

Risk weight

Maturity structure (SBmk)

Regional Distribution

6.7%

5.9%

7.8%

6az2?2k

NORD/LB

Finland ==

38.43

No
Yes
2A
10%
SB

79.5%

B Uusimaa ™ Varsinais-Suomi ® Pirkanmaa ® Others

Redemption Pofile (SBmk)

0.50 -
0.45 -
0.40 -
0.35
0.30 -
0.25 -
0.20
0.15 4
0.10 -
0.05 -

EURbn

0.00 -

2023
2024
2025

Source: Issuer, Rating agencies, Bloomle@RD/LB Markets Strategy & Floor Research

2026 |

2027
2028
>2028



137/ Issuer Guid€overed Bonsl NORD/I.B

Market Overview Covered Bonc France 1

Authors: Melanie Kiene // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Volume EUR 88.06bn Outstanding volume (Bmk) EUR 233.42b
Amount outstanding EUR 386.85bn Number of benchmarks 224
Number of issuer 17 Outstanding ESG volume (Bmk) EUR 14.25b|
No of cover pools 17 Number of ESG benchmarks 14
there of M / B/ others 13/4 /0 Outstanding volume (SBmk) EUR 0.25bi
Ratings (low / high) AA+ / AAA Number of subbenchmarks 1
Best possible LCR level Level 1 Maturity types HB, SE
Outstanding benchmark volumg§EURbnN) Benchmark issuance volume
45.0
35.0
31.317 8.400 5.500
6.000 30.0
4.750 S 25.0 I
R pm
34.200 2.750 15.0
2.000
1.750 10.0
1.000 |
39.950 5.0 . . R
. Al EmsE_N
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
B CAFFIL  CFF B BPCECB ACACB mCMCICBI SOCSFH BACACB ACASCFEAXASA ' AXASFHm BNPPCB
= CRH = BPSFHE CMARK m AXASA mHSBC = ACASCF BPCECBm CAFFIL = CFF = CMARK = CMCICB
BAXASFH MMBSCHI BNPPCB SOCSCF uCRH mHSBC ®mLBPSFH MMBSCH:i SOCSFH
Benchmark redemption profile 11/2022 - 10/2023 Benchmark redemption profil&?
7.00 35.0
6.00 30.0
5.00 25.0
zé 4.00 é 20.0
=)
" 3.00 Y50
2.00 10.0
1.00 I I I 5.0 — ——
I
A IR S SR R SRS S R RN 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028
U R R R R i BACACB  ACASCFmAXASA  AXASFH= BNPPCB: BPCECB
mACACB ACASCEAXASA" BPCECR CAFFIL® CFF mCMARK m CAFFIL =CFF 1 CMARK = CMCICBm CRH m HSBC
ECMCIClmCRH ®HSBC mLBPSFHI SOCSCESOCSFH HLBPSFH MMBSCHI SOCSCF SOCSFH

Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORDiL& 8! Stréegy & Floor Researchpased on Bloomberg ticketRedemptions 2022: 11/2@12/22
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Ratings

Fitch

az?2Re

S&P

Rating Outlook

A3
BBB+

Homepage

www.axabank.be

* LT Bank Deposits

Balance Sheet

Stabé
Stable

Die AXA Bank Europe Société de Crédit Foncier (AXA SCF) ist eine frar
Tochtergesellschaft der belgischen AXA Bank Belgium SA/NV (ABB) und zu 99,9%
Eigentum. Zum 31. Deember 2022 Ubernahm als alleiniger Eigentimer Crelal
(Belgische Genaossenschaftsgruppe) die ABB von der vormalig 100%igen Anteils
AXA Group. Planmafig soll bis zum Jahresende 2024 die ABB mit der be
Bankentochter der Crelan Co (Crelan fdgionieren Bis zu diesem Zeitpunkt verbleibt
AXA SCF eine Tochter der ABB. AXA SCF wird zukinftig eine Tochter von C
werden. Nach der Ubernahme bildet die Crelan Co, gemessen an der Bilanz
(FY/2021: EUR 53,0 Mrd.), die funftgré3te Bangtuppe BelgiendDadie AXA SCF ke
eigenes operatives Geschift betreibndern ausschlielich zur Refinanzierung der
mittels Covered Bonds dient, wird auf die Finanzdaden haftenden Muttergesellsche
ABBabgestellt Diese agiert im belgischéarkt vorranging als Retail Bank, mit Fokus
dem taglichen Privatkunden Einlagen und Kreditgeschatft Mit ihren 825 Angestellte
betreut die ABB 860.000 Kunden in 400 unabhangigen Bankvertretungen sowi
Online AngeboteDie ABB zahlt zu den sgairelevanten Banken Belgiens und unterli
der Aufsicht deleZBIm Bereich Hypothekenkrediten kann die ABB einen Marktantei
9% vorweisenDer Refinanzierungsmix der Bank besteht zum Uberwiegenden Te
Kundeneinlagen (FY/2021: 67,7%). Uber di& SKF emittierte Covered Bonds bilden
EUR 5,5 Mrd., diezweitwichtigste Refinanzierungsquelle (FY/2021: 18,9%
Refinanzierungsmixes) deBR. Die CETQuote betrugt im FY/2021 20,0% (+160M1Y).

Income Statement

(EURM 2019Y 2020Y 2021Y (EURm) 2019Y 2020Y 2021Y
Net Loans to Customers 23,313 24,100 25,909 Net Interest Income 367 273 290
Total Securities 3,427 1,987 1,091 Net Fee & Commission Inc -0 13 17
Total Deposits 19,572 21,351 20,836 NetTrading Income -80 20 17
Tier 1 Common Capital 1,037 1,102 1,192 Operating Expense 227 211 212
Total Assets 28,790 30,458 29,281  Credit Commitimpairment 9 25 0
Total Riskveighted Assets 6,324 5,995 5,949 Pretax Profit 70 87 128
Redemption Profile (ABB) Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
B 1 1 e Ty 470 -
31000 - - - - e — 420 4
370
2,500 - - < o 320 |
2000 f & 270 4 R
o A T e B £ 220 - .
. % 170 - T
1,000 - - - oo il < 120 - e
S Dy NN e N e B 70 4
20
0 -30 |
PN B DN VTN LY O B\ SN 2 S -80 . . . . T T
0 2 4 6 8 10 12
Secured m Jr Subordinated Unsecured “A.2EE € t NBFTSNWBREE-dne . I Af Maturityyears
Company Ratios
2019Y 2020Y 2021Y 2019y 2020Y 2021Y
Net Interest Margin 1.33 0.93 0.98 Liquidity Coverage Ratio 198.07 196.66 186.00
ROAE 4.29 5.50 7.31 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 3.67 3.64 4.08
Costto-Income 74.20 65.42 62.26 NPL Loans at Amortised Cost 1.22 1.48 1.11
Core Tier 1 Ratio 16.39 18.38 20.04 Reservedloans aAmort. Cost 0.33 0.37 0.29

Source: Bloomberg, S&P Global Market ligehce NORD/LB Markets Strategy & Floor Reseaastof: 18.10.2022

Strengths / Opportunities

1 Nationale Marktstellung
1 Refinanzierungsstruktur
1 Kreditqualita

Risks / Weaknesses

9 Risikokonzentration (Hypotheken in BE)
9 Profitabilitat

9 Diversifikation der Ertragsquellen


https://www.axabank.be/over-axa-bank/investor-relations-financial-information/covered-bonds
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURmM)
Amount oustanding (EURmM)
GKSNBE2F x 9! w
Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number of borrowers

Avg. exposure to borrowers (EUI
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

5.0%

95.0%

100% Belgium
17% Antwerp

10,896
9,250
59.5%
17.8%
12.0%

Mortgage

131,620

n/a
n/a
8.5y
7.0y
95.1%
54.1%
51.7%
61.9%
0.2%

B Residential mCommercial ® Multi-family  ® Others

Spread Development
30 -
25 -
20

ASW in bp

Aug-18-
Dec-18-
Apr-19-
Aug-19-
Dec-19-
Apr-20-
Aug-20-

e AXASA

Dec-20+
Apr-21-

F

Aug-21-

R

Dec-21

Apr-22-

Aug-22-

NORD/LB

France 1 i
wlkiAy3a o6az22Fk Aaa
Rating (S&P) -
Rating (Fitch) -
Rating (DBRS) -
TPI Probable
TPI leeway 3
Collateral sore 5.0%
RRL -
JRL -
Unused notches -
AAA credit risk (%) -
PCU -
Recovery uplift -
Outstanding ESG BMKs No
LCR ELIGIBLE Yes
LCR level (Bmk) 1
Risk weight 10%
Maturity structure (Bmk) SB

Regional Distribution

13.8%

56.4%

13.1%

EAntwerp  ® East Flanders m West Flanders m Others

Redemption Profile (Bmk)
20 |
18 -
16 -
14

é 12
510 -
0.8 1
0.6
0.4
0.2
0.0 A

2023
2024
2025
2026
2027
2028
>2028

Source: Issuer, Rating agencies, Bloomle@RD/LB Markets Strategy & Floor Research
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Die AXA Home Loan SFH ist eine Tochtergesellschaft der franzdsischen AXA Banq

Ratings zu 99,99% in deren Besitz. Die AXA Banque ist die strategische Bankeneinheit
Rating  Outlook  Erance, welche wiederum eine 100%ige Tochtergesellschaft der Versicherungsgruy

Fich A+  Positive Groupist. Nach dem Verkauf der AXA Bank Belgium an Crelan ist die AXA Ban
a2z2Re& - - einzige Banktochter der franzdsischen AXA Grddip. AXABanque profitiert von de
S&P A+  Stable Zugehdrigkeit zum Versicherungskonzern AXA. Die AXA Banque ist zu 51% im Eige
AXAFrance Participations S.A.S. und zu 49% von AXA France Vie S.A. Die AX

Homepage agiert als Universalbank mit einem starken Fokus auf Privatkunden. Dabei beschéft
www.axabank.be AXA Banque etwa20 Mitarbeiter (FY/2021) und profitiert vom Vertriebsnetzwerk

AXAFrance. Neben den taglichen Bankgeschaften werden Kredite, Private Banki
Wealth Management sowie Savings & Investments angeboten. Das Kreditportfolio d
Banque besteht zum gréf3ten Teil aus Baufinanzierungen (100% Frankreich) und L
Krediten Das Baufinanzierungsportfolio détXA Banque besteht fast (Uber 95%

FY/2021) ausschlie3lich aus garantierten Krediten. Konsumentenkredite spielen eii
untergeordnete Rolle. Auf der Finanzierungsseite haben Kundsh Sichteinlagen sow
Termineanlagen die hdchsten AnteildDas Verhaltnis von Krediten zu Einlagen lag
FY/2021 bei 220,2%ie Refianzierung erfolgt neben Kundeneinlagen lUber die Emi:
von Covered Bonds, die uber die AXA Home Loan SFH emittiert weDle
Problemkreditquote dg per FY/2021 bei 2,86%. Zum selben Zeitpunkt wurde @HiEl
Quotevon 10,77%ausgewiesen.

Balence Sheet Income Statement

(EURM 2019Y 2020Y 2021y (EURm) 2019y 2020y  2021Y
Net Loans to Customers 11,561 11,499 11,599 Net Interest Income 150 163 159
Total Securities 1,639 1,792 1,385 Net Fee & Commission Inc 19 17 10
Total Deposits 5,011 4,999 5,267 Net Trading Income 7 -20 38
Tier 1 Common Capital 517 485 470 Operating Expense 149 176 183
Total Asets 15,027 16,657 16,308 Credit Commitimpairment - - -
Total Riskveighted Assets 4,761 4,504 4,365 Pretax Profit 5 -42 11
Redemption Profile Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)

Company Rabs

2019Y 2020Y 2021Y 2019y 2020Y 2021Y
Net Interest Margin 1.12 1.05 0.99 Liquidity Coverage Ratio 208.05 198.43 197.10
ROAE -0.99 -7.45 0.77 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 351 2.99 2.93
Costto-Income 86.62 111.60 89.63 NPL Loans at Amortised Cost 1.35 3.09 2.88
Core Tier 1 Ratio 10.86 10.77 10.77 Reservedloans at Amort. Cost 0.67 0.81 0.77
Source: Bloomberg, S&P Global Market ligehce NORD/LB Markets Strategy & Floor Resegastof: 18.10.222
Strengths / Opportunities Risks / Weaknesses
9 Strategisch wichtigeFeil der AXA Group 1 Konzentrationsrisiken (franzdsisches Retail Bankin
1 Integration in der AXA Group 1 Ertragskraft

9 Diversifiziertes Produktangebot 1 Marktdurchdringungfstellung der Bank


https://www.axabank.be/over-axa-bank/investor-relations-financial-information/covered-bonds





































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































