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1 NORD/LB Nachhaltigkeitsstrategie

1.1. Einleitung
Der Klimawandel ist eine der wichtigsten Herausforderungen unserer Zeit. Die

grofdten Folgen des globalen Wandels wie Bevolkerungswachstum,
Energiesicherheit, Verlust der biologischen Vielfalt und unzureichender
Zugang zu Trinkwasser und Nahrungsmitteln sind eng mit dem Klimawandel
verbunden. Daher ist der Ubergang zu einer kohlenstoffirmeren Wirtschaft

von entscheidender Bedeutung.

Mit der Unterzeichnung des Pariser Abkommens hat sich die
Weltgemeinschaft auf internationaler Ebene darauf geeinigt, den globalen
Temperaturanstieg in diesem Jahrhundert auf deutlich unter 2 Grad Celsius
uber dem vorindustriellen Niveau zu begrenzen. Mit der Verabschiedung der
17 Ziele fiir nachhaltige Entwicklung (Sustainable Development Goals, SDGs)
der Vereinten Nationen hat sich die Welt einen globalen Rahmen mit einer
gemeinsamen Richtung und MaRnahmen zur Lésung der globalen

Herausforderungen gegeben.

Der Finanzbranche kommt beim Ubergang zu einer kohlenstoffiarmeren
Wirtschaft eine wichtige Rolle zu. Die Banken haben eine soziale, 6kologische
und wirtschaftliche Verantwortung, sich dieser Probleme bewusst zu sein und
sie im Rahmen ihrer Geschiftstatigkeit zu bewdltigen. Die Geschifte, Produkte
und Dienstleistungen der Banken haben Auswirkungen auf die Umwelt und
die Gesellschaft.

1.2. Die NORD/LB Strategie

1.2.1. Strategie und Leitbild
Die Norddeutsche Landesbank - Girozentrale - (nachfolgend "NORD/LB"

genannt) akzeptiert diese Rahmenbedingungen und die an sie gestellten
Erwartungen in ihrer Rolle als Geschéaftsbank. Die NORD/LB will ihren Beitrag
dazu leisten, dass die Klimaziele der Bundesregierung erreicht werden
kénnen. Deutschland hat das Pariser Klimaabkommen durch das
Klimaschutzgesetz umgesetzt mit dem Ziel, bis 2045 Treibhausgasneutralitat
zu erreichen und bis 2030 die Emissionen um 65 Prozent gegentiber 1990 zu
senken” ("Bundes-Klimaschutzgesetz"?). Als Bank und Anstalt des
offentlichen Rechts tragt die NORD/LB eine besondere Verantwortung fiir die
wirtschaftliche Entwicklung und den gesellschaftlichen Zusammenhalt.
Deshalb ist die NORD/LB entschlossen, ihre Kunden dabei zu unterstiitzen,
sich auf das Erreichen einer zunehmend kohlenstoffairmeren Welt
vorzubereiten.

@ Klimaschutzgesetz: Klimaneutralitit bis 2045. (bundesregierung.de)
@ KSG - nichtamtliches Inhaltsverzeichnis (gesetze-im-internet.de)
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NORD/LB Verhaltenskodex

Die Geschéftsstrategie der NORD/LB enthadlt giiltige Nachhaltigkeitsrichtlinien
in denen sich die NORD/LB zu ihrer 6kologischen und sozialen Verantwortung
bekennt und Verhaltensstandards in den Bereichen Geschaftstatigkeit,
Geschaftsbetrieb, Mitarbeitende und gesellschaftliches Engagement setzt. Das
Leitbild der Bank steht unter der Botschaft "NORD/LB. Zum wahren Nutzen."
und verbindet Werte wie Nachhaltigkeit, Partnerschaftlichkeit und
Gemeinwohl mit dem Ziel, die gemeinsame Zukunft mit unseren Kunden,
unseren Mitarbeitenden und der Gesellschaft zu gestalten.

Die NORD/LB bekennt sich seit vielen Jahren zum UN Global Compact und
seinen Prinzipien. Auch die zehn Prinzipien zu Menschenrechten,
Umweltschutz und Korruptionsbekdmpfung hat die NORD/LB in ihren
Leitlinien und Richtlinien verankert. Dartiber hinaus wendet die NORD/LB die
Allgemeine Erklarung der Menschenrechte und die Kernarbeitsnormen der
Internationalen Arbeitsorganisation (ILO) als iibergreifende Prinzipien fiir alle
nationalen und internationalen geschaftlichen Aktivitdaten in ihrem
Einflussbereich an. So vermeidet die NORD/LB die Zusammenarbeit mit
Unternehmen und Institutionen, von denen bekannt ist, dass sie die
grundlegenden Menschenrechte missachten oder die Umwelt schadigen.
Dartiber hinaus hat die NORD/LB im April 2020 die Principles for Responsible
Banking der Vereinten Nationen unterzeichnet mit dem Ziel, Nachhaltigkeit in
ihr Geschaftsmodell zu integrieren und die Auswirkungen ihrer
Geschaftstatigkeit auf Umwelt und Gesellschaft auf Basis der Sustainable
Development Goals messbar zu machen.

1.2.2. Richtlinien

Um den Anspruch der Bank auf Gesetzestreue mit ethisch korrektem
Verhalten zu verbinden und damit unternehmerischen Erfolg mit
gesellschaftlicher Verantwortung zu verkniipfen, hat die NORD/LB einen
Verhaltenskodex® fiir die NORD/LB Gruppe veréffentlicht. Er bildet den
Rahmen fir integres, wertebewusstes und faires Verhalten und ist fiir alle
Vorstandsmitglieder, Fiihrungskrédfte und Mitarbeitende verbindlich. Er
enthdlt klare Verpflichtungen zur Vermeidung von Interessenkonflikten, zur
Bekdmpfung von Korruption und zur Verhinderung von Geldwasche,
Terrorismusfinanzierung, Betrug oder anderen kriminellen Handlungen.

Die NORD/LB verfiigt iiber eine Reihe von internen Strategiedokumenten,
Richtlinien und Arbeitsanweisungen, die entsprechend in den schriftlichen
Regelungen verankert sind. Dariiber hinaus gelten erganzende ESG-
Richtlinien, die das unternehmerische Handeln im Hinblick auf 6konomische,
6kologische und soziale Aspekte anleiten und regeln.

Mit den ESG-Richtlinien hat die NORD/LB die Prinzipien des UN Global
Compact in die Grundsitze der eigenen Unternehmensfithrung tiberfiihrt.
Diese regelt auch den Ausschluss von Geschéftsaktivitaten, die nicht den ESG-
Richtlinien oder dem Ethik- bzw. Nachhaltigkeitsverstandnis entsprechen.
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NORDLB Nachhaltigkeitsbericht

In diesem Zusammenhang schlief3t der NORD/LB Konzern folgende
Geschaftsaktivititen aufgrund ihrer negativen Auswirkungen auf Mensch

und Umwelt aus:

Il Geschaftsbeziehungen zu Unternehmen, die an der Herstellung, dem
Handel, der Beforderung, der Lagerung oder der Reparatur der folgenden
Riistungsgiiter beteiligt sind:

— Biologische Waffen;

— Chemische Waffen,

— Antipersonenminen,

— Streubomben und Streumunition,

— Uranmunition, und

— Waffen, die besonders geeignet sind, der Zivilbevélkerung
unverhaltnismaRige Verletzungen und Schaden zuzufiigen,

/I Geschaftsbeziehungen zu Unternehmen, die Pornografie herstellen und
damit handeln, sowie zu Unternehmen, die mit diesem Sektor verbunden
sind,

/I Finanzierung des Baus von Kernkraftwerken und konventionellen
Kohlekraftwerken, und

/I Finanzierung des Baus von Dammen und Wasserkraftwerken in besonders
schutzwiirdigen Gebieten.

Mit dem Leitfaden zum verantwortungsvollen Umgang mit nicht
erneuerbaren Ressourcen bezieht die NORD/LB Gruppe die Beriicksichtigung
freiwillig geltender Standards wie des International Council on Mining and
Metals (ICMM), der Extractive Industries Transparency Initiative oder der
International Petroleum Industry Environmental Conservation Association
(IPIE-CA) in ihre Geschaiftstatigkeit ein.

1.2.3. Organisation

Das Nachhaltigkeitsmanagement koordiniert und biindelt alle ESG-Themen in
der Bank. Es entwickelt Ziele sowie MaRnahmen und schlédgt diese dem
Vorstand zur Umsetzung vor. Das Nachhaltigkeitsmanagement ist Teil des
Bereichs Unternehmensentwicklung, der wiederum direkt an den
Vorstandsvorsitzenden berichtet.

Neben dem Nachhaltigkeitsmanagement gibt es das Sustainability Board.
Mitglieder dieses Gremiums sind bereichsiibergreifende Fiihrungskrafte und
Beschiftigte mit Expertenwissen aus den jeweiligen Fachbereichen der Bank
(z.B. Structured Finance, Commercial Real Estate, Capital Markets, Treasury).
Aufgabe des Sustainability Boards ist der Informationsaustausch und die
Vernetzung zwischen den einzelnen Abteilungen, um die kontinuierliche
Integration von Nachhaltigkeitsthemen in der NORD/LB sowie die Entwicklung
und Koordination von bereichsiibergreifenden Mafinahmen zu férdern.

1.2.4. Externe Berichterstattung

Die NORD/LB verdffentlicht jadhrlich einen Nachhaltigkeitsbericht® fiir den
NORD/LB Konzern nach den aktuellen Anforderungen der GRI-Standards mit
Informationen zu den Themen Umwelt, Soziales, Mitarbeitende, Achtung der
Menschenrechte sowie Vermeidung von Korruption und Bestechung.
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Eine Ubersicht der Berichte finden Sie auf der NORD/LB-Website® im Bereich
Investor Relations.

2 NORD/LB Green Bond Framework

Die NORD/LB hat ihr Green Bond Framework (nachfolgend das “Framework*)
mit dem Ziel entwickelt, Mittel fiir die (Re-)Finanzierung von geeigneten
griinen Finanzierungen zu beschaffen, die die Strategie und das Engagement
des Unternehmens fiir Nachhaltigkeit unterstiitzen. Dartiber hinaus tragen
geeignete griine Vermogenswerte zu den Umweltzielen der EU bei,
insbesondere zur Eindammung des Klimawandels und zum Umgang mit
diesem. Mit der Emission von griinen Finanzinstrumenten will die NORD/LB
die Finanzierung nachhaltiger Projekte mit nachhaltiger Refinanzierung in
Einklang bringen und damit der steigenden Nachfrage von Investoren nach
6kologisch nachhaltigen Investitionen nachkommen.

Die NORD/LB hat ihr erstes Framework fiir griine Finanzinstrumente im Juni
2021 veroffentlicht. Im Rahmen der kontinuierlichen Bemiithungen, das
Framework an die aktuell vorherrschenden Marktstandards anzupassen und
neue etablierte Kategorien hinzuzufiigen, hat die NORD/LB beschlossen, ihr
Green Bond Framework im Jahr 2022 erneut zu aktualisieren. Fiir alle
ausstehenden griinen Emissionen, die auf der Grundlage fritherer Green Bond
Frameworks (das der NORD/LB ab Juni 2021 und vor der Fusion mit der
Deutsche Hypothekenbank dasjenige dieses vorherigen
Tochterunternehmens) begeben wurden und daher ausschlief3lich auf griinen
Gebduden als zuldssige Vermogenswerte basieren, wird die NORD/LB
anstreben, ein ausreichendes Volumen an griinen Gebdauden im Anlagepool
bis zur Falligkeit dieser griinen Anleihen zu halten®. Das aktualisierte
Framework bietet eine Reihe von Kriterien fiir die von der NORD/LB
emittierten griinen Finanzierungsinstrumente und orientiert sich an den
Green Bond Principles (GBP) 20217, die von der International Capital Market
Association (ICMA) veréffentlicht werden. Das aktualisierte Framework
beriicksichtigt dartiber hinaus den Delegierten Rechtsakt der EU zur
Klimataxonomie® (Juni 2021) und den vorgeschlagenen EU-Standard fiir
griine Anleihen® (Juli 2021). Mit diesem Framework hat die NORD/LB die
Moglichkeit, Green Senior- und Subordinated Bonds (Inhaber- oder Namens-
schuldverschreibungen), Green Covered Bonds (d.h. Griine Pfandbriefe), Griine
Schuldscheine, Green Deposits sowie Green Commercial Paper (zusammen die
"Griinen Finanzierungsinstrumente") zu begeben. Alle Green Covered

Bonds sind "Griine Pfandbriefe" und erfiillen den Mindeststandard des vdp."?

® NORD/LBIR

©  NORD/LB Green Bond Reporting

™ Green Bond Principals

®  Nachhaltiges Finanzpaket | Europdische Kommission (europa.eu)

©@  Européischer Standard fiir griine Anleihen | Europdische Kommission (europa.eu)
19 Griiner Pfandbrief (pfandbrief.de)
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Kategorie GBP & UN SDGs

Griine Gebdude

an

Das Green Bond Framework der NORD/LB bezieht sich auf die Version 2021 der
GBP, indem es den zentralen Empfehlungen fiir eine erh6hte Transparenz
durch dieses Green Bond Framework folgt und ein Kapitel zur externen
Uberpriifung enthilt. Das bedeutet auch, dass die folgenden
Kernkomponenten Teil dieses Green Bond Frameworks sind:

/I Verwendung der Emissions-Erlése (Use of Proceeds)

/I Verfahren zur Projektbewertung und —auswahl (Process of Evaluation and
Selection)

/I Mittelverwaltung (Management of Proceeds)

/I Berichterstattung (Reporting)

2.1. Verwendung der Emissions-Erlése (Use of Proceeds)

Ein Betrag, der dem Erlés der griinen Finanzierungsinstrumente entspricht,
wird zur teilweisen oder vollstaindigen Finanzierung oder Refinanzierung
neuer und/oder bestehender griiner Vermégenswerte, Darlehen und
Investitionen ("geeignete griine Vermoégenswerte") in den Kategorien griine
Gebdude und erneuerbare Energien verwendet. Geeignete griine
Vermogenswerte miissen die in der nachstehenden Tabelle aufgefithrten
"Eignungskriterien" erfiillen. Die geeigneten griinen Vermégenswerte
werden auch an den relevanten Zielen fiir nachhaltige Entwicklung der
Vereinten Nationen (Sustainable Development Goals, SDGs) und den in der EU-
Taxonomie ( delegierter Rechtsakt Klima) enthaltenen Wirtschaftstatigkeiten

ausgerichtet.
EU-Taxonomie
Delegierter
Rechtsakt
Eignungskriterien Klima
Neue und bestehende Wohn- und Geschaftsgebaude, 7.7 Erwerb und
einschlieRlich Investitionen in im Bau befindliche Eigentum an
Gebdude sowie Gebdaudeerwerbe, die eines der folgenden Gebiuden

Kriterien erfiillen:

1) Energieeffiziente Gebdude

a) Das Gebdude hat mindestens einen Energieausweis
der Klasse A oder gehort zu den besten 15 %V des
nationalen/regionalen Gebdaudebestands in Bezug
auf den Primirenergiebedarf.'?

b) Gebdude, deren Primdrenergiebedarf in kWh/m?
pro Jahr, wie im Energieausweis angegeben,
mindestens 10 % unter dem Schwellenwert liegt,
der fiir die nationalen Anforderungen fiir

Die Zusammensetzung dieser Top 15% ist dynamisch, da Immobilien im Laufe der Zeit immer energieeffizienter werden. Fiir den Fall, dass die NORD/LB griine Finanzie-

rungserlgse dieser Kategorie zuweist, wird die Berichterstattung iiber die Zuteilung Einzelheiten tiber die Methodik zur Bestimmung dieser Top 15 % auf der Grundlage
angemessener Nachweise fiir die betreffenden Rechtsordnungen enthalten, die von Drees & Sommer bereitgestellt werden, und auf der Website der NORD/LB veréffentlicht

werden
a2

Gebéude mit einer effektiven Nennleistung fiir Heizungsanlagen, Anlagen fiir kombinierte Raumheizung und Liiftung, Klimaanlagen oder Anlagen fiir kombinierte Klima-

und Liiftungsanlagen von mehr als 290 kW werden durch Uberwachung und Bewertung der Gesamtenergieeffizienz effizient betrieben
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I
I
I
I

I
I

I

Niedrigstenergiegebdaude (NZEB) festgelegt
wurde®?

Speziell fiir deutsche Gebdude: Gebdaude mit einem
maximalen Endenergiebedarf oder -verbrauch
(Warme) in kWh/(m2*a) nach Hauptnutzungsart®4
60 kWh/(m2*a) fiir Wohngeb&dude

30 kWh/(m2*a) fur Lager/Logistikgebdude

70 kWh/(m2*a) fiir Kaufhaduser, Einkaufszentren
95 kWh/(m2*a) fur gewerbliche Gebaude (z. B.
Discounter oder Kaufhduser)

105 kWh/(m2*a) fir Hotels

110 kWh/(m2*a) fir beheizte Produktions- und
Lagergebdaude

135 kWh/(m2*a) fur Biirogebdude

2) Gebdude mit Nachhaltigkeitszertifikat

Il
I
I
I

BREEAM: Sehr gut oder besser
LEED: Gold oder besser

HQE: Sehr gut oder besser
DGNB: Gold oder besser

Investitionen und Ausgaben im Zusammenhang mit

der Erzeugung erneuerbarer Energien und

verwandter Technologien zur Unterstiitzung der

Energiewende, einschlief3lich der Erzeugung

erneuerbarer Energien aus:

a)
KLMASCHUTZ b)

3 2 ”

1 3 MASSNAHMEN ZUM

Solar-Photovoltaik-Projekte

On- und Offshore-Windprojekte
Energiespeicherlésungen wie z.B. Batterien, die die
Nutzung der erzeugten erneuerbaren Energie

optimieren

4.1. Elektrizitats-
erzeugung durch
Photovoltaik

4.3. Elektrizitats-
erzeugung aus

Windkraft
4.10.

Speicherung von
Strom

Die NORD/LB Gruppe schlief3t Transaktionen aus dem Kreis der geeigneten

griinen Vermogenswerte aus, wenn sie im Rahmen der in Kapitel 1.2.2 dieses

Green Bond Frameworks genannten Ausschlusskriterien negative

Auswirkungen auf Mensch und Umwelt haben.

Im Rahmen ihrer Nachhaltigkeitsstrategie wird die NORD/LB weitere
Assetklassen auf ihre Eignung fiir dieses Green Bond Framework priifen. Diese
Aussage basiert auf dem Geschaftsmodell der NORD/LB und soll
unterstreichen, dass sich die Bank als Partner ihrer Kunden fiir mehr

Bei Gebduden mit einer Fliche von mehr als 5000 m? wird das Gebdude nach der Fertigstellung auf Luftdichtheit und thermische Unversehrtheit gepriift. Etwaige Abwei-
chungen von den in der Planungsphase festgelegten Leistungsniveaus oder Mdngel an der Gebdudehiille werden den Investoren und Kunden mitgeteilt. Wenn wahrend der
Bauphase robuste und nachvollziehbare Qualitdtskontrollverfahren vorhanden sind, kénnen diese alternativ zur Priifung der thermischen Integritat eingesetzt werden.
Dariiber hinaus wurde das Treibhauspotenzial (GWP) des Gebdudes wihrend des gesamten Lebenszyklus fiir jede Phase des Lebenszyklus berechnet und wird den Investo-

ren und Kunden auf Anfrage offengelegt.

Die Anforderungen in kWh/m? sind von den Gebdudeanforderungen der ENEV 2009/2014 abgeleitet, welche die Top-15% der energieeffizienten Gebdude in Deutschland

reprasentieren.
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Nachhaltigkeit versteht. Da sich der Markt fiir griine Finanzierungen standig
weiterentwickelt, kann und muf’ das Green Bond Framework der NORD/LB in
der Folge tiberarbeitet oder aktualisiert werden, um mit neuen geeigneten
Assetklassen - wie oben erwdhnt - veranderten Erwartungen, bewdhrten
Marktpraktiken und dem regulatorischen Umfeld fiir zuktinftige
Finanzierungen konsistent zu bleiben. Fiir den Fall, dass das Green Bond
Framework aktualisiert wird, verpflichtet sich die NORD/LB, eine erneute

Uberpriifung durch externe Gutachter vornehmen zu lassen.

2.2. Verfahren zur Projektbewertung und -auswahl (Process for Project
Evaluation and Selection

Die geeigneten griinen Projekte miissen den jeweils dortigen lokalen Gesetzen
und Vorschriften entsprechen, einschlieRlich aller geltenden Umwelt- und
Sozialvorschriften. Unsere Kunden sind daher verpflichtet, gegebene Gesetze
wie das bestehende Baurecht (und ggf. Betriebsgenehmigungen) einzuhalten.
Dariiber hinaus gelten, wie fiir jedes andere Kreditgeschaft der NORD/LB, die
Standardkreditanforderungen, die Nachhaltigkeitsstrategie und die
Risikopolitik der NORD/LB. Die daraus resultierenden Anforderungen an die
Akquisition, die Kreditbearbeitung, das Bewertungsmanagement (bei
Immobilien) und das Treasury sind prozessual fiir alle Beschéaftigten
verbindlich geregelt.

Die Einhaltung von Umwelt- und Sozialvorschriften sowie die Anwendung
interner Richtlinien gewdhrleisten hohe Nachhaltigkeitsstandards und zielen
darauf ab, die DNSH-Kriterien (,,Do No Significant Harm“) und die sozialen

Mindeststandards der EU-Taxonomie bestmdoglich zu erfiillen.

2.2.1. ESG-Aspekte im Kreditrisikoprozess

Im Rahmen der ESG-Risikopriifung ist es das Ziel der NORD/LB, Risiken,
einschlieRlich der durch den Klimawandel ausgelésten Transformations- und
physischen Risiken, zu identifizieren, zu reduzieren oder gegebenenfalls
auszuschlieRen, um Geschifts- und Reputationsrisiken frithzeitig zu erkennen
und zu minimieren. Die Risiken werden im Rahmen des Kreditprozesses
bewertet und flieRen in das Gesamtvotum fiir das Geschaft ein.
Ausgangspunkt fiir die Beurteilung und Bewertung des Risikopotenzials sind
das Fachwissen und die Erfahrung der Mitarbeitenden, spezifische ESG-
Richtlinien und die den Richtlinien zugrunde liegenden Vorschriften der
NORDI/LB.

Die NORD/LB hat bei ihren direkten, durch den Geschiftsbetrieb bedingten
Emissionen bisher den Fokus auf die Betriebswirtschaftlichkeit gelegt. Zur
Verbesserung der betrieblichen Umweltleistung verfiigt die NORD/LB Gruppe
uber ein Umweltmanagementsystem, das auf der internationalen Norm ISO
14001 basiert und um die Zertifizierung eines Energiemanagementsystems
(DIN 50001, 2018) erweitert wurde.

Neu hinzugekommen ist der Fokus auf finanzierte CO2-Emissionen. Der
NORD/LB Konzern plant, ein Konzept fiir Emissionen im Kreditgeschaft zu
entwickeln.



10/ Green Bond Framework NORD/LB

Bei Bedarf oder wenn sich Anhaltspunkte ergeben, dass bei einem
Geschiaftsvorgang ESG-Schaden entstehen kénnten, oder wenn es sich
mutmalRlich um einen Geschéaftspartner aus einer als kontrovers geltenden
Branche handelt, werden moglicherweise zweifelhafte Geschédftsvorgange
oder deren denkbare Auswirkungen an das Nachhaltigkeitsmanagement zur
weiteren Priiffung weitergeleitet. Die Priifung derartiger ESG-Themen erfolgt
durch das Nachhaltigkeitsmanagement gemeinsam mit Compliance.

Ein Asset gilt als geeigneter griiner Vermégenswert, wenn es die in Kapitel 2.1
dieses Frameworks definierten Eignungskriterien erfiillt. Dartiber hinaus gilt:

/I Nicht geeignet ist der Teil des Darlehens, der durch Dritte (z.B. KfW)
refinanziert wurde.

/I Eine Mehrfachverwendung von geeigneten griinen Vermégenswerten fir
die Emission von griinen Finanzierungsinstrumenten ist nicht erlaubt

2.2.2. Green Asset Committee

Die Eignung von griinen Finanzierungen wird in einem mehrstufigen Prozess
gepriift. Innerhalb der NORD/LB existieren verschiedene Arbeitsgruppen, um
die Qualitatsstandards dauerhaft zu sichern. Fiir die Emission von Green
Bonds hat die NORD/LB das Green Asset Committee (GAC) etabliert.

Das GAC berichtet an das Nachhaltigkeitsmanagement der NORD/LB und setzt
sich aus Vertretern der folgenden Bereiche zusammen:

/I Nachhaltigkeitsmanagement/Unternehmenskommunikation (Vorsitz)
/I Treasury

/I Bewertungsmanagement

/I Markets

/I Strukturierte Finanzierung

/I Deutsche Hypo (Gewerbliches Immobiliengeschéft)

/I Kreditrisikomanagement

Die Geschéftsbereiche fassen potenzielle Kreditgeschafte auf der Grundlage
der Eignungskriterien zusammen und stellen diese auf Anfrage dem Treasury
bereit. Mindestens einmal jahrlich fordert das Treasury eine aktualisierte Liste
bestehender und potenziell geeigneter griiner Vermégenswerte an, die mit
den Eignungskriterien dieses Frameworks gemadl3 Kapitel 2.1 sowie den
zusatzlichen Bewertungs- und Auswahlkriterien in diesem Kapitel
ubereinstimmen. Das GAC genehmigt die Aufnahme von Assets in das
Portfolio der geeigneten Vermggenswerte.

Der GAC legt auch die aktuellen Eignungskriterien fiir die Auswahl geeigneter
griiner Finanzierungen fest. In seinen regelmaRigen Sitzungen, die
mindestens einmal jahrlich stattfinden, Giberpriift es die in den Zielmarkten
vorgeschriebenen Standards und stellt so sicher, dass das Auswahlverfahren
fiir Projekte (Finanzierungen) den aktuellen Marktpraktiken und
regulatorischen Anforderungen entspricht.

2.3. Mittelverwaltung (Management of Proceeds)
Die NORD/LB ordnet die Nettoerlose aus den ausgegebenen griinen
Finanzierungsstrumenten auf Portfoliobasis zu. Die Zuteilung der Nettoerlése
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aus den emittierten griinen Finanzierungsstrumenten zu den geeigneten
griinen Vermogenswerten wird bis zur vollstandigen Zuteilung der
Nettoerl6se aus den emittierten Griinen Finanzierungsnstrumenten oder im
Falle einer wesentlichen Anderung danach, mindestens jedoch einmal jahrlich
vom GAC iiberpriift und genehmigt. Die NORD/LB beabsichtigt, die Erlose
innerhalb von 24 Monaten nach Emission vollstandig zuzuteilen.

Sollten sich Vermégenswerte im Portfolio als ungeeignet erweisen oder andere
in diesem Framework definierte Kriterien nicht erfiillen, werden diese aus
dem Portfolio der geeigneten griinen Vermogenswerte entfernt. Die NORD/LB
beabsichtigt, diese Vermogenswerte im Laufe der Zeit durch neue geeignete
griine Vermogenswerte — sofern verfiigbar - zu ersetzen, die den in Kapitel 2.1
definierten Eignungskriterien entsprechen.

Die NORD/LB setzt sich das Ziel, dass das Nominalvolumen des Portfolios
geeigneter griiner Vermoégenswerte mindestens dem Nominalvolumen der
platzierten oder zu platzierenden griinen Finanzierungsstrumenten
entspricht. Fiir den Fall, dass Mittel aus griinen Finanzierungsinstrumenten
zur Finanzierung von geeigneten Griinen Vermoégenswerten nicht in vollem
Umfang gemal’ dieses Frameworks zugewiesen werden kénnen, werden diese
nicht zugewiesenen Mittel voriibergehend nach den reguldren Kriterien des
Liquiditdatsmanagements der NORD/LB verwandt mit dem klaren Ziel, sie so
schnell wie méglich wieder dem Portfolio geeigneter griiner Vermégenswerte

zuzuweisen.

Die Zuteilung der Nettoerlése aus den emittierten griinen
Finanzierungsinstrumenten zu den geeigneten Vermégenswerten wird vom
GAC mindestens einmal jahrlich tiberpriift und genehmigt, bis die Nettoerlése
aus den emittierten griinen Finanzierungsinstrumenten vollstandig zugeteilt
sind.

2.4. Berichterstattung (Reporting)

2.4.1. Berichterstattung iiber die Mittelzuweisung

Die NORD/LB beabsichtigt, den Investoren jahrlich, bis zur vollstdndigen
Zuteilung oder im Falle wesentlicher Anderungen, iiber die Zuteilung der
Nettoerl6se aus emittierten griinen Finanzinstrumenten zu ihrem Portfolio an
geeigneten griitnen Vermogenswerten zu berichten. Der Bericht enthdlt die
folgenden Informationen:

/I einen Uberblick iiber die nach dem Framework begebenen griinen
Finanzierungsinstrumente und deren ausstehenden Gesamtbetrag (in
EUR)

/I Falligkeitsprofil geeigneter griiner Vermégenswerte im Vergleich zu
griinen Finanzierungsinstrumenten in Jahren

/I die Zuteilung der Nettoerlose aller emittierten griinen
Finanzierungsinstruments zu einem Portfolio von geeigneten griinen
Vermogenswerten, einschlieRlich Informationen tiber:

— Entwicklung des Portfolios an geeigneten Finanzierungen
— die Aufteilung des Portfolios nach Art der geeigneten griinen
Vermoédgenswerte
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— die geografische Verteilung
— Aufteilung nach Neufinanzierung gegeniiber Anschlussfinanzierung
(z.B. zur Finanzierung von Neubau/Umbau oder bestehenden Objekten)
— denBetrag der nicht zugewiesenen Erlése, falls vorhanden
/I Anteil der geeigneten griinen Vermégenswerte, die an der EU-Taxonomie

ausgerichtet sind

2.4.2. Berichterstattung itber Umweltauswirkungen (Impact Reporting)
Die NORD/LB beabsichtigt, bis zur vollstandigen Zuteilung jahrlich einen
Bericht tiber die Umweltauswirkungen des Portfolios an geeigneten griinen
Vermogenswerten, denen die Erlése aus den emittierten gritnen
Finanzierungsinstrumenten zugewiesen wurden, zu erstellen und zu
veroffentlichen. Beispiele fiir Punkte, die (vorbehaltlich der Verfiigbarkeit
relevanter Daten) in die Wirkungsberichterstattung aufgenommen werden
konnten, sind:

Griine Gebdude

/I eine Ubersicht iiber die geeigneten griinen Vermégenswerte und eine
Aufteilung nach Eignungskriterien (z.B. Energieausweis oder
Gebdudezertifikat), gegebenenfalls einschlieRlich der Klassifizierungsstufe
(z. B.,, Energieeffizienzklasse A“, "Ausgezeichnet", NZEB -10 %)

/I geschatzte vermiedene COz-Emissionen der geeigneten griinen
Vermogenswerte im Vergleich zu staatlichen Regelungen und/oder
Referenzgebduden

/I fur Gewerbeimmobilien:

— Entfernung zu 6ffentlichen Verkehrsmitteln
— Aufschlisselung nach Art der Bodenversiegelung

Erneuerbare Energie
/I Kapazitdt der vor Ort installierten erneuerbaren Energien in MW
Il (geschatzte) Produktion von erneuerbarer Energie vor Ort in MW pro Jahr

/I geschatzte Vermeidung von CO2-Emissionen

Die den einzelnen Leistungsindikatoren zugrundeliegende
Berechnungsmethode wird durch die nationalen Vorschriften und Normen
und/oder durch die fir die Zertifizierung eines Projekts verwendeten
Nachhaltigkeitssiegel bestimmt, um eine Vergleichbarkeit und ein

Benchmarking mit anderen Projekten zu erméglichen.

Bei nationalen Vorschriften und Normen wird die Berechnungsmethode von
den Behorden vor Erteilung der Baugenehmigung tiberpriift. Im Falle von
Nachhaltigkeitsgiitesiegeln wird die Berechnungsmethode von einem

unabhdngigen externen Gutachter validiert.

Die NORD/LB verpflichtet sich, die Methodik, Annahmen und Ergebnisse fiir
die oben genannten Parameter im jahrlichen Impact-Reporting offen zu legen.

Das Allokations- und Impact-Reporting wird den Investoren tiber die NORD/LB-
Website (www.nordlb.de/greenbond) 6ffentlich zuganglich gemacht.
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2.5. Externe Uberpriifung (External Review)

Die NORD/LB beabsichtigt, einen oder mehrere externe Priifer mit der
Uberpriifung des Green Bond Frameworks und der spiteren Allokation der
Emissionserlése zu beauftragen.

Bei der Priifung des Green Bond Frameworks per Second Party Opinion wird
bestatigt, dass das/die griine(n) Finanzierungsinstrument(e) einem oder
mehreren der iblichen Standards am Markt fiir griine Anleihen (wie z.B. den
Green Bond Principles und/oderdem EU-Standard fiir griine Anleihen, je nach
Anwendbarkeit bzw. Wahl des Emittenten) entsprechen.

Die Priifung des Allokations Reports erfolgt nach vollstaindiger Zuordnung der
Emissionserl6se (Post-Issuance-Report). Dabei wird tiberpriift, ob samtliche
Emissionserl6ése ausschlieBlich fiir geeignete Vermogenswerte verwendet
wurden. Das Ergbnis der externen Priifungen wird auf der Website der
NORD/LB (www.nordlb.de/greenbond) veroffentlicht.
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Anhang A: Nachhaltige Finanzierungen in der NORD/LB

Nachhaltiges Immobilienfinanzierungsgeschift

Im Geschiftsfeld der Gewerblichen Immobilienfinanzierung begleitet die
NORD/LB als Finanzierungspartner die raumliche Gestaltung vieler Stadte.
Qualitat, Professionalitdat und Nachhaltigkeit des Finanzierungsvorhabens
spielen bei der Auswahl der Projekte eine grof3e Rolle. Dabei hat sich die Bank
das Ziel gesetzt, die Immobilienwirtschaft 6kologisch nachhaltig
mitzugestalten. Die Finanzierung von energieeffizienten Gebduden ist der
wesentliche Kernaspekt.

Durch die Vergabe von Green Loans im Geschaftsfeld der Gewerblichen
Immobilienfinanzierung werden die notwendigen Nachhaltigkeitsaspekte in
der Geschiftstatigkeit der NORD/LB auch auf der Aktivseite geférdert und

damit sichergestellt. Im Fokus stehen dabei folgende Ziele:

Il Verbesserung der Portfolioqualitat
/I Umsetzung des Nachhaltigkeitskonzepts
/I Vervollstandigung der griitnen Wertschépfungskette

Die Identifizierung geeignter Objekte erfolgt auf der Datenbasis in den IT-
Systemen der Bank, aus der sich der Grad der Nachhaltigkeit einer
Finanzierung ableiten lasst. Damit er6ffnet sich die Moglichkeit, besonders
nachhaltige Finanzierungen zu férdern, ggf. auch durch Reduzierung der
Kundenmargenanforderung (= Incentivierung). Datengrundlage sind die
Auswahlkriterien aus Kapitel 2.2. (Verfahren zur Projektbewertung und -
auswahl), ergdanzt um weitere Kriterien:

/I Energieverbrauch

/I Jahr der Herstellung

Il Zertifizierung

/I Entfernung zum 6ffentlichen Nahverkehr

/I Bodenversiegelung (,,Brownfield” vs. “Greenfield”)
/I Baumaterial

Wenn der Einsatz von erneuerbaren Energien den Primdrenergiebedarf bzw. -
verbrauch reduziert und unter dem Endenergiewert liegt, wird der
Primdrenergiebedarf bzw. -verbrauch (Warme) zur Bewertung herangezogen.

Es ist moglich, finanzierte Immobilien als Green Buildings einzustufen, ohne
dass ein Energieausweis oder ein Gebdaude-Nachhaltigkeitszertifikat vorliegen.
Dies istin den folgenden Fallen denkbar:

/I Projektentwicklungen, bei denen der Kunde einen Energieverbrauchs- oder
Gebdude-Nachhaltigkeitszertifikat anstrebt, der mit den aktuellen Green-
Bond-Mindeststandards kompatibel ist, aber noch nicht vorliegt.

/I Finanzierte Objekte, fiir die der Energieverbrauch eines Objekts mit hoher
baulicher Vergleichbarkeit nachgewiesen werden kann, das ebenfalls von
der NORD/LB finanziert wurde und bereits Teil des Pools der geeigneten
Vermogenswerte ist. In diesem Fall ist ein Gutachten eines internen oder
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externen Sachverstandigen mit der Ermittlung eines geschatzten
Energieverbrauchs erforderlich.

Grundsétzlich werden die Immobilienkunden der NORD/LB aufgefordert, den
Energieausweis bzw. das Gebdaude-Nachhaltigkeitszertifikat vor Ablauf der
Giltigkeit neu vorzulegen. Die NORD/LB rdumt den durch abgelaufene
Energieausweise oder Gebdaude-Nachhaltigkeitszertifikat gekennzeichneten
Green Buildings einen Zeitraum von einem Jahr bis drei Jahren ein, bis sie aus
dem Pool der geeigneten Vermogenswerte herausgenommen werden. Damit
bietet die NORD/LB den Immobilienkunden ausreichend Flexibilitdt bei der
Neuausstellung von Energieausweisen und Gebdude-
Nachhaltigkeitszertifikaten.

Eine weitere Voraussetzung fiir den Einsatz von Green Buildings ist, dass die
finanzierten Objekte nicht an Hauptmieter aus kontroversen
Geschéftsbereichen vermietet werden. Als Hauptmieter gilt ein Mieter dann,
wenn er mindestens 10 % der gesamten Mieteinnahmen des Objekts zahlt.
Wird der kontroverse Charakter des Geschaftsfeldes eines Hauptmieter (siehe
Kapitel 1.2.2 Leitlinien) der Bank bekannt, wird das Objekt aus dem Portfolio
von Green Buildings entfernt.!%

Nachhaltige Finanzierung von Projekten im Bereich erneuerbare
Energien

Die interne Richtlinie zu ESG-Anforderungen bei Projektfinanzierungen setzt
Standards fiir die Finanzierung von Projekten, die aufgrund ihrer Struktur und
ihres Umfangs signifikante ESG-Risiken bergen kénnen. Die Richtlinie
orientiert sich an den Anforderungen der Finanzinitiative des
Umweltprogramms der Vereinten Nationen (UNEP FI) und den Prinzipien des
UN Global Compact. Dartiber hinaus greift die NORD/LB auf Anforderungen
und Prozesse zuriick, wie siein den ,,Equator Principles“ (Equator Principles

Association) vorgeschlagen werden.

19 Fiir die NORD/LB Gruppe gelten ESG-Richtlinien, die die Geschiftstatigkeit unter 6konomischen, 6kologischen und sozialen Aspekten steuern und regeln. Diese ESG-Leitli-
nien ergdnzen die bestehenden Leitlinien und Grundsatze zu Strategie und Governance.
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Anhang B: Ausrichtung an der EU-Taxonomie

Durch die Finanzierung von geeigneten griinen Vermégenswerten tragt die
Bank aktiv zur Reduzierung von Treibhausgasen bei. Die NORD/LB ist sich
bewusst, dass ihr Handeln einen Einfluss auf verschiedene Stakeholder hat.
Indem sie auf diese Weise die Reduktion von COz-Emissionen unterstitzt, wird
die Bank ihrer Verantwortung gegeniiber Kunden, Belegschaft, Eigentiimern
und der Gesellschaft gerecht. Damit leistet die NORD/LB insbesondere einen
Beitrag zum Ziel der EU, der Eindammung des Klimawandels. Dariiber hinaus
wird angestrebt, keinem der anderen der fiinf Ziele der EU-Taxonomie

signifikanten Schaden zuzufiigen ("Do no significant harm").

Die NORD/LB orientiert sich bereits teilweise an den technischen Screening-
Kriterien der EU-Taxonomie. Bei Immobilien muss die Hauptnutzungsart der
Objekte den obersten 15 % des nationalen Gebdaudebestands zugeordnet
werden konnen, um als Green Building identifiziert und in den Pool der
geeigneten griinen Vermogenswerte aufgenommen zu werden. Die
Identifizierung erfolgt auf der Grundlage des Primarenergiebedarfs. Diese
Daten sowie der durchschnittliche Primarenergiebedarf bzw. -verbrauch und
die landerspezifische CO2-Intensitat fur die Berechnung des Impact Reportings
werden von den Experten der Firma Drees & Sommer bereitgestellt. Drees &
Sommer wird diese Daten in regelméafiigen Abstanden aktualisieren, wodurch
sich die Auswahlkriterien des Green Bond Frameworks an den aktuellen

Marktstandard anpassen werden.

Im Bereich der erneuerbaren Energien erfiillen sowohl Solar- als auch
Windkraftprojekte per Definition die in Anhang 1 der EU-Taxonomie
beschriebenen technischen Bewertungskriterien fiir die Einddammung des
Klimawandels.

Die NORD/LB orientiert sich an den einschldgigen Richtlinien und Initiativen
zum Umwelt- und Klimaschutz, z.B. an der Leitlinie fiir den betrieblichen
Umweltschutz, die auf der ISO 14001 fiir das Umweltmanagement basiert, an
der Hannover 2030-Klimaerkldrung fiir den Klimaschutz und an den Equator
Principles fiir den Risikomanagementrahmen.

Alle durch die NORD/LB (re)finanzierten Onshore-/Offshore-Windparks und
Solarprojekte, also auch diejenigen im Portfolio fiir geeignete griine
Vermogenswerte, missen im Rahmen der Darlehensvertrage so strukturiert
sein, dass die lokale Gesetzgebung eingehalten wird. AuRerdem stimmen sie in
allen wesentlichen Punkten mit allen geltenden Gesetzen und Vorschriften
des jeweiligen Landes {iberein (z.B. Klimaschutzgesetze wie das BlImSchG in
Deutschland, vergleichbare EU-Richtlinien, Gesetze und Verordnungen fiir
Bau und Betrieb, WEEE-Richtlinie etc. wo anwendbar).
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Daritiber hinaus werden alle Bau- und Betriebsgenehmigungen von externen
Gutachtern/Beratern iiberpriift, die in den entsprechenden Due-Diligence-
Berichten auf etwaige Abweichungen hinweisen und darauf hinwirken, dass
diese im Rahmen der Finanzierung behoben werden.
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Anhang C: Soziale Mindeststandards

In allen Landern, in denen der NORD/LB Konzern tdtig ist, sind die
internationalen ILO-Kernarbeitsnormen in die lokalen Gesetzgebungen
eingebettet. In Deutschland sind dies zum Beispiel alle relevanten Gesetze,
Verordnungen und Richtlinien. Neben den grundlegenden Arbeitsgesetzen,
Tarifvertragen und Verordnungen basiert das Verhaltnis zwischen
Arbeitnehmenden und Arbeitgeber in der NORD/LB vor allem auf dem
Niedersachsischen Personalvertretungsgesetz (NPersVG, NORD/LB). Die
Beschaftigten an allen inlandischen Standorten - sowohl die tariflich als auch
die aulRertariflich Beschaftigten - werden durch ortliche Personalrdte und
einen Gesamtpersonalrat vertreten.

Im Falle eines Verstof3es oder einer Kontroverse sind die Compliance-
Mitarbeitenden der NORD/LB ein vertrauenswiirdiger Partner bei der
Aufklarung des Sachverhalts. Es sind stets MaRnahmen zu ergreifen, um
Risiken und damit drohende Sanktionen zu vermeiden. Bei der Auslegung und
Anwendung dieser ethischen Grundsatze kann die Compliance-Abteilung
unabhdngig beraten und unterstiitzen, wobei absolute Diskretion
selbstverstandlich ist. Mitarbeitende knnen Compliance auch anonym iiber
relevante Hinweise auf Compliance-Verstof3e oder die Gefahr von
Rechtsverst6fien informieren. Die NORD/LB ermutigt ihre Beschéftigten aktiv,
Hinweise auf schwerwiegende Verst6/3e zu melden. Hierfiir stehen auch die
Personalabteilung und die Revision zur Verfiigung. Wenn Beschaftigte nicht
mit diesen Stellen sprechen wollen oder es vorziehen, anonym zu bleiben,
kénnen sie sich auch an die externe Ombudsperson wenden. Die Funktion der
Ombudsperson wird in der NORD/LB von einer/m Rechtsanwdltin oder -anwalt
wahrgenommen. Sie oder er unterliegt der Schweigepflicht und hat ein
Zeugnisverweigerungsrecht.
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Haftungsausschluss

Dieses Green Bond Framework dient der nicht abschlieBenden, allgemeinen
Information und richtet sich ausschlieRlich an Interessenten mit Sitz oder
Wohnsitz in Deutschland.

Dieses Green Bond Framework stellt weder eine Anlageberatung noch eine
sonstige Empfehlung oder ein Angebot zum Erwerb von Wertpapieren oder
zur Tatigung bestimmter Investitionen dar. Dies gilt auch dann, wenn einzelne
Emittenten oder Wertpapiere genannt werden. Eine auf die individuellen
Verhdltnisse des Anlegers zugeschnittene anlage- und vermoégensbezogene
Beratung kann dadurch nicht ersetzt werden. Bitte wenden Sie sich bei Bedarf
fiir eine individuelle Beratung an den zustdandigen Berater der NORD/LB.

Alle hierin enthaltenen tatsdchlichen Daten, Informationen und Aussagen
beruhen auf Quellen, die die NORD/LB fiir zuverldssig hdlt. Die auf der
Grundlage dieser Quellen geduflerten Meinungen und Prognosen stellen
unverbindliche Einschdtzungen der NORD/LB dar, fiir deren Richtigkeit und
Vollstandigkeit keine Gewdhr iibernommen werden kann.

Dariiber hinaus enthélt dieses Green Bond Framework verschiedene
zukunftsgerichtete Aussagen und Informationen (im Zusammenhang mit der
NORD/LB), die auf den Uberzeugungen der Geschiftsleitung der NORD/LB
sowie auf Annahmen und Informationen beruhen, die der Geschiaftsleitung
der NORD/LB derzeit zur Verfiigung stehen. Aufgrund der bekannten und
unbekannten Risiken, die einem sich entwickelnden ESG-Markt und dem
Geschaft der NORD/LB inhédrent sind, sowie aufgrund von Unsicherheiten und
anderen Faktoren kénnen die oben genannten Aussagen, zukiinftige
Ergebnisse und Leistungen, die aus solchen zukunftsgerichteten oder
historischen Aussagen abgeleitet werden, abweichen. Daher sollte kein
uneingeschranktes Vertrauen in solche zukunftsgerichteten oder

vergangenheitsorientierten Aussagen gesetzt werden.

Dieses Green Bond Framework kann 6ffentliche Quellen enthalten oder durch
Verweis auf diese hinweisen, die von der NORD/LB nicht gesondert gepriift,
genehmigt oder gebilligt wurden, und dementsprechend wird keine
ausdriickliche oder stillschweigende Zusicherung, Gewdhrleistung oder
Verpflichtung von der NORD/LB hinsichtlich der Richtigkeit, Vollstandigkeit
und Aktualitdt dieser Informationen ibernommen. Dies gilt ebenso fiir alle
anderen Websites, auf die mittels eines Hyperlinks verwiesen wird.



