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Gendersensible Sprache

Gendersensible Sprache

Die NORD/LB bekennt sich zu Diversitdat und Toleranz. Dies soll auch in der von uns verwendeten Sprache
zum Ausdruck kommen. Wir verzichten daher nach Mdglichkeit auf die Verwendung des generischen
Maskulinums, bei dem andere Geschlechter , mitgemeint” sind. Stattdessen verwenden wir bevorzugt
neutrale Formulierungen oder Doppelnennungen. Sollte dies an einzelnen Stellen nicht méglich sein,
weisen wir darauf hin, dass die entsprechenden Formulierungen ausdriicklich alle Geschlechter

umfassen.
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Zusammengefasster Lagebericht

Verweis auf den zusammengefassten Lagebericht

Der Lagebericht der NORD/LB Norddeutsche Landesbank Girozentrale (im Folgenden kurz: NORD/LB)
und der Konzernlagebericht sind zur Verbesserung der Ubersichtlichkeit nach § 315 Abs.5HGB in
Verbindung mit § 298 Abs.2 HGB zusammengefasst und im Geschéaftsbericht 2021 der NORD/LB
verdffentlicht.

Der Jahresabschluss der NORD/LB und der Konzernabschluss (mit dem zusammengefassten
Lagebericht) fiir das Geschéftsjahr 2021 werden bei den Betreibenden des Bundesanzeigers eingereicht
und im Bundesanzeiger ver6ffentlicht. AuRerdem stehen der Jahresabschluss der NORD/LB sowie der
Konzernabschluss im Internet unter www.nordlb.de zur Verfiigung.
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Jahresabschluss Bilanz
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Bilanz zum 31. Dezember 2021 Aktivseite
erweiterte vormalige
NORD/LB NORD/LB
A6R AG6R
31.12.2020 31.12.2020
€ € € Tsd € Tsd €
Barreserve
a) Kassenbestand 44534 575,29 46 383 46 383
b)  Guthaben bei Zentralnotenbanken 6779 659 065,66 5894 544 5797039
6824193 640,95 5940927 5843421
darunter:
bei der Deutschen Bundesbank 6446 282 905,01 (5733 549) (5636 044)
Forderungen an Kreditinstitute
a) Hypothekendarlehen 38738 008,63 48 326 44 908
b) Kommunalkredite 11757 311 084,32 11713 766 11540439
c) andere Forderungen 5597907 655,11 6073919 5267 055
17 393 956 748,06 17836012 16852 402
darunter:
taglich féllig 2052316 536,74 (2870 224) (1956 713)
Forderungen an Kunden
a) Hypothekendarlehen 14576 610 376,96 17 439 417 5579856
b) Kommunalkredite 15461 711917,08 17 108 409 14954 145
c¢) andere Forderungen 30597 100 167,42 30250893 30 244 890
60 635 422 461,46 64798719 50778 891
Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere
a)  Geldmarktpapiere
ab) vonanderen Emittenten 37986 426,57 56 086 56 086
37986 426,57 56 086 56 086
b) Anleihen und Schuldverschrei-
bungen
ba) von 6ffentlichen Emittenten 6265 220 186,06 6610369 4894310
darunter:
beleihbar bei der Deutschen Bun-
desbank 5376630474,83 (5663 621) (4626 124)
bb) von anderen Emittenten 8353975576,12 9360747 8206 547
14619195 762,18 15971116 13100 856
darunter:
beleihbar bei der Deutschen Bun-
desbank 7393316722,43 (8591 294) (7 345 955)
c)  eigene Schuldverschreibungen 160 966 867,48 436733 260658
Nennbetrag 154 787 094,03 (430 353) (255 353)
14 818 149 056,23 16 463 936 13417 601
ﬁbertrag 99 671 721 906,70 105039 593 86892 315
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Aktivseite Norddeutsche Landesbank Girozentrale
erweiterte vormalige
NORD/LB NORD/LB
AGR A6R
31.12.2020 31.12.2020
€ € € Tsd € Tsd €
Ubertrag 99 671 721 906,70 105 039 593 86892315
6. Aktien und andere nicht festverzins-
liche Wertpapiere 85 749 877,39 102519 102519
6a. Handelsbestand 9490 185 138,29 14987 797 15023 930
7. Beteiligungen 126 533 731,38 153 257 153 257
darunter:
an Kreditinstituten € 40216 989,49 (44 432) (44432)
an Finanzdienstleistungsinstituten € 347 445,54 (347) (347)
8. Anteile an verbundenen Unterneh-
men 365 300 733,39 413136 1116485
darunter:
an Kreditinstituten € 178 265 087,77 (222184) (925 533)
an Finanzdienstleistungsinstituten € 511291,88 (511) (511)
9. Treuhandvermégen 3053 549 441,86 3149342 3149 342
darunter:
Treuhandkredite € 3043233398,22 (3139026) (3139 026)

11. Immaterielle Anlagewerte

a) Selbstgeschaffene gewerbliche
Schutzrechte und dhnliche Rechte
und Werte 64171116,27 50 849 50849

b) Entgeltlich erworbene Konzessio-
nen, gewerbliche Schutzrechte
und dhnliche Rechte und Werte so-
wie Lizenzen an solchen Rechten

und Werten 26164 578,05 39727 38952

c)  Geleistete Anzahlungen 39791,37 285 52

d) Finance Lease 2775,53 91 91

90 378 261,22 90951 89 944

12. Sachanlagen 205 577 442,57 235961 233325
14. Sonstige Vermigensgegenstinde 1204 885 844,67 1620 049 1441 040

15. Rechnungsabgrenzungsposten

a) ausdem Emissions-und Darle-

hensgeschaft 393009 725,52 493529 462135
b) andere 556551 588,50 538277 534 468
949 561 314,02 1031 805 996 602

Summe der Aktiva 115243443 691,49 126824411 109198761
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Bilanz zum 31. Dezember 2021 Passivseite
erweiterte vormalige
NORD/LB NORD/LB
A6R AGR
31.12.2020 31.12.2020
€ € € Tsd € Tsd €
1. Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten
a) begebene Hypotheken-Namens-
pfandbriefe 126414 539,74 216588 48 330
b) begebene 6ffentliche Namens-
pfandbriefe 513728 738,68 445 427 308531
c) andere Verbindlichkeiten 28739457 426,97 29657 054 28577 062
29 379 600 705,39 30319070 28933923
darunter:
taglich féllig € 3719395478,83 (3718494) (3541 366)
zur Sicherstellung aufgenommener Dar-
lehen an den Darlehensgeber ausgehan-
digte 6ffentliche Namenspfandbriefe € 15207 335,46 (19947) (19947)
2. Verbindlichkeiten gegeniiber
Kunden
a) begebene Hypotheken-Namens-
pfandbriefe 1136653 560,75 1181 069 640 798
b) begebene 6ffentliche Namens-
pfandbriefe 9780857 293,55 10193 290 7502412
c)  Spareinlagen
ca) mitvereinbarter Kindi-
gungsfrist
von drei Monaten 1037 607 486,81 1044271 1044271
cb) mitvereinbarter Kiindi-
gungsfrist
von mehr als drei Monaten 5307 441,06 8286 8286
1042914927,87 1052558 1052558
d) andere Verbindlichkeiten 34421 063 355,63 36581 440 32803914
46 381 489 137,80 49 008 357 41999 682
darunter:
taglich féllig € 23309916 286,35 (22513233) (22511 886)
3.  Verbriefte Verbindlichkeiten
a) begebene Schuldverschreibungen
aa) Hypothekenpfandbriefe 8325615 850,57 8867903 1346278
ab) offentliche Pfandbriefe 2571079 133,28 3805 593 3754760
ac) sonstige Schuldverschrei-
bungen 7 205930551,65 8901 589 7879612
18102 625 535,50 21575085 12980 650
b) andere verbriefte Verbindlichkei-
ten 57011 599,58 160 802 160 802
18159 637 135,08 21735887 13141452
darunter:
Geldmarktpapiere € 39748 599,58 (154 866) (154 866)
3a. Handelsbestand 6417 706 824,72 11113153 11149286
4. Treuhandverbindlichkeiten 3053 549 441,86 3149342 3149342
darunter:
Treuhandkredite € 3043233398,22 (3139 026) (3139 026)
5. Sonstige Verbindlichkeiten 1429 379 365,55 1074547 875 335
Ubertrag 104 821 362 610,40 116 400 356 99 249 020
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Passivseite Norddeutsche Landesbank Girozentrale
erweiterte vormalige
NORD/LB NORD/LB
AGR A6R
31.12.2020 31.12.2020
€ € € Tsd € Tsd €
Ubertrag 104 821 362 610,40 116400 356 99 249 020
6. Rechnungsabgrenzungsposten
a) ausdem Emissions-und Darle-
hensgeschaft 529071 955,99 547 962 505940
b) andere 115685 336,62 130 469 125171
644 757 292,61 678 432 631111
7. Riickstellungen
a) Ruckstellungen fiir Pensionen
und dhnliche Verpflichtungen 788564 001,55 759159 691384
b)  Steuerriickstellungen 63171 563,42 51608 51573
c¢)  andere Riickstellungen 1069812 107,98 1082 465 1058 502
1921 547 672,95 1893 232 1801 459
9. Nachrangige Verbindlichkeiten 2077 567 418,24 2104706 1918706
10a. Instrumente des zusdtzlichen auf-
sichtsrechtlichen Kernkapitals 50200 000,00 50200 50200
11. Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 82708 221,55 82708 68308
darunter:
Sonderposten nach § 340e Abs. 4 HGB € 68308 221,55 (68 308) (68 308)
12. Eigenkapital
a) gezeichnetes Kapital
aa) Stammkapital 3082954 379,81 2972131 2972131
ab) sonstige Kapitaleinlagen 263 608 452,71 209 087 209 087
3346562 832,52 3181218 3181218
b) Kapitalriicklage 2581079 214,67 2581079 2581079
c¢)  Gewinnriicklagen
ca) andere Gewinnriicklagen " 530556 494,01 665 379 530556
d) Bilanzverlust — 812 898 065,46 — 812898 - 812898
5 645 300 475,74 5614778 5479956
Summe der Passiva 115243443691,49 126824411 109198761
1. Eventualverbindlichkeiten
a) Verbindlichkeiten aus Biirgschaf-
ten und Gewdhrleistungsvertragen 11334 762 096,90 10898 870 10511582
11 334 762 096,90 10898 870 10511582
2.  Andere Verpflichtungen
a)  Unwiderrufliche Kreditzusagen 9034 053 948,47 8448 895 7523687
9 034 053 948,47 8 448 895 7523 687

Y Der Gewinn ausder Verschmelzung mit der Deutschen Hypohkenbank in Hshe von 134,8 Mio€ ist Bestandteil der anderen Gewinnriicklagen in der Vergleichsspalte

“erweiterte NORD/LB AGR”.
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Gewinn-und-Verlust-Rechnung fiir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2021
erweiterte vormalige
NORD/LB NORD/LB
A6R A6R
2020 2020
€ € € Tsd € Tsd €
1. Zinsertrage aus
a)  Kredit-und Geldmarktgeschaften 1636 049 323,54 1917 654 1568076
b) festverzinslichen Wertpapieren
und Schuldbuchforderungen 203978723,75 244471 147 698
c¢) laufende Ertrage aus dem Handels-
bestand 1164482177,89 1475569 1486 540
3004 510225,18 3637 694 3202314
2. Negative Zinsertrage aus Kredit- und
Geldmarktgeschiften — 49569 053,62 — 49635 - 45011
3. Zinsaufwendungen —2205312 542,63 — 2798201 — 2523180
4. Positive Zinsaufwendungen aus Kre-
dit- und Geldmarktgeschaften 60711 194,90 59361 54 504
810 339 823,83 849219 688 627
5. Laufende Ertrége aus
a) Aktien und anderen nicht festver-
zinslichen Wertpapieren 60 590,44 187 187
b) Beteiligungen 6803 326,40 5 600 5600
©)  Anteilen an verbundenen Unter-
nehmen 14 044,85 997 997
6877 961,69 6785 6785
6. Ertrdage aus Gewinngemeinschaften,
Gewinnabfiihrungs- oder Teilgewinn-
abfithrungsvertragen 14281 631,27 3261 50763
7. Provisionsertrage 248701 787,32 227716 225 868
8. Provisionsaufwendungen — 156752 299,72 — 225786 - 226119
91 949 487,60 1930 - 250
9. Nettoertrag des Handelsbestands 133 594 404,68 42 445 42 445
10. Sonstige betriebliche Ertrdage 89 346 766,02 196 485 195816
11. Allgemeine Verwaltungsaufwendun-
gen
a)  Personalaufwand
aa) Lohneund Gehilter - 329473 955,08 - 340625 - 308915
ab) Soziale Abgaben und Auf-
wendungen fiir Altersversor-
gung und fiir Unterstiitzung - 195920612,90 - 133644 - 126427
— 525394 567,98 - 474269 — 435342
darunter:
fiir Altersversorgung € -126424914,66 (-53802) (-51819)
b)  andere Verwaltungsaufwendun-
gen — 506812 299,27 — 486517 — 450214
-1 032206 867,25 - 960 786 — 885555
12. Abschreibungen und Wertberichti-
gungen auf immaterielle Anlage-
werte und Sachanlagen — 44113 856,66 — 48218 — 47203
13. Sonstige betriebliche Aufwendungen - 156 930 997,87 - 208411 - 199213
14. Abschreibungen und Wertberichti-
gungen auf Forderungen und be-
stimmte Wertpapiere sowie Zufiih-
rungen zu Riickstellungen im Kredit-
geschift - - —
15. Ertrdge aus Zuschreibungen zu For-
derungen und bestimmten Wertpa-
pieren sowie aus der Auflésung von
Riickstellungen im Kreditgeschiaft 153 773 667,99 57 804 90813
Ubertrag 66 912 021,30 — 59488 - 56971
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Norddeutsche Landesbank Girozentrale

erweiterte vormalige
NORD/LB NORD/LB
AGR A6R
2020 2020
€ € Tsd € Tsd €
Ubertrag 66912 021,30 — 59488 - 56971
16. Abschreibungen und Wertberichti-
gungen auf Beteiligungen, Anteile an
verbundenen Unternehmen und wie
Anlagevermogen behandelte Wertpa-
piere — 43489 082,11 - 177514 - 176 026
17. Ertrége aus Zuschreibungen zu Betei-
ligungen, Anteilen an verbundenen
Unternehmen und wie Anlagevermé-
gen behandelte Wertpapiere - — -
18. Aufwendungen aus Verlust-
iitbernahme - 2432137,48 - 3750 - 3750
19. Aufwendungen aus der Zufithrung
zum Fonds fiir allgemeine Bankrisi-
ken = - -
20. Ergebnis der normalen Geschéfts-
tatigkeit 20990 801,71 — 240752 — 236747
21. AuBerordentliche Ertrige 162 592 805,49 3665 -
22. AuBerordentliche Aufwendungen — 93325467,33 - 88623 - 88623
23. AuBerordentliches Ergebnis 69 267 338,16 — 84958 - 88623
24. Steuern vom Einkommen und
vom Ertrag — 5961 866,73 6661 6276
25. Sonstige Steuern, soweit nicht unter
Posten 13 ausgewiesen — 8680 180,52 - 3537 - 3491
- 14 642 047,25 3124 2785
26. Ertrage aus Verlustiibbernahme — 29747 29747
27. Jahresiiberschuss/
Jahresfehlbetrag 75616 092,62 — 292838 — 292838
28. Wiederauffiillung stiller Einlagen - 75616 092,62 - -
29. Verlustvortrag aus dem Vorjahr - 812 898 065,46 — 520060 - 520060
30. Bilanzverlust — 812 898 065,46 — 812 898 — 812898
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Anhang Angaben zur Bilanzierung

l. Angaben zu Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
und Grundsatzen der Wahrungsumrechnung

(Im nachfolgenden Text sind Vorjahreszahlen fiir das Berichtsjahr 2021 bzw. den 31. Dezember 2021 in Klammern
angegeben; sie beziehen sich auf die erweitere NORD/LB AGR, also unter Beriicksichtigung der Deutschen

Hypothekenbank)

Grundlagen zur Aufstellung des Jahresabschlusses
Die Norddeutsche Landesbank Girozentrale Hannover, Braunschweig, Magdeburg (NORD/LB) ist bei den
Amtsgerichten Hannover (HRA 26247), Braunschweig (HRA 10261) und Stendal (HRA 22150) registriert.

Der Jahresabschluss der NORD/LB zum 31. Dezember 2021 wurde nach den Vorschriften des Handelsge-
setzbuchs (HGB), der Verordnung tiber die Rechnungslegung der Kreditinstitute und Finanzdienstleis-
tungsinstitute (RechKredV) sowie des Pfandbriefgesetzes (PfandBG) erstellt.

Die Gliederung der Bilanz und Gewinn-und-Verlust-Rechnung basiert auf der RechKredV.

Die Bilanz ist gemal3 § 268 Abs. 1 HGB unter Beriicksichtigung der Verwendung des Jahresergebnisses
aufgestellt worden.

Erlduterung der bilanziellen Auswirkungen der Garantievertrdge aus dem Stiitzungsvertrag

Im Rahmen von drei gegen Ende des Geschéftsjahres 2019 abgeschlossenen Garantievertragen hat das
Land Niedersachsen zu Gunsten der Norddeutschen Landesbank Girozentrale und der NORD/LB Luxem-
burg S.A. Covered Bond Bank die unbedingte, unwiderrufliche und nicht nachrangige Garantie zur Absi-

cherung von Verlustrisiken bestimmter Schiffs- und Flugzeugfinanzierungsportfolios ibernommen.

Anfanglich umfassten die Garantievertrage zwei Schiffsfinanzierungs-Referenzportfolios aus dem Seg-
ment Special Credit Unit & Portfolio Optimization und ein Referenzportfolio von Flugzeugfinanzierungen
aus dem Segment Spezialfinanzierungen mit entsprechenden Darlehen einschlieRlich der dazugehori-
gen Kundenderivate und einer Anzahl an Kreditzusagen, Avalen und Kontokorrentkrediten. Bei dem
Kreditportfolio aus dem Bestand des Segments Special Credit Unit & Portfolio Optimization erstrecken
sich die Garantien auf den Nettobuchwert eines zum vollstandigen Abbau vorgesehenen Portfolios mit
Non-Performing Loans (NPL) sowie auf den Bruttobuchwert eines weiteren Portfolios. Bei dem Kreditport-

folio aus dem Bestand der Flugzeugkunden erfolgt ebenfalls die Absicherung des Bruttobuchwerts.

Der Garantievertrag fur das NPL-Portfolio beinhaltete ein an das Vorliegen bestimmter konomischer
Voraussetzungen sowie an die Zustimmung des DSGV gekniipftes einseitiges Kiindigungsrecht zu Guns-
ten der NORD/LB. Die NORD/LB hat dieses Kiindigungsrecht mit Wirkung zum 30. Juni 2021 ausgeiibt.
Damit endete zu diesem Stichtag die Haftung des Landes Niedersachsen aus der Garantie.

Bei dem weiteren Kreditportfolio aus dem Bestand der Schiffskunden / Maritime Industrie Kunden be-
lauft sich die Garantie auf ein Portfolio zur Abschirmung des Bruttobuchwerts mit einem Gesamtgaran-
tiebetrag in Hohe von ca. 0,5Mrd € (1,0 Mrd €) zuziiglich Eventualverbindlichkeiten von 0,1 Mrd €
(0,1 Mrd €). Bei dem Kreditportfolio aus dem Bestand der Flugzeugkunden erfolgt die Absicherung eines
Portfolios mit einem Gesamtgarantiebetrag in Héhe von ca. 0,7 Mrd € (1,1 Mrd €). Durch die Garantiever-
trage entstehen bei Eintritt eines oder mehrerer Garantiefdlle Zahlungsanspriiche in Hohe des erwarte-

ten Verlusts gegeniiber dem Land Niedersachsen. Die Garantiefdlle umfassen folgende Sachverhalte:

e Fehlbetragaus ganz oder teilweise nicht per Falligkeitstag geleisteter Betrage,
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e VertragsgemdfRe Herabsetzung des geschuldeten Nominalbetrags ohne entsprechende Aus-
gleichszahlung und/oder

e Verlustaus vorzeitiger Tilgung von Kapitalbetragen bzw. eines negativen Marktwerts bei vorzeiti-
ger VerduRerung eines Kundenderivats.

Bei den Garantietransaktionen handelt es sich um schwebende Geschifte in Form von Derivaten des An-
lagebuchs, da die Garantietransaktionen keine eigenstdndige Wertentwicklung aufweisen, sondern in
dieser wesentlich abhdngig von der Entwicklung des jeweiligen zugrundeliegenden Kreditportfolios
sind. AulRerdem fallen derivatetypisch der Zeitpunkt des Vertragsabschlusses und der Zeitpunkt der Er-
fallung zeitlich auseinander. Eine Zuordnung der Derivate zum Handelsbuch kommt aufgrund der feh-
lenden kurzfristigen Wiederverkaufsabsicht und der nicht beabsichtigten Ergebniserzielung aus Preis-
schwankungen nicht in Betracht. Derivate des Anlagebuchs sind bilanzunwirksam, weil nach HGB - im
Unterschied zu den IFRS - fiir diese Derivate grundsdtzlich keine Zeitwertbilanzierung vorgesehen ist

und die Anschaffungskosten in der Regel null betragen.

Diese Derivate kénnen in der Bilanzierung unter Beriicksichtigung des Einzelbewertungsgrundsatzes
nicht bereits risikovorsorgemindernd als Sicherheiten fir die in den abgesicherten Portfolien enthalte-
nen Geschafte angesetzt werden. Darum unterliegen alle Geschéfte in den Garantieportfolios auch nach
Abschluss der Garantievertrage unverandert der Risikovorsorgebildung. Durch den unverdndert ablau-
fenden EWB-Prozess erfolgt eine Kompensation der Bewertungseffekte erst auf oberster GuV-Ebene. Da-
bei erfolgt erst bei Abrechnung eines Garantiefalls die GuV-wirksame Erfassung der erwarteten Garan-
tieleistungsforderung sowie ggf. die Verrechnung mit einer bereits erhaltenen Abschlagszahlung. Ein zur

Risikovorsorge gegenldufiger GuV-Effekt wird damit erst spater wirksam und sichtbar.

Als Gegenleistung fiir die Gewdhrung der Garantien zahlt die NORD/LB an das Land Niedersachsen je-
weils eine Provision. Diese bestimmt sich bei der Garantie fir das Portfolio mit den notleidenden Forde-
rungen variabel in Héhe von 7,15% des im Rahmen des Portfolioabbaus abschmelzenden Gesamtgaran-
tiebetrages und ist monatlich zu berechnen. Fiir die beiden weiteren Garantien ist jeweils eine fixe Ga-
rantieprovision vertraglich vereinbart, die in feststehenden quartarlichen Raten zu zahlen ist (vgl. Aus-
fihrungen zu den Sonstigen finanziellen Verpflichtungen). Fir das Jahr 2021 betrug der
Provisionsaufwand fiir das Schiffsfinanzierungsportfolio mit den notleidenden Forderungen 8,2 Mio €
(41,5 Mio €), fiir das sonstige Schiffsfinanzierungsportfolio 56,1 Mio € (90,6 Mio €) sowie fiir das Portfolio
im Segment Flugzeuge 16,3 Mio € (25,9 Mio €).

Die Garantievertrdage enden obligatorisch zu dem Zeitpunkt, zu dem das jeweilige Garantieportfolio voll-
standig abgewickelt und alle offenen Zahlungsverpflichtungen beglichen worden sind (variables Lauf-
zeitende). In den Garantievertragen fur die Portfolios mit den abgesicherten Bruttobuchwerten ist ur-
spriunglich zudem alternativ der 31. Dezember 2024 als fixes Laufzeitende mit einer Verlangerungsop-
tion definiert. Die in diesen beiden Vertrdgen enthaltene Verlangerungsoption wurde jahrlich in An-

spruch genommen, so dass diese Vertrdage nun eine Laufzeit bis 31. Dezember 2027 aufweisen.

Neben den drei erlduterten Garantievertragen sieht der Stiitzungsvertrag des Weiteren eine Freistellung
der Bank durch das Land Niedersachsen von Risiken im Zusammenhang mit ggf. erh6hten Gesundheits-
beihilfeleistungen der NORD/LB an ihre Pensiondrinnen/Pensiondre sowie Mitarbeitende bis zu einem
Betrag von 200,0 Mio € vor.
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Bedienung, Beendigung und Wertentwicklung von Kapitalinstrumenten

Die NORD/LB weist auf Einzelinstitutsebene gemafR HGB ein positives Ergebnis nach Steuern (Jahres-
uberschuss) aus. Gleichzeitig besteht zum Berichtsstichtag ein deutlicher, aus Verlustvortragen aus Vor-
perioden resultierender Bilanzverlust gemaR HGB. Das positive Ergebnis nach Steuern und der Bilanz-
verlust gemdfR HGB haben Auswirkungen auf die Bedienung und den Wertansatz bestimmter in der
NORD/LB vorhandener Kapitalinstrumente.

Firvorhandene Instrumente, die gemafR der CRR dauerhaft als zusdtzliches Kernkapital (AT1) anrechen-
barsind, entfdllt die Bedienung aus dem Ergebnis 2021. Dieser Entfall resultiert vertraglich aus nicht aus-
reichenden sog. verfiigbaren ausschiittungsfahigen Posten (ADI). Dieser Mangel an ADI wird wesentlich
durch den zum Berichtsstichtag bestehenden Bilanzverlust gemaf HGB verursacht.

Fir bestehende Einlagen stiller Gesellschafterinnen/Gesellschafter ergeben sich folgende Auswirkun-

gen:

Die Buchwerte aller Einlagen stiller Gesellschafterinnen/Gesellschafter waren zum 31. Dezember 2020
aufgrund eines in 2020 entstandenen Jahresfehlbetrags gemaf3 HGB oder eines damals bestehenden Bi-
lanzverlusts gemd3 HGB herabgesetzt. In einem herabgesetzten Zustand werden die Buchwerte der Ein-
lagen stiller Gesellschafterinnen/Gesellschafter vertraglich bei einem positiven Ergebnis nach Steuern
gemdld HGB in der Folgeperiode in Hohe dieses positiven Ergebnisses nach Steuern gemaf3 HGB in Rela-
tion der Buchwerte aller Einlagen stiller Gesellschafterinnen/Gesellschafter untereinander (pari passu) -
maximal aber bis zur Hohe ihrer jeweiligen Nominalwerte - wieder heraufgesetzt. Der aus diesen Herauf-
setzungen resultierende Heraufschreibungsbetrag wird in der Gewinn- und Verlustrechnung unterhalb
des Postens Jahresiiberschuss in der Uberleitung zum Bilanzverlust als ,,Wiederauffiillung stiller Einla-
gen“ ausgewiesen. Auch nach der Heraufsetzung unterschreiten zum Berichtsstichtag die Buchwerte der
Einlagen stiller Gesellschafterinnen/Gesellschafter weiterhin deren jeweilige Nominalwerte. Als Konse-
quenz daraus bzw. aus der vollstandigen Verwendung des positiven Ergebnisses nach Steuern gemal}
HGB fiir die Heraufsetzungen entfallt fiir das Jahr 2021 die vertraglich vereinbarte Verzinsung fir die

Einlagen stiller Gesellschafterinnen/Gesellschafter.

Uber diese Auswirkungen hinaus hat die NORD/LB in 2020 alle bis dahin noch bestehenden Einlagen stil-
ler Gesellschafter vertragsgemaR gekiindigt. Unter diese Kiindigungen fallen auch die stillen Einlagen
von drei Zweckgesellschaften (,Fiirstenberg Capital Erste bis Dritte®), die die stillen Einlagen bei der
NORD/LB jeweils durch die Ausgabe von strukturkongruenten Anleihen (Capital Notes) refinanziert ha-
ben. Fiir einen Teil der bestehenden Einlagen stiller Gesellschafter wurden die Kiindigungen mit Ablauf

des Berichtsstichtags wirksam.
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Auswirkungen der COVID-19-Pandemie

Die aufgrund der COVID-19-Pandemie durch das Krisenpraventionsmanagement in der NORD/LB initi-
ierten Malinahmen werden fortlaufend an die weitere Entwicklung der Pandemie angepasst. Dabei wer-
den die 6konomischen Auswirkungen weiterhin eng tiberwacht; vor allem die Angemessenheit von Ra-

tings der Kreditnehmenden wird regelmaRig tiberpriift.

Eine grundlegende Verschlechterung der Kreditqualitdt als Folge der Pandemie fiithrt dazu, dass Banken
verstdrkt Risikovorsorge fiir Geschéfte bilden, die sich signifikant in ihrer Kreditqualitdt verschlechtert
haben oder ausgefallen sind. Folglich kénnen die Auswirkungen der COVID-19-Pandemie zu erhéhter
Volatilitatin der Risikovorsorge der Banken fithren. In Anwendung des IDW RS BFA 7 ist bilanzielle Risi-
kovorsorge fir erwartete Kreditverluste zu bilden. Dabei ist u.a. die Werthaltigkeit von Kreditsicherhei-
ten zu untersuchen. Kreditrisikomodelle und Prognosen zur Schatzung dieser erwarteten Kreditverluste

sind an die aktuellen Entwicklungen anzupassen.

Den Unsicherheiten des weiteren Verlaufs der Pandemie, insbesondere den Ausbreitungen von Mutatio-
nen, welche gegebenenfalls zu verldngerten oder neuen Lockdowns fithren, und den daraus resultieren-
den méglichen Auswirkungen auf die Kreditqualitat der Kreditnehmenden tragt die NORD/LB per 31. De-
zember 2021 bilanziell durch die Fortfithrung des im Geschaftsjahr 2020 erstmals gebildeten Manage-
ment Adjustments (MAC-19) Rechnung. Dabei wird der Zeitpunkt der Riickkehr auf das prapandemische
volkswirtschaftliche Niveau aktuell eher in 2023 erwartet, so dass die Beibehaltung des MAC-19 voraus-
sichtlich bis Ende 2022 erfolgen wird. Zum einen tiberdecken die verldngerten staatlichen HilfsmafRnah-
men die kreditmaterielle Einwertung der Bonitdt der Kreditnehmenden und zum anderen kénnen die
indirekten Einflussfaktoren wie zur Zeit zunehmende Lieferstreckenengpdsse nicht abschlief3end einge-

wertet werden.

Ziel des MAC-19 ist es, fiir stark von der Pandemie betroffene Branchen die zukiinftig zu erwartenden,
gegenwartig jedoch noch nicht im Rahmen der Ratings in Form von Bonitatsverschlechterungen und da-
mitin der Risikovorsorge sichtbaren Effekte zu berticksichtigen, welche zum Bilanzstichtag 31. Dezember
2021 nicht tiber die Stufe 1- und Stufe 2-Modellierungen abgebildet werden. Zum 31. Dezember 2021 liegt
der Fokus auf den (Teil-)Segmenten Flugzeugfinanzierungen, Immobilien- und Firmenkunden. Die Basis
dafiir bilden die aktualisierten volkswirtschaftlichen Prognosen des NORD/LB Research unter Zugrund-
legung einer makro6konomischen Mittelfristprognose als baseline sowie drei adversen Szenarios unter-
schiedlicher Schweregrade (Szenario 1 (mild), 2 (mittelschwer) und 3 (schwer)), wobei fiir das Berichtsjahr
eine Adjustierung in Form der Festlegung aufein fithrendes Szenario pro Branche erfolgte. Den Szenarios
wurden zwei globale Variablen (Olpreis Sorte Brent in USD sowie EUR/USD Wechselkurs) sowie je Volks-
wirtschaft sechs landerspezifische Variablen (wie Arbeitslosenquote, reales BIP etc.) zugrunde gelegt. Des
Weiteren wurden die Rating- sowie Verlustquotenshifts nicht mehr rein auf Basis von Expertinnen und
Experten, sondern zundchst mittels des Stress Test Analyzers des Dienstleistenden fiir Ratings RSU Ra-
ting Service Unit hergeleitet und dann im zweiten Schritt durch Expertinnen und Experten in den rele-
vanten Bereichen validiert. Die Parameter sind in den nachfolgenden Tabellen dargestellt. Die Entwick-
lung des Aktienleitindexes in der jeweiligen Volkswirtschaft wurde aufgrund besserer Lesbarkeit und
nachgelagerter Bedeutung im Modell nicht mit aufgefiihrt. Selbiges gilt fiir die landerspezifischen Prog-
nosen fiir die Volkswirtschaften Kanada und Grof3britannien
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Deutschland Szenario 1 Szenario 2 Szenario 3

2021 2022 2021 2022 2021 2022
Arbeitslosenquote (in %) 6,4 6,7 7,0 7,8 7,5 8,7
BIP (real; Y/YV in %) 1,3 15 1,2 -0,6 -0,6 -39
HVPI? (in % Y/Y) 2,1 0,9 1,8 0,2 1,40 -0,50
Kurzfristzinsen (3M Geld-
marktsatz, in %) -0,60 -0,60 -0,60 -0,65 -0,65 -0,80
Langfristzinsen (10Y Govern-
ment, in %) -0,40 -0,50 -0,60 -0,70 -0,70 -0,90
Wechselkurs (EUR/USD) 1,15 1,11 1,14 1,03 1,12 1,00

D Y/Y =year to year
?  Konsumentenpreisindex

USA Szenario 1 Szenario 2 Szenario 3

2021 2022 2021 2022 2021 2022
Arbeitslosenquote (in %) 7,5 8,3 9,0 11,0 13,5 13,0
BIP (real; Y/YV in %) 1,8 2,1 0,5 -1,2 -1,5 -3,5
CPI? (in % Y/Y) 1,8 1,3 1,5 0,2 1,1 -0,7
Kurzfristzinsen (3M Geld-
marktsatz, in %) 0,20 0,25 0,20 0,20 0,10 0,10
Langfristzinsen (10Y Govern-
ment, in %) 1,10 0,85 1,00 0,70 0,95 0,40
Wechselkurs (EUR/USD) 1,15 1,11 1,14 1,03 1,12 1,00

D Y/Y =year to year
2 Konsumentenpreisindex

Euroland Szenario 1 Szenario 2 Szenario 3

2021 2022 2021 2022 2021 2022
Arbeitslosenquote (in %) 8,7 9,5 9,5 11,0 10,5 12,0
BIP (real; Y/YV in %) 2,3 1,2 1,8 -1,1 0,4 -4,6
CPI? (in % Y/Y) 1,4 0,7 1,1 -0,3 0,7 -0,8
Kurzfristzinsen (3M Geld-
marktsatz, in %) -0,60 -0,60 -0,60 -0,65 -0,65 -0,80
Langfristzinsen (10Y Govern-
ment, in %) -0,40 -0,50 -0,60 -0,70 -0,70 -0,90
Wechselkurs (EUR/USD) 1,15 1,11 1,14 1,03 1,12 1,00

D Y/Y =yearto year

?  Konsumentenpreisindex

Die Prognosen fiir Euroland dienen als Aproximation fiir die Lander Frankreich, Irland, Italien, Luxem-
burg, Niederlande, Osterreich und Spanien. Die unterstellte Entwicklung der globalen Variablen Olpreis
und EUR/ USD Wechselkurs findet sich in der nachstehenden Tabelle

Olpreis Szenario 1 Szenario 2 Szenario 3

2021 2022 2021 2022 2021 2022
Brent (in USD je Barrel) 51 50 49 40 40 35
Wechselkurs (EUR/USD) 1,15 1,11 1,14 1,03 1,12 1,00

Zum 31. Dezember 2021 reduziert sich das MAC- 19 auf 349 Mio € (354 Mio €) aufgrund der Riickfithrung
bzw. der Ausfallsetzung der zugrundeliegenden Darlehen. Aufgrund der sehr negativen Erwartung
wurde das Teilsegment Flugzeugfinanzierungen mit dem fithrenden Szenario 3 unterlegt, so dass aufge-
teilt nach Segmenten auf dieses Teilsegment 170 Mio € (166 Mio €) des MAC-19 entfallen. Das sonstige
Teilsegment Energie- und Infrastrukturfinanzierungen aus dem Segment Spezialfinanzierungen wurde
aufgrund der positiven Ratingentwicklung sowie positiven Prognosen aus der MAC-19 Betrachtung her-
ausgenommen (Teilsegment per 31. Dezember 2020: 11 Mio € von Spezialfinanzierungen insgesamt
177 Mio €). Bei dem Segment Firmenkunden erfolgte zum Jahresende ebenfalls die Festlegung auf Szena-
rio 3, bedingt durch die vermehrten Unsicherheiten, mit einem Betrag von 91 Mio € (103 Mio €). Der MAC-
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19 Fokus liegt auf den Industrien Automotive, Baugewerbe, Konsumgiiter, Metall- und Anlagenbau,
Dienstleistungen sowie Travel und Leisure. Auf Immobilienkunden (ebenfalls Szenario 3) entfallen
88 Mio € (74 Mio €).

Die Beibehaltung des Management Adjustments wirkt sich im Rahmen der Anwendung des IDW RS BFA 7
auch auf die Risikovorsorge nach HGB im Jahresabschluss der NORD/LB A6R in Hohe von 349 Mio €
(354 Mio €) aus.

Verschmelzung mit der Deutschen Hypothekenbank

Die Norddeutsche Landesbank (NORD/LB) ist seit dem 31. Dezember 2008 die alleinige Anteilseignerin
der Deutsche Hypothekenbank (Actien-Gesellschaft), Hannover, (DHB) und vollzieht nunmehr mit Wir-
kung zum 1. Januar 2021 die vollstandige Integration der bislang rechtlich selbstandigen DHB im Wege
der Verschmelzung mit Gesamtrechtsnachfolge. Die Trager der NORD/LB sowie jeweils zwei gemeinsam
vertretungsberechtigte Vorstandsmitglieder der NORD/LB und der DHB haben am 12. Januar 2021 den
notariellen Verschmelzungsvertrag unterzeichnet. Zum 1. Juli 2021 wurde die DHB gemdf3 Verschmel-
zungsvertrag unter Beachtung der Vorschriften des Umwandlungsgesetzes riicckwirkend zum 1. Januar
2021 rechtlich mit der NORD/LB verschmolzen. Mit dem Wirksamwerden der Verschmelzung sind samt-
liche zu diesem Zeitpunkt bestehenden Rechte und Pflichten der DHB im Wege der Gesamtrechtsnach-
folge auf die NORD/LB tibergegangen. Durch die Verschmelzung hat die DHB ihre rechtliche Eigenstan-
digkeit verloren und tritt nunmehr als Marke der NORD/LB auf. Die Verschmelzung fithrt mithin zu einem
Betriebsiibergang gemdlf’ § 613a BGB, das heilRt die NORD/LB tritt in die Rechte und Pflichten aus den im
Zeitpunkt des Ubergangs bestehenden Arbeitsverhiltnissen ein. Die vollstindige organisatorische und
prozessuale Integration der DHB in die NORD/LB wird sukzessive durch einen internen Transformations-

prozess umgesetzt.

Die Anschaffungskosten der NORD/LB fiir die Vermégenswerte und Schulden der DHB entsprechen dem
Wert der Beteiligung. Die Differenz aus dem Buchwert der untergehenden Beteiligung der NORD/LB an
der DHB und dem Nettovermégen der DHB fithrt zu einem Verschmelzungsgewinn in Héhe von
134,8 Mio €, der im aulierordentlichen Ergebnis der NORD/LB erfasst wird.

Die NORD/LB nutzt das Wahlrecht zur Buchwertfortfithrung gemaf} § 24 UmwG (sowie § 11 Abs. 2 Um-
wStG). Die NORD/LB tritt dadurch aus bilanzieller Sicht dem Grunde nach an die Stelle der DHB und istan
die zuvor durch die DHB getroffenen Bilanzierungsentscheidungen gebunden. Der Ubergang der Vermé-
genswerte und Schulden auf die NORD/LB erfolgt durch Geschiftsvorfdlle in laufender Rechnung. Dabei
gelten die Buchwerte aus dem Jahresabschluss der DHB per 31. Dezember 2020 fiir die NORD/LB als An-
schaffungskosten. Nicht durch die NORD/LB zu tibernehmen sind hingegen Vermogensgegenstande und
Schulden, die anlasslich der Verschmelzung untergehen. Dies betrifft die zwischen der NORD/LB und der
DHB bestehenden Forderungen und Verbindlichkeiten, die durch Konfusion erlgschen.

Um die Vergleichbarkeit der Vorjahreszahlen der NORD/LB mit den Zahlen zum aktuellen Bilanzstichtag
i.S.v. § 265 Abs. 2 HGB herzustellen, wurden zusatzlich zu den tatsachlichen Vorjahreszahlen die um die
Verschmelzung angepassten Vorjahreszahlen in einer Drei-Spalten-Form in der Bilanz und Gewinn-und

Verlustrechnung sowie fiir zusatzliche erlduternde Angaben im Anhang angegeben.



Anhang Angaben zur Bilanzierung

Angewandte Bilanzierungs-und Bewertungsmethoden - Handelsbestand

Finanzinstrumente des Handelsbestands werden gemdf} § 340e Abs. 3 Satz 1 HGB zum beizulegenden
Zeitwert abziiglich eines Risikoabschlags bewertet. Die Veranderung des beizulegenden Zeitwerts im
Vergleich zum letzten Bilanzstichtag bzw. zu den Anschaffungskosten — das Bewertungsergebnis — wird
im Posten Nettoertrag des Handelsbestands erfasst. Beztiglich der Ermittlung der beizulegenden Zeit-

werte wird auf das Kapitel ,,Ermittlung von Zeitwerten“ verwiesen.

Die laufenden Zinsertrdage und —aufwendungen aus dem Handelsgeschaft werden im Zinsergebnis ge-
zeigt. Die Dividendenertrage aus dem Handelsgeschéft werden im Posten "Laufende Ertrdage aus Aktien
und anderen nicht fest verzinslichen Wertpapieren" erfasst.

Da es bei der NORD/LB derzeit keine bestandsmaf3ige Abweichung zwischen dem bilanziellen Handels-
bestand und dem aufsichtsrechtlichen Handelsbuch gibt, hat die NORD/LB den fiir bankaufsichtsrechtli-
che Zwecke ermittelten Value at Risk (VaR), bereinigt um aufsichtsrechtliche Verrechnungen mit korre-
lierendem Fremdwahrungs-VaR des Anlagebuches gemal} Internem Modell auf Grundlage der Verord-
nung (EU) Nr. 575/2013 (ehemals SolvV), im Sinne von § 340e Abs. 3 Satz 1 HGB verwendet, d. h. den ent-
sprechend ermittelten VaR-Betrag von den Handelsaktiva abgesetzt. Die verwendete VaR-

Berechnungsmethode ist die Historische Simulation.

Die bankaufsichtsrechtlich verwendeten und damit auch fir die handelsrechtliche Bilanzierung mafR-

geblichen VaR-Parameter sind:

e Verwendung eines korrelierten VaR fiir die folgenden Risikoarten:
— Allgemeines Zinsrisiko,
— Wahrungsrisiko,
— Aktienkursrisiko (allgemeines und spezifisches Risiko),

¢ Konfidenzniveau: 99 %

e Haltedauer: 10 Tage

e Beobachtungszeitraum: 1 Jahr.

Die Bewertung des Handelsbestands erfolgt zum Mittelkurs. Dariiber hinaus werden die Effekte aus der
Einbeziehung der hinsichtlich Kontrahentinnen und Kontrahenten spezifischen Ausfallrisiken bei OTC-
Derivaten als Credit Valuation Adjustment (CVA) bzw. Debt Valuation Adjustment (DVA) erfasst. Die
CVA/DVA-Kennzahlen werden mittels Exposuresimulation und marktimpliziten Kreditdaten berechnet.
Zudem wendet die Bank bei der Bewertung der besicherten OTC-Derivate, bei denen sich OIS Discounting

zum aktuellen Marktstandard entwickelt hat, OIS Discounting an.

Firnicht besicherte derivative Positionen wurde bisher bei der Bewertung zudem ein Funding Valuation
Adjustment (FVA) beriicksichtigt, welches die marktimplizierten Refinanzierungskosten darstellte. Im
Dezember 2021 wurde die Diskontierung unbesicherter Zinsderivate im Frontofficesystemn Murex dahin-
gehend gedndert, dass sie nun Fundingkosten mit beinhaltet. Ein nachtrédgliches Adjustment fiir Fun-
dingkosten (FVA) ist daher nicht mehr notwendig.
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Angewandte Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden - Nicht-Handelsbestand (Bankbuch)

Die Barreserve wird zum Nennwert bilanziert.

Forderungen an Kunden und Kreditinstitute werden zum Nennwert bzw. zu fortgefithrten Anschaffungs-
kosten bilanziert. Soweit bei Hypothekendarlehen und anderen Forderungen Unterschiedsbetrdage zwi-
schen Nennbetrdgen und Anschaffungskosten bestehen, die Zinscharakter haben, erfolgt die Bilanzie-
rung gemal § 340e Abs. 2 HGB zum Nennbetrag. Die Unterschiedsbetrdge werden unter den Rechnungs-
abgrenzungsposten ausgewiesen und planmaf3ig aufgeldst.

Minder- oder unverzinsliche Forderungen werden mit dem Barwert angesetzt, gegebenenfalls korrigiert

um Einzel- und Pauschalwertberichtigungen.

Erkennbaren Risiken im Kreditgeschaft wird im Rahmen der turnusmaéfiigen bzw. anlassbezogenen Kre-
ditiberwachung durch Bildung von Einzelwertberichtigungen und Riickstellungen ausreichend Rech-
nung getragen. Dabei werden signifikante Kredite (Forderungsvolumen je Kreditnehmendeeinheit nach
§19 Abs. 2 KWG ab 1,5 Mio €) einzeln bevorsorgt, fiir die objektive Hinweise auf Wertminderungen iden-
tifiziert wurden. Die Hohe bemisst sich nach dem Unterschiedsbetrag zwischen dem Buchwert der Forde-
rung und dem Barwert der erwarteten kiinftigen Zahlungseingdnge aus Zins, Tilgung und Sicherheiten-
verwertungserlosen. Die Vereinnahmung von Zinsen auf wertgeminderte Forderungen wird bilanziell
durch barwertige Zuschreibung des Buchwerts als Zinsertrag der wertgeminderten Forderung erfasst.
Bei nicht signifikanten Krediten erfolgt der Ansatz einer pauschalierten Einzelwertberichtigung je Ein-
zelkreditnehmerin und Einzelkreditnehmer durch Verwendung statistisch ermittelter Ausfallhéhen. Zu-
dem werden Landerrisiken in Form des Staatsausfallrisikos und des Transferrisikos auf Basis eines Bo-
nitatseinstufungssystems zur Bewertung landerspezifischer Hemmnisse berticksichtigt und ggf. fiir
grenziiberschreitende Engagements gegeniiber bestimmten Staaten nach vorsichtigen Maf3staben Vor-
sorgen gebildet. Die Berticksichtigung von Landerrisiken erfolgt dabei unter Priifung der Einhaltung der
Landerlimite (Ratingverfahren fiir Lainder- und Transferrisiken). Fiir sonstige allgemeine Kreditrisiken
bestehen angemessene Pauschalwertberichtigungen. Die Berechnung der Pauschalwertberichtigung er-
folgt im Jahresabschluss zum 31. Dezember 2021 unter Anwendung des IDW RS BFA 7. Seit dem Jahres-
abschluss 2020 macht die NORD/LB von der Méglichkeit der vorzeitigen Anwendung des IDW RS BFA 7
Gebrauch. Diese IDW Stellungnahme zur Rechnungslegung ist erstmals anzuwenden auf Abschliisse fiir
Geschaftsjahre, die nach dem 31. Dezember 2021 beginnen, wobei eine vorzeitige Anwendung zuldssig
ist. Die NORD/LB hat sich fiir eine vorzeitige Anwendung entschieden, da hierdurch eine verbesserte Ver-
mittlung des den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechenden Bildes der Vermdogens-, Finanz- und Er-
tragslage erreicht wird. Dies ist u.a. zuriickzufiihren auf die geforderte Einbeziehung aktueller Informa-
tionen und Erwartungen zur Risikosituation der Schuldnerinnen und Schuldner. Bei der Ermittlung der
Pauschalwertberichtigungen wird ein parameterbasiertes Verfahren auf Basis von Ausfallwahrschein-
lichkeiten, Verlustquoten und dem mdéglichen Forderungsbetrag bei Ausfall angewendet. Erwartete bo-
nitatsinduzierte Verluste der einzelnen Forderungen werden bereits bei erstmaliger Bewertung nach Zu-
gang auf Basis eines Expected Loss Modells erfasst. Die erwarteten Verluste ergeben sich aus dem Barwert
der erwarteten Zahlungsausfille, die aus moéglichen Ausfallereignissen der nachsten 12 Monate resultie-
ren. Sofern zu einem der folgenden Abschlussstichtage eine signifikante Erh6hung des Ausfallrisikos seit
Zugang festgestellt wird, ohne dass jedoch ein objektiver Hinweis auf eine Wertminderung vorliegt, wird
eine Pauschalwertberichtigung in H6he des Barwertes der iiber die Restlaufzeit der Forderung erwarte-
ten Verluste (Lifetime Expected Credit Loss) erfasst. Die Feststellung einer signifikanten Erh6hung der
Ausfallwahrscheinlichkeit ergibt sich anhand quantitativer und qualitativer Kriterien. Die quantitative
Uberpriifung erfolgt auf Basis der bonititsinduzierten Verdnderung der 12-Monats-Ausfallwahrschein-
lichkeit. Daftir wird die bei Zugang anhand eines Ausfallprofils abgeleitete initiale Forward-12-Monats-
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Ausfallwahrscheinlichkeit zum Bewertungsstichtag mit der tatsdchlichen 12-Monats-Ausfallwahr-
scheinlichkeit am Bewertungsstichtag verglichen. Zudem liegt eine signifikante Verschlechterung der
Kreditqualitdt vor, wenn qualitative Kriterien erfullt sind, wie bspw. ein Zahlungsverzug von mehr als 30
Tagen oder das Vorliegen eines Forbearance-Merkmals. Wird zum Abschlussstichtag nicht langer eine
signifikante Erh6hung des Ausfallrisikos festgestellt, so sind wieder nur die erwarteten Verluste der
ndchsten 12 Monate zu bertcksichtigen. Fiir nicht ausgefallene auRerbilanzielle Posten werden nach
dem gleichen Verfahren Riickstellungen berechnet. Sofern das Kreditrisiko entfallt oder sich vermindert,
werden die genannten Arten der Risikovorsorge in entsprechender Héhe aufgelst. Damit kommt die
NORD/LB dem steuer- und handelsrechtlichen Wertaufholungsgebot nach. Stellt die Bank fest, dass eine
Forderung vollstdandig oder teilweise als uneinbringlich eingestuft werden muss, wird die Abschreibung

veranlasst.

Negative Zinsertrage sowie positive Zinsaufwendungen werden gesondert in der Gewinn- und Verlust-
rechnung ausgewiesen. Die negativen Zinsertrage resultieren aus Forderungen an Kreditinstituten und
Forderungen an Kunden (inkl. Pensionsgeschifte). Die positiven Zinsaufwendungen resultieren aus Ver-
bindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten und Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden (inkl. Pensionsge-
schifte).

Die in den Posten "Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere" und "Aktien und
andere nicht verzinsliche Wertpapiere" enthaltenen Wertpapiere der Liquiditatsreserve werden nach
dem strengen Niederstwertprinzip bewertet. Wertpapiere des Anlagevermégens werden gemal dem ge-
milderten Niederstwertprinzip zu Anschaffungskosten bewertet, soweit keine voraussichtlich dauern-

den Wertminderungen vorliegen.

Strukturierte Produkte werden gemalRR IDW RS HFA 22 in ihre Bestandteile (Basisinstrument sowie einge-
bettete Derivate) zerlegt und getrennt bilanziert. Fiir die Bestandteile werden die jeweils maRgeblichen
Bilanzierungsmethoden angewendet. Die getrennten Derivate werden bei der verlustfreien Bewertung
des Bankbuchs berticksichtigt oder in Bewertungseinheiten einbezogen. Bei strukturierten Produkten,
die zum beizulegenden Zeitwert oder zum strengen Niederstwertprinzip bewertet werden, wird keine ge-

trennte Bilanzierung vorgenommen.

Optionsprdamien und Future-Margin-Zahlungen aus noch nicht falligen Geschéaften sowie anteilige Zin-
sen aus Zinsswapgeschaften werden unter den Sonstigen Vermdégensgegenstanden bzw. Sonstigen Ver-
bindlichkeiten ausgewiesen. Noch nicht amortisierte Betrdage aus Zinsbegrenzungsvereinbarungen bzw.
noch nicht amortisierte Upfront-Betrage aus Zinsswapgeschaften sind in den Rechnungsabgrenzungs-

posten enthalten.

Fiir Credit Default Swaps (CDS), bei denen die Bank in der Sicherungsgeber-Position ist, erfolgt die bilan-
zielle Behandlung analog der Verfahrensweise bei Eventualforderungen und -verbindlichkeiten aus
Buirgschaften und Gewdhrleistungen. Ist mit einer Inanspruchnahme aus dem CDS zu rechnen, werden
Riuickstellungen gebildet. Erfolgskomponenten aus CDS in der Sicherungsgeber-Position werden im Pro-
visionsergebnis ausgewiesen. Wurden CDS zur Sicherung von Wertpapieren (die Bank ist in der Siche-
rungsnehmer-Position) abgeschlossen, wird die Sicherungswirkung des CDS bei der Bemessung des Ab-
schreibungsbedarfs fiir das Wertpapier berticksichtigt. Dem Risiko einer zweifelhaften Bonitdt des Siche-
rungsgebers (Gegenpartei des CDS-Kontrakts) ist gesondert Rechnung zu tragen; dies erfolgt entspre-
chend der Vorgehensweise wie bei einer Garantie. Erfolgskomponenten aus CDS in der

Sicherungsnehmer-Position werden im Zinsergebnis ausgewiesen.
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Das Zinsergebnis aus Zinsswaps des Nicht-Handelsbestands wird saldiert unter den Zinsaufwendungen

ausgewiesen.

In den Féllen, in denen Risiken aus dem Nicht-Handelsbestand in den Handelsbestand transferiert wer-
den, erfolgt eine handelsrechtliche Berticksichtigung der internen Geschafte im Rahmen des Stellvertre-

terprinzips analog zu externen Geschdften.

Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen werden mit den Anschaffungskosten oder im
Falle einer dauernden Wertminderung zum niedrigeren beizulegenden Wert ausgewiesen. Wenn die
Grinde fir eine auRerplanmédRige Abschreibung nicht mehr bestehen, erfolgt eine Zuschreibung bis
hochstens zu den Anschaffungskosten.

Die NORD/LB hat von dem Wahlrecht gemdlf’ § 248 Abs. 2 HGB Gebrauch gemacht und weist selbst ge-
schaffene Immaterielle Vermégensgegenstande des Anlagevermdogens aus. Hierbei werden die auf die
Entwicklungsphase anfallenden externen Kosten und internen Entwicklungsleistungen zum Ansatz ge-

bracht. Die Nutzungsdauer fiir selbsterstellte Software wird grundsatzlich auf funf Jahre festgelegt.

Sachanlagen werden zu Anschaffungskosten bilanziert und bei zeitlich begrenzter Nutzungsdauer plan-
maRigabgeschrieben. Dabei werden die Nutzungsdauern in Anlehnung an die wirtschaftlichen Moglich-
keiten zu Grunde gelegt. Soweit voraussichtlich dauernde Wertminderungen eingetreten sind, nimmt die
NORD/LB aulderplanmadRige Abschreibungen vor. Bestehen die Griinde hierfiir nicht mehr, werden Zu-
schreibungen bis hochstens zu den fortgefithrten Anschaffungs- oder Herstellungskosten vorgenom-
men. AuBerplanmafdige Abschreibungen nach § 253 Abs. 3 Satz 5 HGB sind im Berichtsjahr in H6he von
0,0 Mio € (0,0 Mio €) angefallen. Vermé6gensgegenstande, deren Anschaffungskosten zwischen 250 € und
1000 € liegen, werden als Sammelposten aktiviert und tiber fiinf Jahre pauschal mit jeweils 20 Prozent
pro Jahr abgeschrieben. Geringwertige Wirtschaftsgiiter, deren Anschaffungskosten 250 € nicht uber-
steigen, werden entsprechend der steuerrechtlichen Vorgehensweise im Jahr der Anschaffung voll abge-

schrieben.

Erworbene Software wird planmaRig, sofern vertraglich nicht anderweitig geregelt, iber drei Jahre abge-

schrieben.

Soweit voraussichtlich dauernde Wertminderungen eingetreten sind, nimmt die NORD/LB auferplan-
maldige Abschreibungen vor. Bestehen die Griinde hierfiir nicht mehr, werden Zuschreibungen bis

hochstens zu den fortgefithrten Anschaffungs- oder Herstellungskosten vorgenommen.

Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden und Kreditinstituten sind mit ihren Erfiillungsbetragen passiviert
worden. Unterschiedsbetrdage zwischen Aufnahme- und Riickzahlungsbetragen mit Zinscharakter wer-

den unter den Abgrenzungsposten ausgewiesen und planmaRig aufgelost.

Zerobonds, die im Posten ,verbriefte Verbindlichkeiten“ enthalten sind, werden mit dem Kursbetrag bei

Ausgabe zuztiglich Aufzinsung gemal} ihrer Kaufrendite bilanziert.

Riuickstellungen werden mit dem nach verniunftiger kaufménnischer Beurteilung notwendigen Erfiil-
lungsbetrag bewertet. Riickstellungen mit einer Laufzeit von mehr als einem Jahr werden mit dem ihrer
Restlaufzeit entsprechenden, von der Deutschen Bundesbank nach MafRRgabe der Riickstellungsabzin-
sungsverordnung (RiickAbzinsV) ermittelten und bekannt gegebenen durchschnittlichen Marktzinssatz
abgezinst. Ertrage und Aufwendungen aus der Abzinsung bzw. Aufzinsung von Riickstellungen werden

in den Sonstigen betrieblichen Ertragen bzw. Aufwendungen ausgewiesen. Die Auswirkungen aus der
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Anderung der zugrunde gelegten Abzinsungssitze werden ebenfalls in den Sonstigen betrieblichen Er-
tragen bzw. Aufwendungen gezeigt.

Die Bank macht vom Wahlrecht zur Aufrechnung von Aufwendungen und Ertragen gem. § 340 f Abs. 3
HGB Gebrauch.

Nachrangige Verbindlichkeiten werden mit ihrem Erfiillungsbetrag (Riickzahlungsbetrag) bewertet. Un-
terschiedsbetrage zwischen Ausgabe- und Erfullungsbetrag werden als Rechnungsabgrenzungsposten
ausgewiesen, die iiber die Laufzeit der nachrangigen Verbindlichkeit verteilt aufgel6st werden.

Instrumente des zusdtzlich aufsichtsrechtlichen Kernkapitals werden gem. § 253 Abs. 1 S.2 HGB mit dem

Erfullungsbetrag angesetzt.

Ermittlung von Zeitwerten

Beizulegende Zeitwerte sind zum einen fiir bilanzielle Zwecke (Bewertung von origindren und derivati-
ven Finanzinstrumenten des Handelsbestands zum beizulegenden Zeitwert) und zum anderen fiir Offen-
legungszwecke (Angabe des beizulegenden Zeitwerts fiir derivative Finanzinstrumente des Nicht-Han-
delsbestands) zu ermitteln. Fiir beide Verwendungszwecke werden die beizulegenden Zeitwerte gleich-

ermalien wie folgt ermittelt.

Fiir in einem aktiven Markt gehandelte Finanzinstrumente entspricht der beizulegende Zeitwert unmit-
telbar dem Borsen- bzw. Marktpreis, d. h. es werden in diesem Fall keine Anpassungen oder Barwertbe-
rechnungen vorgenommen, um den beizulegenden Zeitwert zu ermitteln. Sofern 6ffentlich notierte Bor-
senpreise oder Quotierungen in liquiden Markten verfiigbar sind, werden diese verwendet. Andernfalls
wird auf andere Preisquellen zuriickgegriffen (z. B. Quotierungen von Market Makern). Beispiele fiir in
einem aktiven Markt gehandelte Finanzinstrumente sind bei der NORD/LB bérsengehandelte Wertpa-

piere sowie Futures.
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In allen tibrigen Fallen ist der beizulegende Zeitwert durch Anwendung allgemein anerkannter Bewer-

tungsmethoden zu bestimmen. Zu den allgemein anerkannten und von der NORD/LB eingesetzten Be-

wertungsmethoden zdhlen im Bereich der origindren und derivativen Handelsgeschéfte folgende Metho-

den:
Bewertungsmethode Anwendungsbereich Wesentliche Einflussgréf3en (Input-Parameter)
Discounted Mliquide verzinsliche Swapkurven,
Cashflow-Methode Wertpapiere Credit-Spreads
Credit Default Swaps Swapkurven,
Credit-Spreads
Zinsswaps, FRAs Swapkurven

Wertpapiertermingeschafte

konkrete Wertpapierterminkurse,
Swapkurven

Zins-Wdhrungsswaps,
Devisentermingeschéfte

Swapkurven in den gehandelten Wahrungen,
Basisswap-Spreads,
Devisenkurs

Hull & White-Modell
fiir Optionen

Bermudan Swaptions

Volatilitat des zugrundeliegenden Marktpreises / Kurses,
risikoloser Zins, Swapkurven, Mean Reversion

Black-Scholes Modell FX-Optionen Wechselkurse,
Volatilitdt des zugrundeliegenden Wechselkurses,

risikoloser Zins beider Wahrungen

OTC-Aktienoptionen Volatilitdt des Underlyings, risikoloser Zins, Underlying (Aktie),

Dividende

Barone-Adesi, OTC-FX-Optionen Wechselkurse,
Whaley-Modell (amerikanisch) Volatilitdt des zugrundeliegenden Marktpreises,
risikoloser Zins

Normal Black Modell Caps und Floors Volatilitat des zugrundeliegenden Marktpreises / Kurses,
Swaptions risikoloser Zins

CVA/DVA (mit Simulati- alle kreditrisikobehafteten Derivate Marktwerte, Ratings, Credit-Spreads, Swapkurven, Netting- und

onsverfahren bzw. Cur-
rent Exposure Methode)

Collateralinformationen
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Die wesentlichen EinflussgrofRen konnten fiir alle anhand der oben genannten Bewertungsmethoden be-
werteten Handelsgeschafte verlasslich ermittelt werden, sodass bei der NORD/LB keine Falle auftraten,
in denen die Bestimmung des beizulegenden Zeitwerts nicht méglich war.

Bilanzierung von Wertpapierleihe

Die NORD/LB ordnet bei Wertpapierleihgeschéaften das wirtschaftliche Eigentum der Verleiherin oder
dem Verleiher zu. Dies hat zur Folge, dass verliehene Wertpapiere in der Bilanz der NORD/LB verbleiben
und nach Bewertungsregeln der jeweiligen Wertpapierkategorie bewertet werden. Entleiht sich die
NORD/LB Wertpapiere, so werden die Wertpapiere nicht durch die NORD/LB ausgewiesen, da das wirt-

schaftliche Eigentum nicht auf sie tibergegangen ist.

Pensionsverpflichtungen

Die NORD/LB AGR hat die Durchfithrung der bestehenden Altersversorgungsverpflichtungen im Jahr
2015 teilweise auf die Unterstiitzungskasse Norddeutsche Landesbank Girozentrale Hannover/Braun-
schweige. V., Hannover (NLB-UK), iibertragen. Gleiches wurde von der Bremer Landesbank durch die Ein-
bindung der bestehenden Unterstiitzungseinrichtung der Bremer Landesbank Kreditanstalt Oldenburg
GmbH (BLB-UK) realisiert.

Aufgrund des Verbrauchs der Initialdotierung durch Zahlungen an die Leistungsempfangenden und der
Beitrage zur Ruckdeckungsversicherung fiir die Anwarterinnen und Anwarter wurde erneut eine Dotie-
rung der Unterstiitzungskassen vorgenommen. Das Dotierungsvolumen belief sich auf insgesamt
120,5 Mio € (45,4 Mio €). Unter Beriicksichtigung von Weiterverrechnungen verbleibt durch die Dotie-
rung eine Ergebnisbelastung in Hohe von 115,3 Mio € (42,3Mio €). Bedingt durch diese Ubertragungen be-
stehen Versorgungsanspriiche aus unmittelbaren Zusagen sowie aus mittelbaren Zusagen. Die unmittel-
baren und mittelbaren Pensionsverpflichtungen der NORD/LB werden mit dem Anwartschaftsbarwert-
verfahren, der Projected-Unit-Credit-Methode, bewertet. Bei diesem Verfahren werden die am Stichtag
laufenden Renten und der auf die bisherige Dienstzeit entfallende, erdiente Teil der Anwartschaften be-
wertet. Zusdtzlich berticksichtigt werden die hierauf entfallenden, kiinftig zu erwartenden Erh6hungen
durch Gehaltssteigerungen oder Rentenanpassungen. Der versicherungsmathematische Verpflich-
tungsbarwert wird ermittelt, indem die erwarteten zukiinftigen Versorgungsleistungen (der Erfiillungs-
betrag im Sinne von § 253 Abs. 1 Satz 2 HGB) gemadR des zum Bilanzstichtag geltenden § 253 Abs. 2 HGB
mit dem durchschnittlichen Marktzinssatz der letzten zehn Geschéftsjahre abgezinst werden. Bei der Er-
mittlung des versicherungsmathematischen Verpflichtungsbarwertes wird von der Vereinfachungsre-
gelung nach § 253 Abs. 2 Satz 2 HGB Gebrauch gemacht und pauschal der Zinssatz fiir eine Restlaufzeit
von 15 Jahren angesetzt. Fiir die Ermittlung der Pensionsriickstellungen wurden zum Bilanzstichtag die
Richttafeln 2018 G der Heubeck AG verwendet.

Die Riickstellung der NORD/LB betrug zum 31. Dezember 2021 788,6 Mio € (759,0 Mio €). Von der Riickstel-
lung entfallen 546,1 Mio € (513,6 Mio €) auf die unmittelbaren Verpflichtungen. Der Unterschiedsbetrag
zu einem Ansatz der Altersversorgungsverpflichtungen nach den durchschnittlichen Marktzinssatz aus
den vergangenen sieben Geschiftsjahren betrdgt fiir die NORD/LB 65,2 Mio € (86,1 Mio €). Die mittelbaren
Pensionsverpflichtungen in Héhe von 245,5 Mio € (245,5 Mio €) ergeben sich aus der Unterdeckung (Dif-
ferenz zwischen dem notwendigen Erfiillungsbetrag der Altersversorgungsverpflichtung nach
§ 253 Abs. 1 Satz 2, Abs. 2 HGB und dem auf die Unterstiitzungskasse tibertragenen Vermdégen) zum Zeit-
punkt des Wechsels des Durchfithrungsweges, da insoweit ein Wegfall des Riickstellungsgrunds im Sinne
von § 249 Abs. 2 Satz 2 HGB nicht vorliegt. Entsprechend werden die Verdnderungen der mittelbaren

Pensionsriickstellungen nicht mehr erfolgswirksam; insbesondere Veranderungen des Diskontierungs-
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zinssatzes wirken sich weder bilanziell noch erfolgsrechnerisch aus. Der Fehlbetrag wegen nicht bilan-
zierter Versorgungsverpflichtungen im Sinne von Art. 28 Abs. 2 EGHGB belduft sich auf 1 130,5 Mio € (1
047,2 Mio €).

Bei der Ermittlung der unmittelbaren und mittelbaren Pensionsverpflichtungen wurden folgende An-

nahmen fiir Bank Inland verwendet:

vormalige vormalige
Deutsche Hypo- NORD/LB A6R
thekenbank
31.12.2021 31.12.2020 31.12.2020
Rechnungszins (10-Jahres-Durchschnitt) 1,87% 2,31% 2,30%
Rechnungszins (7-Jahres-Durchschnitt) P 1,35% 1,60% 1,60%
Gehaltstrend p.a. 2,00% 2,00% 2,00%
2,75%12,87% |
Rententrend p.a. 2,75% 1,00% 2,75%
Fluktuation 3,00% 3,00% 3,00%

U Der durchschnittliche Marktzinssatz, der sich aus den vergangenen sieben Geschéftsjahren ergibt, wurde bis zum Jahr 2015 zur
Bewertung der Altersversorgungsverpflichtung der NORD/LB verwendet. Ab dem Jahr 2016 dient er zur Ermittlung des
Unterschiedsbetrags nach § 253 Abs. 6 HGB.

Fir die Mitarbeitenden der NORD/LB besteht auf Grundlage einer Dienstvereinbarung die Moglichkeit,
durch Zeitguthaben und Entgeltumwandlung Wertguthaben auf langfristige Zeitwertkonten einzubrin-

gen, die Giber eine Treuhdnderin oder einen Treuhdnder in einem Spezialfonds angelegt werden.

Hierbei handelt es sich um eine wertpapiergebundene Zusage, sodass gemadlf3 § 253 Abs. 1 HGB die ent-
sprechende Riickstellung in Hohe des Zeitwertes des Fondsvermégens anzusetzen und mit dem De-

ckungsvermaogen zu saldieren ist.

Zum 31. Dezember 2021 betrédgt der Zeitwert des Spezialfonds 11,5 Mio € (10,7 Mio €), bestimmt nach der
Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und Bewertungsverordnung (KARBV), bei Anschaffungskosten in
Hoéhe von 11,4 Mio € (10,7 Mio €). Der Erfillungsbetrag belduft sich auf 11,4 Mio € (10,5 Mio €).

Die Aufwendungen und Ertrage aus dem Deckungsvermdogen und den korrespondierenden Riickstellun-
gen werden im Sonstigen betrieblichen Ergebnis verrechnet. Im Berichtsjahr belaufen sich die verrech-
neten Aufwendungen und Ertrdage auf 31 029,94 € (- 33 252,85 €).

Fiir einen geringen Teil der ermittelten Verpflichtung bestanden zum Bilanzstichtag Deckungsvermogen
aus Rickdeckungsversicherungen mit einem beizulegenden Zeitwert in Héhe von 3,6 Mio € (3,7 Mio €),
die in Anwendung des § 246 Abs. 2 Satz 2 HGB mit den Pensionsriickstellungen saldiert werden. Der bei-
zulegende Zeitwert im Sinne des § 255 Abs. 4 Satz 4 HGB entspricht den unter Beachtung des Niederst-
wertprinzips nach § 253 Abs. 4 HGB ermittelten fortgefithrten Anschaffungskosten. Das Deckungskapital
des Versicherungsvertrags wurde mit den Berechnungsgrundlagen der Beitragskalkulation im Sinne des
§ 169 Abs. 3 Versicherungsvertragsgesetz ermittelt. Der Erfullungsbetrag der gedeckten Verpflichtungen
betrug zum Bilanzstichtag 10,7 Mio € (13,0 Mio €). Aus der Riickdeckungsversicherung ergab sich ein Er-
gebnisbeitragin Hohe der Verdnderung des Aktivwerts zur Vorperiode zuziiglich im Geschéftsjahr erhal-
tener Versicherungsleistungen und abziiglich der im Geschéftsjahr geleisteten Versicherungsbeitrage.
Der Ertrag aus verpfandeten Riickdeckungsversicherungen belief sich im Berichtsjahr auf 0,1 Mio €
(0,1 Mio €).
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Wahrungsumrechnung

Die Wahrungsumrechnung erfolgt im Nicht-Handelsbestand nach den Grundsdtzen des § 256a i.V.m.
§340h HGB (,besondere Deckung*) und der Stellungnahme des IDW RS BFA 4, da die Bank das Wahrungs-
risiko tiber separate Wahrungspositionen steuert und die einzelnen Wahrungsposten in die Wahrungs-
positionen tibernimmt. Die besondere Deckung umfasst somit alle Vermégensgegenstdande, Verbindlich-
keiten und schwebenden Geschéfte, die nicht dem Handelsbestand zugeordnet sind, Finanzinstrumente
sind und auf fremde Wahrung lauten.

Die Umrechnung von Vermégenswerten und Verpflichtungen sowie die Bewertung von Devisentermin-
geschdften und noch nicht abgewickelten Kassageschaften erfolgt zum Devisenkassamittelkurs (EZB-
Referenzkurs) bzw. zu Kursen aus sonstigen zuverldssigen Quellen des Bilanzstichtags.

Fir Termingeschéfte im Nicht-Handelsbestand wird eine Bewertung der anteiligen, noch nicht amorti-
sierten Swapaufschldge bzw. -abschldage mit den aktuellen Swapsatzen fiir die Restlaufzeit der Geschafte
durchgefiihrt (Reststellenbewertung).

Die Ergebnisse aus der Reststellenbewertung werden je Wahrung aufgerechnet, Verluste zurtickgestellt.
Verbleibende positive Ergebnisse, wie unrealisierte Gewinne aus offenen Positionen, werden nicht be-

riucksichtigt.

Fir Finanzinstrumente des Handelsbestands erfolgt die Wahrungsumrechnung im Einklang mit ent-
sprechenden Bewertungs- und Bilanzierungsgrundsatzen. Die Ergebnisse aus Wahrungsumrechnungen

werden im Posten Nettoertrag des Handelsbestands ausgewiesen.

Die Ergebnisse aus Wahrungsumrechnungen bei Finanzinstrumenten des Nicht-Handelsbestands wer-

den saldiert in den Sonstigen betrieblichen Ertragen ausgewiesen.

Insgesamt belduft sich der Betrag der auf fremde Wahrung lautenden Vermégensgegenstande und Ver-
pflichtungen der NORD/LB auf 16,6 Mrd € (22,6 Mrd €) bzw. 18,4 Mrd € (20,2 Mrd €).

Die Bilanzierungsleitwdhrung der auslandischen Niederlassungen London, Shanghai und Singapur ist
Euro. Hingegen ist die Leitwdhrung der Niederlassung New York USD. Alle Geschiftsvorfdlle werden in
Originalwdahrungen gebucht. Die Umrechnung der Vermégensgegenstande und Schulden sowie der au-
Rerbilanziellen Geschéfte in die Leitwdhrung erfolgt zum jeweiligen EZB-Referenzkurs des Bilanzstich-
tages. Aufwendungen und Ertrdge in Fremdwahrung werden tdglich zum EZB-Referenzkurs in die Leit-
wdhrung umgerechnet. Die Konvertierung der Bilanz der Niederlassung New York von der Leitwdhrung
USD in die Berichtswahrung Euro erfolgt mit dem EZB-Referenzkurs des Bilanzstichtages, der Gewinn-

und-Verlust-Rechnung mit dem EZB-Durchschnittsreferenzkurs.

Bildung und Bilanzierung von Bewertungseinheiten
Bei der NORD/LB werden in folgenden Fdllen 6konomische Sicherungsbeziehungen durch die Bildung

von Bewertungseinheiten auch bilanziell nachvollzogen:

e Einzelgeschiftsbezogene Zinssicherungen von festverzinslichen Wertpapieren der Liquiditdtsreserve
durch Zinsswaps (2021: 499,8 Mio €; 2020: 437,6 Mio €);

e Einzelgeschiftsbezogene Sicherungen der bestimmten strukturierten Emissionen zugrundeliegenden
Aktienpreis- oder Wahrungskursrisiken durch aktienpreis- oder wahrungskursbezogene Derivate
(2021: 123,3 Mio €;2020: 114,8 Mio €);
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e FEinzelgeschaftsbezogene Weitergabe des gegeniiber Kundinnen und Kunden abgesicherten Inflati-
onsrisikos an den Markt (2021: 94,3 Mio €; 2020: 93,4 Mio €).

Neben den vorgenannten als Bewertungseinheiten abgebildeten Sicherungsbeziehungen bestehen fol-
gende wirtschaftliche Sicherungszusammenhadnge, die nicht durch Bildung von Bewertungseinheiten,

sondern durch die im Folgenden genannten MaRnahmen bilanziell nachvollzogen werden:

e Wahrungssicherungen im Bankbuch. Der wirtschaftliche Sicherungszusammenhang wird durch die
Umrechnung der Fremdwdahrungs-Aktiva, Fremdwdahrungs-Passiva und schwebenden Wahrungsge-
schaften gemal’ § 256a HGB i.V.m. § 340h HGB bilanziell nachvollzogen.

e Absicherung des allgemeinen Zinséanderungsrisikos im Bankbuch im Rahmen der Aktiv-/Passivsteue-
rung (Gesamtbanksteuerung).
Der wirtschaftliche Steuerungszusammenhang flief3t unter Einbeziehung aller zinstragenden Bank-
buch-Aktiva und -Passiva sowie aller Zinsderivate des Bankbuchs in eine Einwertung der Erfillung der

Voraussetzungen zur verlustfreien Bewertung des Bankbuchs ein.

e Absicherung des Ausfallrisikos aus Bankbuch-Aktiva durch CDS-Kontrakte. Der wirtschaftliche Siche-
rungszusammenhang wird bilanziell abgebildet, indem die Sicherungswirkung der CDS-Kontrakte bei
der Bemessung des Wertberichtigungsbedarfs fiir die gesicherten Aktiva wie eine Kreditsicherheit be-

riicksichtigt wird.

Soweit handelsbilanzielle Bewertungseinheiten gebildet werden, kommt bei der NORD/LB die Einfrie-

rungsmethode zur Anwendung.

Verlustfreie Bewertung von zinsbezogenen Geschiften des Bankbuchs (Zinsbuchs)

Zinsbezogene Finanzinstrumente des Bankbuchs (Zinsbuchs) werden nach MaRgabe von IDW RS
BFA 3 n. F. einer verlustfreien Bewertung unterzogen. Ubersteigt der Wert der Leistungsverpflichtung aus
dem zinstragenden Geschaft den Wert seines Gegenleistungsanspruchs, ist eine Drohverlustriickstel-

lung in Héhe des Verpflichtungsiiberschusses zu bilden.

Im Rahmen der barwertigen Betrachtungsweise stellt die NORD/LB die zum Abschlussstichtag abgezins-
ten Zahlungsstréme aller bilanziellen und aul3erbilanziellen zinsbezogenen Finanzinstrumente aufRer-
halb des Handelsbestands unter Beriicksichtigung der erwarteten Refinanzierungs-, Risiko- und Verwal-
tungskosten ihren Buchwerten gegeniiber. Zum Bilanzstichtag liegt ein Verpflichtungstiberschuss nicht

Vvor.



Il. Angaben und Erlauterungen

zur Bilanz und Gewinn-und-Verlust-Rechnung

Anhang Erlauterungen zur Bilanz

Die nachfolgenden Erlduterungen zu den einzelnen Positionen der Bilanz und Gewinn-und-Verlust-

Rechnung erfolgen gemadf §284 Abs. 1 Satz 1 HGB entsprechend der Reihenfolge der Ausweispositionen:

Erlduterungen zur Bilanz Aktiva
erweiterte vormalige
NORD/LB A6R NORD/LB A6R
(in Tsd €) 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2020
3. Forderungen an Kreditinstitute
Bilanzausweis 17 393 957 17 836 012 16 852 402
darunter
mit einer Restlaufzeit von
taglich fallig 2129892 3299699 2386189
bis 3 Monaten 4078553 3340144 3380157
mehr als 3 Monaten bis 1 Jahr 793 284 901 165 901 446
mehr als 1 Jahr bis 5 Jahren 4347084 3944722 3908534
mehr als 5 Jahren 6045 143 6350281 6276077
darunter
Forderungen an verbundene Unternehmen 655 096 883908 1008 962
Forderungen an Unternehmen,
mit denen ein Beteiligungsverhéltnis besteht 118797 145863 145 863
als Deckung des Altbestandes verwendet 27744 29682 29682
In den gesamten Forderungen an Kreditinstitute sind ent-
halten:
Forderungen an angeschlossene Sparkassen 9384135 8801 760 8798301
4. Forderungen an Kunden
Bilanzausweis 60 635 422 64798719 50778 891
darunter
mit einer Restlaufzeit von
bis 3 Monaten 4829741 8092 389 7418034
mehr als 3 Monaten bis 1 Jahr 5721406 5778899 4169 858
mehr als 1 Jahr bis 5 Jahren 24288204 24033 446 17 694 604
mehr als 5 Jahren 25796 071 26 893986 21496 396
darunter
Forderungen an verbundene Unternehmen 377 231 411793 411793
Forderungen an Unternehmen,
mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht 161 881 263119 263119
nachrangige Forderungen 17575 28 406 28406
als Deckung des Altbestandes verwendet 715876 750 804 750 804
mit unbestimmter Laufzeit 157 890 2224815 2224815

5.  Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere

a) Geldmarktpapiere

aa) von 6ffentlichen Emittenten

Bilanzausweis
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Erlauterungen zur Bilanz Aktiva
erweiterte vormalige
NORD/LB A6R NORD/LB A6R
(in Tsd €) 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2020
ab) von anderen Emittenten
Bilanzausweis 37 986 56 086 56 086
darunter
im Folgejahr féllig 37986 56 086 56 086
borsenfahige und bérsennotierte Geldmarktpapiere 29157 35713 35713
b) Anleihen und Schuldverschreibungen
ba) von 6ffentlichen Emittenten
Bilanzausweis 6265 220 6610369 4894310
darunter
im Folgejahr féllig 550705 375186 235919
borsenfahige und borsennotierte Schuldverschrei-
bungen 5755063 6197 641 4651192
borsenfdhige, nicht bérsennotierte Schuldverschrei-
bungen 510157 412728 243118
bb) von anderen Emittenten
Bilanzausweis 8353976 9360 747 8206 547
darunter
im Folgejahr féllig 1000743 1286 403 1284811
borsenfahige und bérsennotierte Anleihen und
Schuldverschreibungen 7462346 8864 856 7666538
borsenfdhige, nicht bérsennotierte Anleihen und
Schuldverschreibungen 891 629 495 891 540009
Wertpapiere von verbundenen Unternehmen 1902 987 2183162 2348920
nachrangige Schuldverschreibungen 95525 108 683 183775
c) eigene Schuldverschreibungen
Bilanzausweis 160 967 436733 260 658
darunter
im Folgejahr féllig 21357 270699 169717
bérsenfdhige und borsennotierte Anleihen und
Schuldverschreibungen 156 704 358088 257105
borsenfdahige, nicht bérsennotierte Anleihen und
Schuldverschreibungen 4263 78 645 3553
nachrangige Schuldverschreibungen - 75483 391
6. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere
Bilanzausweis 85750 102519 102 519
darunter
bérsenfdhige, nicht bérsennotierte Aktien und andere
nicht festverzinsliche Wertpapiere 879 941 941
6a. Handelsbestand
Bilanzausweis 9490185 14987 797 15023 930
darunter
derivative Finanzinstrumente 6837758 10479994 10516 127
Forderungen 1845 023 2205778 2205778
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere 815267 2316902 2316902
Risikoabschlag - 7863 - 14877 - 14877
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Erlauterungen zur Bilanz Aktiva
erweiterte vormalige

NORD/LB A6R NORD/LB A6R

(in Tsd €) 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2020

7. Beteiligungen

Bilanzausweis 126534 153 257 153 257

Der Anteilsbesitz ist unter III. Ziff. 11 aufgefiihrt.

8. Anteile an verbundenen Unternehmen

Bilanzausweis 365 301 413136 1116485
darunter
borsenfahige, nicht bérsennotierte Anteile 180761 224624 927973

Der Anteilsbesitz ist unter III. Ziff. 11 aufgefiihrt.

9. Treuhandvermégen

Bilanzausweis 3053549 3149342 3149342
darunter

Forderungen an Kreditinstitute 785 409 816134 816134
Forderungen an Kunden 2268 140 2333208 2333208

11. Immaterielle Anlagewerte

Bilanzausweis 90378 90951 89944
darunter

selbst erstellte Software 64171 50 849 50 849
Finance Lease 3 91 91

12. Sachanlagen

Bilanzausweis 205577 235961 233325

darunter

Grundstiicke und Gebdude 174883 203 859 203 859
davon: Selbstgenutzte Grundstiicke und Gebdude 167777 176714 176714

Betriebs- und Geschéftsausstattung 30696 32102 29466

14. Sonstige Vermégensgegenstinde

Bilanzausweis 1204 886 1620049 1441 040

darunter

als wesentliche Positionen werden ausgewiesen :

Optionspramien und Margins 611456 742 664 742 664
anteilige und fallige Zinsen aus Zinstauschgeschaften 396 195 473410 359725
Ausgleichsposten aus der Devisenbewertung 5409 184 641 121865
nicht umgegliederte Posten auf Zwischenkonten 91752 95456 95 456
unwiderrufliche Zahlungsverpflichtungen 76 308 72580 72580
Rettungserwerbe 13 24028 24028
Forderungen an Finanzbehorden 16 564 16 204 13345

anteilige Zinsanspriiche aus flat gehandelten
Wertpapieren des Handelsbestands 4209 8627 8627

15. Rechnungsabgrenzungsposten

Bilanzausweis 949 561 1 031 805 996 602
darunter

aus dem Emissions- und Darlehensgeschaft 393010 493529 462135
Andere 556552 538277 534 468

n Im Berichtsjahr 2021 sind bei der Erstellung von Software Entwicklungskosten in Hohe 4,6 Mio € (10,1 Mio €) angefallen,
Forschungskosten dagegen keine.
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Aktiva

Die Entwicklung des Anlagevermdogens ist aus der nachfolgenden Tabelle ersichtlich:

Anschaf- Zugange Abgange Umbuch- kumu- kumu- kumu- Abschrei- Bilanz- erweiterte vormalige
fungs- ungen lierte lierte lierte  bungen ausweis NORD/LB  NORD/LB
/Her- Abschrei- Abschrei- Abschrei- des AGR AGR
stellungs- bungen bungen bungen Berichts-
kosten Zugéange Abginge jahres
(in Tsd €) 01.01.2021 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2020
Immaterielle
Anlagewerte 330096 37322 - 7411 - —240152 - 6989 7318 —29806 90378 90951 89944
Selbst geschaffene ge-
werbliche Schutzrechte
und dhnliche Rechte und
Werte 163 050 26945 - - _—112201 - - _-13623 64171 50849 50849
Entgeltlich erworbene
Konzessionen, gewerbli-
che Schutzrechte und
dhnliche Rechte und
Werte sowie Lizenzen an
solchen Rechten und
Werten 161533 10363 - 7411 27 -122581 _ -6989 7318 -16095 26165 39727 38952
Geleistete Anzahlungen 52 14 - - 27 - - - - 40 285 52
Finance Lease 5461 - - - - 5370 - - - 88 3 91 91
Sachanlagen 571051 17162 - 49910 - —337726 __ -3600 22906 - 14308 205577 235961 233325
Grundstiicke und Ge-
bédude 368507 2606 - 42161 - —164648 - 15874  -5295 174883 203 859 203 859
Betriebs- und Geschifts-
ausstattung 202 545 14556 - 7749 - -173078 __ - 3600 7032 _ -9012 30694 32102 29 466
Verdnderung 1)
Beteiligungen - 26723 126 534 153 257 153 257
Anteile an verbundenen
Unternehmen - 751184 365301 413136 1116485
Wertpapiere des Anlage-
vermogens 2699611 4390052 1690441 1690441
darunter:
Anleihen und Schuldver-
schreibungen 2699173 4383567 1684394 1684394
Aktien 438 6485 6047 6047

Y Vonder nach § 34 Abs. 3 RechKredV méglichen Zusammenfassung wurde Gebrauch gemacht.
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Erlauterungen zur Bilanz Passiva
erweiterte vormalige

NORD/LB A6R NORD/LB A6R

(in Tsd €) 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2020

1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Bilanzausweis 29379 601 30319070 28933923
darunter
a) taglich fallig 3733364 3799 357 3562105
darunter
Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen 7301 257 3665
Verbindlichkeiten gegentiber Unternehmen,
mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht - 7053 7053
b) mitvereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 25646 237 26519713 25371818

darunter mit einer Restlaufzeit von

bis 3 Monaten 4518703 4933719 4885 827
mehr als 3 Monaten bis 1 Jahr 1686786 2078440 1991 144
mehr als 1 Jahr bis 5 Jahren 8081161 8080300 7273146
mehr als 5 Jahren 11359 587 11427 254 11221702
darunter

Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen - 59 234018
Verbindlichkeiten gegentiber Unternehmen,

mit denen ein Beteiligungsverhdltnis besteht 8235 54241 54241
als Sicherheit iibertragene Vermégensgegenstande 15824057 15257 849 14970 500

In den gesamten Verbindlichkeiten gegeniiber Kredit-
instituten sind enthalten:

Verbindlichkeiten gegeniiber angeschlossenen Sparkassen 1913253 2057616 2051158

2.  Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

Bilanzausweis 46 381 489 49 008 357 41 999 682

darunter

a) Spareinlagen

aa) mitvereinbarter Kiindigungsfrist bis 3 Monaten 1037 607 1044271 1044271
ab) mitvereinbarter Kiindigungsfrist von mehr als 3
Monaten 5307 8286 8286
darunter mit einer Restlaufzeit von
bis 3 Monaten 454 1258 1258
mehr als 3 Monaten bis 1 Jahr 911 1979 1979
mehr als 1 Jahr bis 5 Jahren 3633 4870 4870
mehr als 5 Jahren 310 180 180

b) iibrige Verbindlichkeiten
ba) tadglich fillig 23 315 856 22582713 22581 366

darunter

Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unter-
nehmen 58 251 78592 78592

Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen,
mit denen ein Beteiligungsverhdltnis besteht 24959 34671 34671

U Die Sicherheitenstellung erfolgte fiir Geldaufnahmen im Rahmen echter Pensionsgeschifte (Repos). Dariiber hinaus wurden
Sicherheiten fiir zweckgebundene Refinanzierungsmittel und Offenmarktgeschiéfte bei der Deutschen Bundesbank gestellt.
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Erlauterungen zur Bilanz Passiva
erweiterte vormalige
NORD/LB A6R NORD/LB A6R
(in Tsd €) 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2020
bb) mitvereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 22022718 25373 086 18365 758
darunter mit einer Restlaufzeit von
bis 3 Monaten 1803113 2458 555 1939171
mehr als 3 Monaten bis 1 Jahr 1592763 2968728 1969010
mehr als 1 Jahr bis 5 Jahren 6574685 6244 436 3723265
mehr als 5 Jahren 12052 157 13701 366 10734311
darunter
Verbindlichkeiten gegentiber Unternehmen,
mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht 209 869 196 699 196 699
als Sicherheit iibertragene Vermoégensgegenstande - 88293 88293
3.  Verbriefte Verbindlichkeiten
a) begebene Schuldverschreibungen
Bilanzausweis 18102 626 21575 085 12 980 650
darunter
im Folgejahr féllig 2872601 4783894 3403 628
Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen 40124 - -
b) andere verbriefte Verbindlichkeiten
Bilanzausweis 57012 160 802 160 802
darunter mit einer Restlaufzeit von
bis 3 Monaten 39749 154 866 154 866
mehr als 3 Monaten bis 1 Jahr - - -
mehr als 1 Jahr bis 5 Jahren 824 4836 4836
mehr als 5 Jahren 16439 1100 1100
3a. Handelsbestand
Bilanzausweis 6417707 11113153 11149286
darunter
derivative Finanzinstrumente 6398977 11064 587 11100720
Verbindlichkeiten (aus Wertpapier-Short-Positionen) 18729 48565 48565
4. Treuhandverbindlichkeiten
Bilanzausweis 3053549 3149342 3149342
darunter
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 1131950 1086 102 1086 102
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 1921 600 2063241 2063241

1

Darin ist das Eigenkapital der Investitionsbank Sachsen-Anhalt in H6he von 186,2 Mio € (194,4 Mio €) enthalten.
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Erlauterungen zur Bilanz Passiva
erweiterte vormalige

NORD/LB A6R NORD/LB A6R

(in Tsd €) 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2020

5. Sonstige Verbindlichkeiten

Bilanzausweis 1429379 1074 547 875335

darunter

als wesentliche Posten werden ausgewiesen :

erhaltene Pramien fiir Optionsgeschifte 562 323 560 549 560549
Zinsverpflichtungen aus Zinstauschgeschaften 276182 317185 174347
nicht umgegliederte Posten auf Zwischenkonten 140 247 65021 64413
Verbindlichkeiten aus RestrukturierungsmaRnahmen 16514 29136 29136
Verbindlichkeiten aus erhaltenen Lieferungen und Leistungen 22693 24271 23798
Zinsverpflichtungen fiir nachrangige Verbindlichkeiten und Ka-

pitaleinlagen 17 817 19361 16784
Ausgleichsposten aus der Devisenbewertung 368 794 57 506 4685
Verbindlichkeiten gegeniiber dem Finanzamt 20893 182 37

6. Rechnungsabgrenzungsposten

Bilanzausweis 644 757 678 432 631111
darunter

Aus dem Emissions- und Darlehensgeschaft 529072 547 962 505 940
Andere 115685 130469 125171

7. Riickstellungen

darunter

Andere Riickstellungen 1069 812 1082 465 1058 502

Die NORD/LB bildet Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche
Verpflichtungen, Steuerriickstellungen und andere Riickstellun-
gen flir ungewisse Verbindlichkeiten.

Unter den anderen Riickstellungen werden im Wesentlichen fol-
gende Posten ausgewiesen:

Personalkosten - Sonstige 408491 366 096 358305
Restrukturierungsriickstellungen "Transformationsprogramm” 443 642 466 875 466 875
Rechtsrisiken 26 007 16 059 15711
Personalkosten - Umstrukturierungsriickstellungen

(Effizienzsteigerungsprogramm) 3463 16113 7 808
Risiken aus dem Kreditgeschaft 95 508 103131 99348
Drohende Verluste aus schwebenden Geschaften 2276 22997 22997

9. Nachrangige Verbindlichkeiten

Bilanzausweis 2077 567 2104706 1918706
darunter
vor Ablauf von funf Jahren fillig gemafR CRR 1465 042 1282782 1187782

Fir die ausgewiesenen nachrangigen Verbindlichkeiten wurden von der NORD/LB Zinsen in Hohe von 88,8 Mio €
(103,6 Mio €) aufgewandt.

Die Mittelaufnahmen, die jeweils 10% des Gesamtbetrages tibersteigen, sind wie folgt ausgestaltet:

Wihrungsbetrag Zinssatz falligam
218 Mio € 4,75 % p.a. 02.10.2023
500 Mio. USD 6,25 % p.a. 10.04.2024

Die Bedingungen der Nachrangigkeit dieser Mittel entsprechen den geltenden gesetzlichen Rechtsvorschriften.
Eine Umwandlung in Kapital oder in eine andere Schuldform ist nicht vereinbart oder vorgesehen.
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erweiterte vormalige
NORD/LB A6R NORD/LB A6R
(in Tsd €) 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2020
10a. Instrumente des zusétzlichen aufsichtsrechtlichen
Kernkapitals
Bilanzausweis 50200 50200 50200
Die Additional Tier-1-Anleihe wurde zu den folgenden Bedingungen begeben:
Waéhrungsbetrag Zinssatz falligam
50,2 Mio € 12-M-Euribor plus 7,968% unbefristet
erweiterte vormalige
NORD/LB A6R NORD/LB A6R
(in Tsd €) 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2020
11. Fonds fiir allgemeine Bankrisiken
Bilanzausweis 82708 82708 68308

12. Eigenkapital
Im Bilanzverlust des Jahres 2021 ist der Verlustvortrag des Vorjahres in H6he von 812 898 065,46 € enthalten.

1. Eventualverbindlichkeiten
Innerhalb der Eventualverbindlichkeiten bestehen zum 31. Dezember 2021 neun Verbindlichkeiten aus
Burgschaften und Gewdhrleistungsvertragen aus dem Kreditgeschdft von wesentlicher Bedeutung, deren
Einzelbetradge sich zwischen 56,5 Mio € (71,3 Mio €) und 108,3 Mio € (226,6 Mio €) bewegen.
Gegeniiber Kundinnen und Kunden bestehen fiir die NORD/LB maximale Verpflichtungen aus Avalen bis zur
Hohe von 8 956,9 Mio € (10 044,6 Mio €) und Akkreditiven bis zur Héhe von 143,6 Mio € (24,7 Mio €).
Das Risiko der Inanspruchnahme aus Eventualverbindlichkeiten wird als gering eingeschatzt, da die
Verpflichtungen kreditméaRig beordnet und tiberwacht werden. Eine Riickstellung aus dem Kreditgeschaft wurde
in Hohe von 58,9 Mio € (55,1 Mio €) dotiert.

2. Andere Verpflichtungen
Die unwiderruflichen Kreditzusagen teilen sich im Berichtsjahr 2021 wie folgt auf:

(in Mio €) 31.12.2021 1.1.2021 31.12.2020
Wirtschaftsunternehmen 7458 6853 5928
Kreditinstitute 1411 1253 1253
Offentliche Haushalte 39 48 48
Privatpersonen 125 295 295
gesamt 9034 8449 7524

Innerhalb der anderen Verbindlichkeiten bestehen zum 31. Dezember 2021 neun unwiderrufliche Kreditzusagen
von wesentlicher Bedeutung, deren Einzelbetrdge sich in einer Spanne zwischen 49,7 Mio € (66,4 Mio €) und
89,6 Mio € (124,5 Mio €) bewegen.

Aufgrund durchgefithrter Bonitidtsanalysen der kreditméRigen Beordnung und Uberwachung der anderen
Verpflichtungen ist im Wesentlichen davon auszugehen, dass die Kreditnehmenden ihren Verpflichtungen
nachkommen werden. Risiken kénnen sich aus der Verschlechterung der Bonitdt der Kundinnen und Kunden
ergeben, fiir die eine entsprechende Riickstellung gebildet wird. Die Riickstellung aus dem Kreditgeschaft betragt
18,7 Mio € (27,4 Mio €).

3. Harte Patronatserkldarungen

Die NORD/LB trédgt dafiir Sorge, dass die nachfolgend genannten Gesellschaften ihre Verpflichtungen erfiillen
konnen:

¢ Nieba GmbH, Hannover,

e Norddeutsche Landesbank Luxembourg S.A. Covered Bond Bank, Luxemburg-Findel/Luxemburg,

e Skandifinanz AG, Zurich/Schweiz.
Aufgrund der wirtschaftlichen Lage der genannten Gesellschaften geht die NORD/LB nicht davon aus, aus den
genannten Patronatserklarungen in Anspruch genommen zu werden. Entsprechend entféllt zum gegenwartigen

Zeitpunkt die Notwendigkeit, mogliche Verpflichtungen aus den Patronatserklarungen ihrer Héhe nach zu
beziffern.



Erlauterungen zur Gewinn-und-Verlust-Rechnung

Anhang Erlauterungen zur Bilanz

Der Gesamtsaldo aus den GuV-Posten 1., 4., 5., 7., 9. und 10. verteilt sich auf die folgenden Regionen:

Bundes- Europa Nordamerika Asien Gesamt-
republik (ohne saldo

Deutschland Bundes-

republik

(in Tsd €) Deutschland)
1. Zinsertrdage 2021 2919633 - 58993 25884 3004510
20207 (3529176) ) (67 498) (41021) (3637 694)
20202 (3093 796) ©) (67 498) (41 021) (3202 314)
4. Positive Zinsaufwendungen 2021 60711 - - - 60711
aus Kredit- und Geld- 2020V (59361) ) ) ©) (59 361)
marktgeschiaften 20202 (54 504) ) ) ©) (54 504)
5. Laufende Ertrage 2021 6878 - - - 6878
20200 (6785) ©) -) -) (6785)
20202 (6785) o) ©) =) (6785)
7. Provisionsertrage 2021 203 294 8018 27 624 9766 248702
20200 (192 658) 8077) (19 542) (7 439) (227716)
20202 (190811) (8077) (19542) (7 439) (225 868)
9. Nettoergebnis des 2021 123 364 -55 7408 2878 133594
Handelsbestands 2020 (47 132) (- 89) (-4225) (- 373) (42 445)
20202 (47132) =89 (=4225) (= 373) (42 445)
10. Sonstige betrieb- 2021 88950 168 - 229 89 347
liche Ertrige 20207 (194 807) (65) (1133) (480) (196 485)
20202 (194 139) (65) (1133) (480) (195 816)
GuV-Posten 2021 3402830 8131 94 024 38757 3543742
20207 (4029918) (8054) (83947) (48 567) (4170485)
2020? (3587 165) (8 054) (83 947) (48 567) (3727 732)

U Erweiterte NORD/LB A6R

2 Vormalige NORD/LB A6R

45



46 Anhang Erlauterungen zur Bilanz

erweiterte vormalige
NORD/LB A6R NORD/LB A6R
(in Tsd €) 2021 2020 2020
9. Nettoergebnis des Handelsbestands
Als wesentliche Posten sind zu nennen:
Nettoertrag aus Wertpapieren - 104741 104741
Nettoaufwand aus Wertpapieren - 60542 - -
Nettoertrag aus Forderungen (Namenspapiere) - 67 624 67 624
Nettoaufwand aus Forderungen (Namenspapiere) — 155452 - -
Nettoertrag aus Derivaten 321978 - -
Nettoaufwand aus Derivaten - - 142974 - 142974
Ertrag aus der Veranderung des Value-at-Risk-Ab-
schlags 7014 - -
Aufwand aus der Verdanderung des Value-at-Risk-Ab-
schlags - - 7154 - 7154
Devisenergebnis 24217 17 136 17 136
10. Sonstige betriebliche Ertrige
Als wesentliche Posten sind zu nennen:
Auflésungen von Riickstellung 34707 26 850 26 266
Gewinne aus Hedge-Derivaten Eigene Emissionen 6146 70523 70523
Grundstiicksertrage 5926 6329 6329
Zinsertrdge aus Steuererstattung 5759 3469 3469
Leistungsverrechnung mit Forderinstituten 4577 2951 2951
Buchgewinne aus Sachanlagenabgiangen 3235 197 197
Devisenertrag des Anlagebuches 2809 - -
Kostenerstattungen von Kunden 1785 1118 1118
Personalbezogene Kostenerstattungen 1179 1359 1359
EDV-Dienstleistungen fiir Dritte 477 484 484
Ertrage aus dem Weiterverkauf von Hard- und Software
sowie Dienstleistungen 422 178 178
Ertrag aus Beihilfeforderung gem. Stiitzungsvertrag
Land Niedersachsen - 31449 31449
Zinsertrdage aus der Bewertung von Riickstellungen - 25750 25750
Ertrage aus der konzerninternen Leistungsverrechnung
fur EDV im Zusammenhang mit BilMoG - 2370 2370
Kursgewinne aus Schuldscheindarlehen und
Namenspapieren - 1396 1396
Erstattung von Vorauszahlungen - 565 -
13. Sonstige betriebliche Aufwendungen
Als wesentliche Posten sind zu nennen:
Zinsaufwendungen aus der Bewertung von Ruckstellun-
gen - 97303 - 102345 - 95019
Aufwendungen fiir Leistungen der KSN - 21296 -16121 -16121
Kursverluste aus Riickkauf Schuldscheindarlehen
und Namenspapiere - 14862 - 76957 - 76957
Aufwand aus Beihilfeforderung gem. Stiitzungsvertrag
Land Niedersachsen - 13730 - -
Aufwendungen fiir den Weiterverkauf erworbener
Hard- und Software sowie Dienstleistungen - 2492 - 3094 - 3094
Buchverluste aus Sachanlagenabgdngen - 2279 - 107 - 107
Zinsaufwendungen aus Steuernachzahlungen - 1508 - 2009 - 2009
Konzessionsabgabe BLSK - 500 - 500 - 500
Aufwendungen fiir Schadensfélle aus operationellen Ri-
siken - 275 - 725 - 725
Zufiithrung zur Riickstellung fiir Regressrisiken - 220 - 311 -
Devisenaufwand des Anlagebuches - — 3802 — 3802
22. AuBerordentliches Ergebnis

Das aulRerordentliche Ergebnis in Hohe von 69,3 Mio € (-85,0 Mio €) enthdlt im Wesentlichen den Gewinn aus der Ver-
schmelzung mit der Deutschen Hypothekenbank in Héhe von 134,8 Mio €. Des Weiteren wirken sich die Ertrage aus der

Auflésung von Restrukturierungsriickstellungen im Vergleich zum Vorjahr positiv auf das Ergebnis aus.

Der in den aufRerordentlichen Aufwendungen ferner enthaltene Reorganisationsaufwand in Hohe von insgesamt
91,2 Mio € (53,2 Mio €) umfasst Aufwendungen mit nicht wiederkehrendem Charakter, die nicht der operativen Geschafts-
tatigkeit der NORD/LB zuzuordnen sind. Die Sachverhalte besitzen keinen wiederkehrenden Charakter und sind nicht der
operativen Geschaftstatigkeit zuzuordnen. Der Aufwand resultiert iiberwiegend aus Strategie-, IT- und Rechtsberatung.

Weiterhin sind im auf3erordentlichen Ergebnis Aufwendungen aus der Zufithrung wegen Unterdeckung zur Restrukturie-

rungsriickstellung in Héhe von 2,4 Mio € (35,5 Mio €) angefallen.
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Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Mit der Restrukturierungsfonds-Verordnung (RstruktFV) ist die NORD/LB verpflichtet, eine Bankenab-
gabe zu leisten. Am 1. Januar 2015 ist die Delegierte Verordnung (EU) 2015/63 der Kommission vom
21. Oktober 2014 im Hinblick auf im Voraus erhobene Beitrage zu Abwicklungsfinanzierungsmechanis-
men in Kraft getreten. Die Verordnung erganzt die EU-Richtlinie zur Sanierung und Abwicklung von Fi-
nanzinstituten (Bank Recovery and Resolution Directive, BRRD; Richtlinie 2014/59/EU).

Die NORD/LB hat im aktuellen Geschaftsjahr im Gegensatz zu den Vorjahren nicht von der Méglichkeit
Gebrauch gemacht, einen Teil des festgesetzten Jahresbeitrags als unwiderrufliche Zahlungsverpflich-
tung zu erbringen. Diese Zahlungsverpflichtungen, welche unverdandert 39,5 Mio € (39,5 Mio €) betragen,
sind durch Barsicherheiten abgedeckt.

Als Mitglied der institutsbezogenen Sicherungsreserve der Landesbanken, die zum Sicherungssystem
der S-Finanzgruppe gehort, und aufgrund der europdischen Bankenabgabe ist die NORD/LB zur Zahlung
von jihrlichen Beitragen verpflichtet. Uber die bereits geleisteten Beitrdge hinaus bestehen Nachschuss-
pflichten in Héhe von geschatzten 109,0 Mio € (63,7 Mio €). Sofern ein Stiitzungsfall eintritt, kénnen die

Nachschiisse sofort eingefordert werden.

Fiir das Berichtsjahr wurde fiir die institutsbezogenene Sicherungsreserve ein Jahresbeitragin Héhe von

8,7 Mio € (11,2 Mio €) fdllig, der in den anderen Verwaltungsaufwendungen gezeigt wird.

Einen Teil des festgesetzten Jahresbeitrags der Sicherungsreserve wurde als unwiderrufliche Zahlungs-
verpflichtung erbracht. Diese Zahlungsverpflichtungen, welche nunmehr 36,8 Mio € (33,1 Mio €) betra-
gen, sind durch Barsicherheiten abgedeckt.

Die NORDY/LB tritt fur die Verpflichtungen des Sparkassenverbands Niedersachsen (SVN) ein, die aus des-
sen Mitgliedschaft gegentiber dem Deutschen Sparkassen- und Giroverbandes Kérperschaft des 6ffentli-
chen Rechts und der DekaBank Deutsche Girozentrale entstehen. Daneben besteht gemeinsam mit den
anderen Gesellschafterinnen und Gesellschaftern der DekaBank Deutsche Girozentrale fiir diese eine
Haftung fir bis zum 18. Juli 2005 begriindete Altverbindlichkeiten im Rahmen der Tragerfunktion.

Des Weiteren uibt die NORD/LB zusammen mit dem Sparkassenverband Niedersachsen (SVN) und der
Landesbank Berlin Holding AG die Trdagerfunktion bei der LBS Norddeutsche Landesbausparkasse Ber-

lin-Hannover aus.

Gegeniiber der NORD KB Dachfonds II Beteiligungsgesellschaft mbH besteht fiir die NORD/LB aufgrund
der vollstindigen Zahlung keine Verpflichtung zur Gewdhrung von Gesellschafterdarlehen mehr
(1,8 Mio €).

Die NORD/LB ist zusammen mit anderen Kommanditistinnen und Kommanditisten an der CG-Terrassen
GmbH & Co. KG (vormals: Immobilien Development und Beteiligungsgesellschaft Niedersachsen mbH
IDB & Co. - Objekt Zietenterrassen - KG) beteiligt. Eine Kommanditistin hat die ehemalige Komplementa-
rin IDB Niedersachsen mbH von der Haftung freigestellt. Im Innenverhaltnis tibernimmt die NORD/LB 50
Prozent der moglichen Verpflichtungen aus dieser Haftungserklarung. Aus der gesetzlichen Nachhaf-
tung ergibt sich ein mogliches Haftungsrisiko fiir bis in das Jahr 2019 entstandene etwaige Anspriiche,
die bis spdtestens im Jahr 2024 geltend gemacht werden. Zugunsten der neuen Komplementarin Casa
Gutingi Verwaltungs GmbH wurde ab dem Jahr 2020 eine gleichlautende Haftungsfreistellung verein-
bart.
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GemadlR der Rechtsform haftet die NORD/LB unbeschrankt gegeniiber den Glaubigerinnen und Glaubi-
gern der Gesellschaft GLB GmbH & Co. OHG. Samtliche Gesellschafterinnen und Gesellschafter sind ent-
weder juristische Personen des 6ffentlichen Rechts (Landesbanken) oder aber Gesellschaften des priva-
ten Rechts, bei denen die Mehrheit der Gesellschaftsanteile unmittelbar oder mittelbar von Personen des
offentlichen Rechts gehalten werden. Nach Verkauf und Abtretung der vormals gehaltenen Direktbetei-
ligung und der atypisch stillen Beteiligung an der DekaBank im Jahr 2011 betreibt die Gesellschaft keine
aktive Geschaftstatigkeit mehr. Wesentliche materielle Risiken aus der abschlieRenden Abrechnung ent-
nahmefdhiger Gewinnanteile aus Vorjahren nach materieller Bestandskraft der Steuerbescheinigungen
der DekaBank bestehen nicht.

Die NORD/LB hat zusammen mit den anderen Kommanditistinnen und Kommanditisten der Braun-
schweig Grund Objektgesellschaft Driebenberg mbH & Co. KG die Komplementarin von der Haftung frei-
gestellt.

Zum Jahresende bestanden Einzahlungsverpflichtungen fiir Aktien und sonstige Anteile in Hohe von
5,1 Mio € (6,6 Mio €).

Im Rahmen der normalen Geschéftstatigkeit hat die NORD/LB Sicherheiten in Form von Wertpapieren in
Hohe von nominal 41,2 Mio € (10,1 Mio €) gestellt.

Die NORD/LB hat im Jahr 2017 eine Verbriefungstransaktion zum Zweck der Entlastung des regulatori-

schen Eigenkapitals abgeschlossen.

Dies betrifft die Verbriefung eines Kreditportfolios in Hé6he von 4,0 Mrd € per 31. Dezember 2021. Mittels
einer externen Garantie wird die Mezzanine-Tranche in Hohe von 211,0 Mio € (251,6 Mio €) gegen Ausfall-
risiken abgesichert. Verluste, die auf die Erstverlusttranche entfallen, tragt die NORD/LB selbst.

Solange und soweit die Garantie noch nicht durch abgerechnete Verluste, die den von der NORD/LB zu
tragenden Selbstbehalt tibersteigen, in Anspruch genommen werden kann, besteht gegeniiber den Ga-

rantiegebenden kein aktivierbarer Ausgleichsanspruch.

Die jahrlichen Pramien fiir die Garantiestellungen werden im Provisionsaufwand erfasst und betragen
fir das laufende Geschiftsjahr 24,9 Mio € (31,2 Mio €) und fiir das Folgejahr voraussichtlich 21,2 Mio €.

Auf Basis der in der Grundlagenvereinbarung zur Kapitalstairkung abgestimmten MaBnahmen hat die
NORD/LB mit Wirksamkeit des Stiitzungsvertrags am 23. Dezember 2019 drei Garantievertrage zur Absi-
cherung von Verlustrisiken und zur Entlastung des regulatorischen Eigenkapitals mit dem Land Nieder-
sachsen abgeschlossen. Die Garantieportfolios umfassen zwei Referenzportfolios aus dem Segment
Schiffskunden/Maritime Industrie-Kunden (Absicherung des Nettobuchwerts eines NPL-Portfolios sowie
des Bruttobuchwerts eines weiteren Teilportfolios) und ein Referenzportfolio von Flugzeugfinanzierun-
gen aus dem Segment Spezialfinanzierungen. Der Garantievertrag fiir das NPL-Portfolio beinhaltet ein
an das Vorliegen bestimmter 6konomischer Voraussetzungen sowie an die Zustimmung des DSGV ge-
kniipftes einseitiges Kiindigungsrecht zu Gunsten der NORD/LB. Die NORD/LB hat dieses Kiindigungs-
recht mit Wirkung zum 30. Juni 2021 ausgeiibt. Damit endet zu diesem Stichtag die Haftung des Landes
Niedersachsen aus der Garantie. Als Gegenleistung fiir die Gewdhrung der Garantien zahlt die NORD/LB
an das Land Niedersachsen jeweils eine Provision. Diese bestimmt sich bei der Garantie fiir das Non-Per-
forming Schiffsfinanzierungsportfolio variabel in Héhe von 7,15% p.a. des im

Rahmen des Portfolioabbaus abschmelzenden Garantiebetrags (gesamte Garantiegebiihr bis zur Kiindi-
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gung: 51,2 Mio €; per 31. Dezember 2021 ausstehende Garantiegebiihr von 0,0 Mio €). Fiir die beiden wei-
teren Garantien ist jeweils eine fixe Garantieprovision vertraglich vereinbart, die in feststehenden quar-
tarlichen Raten zu zahlen ist. Fiir die Garantie fiir das Schiffsfinanzierungs-Teilportfolio mit abgesicher-
ten Bruttobuchwerten fallt eine fixe Garantiegebiihr von insgesamt 222,2 Mio € (per 31. Dezember 2021
ausstehende Garantiegebiihr von 64,7 Mio €) an bzw. fiir das Referenzportfolio aus dem Segment Spezi-
alfinanzierungen 59,5 Mio € (per 31. Dezember 2021 ausstehende Garantiegebiihr von 14,4 Mio €), die in
feststehenden quartdrlichen Raten zu zahlen ist.

Die NORD/LB hatim Jahr 2021 einen Leasingvertrag mit dem Software Provider ATOS abgeschlossen. Die
daraus resultierenden Leasingverbindlichkeiten betragen 10,8 Mio €.

Die NORD/LB hat Verpflichtungen aus langfristigen Miet- und Leasingvertragen fir Grundstiicke und Ge-
bdude bis in das Jahr 2044 in H6he von nominal 229,2 Mio € (251,2 Mio €), davon 151,8 Mio € (169,4 Mio €)

gegeniiber verbundenen Unternehmen.

Somit weist die NORD/LB einen Gesamtbetrag von 825,6 Mio € (776,8 Mio €) als sonstige finanzielle Ver-
pflichtungen aus.
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Il. Sonstige Angaben

1. Mitglieder des Vorstands

Thomas S. Biirkle (Vorsitzender)
(bis 31. Dezember 2021)

Jorg Frischholz (seit 16. November 2021)
(Vorsitzender) (seit 1. Januar 2022)

Christoph Dieng
Christoph Schulz
Olof Seidel

Ingrid Spletter-Weil
(seit 1. Dezember 2021)

Gunter Tallner
(bis 31. Dezember 2021)



2. Mitglieder des Aufsichtsrats

Anhang

(Der jeweils aktuelle Stand der Mitglieder des Aufsichtsrates ist auf der Homepage der NORD/LB hinterlegt: www.nordlb.de/die-
nordlb/investor-relations/gremien-und-organe/)

Name Gesellschaft/Firma / Institution
Reinhold Hilbers Minister
(Vorsitzender) Niedersachsisches Finanzministerium
Herbert Hans Grintker FIDES Delta GmbH
(Erster stv. Vorsitzender)
Thomas Mang Prasident
(Zweiter stv. Vorsitzender) Sparkassenverband Niedersachsen
Bernd Brummermann Vorstandsvorsitzender
OstseeSparkasse Rostock
Edda Dépke Bankangestellte
NORD/LB Norddeutsche Landesbank Girozentrale
Frank Doods Staatssekretar
Niedersdchisches Ministerium fiir Umwelt, Energie und Klimaschutz
Jutta Echterhoff-Beeke Geschéftsfithrende Gesellschafterin

Echterhoff Holding GmbH

Dr. Jirgen Fox

Vorstandsvorsitzender
Saalesparkasse

Nana Geisler

Bankangestellte
NORD/LB Norddeutsche Landesbank Girozentrale

Cornelia Giinther

Gewerkschaftssekretdrin
ver.di Bezirk Hannover

Hermann Kasten

Prof. Dr. Susanne Knorre

Unternehmensberaterin

Ulrich Markurth
Frank Oppermann Bankangestellter

NORD/LB Norddeutsche Landesbank Girozentrale
Jorg Reinbrecht
Michael Richter Minister

Ministerium der Finanzen des Landes Sachsen-Anhalt
Jorg Walde Bankangestellter

NORD/LB Norddeutsche Landesbank Girozentrale
Matthias Wargers FIDES Gamma GmbH

Sonstige Angaben
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3. Angaben zu Mandaten
Zum 31. Dezember 2021 wurden folgende Mandate gemaR § 340a Abs. 4 Nr. 1 HGB von Angehorigen der
NORD/LB wahrgenommen:

Name

Gesellschaft/Firma !

Thomas Biirkle

Deutsche Hypothekenbank (Actien-Gesellschaft), Hannover (bis 30. Juni 2021)
Norddeutsche Landesbank Luxembourg S.A.Covered Bond Bank, Luxemburg-Findel
(bis 31. Dezember 2021)

VHV Holding AG, Hannover (bis 31. Dezember 2021)

VHV Vereinigte Hannoversche Versicherung a.G., Hannover (bis 31. Dezember 2021)

Christoph Dieng Deutsche Hypothekenbank (Actien-Gesellschaft), Hannover (bis 30. Juni 2021)
Norddeutsche Landesbank Luxembourg S.A.Covered Bond Bank, Luxemburg-Findel
Christoph Schulz LBS Norddeutsche Landesbausparkasse Berlin-Hannover, Berlin und Hannover
OVB- Offentliche Lebensversicherung Braunschweig A6R
OVB - Offentliche Sachversicherung Braunschweig AGR
Deutsche Hypothekenbank (Actien-Gesellschaft), Hannover (bis 30. Juni 2021)
Olof Seidel caplantic GmbH, Hannover
Gunter Tallner Norddeutsche Landesbank Luxembourg S.A.Covered Bond Bank, Luxemburg-Findel

(bis 31. Dezember 2021)

1

Kreditinstitute werden grof3en Kapitalgesellschaften gleichgestellt.

Name Gesellschaft/Firma !
Martin Hartmann caplantic GmbH, Hannover
Frank Herzberg Birgschaftsbank Sachsen-Anhalt GmbH, Magdeburg
Christine Kastning Deutsche Messe AG, Hannover
enercity AG, Hannover
Sparkasse Hannover, Hannover
Christoph Kerber Niedersdchsische Biirgschaftsbank (NBB) GmbH, Hannover
Stefan Michalak Biirgschaftsbank Sachsen-Anhalt GmbH, Magdeburg
Thomas Mithlenkamp LBS Norddeutsche Landesbausparkasse Berlin-Hannover, Hannover
GSG OLDENBURG Bau- und Wohngesellschaft mbH, Oldenburg
Olaf Oertzen Niedersdchsische Landgesellschaft mbH, Hannover
Werner Schilli OVB - Offentliche Sachversicherung Braunschweig, Braunschweig

OVB - Offentliche Lebensversicherung Braunschweig, Braunschweig

Marc Schwammbach

GSG OLDENBURG Bau- und Wohngesellschaft mbH, Oldenburg

Axel Seidenschwarz

GSG OLDENBURG Bau- und Wohngesellschaft mbH, Oldenburg

Christian Veit

LBS Norddeutsche Landesbausparkasse Berlin-Hannover, Hannover

Ingo Wiinsche

Niedersdchsische Biirgschaftsbank (NBB) GmbH, Hannover
Birgschaftsbank Bremen GmbH

Berit Zimmermann

Birgschaftsbank Mecklenburg-Vorpommern GmbH, Schwerin
Burgschaftsbank Sachsen-Anhalt GmbH, Magdeburg

Jorn Zimmermann

Birgschaftsbank Mecklenburg-Vorpommern GmbH, Schwerin

1)

Kreditinstitute werden groRen Kapitalgesellschaften gleichgestellt.



4. Aufwendungen fiir Organe und Organkredite
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erweiterte vormalige
NORD/LB AGR NORD/LB A6R
(in Tsd €) 2021 2020 2020
Gesamtbeziige der aktiven Organmitglieder
Vorstand 4131 4005 3095
Aufsichtsrat 314 434 314
4445 4439 3409
Gesamtbeziige fritherer Organmitglieder und deren
Hinterbliebenen
Vorstand 7362 7323 6278
Gewdhrte Vorschiisse und Kredite
Vorstand 365 380 380
Aufsichtsrat 130 170 170
Im Geschiaftsjahr zuriickgezahlte Vorschiisse und Kre-
dite
Vorstand 20 255 255
Aufsichtsrat 41 7 7
Im Geschiftsjahr erlassene Vorschiisse und Kredite
Vorstand - - -
Aufsichtsrat - - -

Die Pensionsverpflichtungen gegentiber fritheren Organmitgliedern und ihren Hinterbliebenen beste-
hen aus Direktzusagen der NORD/LB und mittelbaren Versorgungsverpflichtungen. Fiir die unmittelba-
ren Pensionsverpflichtungen wurden 82,0 Mio € (76,4 Mio €) zuriickgestellt. Die mittelbaren Versor-
gungsverpflichtungen gemadld Artikel 28 Abs. 2 EGHGB gegeniiber diesem Personenkreis betragen
48,1 Mio € (50,1 Mio €).

5. Honorare fiir Abschlusspriifer
Die NORD/LB hat von dem Wahlrecht gemaR § 285 Nr. 17 HGB Gebrauch gemacht, das Abschlusspriifer-

honorar im Konzernabschluss auszuweisen.

Die PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft hat zusatzlich zu der Priifung des
Konzernabschlusses und des Jahresabschlusses der Norddeutschen Landesbank — Girozentrale - sowie
verschiedener Jahresabschlusspriifungen der Tochterunternehmen einschlieRlich gesetzlicher Auf-
tragserweiterungen und mit dem Aufsichtsrat vereinbarten Priifungsschwerpunkte folgende wesentli-
che erlaubte Leistungen im Geschaftsjahr 2021 erbracht:

e Freiwillige Jahresabschlusspriifungen und priiferische Durchsicht von Zwischenabschliissen

e Projektbegleitende Priifung des Projekts neue Banksteuerung und anderer IT-Projekte

e Bestatigungsleistungen auf Grundlage gesetzlicher oder vertraglicher Verpflichtungen. Dies umfasst

unter anderem Bestdtigungsleistungen fiir Sparkassenorganisationen und der Bankenabgabe

e Bestdtigungsleistungen im Zusammenhang mit der Prifung sonstiger Berichte (z.B. nicht finanzieller
Bericht, Offenlegungsbericht)

e Sonstige Leistungen im Rahmen der Sanierungsbegleitung

e Sonstige Leistungen im Rahmen von Schulungen.
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6. Vorgange nach dem Abschlussstichtag
Vorgdnge von besonderer Bedeutung, die nach dem Schluss des Geschaftsjahres eingetreten sind und
weder in der Gewinn- und Verlustrechnung noch in der Bilanz beriicksichtigt wurden, liegen nicht vor.

7.Durchschnittliche Anzahl der Mitarbeitenden

Ménnlich Weiblich Gesamt  Madnnlich Weiblich Gesamt  Madnnlich Weiblich Gesamt
31.12.2021 31.12.2021 31.12.2021 1.1.2021 1.1.2021 1.1.2021 31.12.2020 31.12.2020 31.12.2020

Mitarbeitende 1976 2000 3976 2235 2266 4501 2023 2088 4111

Auf die Investitionsbank Sachsen-Anhalt und das Landesforderinstitut Mecklenburg-Vorpommern ent-
fallt zusatzliches Personal von 724 Personen (676).

8. Weitere Angaben
Unterbliebene Abschreibungen auf niedrigeren beizulegenden Wert

In den Posten ,Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere* und , Aktien und an-
dere nicht festverzinsliche Wertpapiere“ sind wie Anlagevermogen bewertete Wertpapiere enthalten, bei
denen eine Abschreibung auf den niedrigeren beizulegenden Wert unterblieben ist. Es handelt sich um

folgende Wertpapiere (Angabe von Buchwerten und Zeitwerten jeweils ohne aufgelaufene Zinsen):

Buchwerte  Zeitwerte unterb. Buchwerte Zeitwerte unterb. Buchwerte Zeitwerte unterb.
Abschr Abschr Abschr
(in Tsd €) 31.12.2021 31.12.2021 31.12.2021 1.1.2021 1.1.2021 1.1.2021 31.12.2020 31.12.2020 31.12.2020
Anleihen und
Schuldver-
schreibungen 192 473 169970 22503 295385 268575 26810 110468 104 475 5993
Aktien - - - - - - - - -

Die NORD/LB gehtbei allen Anleihen und Schuldverschreibungen davon aus, dass die Wertminderungen
nicht von Dauer sind, da die Wertpapiere bis zur Endfélligkeit gehalten werden und es sich bei den Emit-
tenten ausschlieBlich um Emittenten mit erstklassiger Bonitdt handelt. Soweit am Bilanzstichtag wirk-
same handelsbilanzielle Bewertungseinheiten zwischen bestimmten zinstragenden Wertpapieren und
Zinsswaps bestehen, ist in die vorstehende Tabelle der Netto-Zeitwert aus Wertpapier und Zins-swap als
Zeitwert des Wertpapiers eingegangen.

Fiir die Aktien besteht eine langfristige Halteabsicht. Abschreibungen sind entsprechend nur bei einer
voraussichtlich dauernden Wertminderung vorzunehmen. Griinde fiir eine Abschreibung auf den nied-

rigeren beizulegenden Wert am Bilanzstichtag lagen nicht vor.

Bei folgenden Wertpapieren des Anlagevermogens bestehen stille Reserven, d. h. liegt der Zeitwert tiber

dem Buchwert (Angabe von Buchwerten und Zeitwerten jeweils ohne aufgelaufene Zinsen):

Buchwerte = Zeitwerte Buchwerte Zeitwerte Buchwerte  Zeitwerte

(in Tsd €) 31.12.2021 31.12.2021 1.1.2021 1.1.2021 31.12.2020 31.12.2020

Anleihen und Schuldverschreibungen 3957504 4639905 1535416 1686 328 1535416 1686 328

Aktien 6485 6603 6047 6300 6047 6300
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Nicht zum Niederstwert bewertete borsenfdhige Wertpapiere

In den Posten ,Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere* und , Aktien und an-
dere nicht festverzinsliche Wertpapiere“ sind in folgendem Umfang nicht zum Niederstwert bewertete -
d. h. wie Anlagevermégen behandelte - borsenfahige Wertpapiere enthalten (Buchwerte ohne aufgelau-
fene Zinsen):

(in Tsd €) 31.12.2021 1.1.2021 31.12.2020

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 4342631 1862018 1677101

Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere - - -

Die nicht zum Niederstwert bewerteten, borsenfahigen Wertpapiere wurden von den zum Niederstwert
bewerteten, borsenfdahigen Wertpapieren anhand der am Bestand hinterlegten Vermégensart und der

gewdhlten Bewertungsmethode abgegrenzt.

Die folgenden Ubersichten beinhalten auch die Angaben nach § 36 RechKredV zu den am Bilanzstichtag
noch nicht abgewickelten fremdwdahrungs-, zinsabhdangigen und sonstigen Termingeschaften.
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Nicht zum Zeitwert bewertete Derivate im Aufsenverhdltnis (Derivate des Nicht-Handelsbestands)

Nominal- Positive Negative Buchwerte Erfasstin
werte Zeitwerte Zeitwerte Bilanz-
positionen
(in Mio €) 31.12.2021 31.12.2021 31.12.2021 31.12.2021 31.12.2021
Zinsrisiken
Zinsswaps 28434 1748 -1464 113 Akiva 15./
Passiva 6.
FRAs - - - -
Zinsoptionen
Kiufe 4615 1143 - 544 Aktiva 14.
Verkdufe 952 - - 546 - 149 Passiva 5.
Caps, Floors 4550 52 -91 -12 Aktiva 15./
Passiva 6.
Borsenkontrakte - - - - -
sonstige Zinstermingeschafte 44 0 — — —
Zinsrisiken insgesamt 38594 2944 -2102 496
Wahrungsrisiken
Devisentermingeschafte 372 3 -2 0 Aktiva 14./
Passiva 5.
Wéhrungsswaps/ 1026 9 - 186 - 88 Aktiva 14./
Zins-Wdhrungsswaps Passiva 5.
Devisenoptionen
Kaufe - - - - -
Verkdufe — — — — —
Wahrungsrisiken insgesamt 1398 11 — 187 - 88
Aktien- und sonstige
Preisrisiken
Termingeschéfte - - - - -
Aktienswaps - - - - -
Aktienoptionen
Kéaufe - - - - -
Verkdufe - - - - -
Borsenkontrakte - - - — —
Aktien- und sonstige
Preisrisiken insgesamt - - - -
Kreditderivate - - - -
Sicherungsnehmer 1175 107 -5 -4 Aktiva 15./
Passiva 6.+7.
Sicherungsgeber 2230 58 -1 47 Aktiva 15./
Passiva 6.
Kreditderivate insgesamt 3 406 165 -5 43
nicht zum Zeitwert bewertete
Derivative insgesamt 43397 3120 - 2295 451

Bei den Derivaten handelt es sich im Wesentlichen um Geschifte, die zur Deckung von Zins-, Wechsel-
kurs- oder sonstigen Marktpreisrisikopositionen im Anlagebestand abgeschlossen wurden.

Die Nominalwerte stellen das Bruttovolumen aller Kdaufe und Verkaufe bzw. Long- und Short-Positionen
dar. Bei Aktienoptionen wird zur Berechnung des Nominalwerts der Stichtagskurs des Underlyings mit
der Stiickzahl multipliziert. Fiir alle Kontrakte werden Zeitwerte und Buchwerte exklusive Stiickzinsen
gezeigt. Eine Verrechnung positiver und negativer Zeitwerte von Kontrakten mit der gleichen Gegenpar-

tei wurde nicht vorgenommen.

Alle in der vorstehenden Tabelle enthaltenen Zeitwerte lief3en sich verldsslich ermitteln. Beziiglich der

angewandten Bewertungsmethoden wird auf den Abschnitt ,Ermittlung von Zeitwerten“ verwiesen.
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Zum Zeitwert bewertete Derivate im AufSenverhdltnis (Derivate des Handelsbestands)

Zum Zeitwert bewertete Derivate — Gliederung nach Risikoart und Geschaftstyp:

Nominalwerte

(in Mio €) 31.12.2021
Zinsrisiken
Zinsswaps 232188
FRAs 500
Zinsoptionen

Kdaufe 3621

Verkdufe 6693
Caps, Floors 5514
Borsenkontrakte 98
sonstige Zinstermingeschafte 634
Zinsrisiken insgesamt 249 247
Wahrungsrisiken
Devisentermingeschafte 8383
Wahrungsswaps / Zins-Wahrungsswaps 12 606
Devisenoptionen

Kdufe 156

Verkdufe 136
Widhrungsrisiken insgesamt 21282
zum Zeitwert bewertete Derivative insgesamt 270528

Die Nominalwerte stellen das Bruttovolumen aller Kdufe und Verkdufe bzw. Long- und Short-Positionen
dar. Bei Aktienoptionen wird zur Berechnung des Nominalwerts der Stichtagskurs des Underlyings mit

der Stiickzahl multipliziert.

Die Hohe, der Zeitpunkt und die Sicherheit kiinftiger Zahlungsstréme aus Derivaten sind mit Unsicher-
heiten behaftet. Die wesentlichen Bedingungen, die hierauf Einfluss haben, sind die zukiinftige Entwick-
lung von Zinssatzen, Wechsel- und Aktienkurse. Dariiber hinaus besteht ein Kontrahentenausfallrisiko.
Die nachfolgenden Tabellen geben eine Ubersicht iiber die Volumina, die diesen Einflussfaktoren unter-

liegen.
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Zum Zeitwert bewertete Derivate - Gliederung nach Risikoart und Restlaufzeit:

Nominalwerte
(in Mio €) 31.12.2021
Zinsrisiken
Restlaufzeiten
bis 3 Monate 12139
bis 1 Jahr 20448
bis 5 Jahre 70619
uber 5 Jahre 146 041
249 247
Wahrungsrisiken
Restlaufzeiten
bis 3 Monate 6663
bis 1 Jahr 3514
bis 5 Jahre 4139
uber 5 Jahre 6966
21282
zum Zeitwert bewertete Derivate insgesamt 270528
Zum Zeitwert bewertete Derivate - Gliederung nach Kontrahent:
Nominalwerte
(in Mio €) 31.12.2021
Banken in der OECD 122124
Banken auRerhalb der OECD -
Offentliche Stellen in der OECD 4471
sonstige Kontrahentinnen und Kontrahenten ! 143934
insgesamt 270528

D inklusive Bérsenkontrakte
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Angaben zu Bewertungseinheiten

Die NORD/LB hat folgende Vermégensgegenstande, Verpflichtungen und schwebende Geschafte als
Grundgeschafte in handelsbilanzielle Bewertungseinheiten einbezogen (Angaben fiir Vermoégensgegen-
stande und Verpflichtungen in Buchwerten ohne aufgelaufene Zinsen; Angaben fiir schwebende Ge-

schafte in Nominalvolumina):

2021
Grundgeschaft abgesichert gegen
Zins- Aktien- Inflations- Wahrungs-

(in Tsd €) risiko preisrisiko risiko risiko
Vermoégensgegenstinde
Festverzinsliche Wertpapiere der Liquiditats-re-
serve 514173 — — —
Vermogensgegenstinde insgesamt 514173 - - -
Schwebende Geschifte
von strukturierten Emissionen abgespaltene De-
rivate

Aktienpreisbezogene Derivate - 43997 - -

Wadhrungskursbezogene Derivate - - - 79321
sonstige - - 94 267 —
Schwebende Geschifte insgesamt - 43997 94 267 79 321
Bewertungseinheiten insgesamt 514173 43997 94 267 79 321

Die Gesamtsumme aller in Bewertungseinheiten einbezogenen Grundgeschdfte betrdagt damit
731,8 Mio € (655,4 Mio €).

Die prospektive sowie retrospektive Effektivitatsmessung erfolgt bei allen Bewertungseinheiten anhand
der Critical-Terms-Match-Methode. Aufgrund identischer Geschéftsparameter gleichen sich die Wertver-
dnderungen, die auf das abgesicherte Risiko zuriickzufiihren sind, bei den entsprechenden Grund- und
Sicherungsgeschéften jederzeit aus. Grundsatzlich entspricht die Endfélligkeit der Grundgeschéfte der
Endfalligkeit der Sicherungsinstrumente. Die Grundgeschéfte sind in den Jahren 2022 bis 2044 fallig.

Latente Steuern

Die Bewertung von Latenten Steuern der NORD/LB Inland erfolgt mit dem zum Bilanzstichtag giiltigen
und auch zukiinftig geltenden Steuersatz von 32,0 % (32,0 %). Dieser kombinierte Ertragsteuersatz um-
fasst Kérperschaftsteuer, Gewerbesteuer und den Solidaritdatszuschlag. Die Steuersatze der auslandi-

schen Niederlassungen weichen hiervon ab.

Passive Latente Steuern aus dem steuerlich abweichenden Ansatz von immateriellen Anlagewerten,
Sachanlagen und sonstigen Verbindlichkeiten wurden mit aktiven Latenten Steuern auf temporare Dif-
ferenzen bei Forderungen an Kunden, Riickstellungen fiir Pensionen und anderen Riickstellungen sal-
diert.

Die werthaltigen, aktiven Latenten Steuern wurden mit den passiven Latenten Steuern verrechnet. Uber
den Saldierungsbereich hinausgehende aktive Steuerlatenzen werden in Ausiibung des Wahlrechts des
§ 274 Abs. 1 Satz 2 HGB nicht bilanziert.
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Ausschiittungsgesperrte Betrdge

Nach Abzug von passiven Latenten Steuern verbleiben aktivierte, selbst geschaffene Immaterielle Ver-
mogensgegenstande in Hohe von 43,6 Mio € (34,6 Mio €). Der Unterschiedsbetrag zwischen dem Ansatz
der Ruckstellungen nach dem durchschnittlichen Marktzinssatz aus den vergangenen zehn Geschafts-
jahren zu dem Ansatz aus den vergangenen sieben Geschaftsjahren bei den Riickstellungen fur Alters-
verpflichtungen betrédgt 63,5 Mio € (74,0 Mio €). Die in § 253 Abs. 6 Satz 2 sowie § 268 Abs. 8 Satz 1 HGB fur
derartige Betrdge kodifizierte Ausschuittungssperre im Berichtsjahr 2021 nicht zum Tragen, weil das Jah-
resergebnis in voller Hohe fur die Wiederauffiillung der stillen Einlagen verwendet wird.

Pensionsgeschdfte

Die Bilanzierung von Wertpapierpensionsgeschaften erfolgt gemalf’ § 340b HGB. Es werden ausschlie3-
lich echte Pensionsgeschafte durchgefiihrt.

Im Rahmen von echten Pensionsgeschdften wurden Wertpapiere mit einem Buchwert von insgesamt
674,1 Mio € (1 141,3 Mio €) von der NORD/LB iibergeben. Das Bonitdtsrisiko der Kontrahentinnen und
Kontrahenten ist tiberschaubar.
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Name des Sonderverméogens NORD/LB RAIF- NORD/LB

AVIAT.1 ADLD SICAV-RAIF-

Inf.+R.LS 2

Art des Sondervermogens RAIFV RAIF V

Anlageziel In diesen Fonds Indiesen Fonds

werden Assets werden Assets

der NORD/LB der NORD/LB

eingebracht mit eingebracht mit

dem Ziel, diese dem Ziel, diese

Assets zu ei- Assets zu ei-

nem spdteren nem spateren

Zeitpunktin Zeitpunktin

Subfondsvon  Subfonds von

Investorenzu  Investoren zu

ubertragen. ubertragen.

Stichtag 31.12.2021 31.12.2021

Sondervermdégen (Tsd €) 32360 46 490

Anteile gesamt 357500 391 000

Wahrung der Anteile USD GBP

Anteile der NORD/LB zum Stichtag 357 500 391 000

Werte der Anteile gem. §§ 168 und 278 KAGB zum Stichtag 102,52 99,91

Buchwert (Tsd €) 31565 46 490

Differenz zwischen Marktwert und Buchwert (Tsd €) 795 0
Im Geschiftsjahr erfolgte Ausschiittungen auf die Anteile der NORD/LB

(brutto in Tsd €) - -

Berichtsjahr der NORD/LB 1.Jan.-31.Dez. 1.Jan.-31.Dez.

Berichtsjahr des Sondervermégens 1.Jan.-31.Dez. 1.Jan.-31.Dez.

Beschrankungen in der Moglichkeit der taglichen Riickgabe keine keine

Griinde fir unterbliebene Abschreibung §253 Abs. 3 Satz 4 HGB

Anhaltspunkte dafiir, dass die Wertminderung nicht von Dauer ist

D Reservierte Alternative Investmentfonds
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9. Deckungsrechnung

Hypotheken- Offentliche Schiffs-pfand- Altbestand

pfandbriefe Pfandbriefe briefe Emissionen vor

(in Mio €) dem 19. Juli 2005
Deckungspflichtige Verbindlichkeiten

Inhaberschuld- (31.12.2021) 8305,5 2563,0 - -

verschreibungen (1.1.2021) (9345,5) (3765,3) - -)

(31.12.2020) (1338,3) (3715,0) ©) ©)

Namensschuld- (31.12.2021) 12191 95279 30,5 600,0

verschreibungen (1.1.2021) (1350,2) (9831,5) (33,1) (604,3)

(31.12.2020) (650,2) (7 066,9) (33,1) (604,3)

Deckungspflichtige (31.12.2021) 9524,6 12 090,9 30,5 600,0

Verbindlichkeiten (1.1.2021) (10 695,7) (13 596,8) (33,1) (604,3)

gesamt (31.12.2020) (1 988,5) (10 781,8) (33,1) (604,3)

Deckungswerte

Forderungen an (31.12.2021) 99,9 412,7 - 27,7

Kreditinstitute (1.1.2021) (246,8) (886,3) (] (29,7)

(31.12.2020) (71,9 (716,3) ©) (29,7)

Forderungen an (31.12.2021) 11541,0 14288,5 - 7159

Kunden (1.1.2021) (13417,6) (15669,3) ©) (750,8)

(31.12.2020) (5036,5) (13501,0) ©) (750,8)

Wertpapiere 6ffent- (31.12.2021) 619,1 601,8 40,0 -

licher Emittenten (1.1.2021) (510,4) (773,6) (40,0) (]

(31.12.2020) (25,0) (190,0) (40,0) ©)

Deckungswerte (31.12.2021) 12259,9 15 303,0 40,0 743,6

gesamt (1.1.2021) (14174,9) (17 329,2) (40,0) (780,5)

(31.12.2020) (5133,4) (14 407,3) (40,0) (780,5)

Uberdeckung (31.12.2021) 27353 32121 9,5 143,6

gesamt (1.1.2021) (3479,1) (3732,4) (6,9) (176,2)

(31.12.2020) (3144,9) (3 625,5) (6,9) (176,2)

Der Altbestand (Deckung und Umlauf) wurde gemafd § 51 PfandBG gekapselt und wird getrennt vom

neuen Deckungsregister nach den bis zum Inkrafttreten des PfandBG geltenden Vorschriften gefiihrt.
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Der Gesamtbetrag der umlaufenden Hypothekenpfandbriefe und der dafiir verwendeten Deckungs-

werte gliedert sich wie folgt:

Nennwert Barwert Risikobarwerte? Risikobarwerte” Risikobarwerte
(in Mio €) +250 bp -250bp  Widhrungsstress
Hypothekenpfandbriefe
Gesamtbetrag (31.12.2021) 9524,6 9846,6 9013,0 10837,4 9013,0
des Pfandbrief- (1.1.2021) (10695,7) (11 248,4) (10671,5) (11431,7) (10612,4)
umlaufs (31.12.2020) (1988,5) (2156,5) (1908,2) (2473,5) (1908,2)
Gesamtbetrag (31.12.2021) 122599 13291,8 12135,6 14 808,8 12074,1
der Deckungs- (1.1.2021) (14174,8) (15 605,7) (14 806,1) (16 108,1) (14 660,5)
masse (31.12.2020) (5133,4) (5591,0) (5176,5) (6229,2) (5175,4)
Uberdeckung (31.12.2021) 27353 34452 31226 39714 3061,1
(1.1.2021) (3479,1) (4357,4) (4134,6) (4676,4) (4048,1)
(31.12.2020) (3144,9) (3434,6) (3268,3) (3755,7) (3267,3)
Uberdeckung (31.12.2021) 28,7 35,0 34,6 36,6 34,0
in % (1.1.2021) (32,5 (38,7 (38,7 (40,9 (38,1)
(31.12.2020) (158,2) (159,3) (171,3) (151,8) (171,2)
Nettobarwert pro
Fremdwihrungsposten
CHF (31.12.2021) - - - - 21,7
(1.1.2021) ) (19,5 = = (11,8)
(31.12.2020) ©) (&) =) - (11,8)
GBP (31.12.2021) - - - - 654,7
(1.1.2021) ) (451,5) =) = ©)
(31.12.2020) ©) o) ) ) o)
UsSD (31.12.2021) - - - - -
(1.1.2021) ) (27,9 =) = ©)

(31.12.2020)

©)

D Statische Methode gem. §§ 5, 6 PfandBarwertV
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Angaben zu weiteren Deckungswerten der Hypothekenpfandbriefe gemdf3 § 28 Abs. 1 Nr. 4, Nr. 5 und Nr.

6 PfandBG:
Ausgleichs-forde- Forderungen Forderungen Offentliche Forde- Gesamt
rungen ggi. Kredit- ggi. Kredit- rungen
i.S.d. instituten instituten i.S.d.
§19(1)Nr.1 i.S.d. i.S.d. §19(1)Nr.3
PfandBG §19(1)Nr.2 §19(1)Nr.2 PfandBG
PfandBG PfandBG
davon:
gedeckte
Schuldver-
(in Mio €) schreibungen
Deutschland (31.12.2021) - 30,0 - 264,6 294,6
(1.1.2021) - (46,9 ©) (339,4) (386,3)
(31.12.2020) ©) (46,9) o) (25,0) (71,9)
Belgien (31.12.2021) - - - 10,5 10,5
(1.1.2021) ©) (14,0 (14,0 -) (14,0
(31.12.2020) ©) ©) ©) (@) (@)
Frankreich (31.12.2021) - - - - -
(1.1.2021) ©) (O] ©) (48,0 (48,0
(31.12.2020) o) o o ©) ©)
Italien (31.12.2021) - - - 15,0 15,0
(1.1.2021) (S (15,0 (15,0) -) (15,0)
(31.12.2020) ©) ©) ©) (@) (@)
Japan (31.12.2021) - - - 149,0 149,0
(1.1.2021) ) ©) ©) (149,0) (149,0)
(31.12.2020) o) o o ©) ©)
Luxemburg (31.12.2021) - - - 155,0 155,0
(1.1.2021) ©) (24,9 (24,9 -) (24,9
(31.12.2020) ©) ©) ©) (@) (@)
Niederlande (31.12.2021) - 49,9 - - 49,9
(1.1.2021) ©) (75,0) (50,0) (] (75,0)
(31.12.2020) o) (25,0) ©) o) (25,0)
USA (31.12.2021) - - - 45,0 45,0
(1.1.2021) (S (45,0) (45,0) -) (45,0)
(31.12.2020) ©) ©) ©) (@) (@)
Summe (31.12.2021) - 79,9 - 639,0 718,9
(1.1.2021) -) (220,8) (148,9) (536,4) (757,2)
(31.12.2020) (-) (71,9) (-) (25,0) (96,9)
D im Sinne des Artikel 129 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
Kennzahlen zu den Hypothekenpfandbriefen und deren Deckungswerten:
(in Mio €) 31.12.2021 1.1.2021 31.12.2020
Pfandbriefumlauf 9524,6 10 695,7 1988,5
Anteil festverzinslicher Pfandbriefe in % 97,52 88,83 87,35
Anteil Derivate = - -
Deckungsmasse 12 259,9 14174,8 5133,4
Anteil festverzinslicher Deckungswerte in % 79,05 76,34 76,64
Anteil Derivate - - -
Gesamtbetrag der Forderungen, die die Grenzen des § 13 Abs. 1 PfandBG
uberschreiten . - _
Gesamtbetrag der Forderungen, die die Begrenzungen des § 19 Abs. 1 Nr. 2
PfandBG iiberschreiten = - _
Gesamtbetrag der Forderungen, die die Begrenzungen des § 19 Abs. 1 Nr. 3
PfandBG iiberschreiten - - -
Volumengewichteter Durchschnitt der seit der Kreditvergabe verstrichenen
Laufzeit in Jahren 6,2 5,7 7,5
Durchschnittlicher gewichteter Beleihungsauslauf in % max 60,0 max 60,0 max 60,0
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Laufzeitstruktur der Hypothekenpfandbriefe sowie Zinsbindungsfristen der Deckungswerte:

Pfandbrief- Deckungs- Pfandbrief- Deckungs- Pfandbrief- Deckungs-
umlauf masse umlauf masse umlauf masse

(in Mio €) 31.12.2021 31.12.2021 1.1.2021 1.1.2021 31.12.2020 31.12.2020
bis zu 6 Monate 8275 1596,7 4448 1655,9 - 688,8
mehr als 6 Mo-
nate bis zu 12
Monaten 629,0 714,4 687,2 852,9 159,3 215,5
mehrals 12 Mo-
nate biszu 18
Monaten 1106,0 900,5 8274 1088,1 52,5 330,7
mehr als 18 Mo-
nate bis zu 2
Jahren 588,0 490,9 628,9 802,4 49,0 282,6
mehr als 2 Jahre
bis zu 3 Jahren 1372,5 1352,2 17344 1540,2 426,6 576,3
mehr als 3 Jahre
bis zu 4 Jahren 895,0 1395,2 1872,2 15105 56,0 539,7
mehr als 4 Jahre
bis zu 5 Jahren 1395,0 1516,0 894,9 1405,1 120,0 531,0
mehr als 5 Jahre
bis zu 10 Jahren 2461,5 3276,5 3247,6 44433 1075,0 1697,1
mehrals 10
Jahre 250,1 1017,6 358,3 876,5 50,1 271,8
Summe 9524,6 12 260,0 10 695,7 14174,8 1988,5 5133,4
Verteilung der Deckungswerte fiir Hypothekenpfandbriefe nach GréRenklassen:
(in Mio €) 31.12.2021 1.1.2021 31.12.2020
bis zu 300 Tsd € 1293,7 1293,0 1283,0
mehr als 300 Tsd € bis zu 1 Mio € 537,3 591,4 562,8
mehr als 1 Mio € bis zu 10 Mio € 3165,3 3076,6 2055,1
mehrals 10 Mio € 6544,7 8456,6 1135,6
Summe 11 541,0 13 417,6 5036,5

Verteilung der Deckungswerte fiir Hypothekenpfandbriefe nach Staaten, dabei Aufschliisselung nach

Nutzungsart (wohnwirtschaftlich):

Wohnwirtschaftlich genutzte Grundstiicke

Eigentums- Ein-und Mehr- unfertige Bauplatze Gesamt

wohnungen Zwei- familien- und nichter-

familien- héuser trags-

hauser fahige Neu-

(in Mio €) bauten
Deutschland (31.12.2021) 261,3 849,8 23775 - - 3488,6
(1.1.2021) (249,8) (836,0) (2 844,5) 2,1) (1,9 (3934,4)
(31.12.2020) (248,9) (833,5) (2486,8) (@] (1,9) (3571,2)
Belgien (31.12.2021) - - 7,5 - - 75
(1.1.2021) S S (7,5 (] - (7,5)
(31.12.2020) ©) ©) - ©) ) o)
Frankreich (31.12.2021) 4,1 13,2 191,3 - - 208,6
(1.1.2021) 0,3) ) (210,4) ) - (210,7)
(31.12.2020) ©) ©) - ©) ) o)
GroRbritannien (31.12.2021) - - 26,7 - - 26,7
(1.1.2021) ) ) (78,6) (56,3) ) (134,9)
(31.12.2020) ©) ©) - ©) ©) (S
Niederlande (31.12.2021) - 44,1 969,1 - - 1013,2
(1.1.2021) (&) (63,2) (897,9) (24,2) (&) (985,3)
(31.12.2020) ©) ©) - ©) ©) (S
Osterreich (31.12.2021) - - 24,6 - - 24,6
(1.1.2021) =) =) (24,6) -) -) (24,6)
(31.12.2020) ©) ©) - ©) ©) (S
Summe (31.12.2021) 265,4 907,1 3596,6 - - 4769,1
(1.1.2021) (250,1) (899,2) (4063,5) (82,6) (1,9 (5297,4)
(31.12.2020) (248,9) (833,5) (2486,8) ) (1,9) (3571,2)
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Verteilung der Deckungswerte fiir Hypothekenpfandbriefe nach Staaten, dabei Aufschliisselung nach

Nutzungsart (gewerblich):

Gewerblich genutzte Grundstiicke

Buro-ge- Handels- Industrie- sonstige ge- unfertige Baupldtze Gesamt

bdude gebdude gebdude werblich  und nicht

genutzte  ertrags-fa-

Gebdude hige

(in Mio €) Neubauten
Deutschland (31.12.2021) 1806,4 1698,8 108,5 816,0 - 8,3 44379
(1.1.2021) (1666,2) (2091,3) (89,0) (942,0) (346,0) (40,9 (5175,4)
(31.12.2020) (372,4) (331,7) (74,2) (612,0) - ©) (1390,3)
Belgien (31.12.2021) - 25,6 - - - - 25,6
(1.1.2021) (] (25,6) - - () - (25,6)
(31.12.2020) o) o) o) o) - ©) o)
Frankreich (31.12.2021) 234,6 206,0 - 40,1 - - 480,7
(1.1.2021) (268,7) (251,7) - (40,1) (17,5) -) (578,0)
(31.12.2020) ()] ()] o) ©) -) ©) ©)
GroRbritannien (31.12.2021) 291,9 312,6 - 11,7 - 3,3 619,4
(1.1.2021) (385,5) (396,7) - (10,8 (21,0 -) (814,0)
(31.12.2020) ()] ()] o) ©) -) ©) ©)
Irland (31.12.2021) 24,0 18,4 - - - - 42,4
(1.1.2021) (82,6) (49,6) © © 17,7 ©) (149,9)
(31.12.2020) ()] ()] o) ©) -) ©) ©)
Luxemburg (31.12.2021) 96,5 - - - - - 96,5
(1.1.2021) (109,4) - - -) () - (109,4)
(31.12.2020) (75,0) ()] o) ©) -) o) (75,0)
Niederlande (31.12.2021) 217,0 213,7 - 118,1 - - 548,8
(1.1.2021) (281,1) (215,6) -) (135,8) (] -) (632,5)
(31.12.2020) ()] ()] o) ©) -) ©) ©)
Osterreich (31.12.2021) 80,2 7,9 - - - - 88,1
(1.1.2021) (80,1) (7,9) ©) -) =) ©) (88,0)
(31.12.2020) ()] ()] o) ©) -) ©) ©)
Polen (31.12.2021) 157,1 182,6 - 22,5 - - 362,2
(1.1.2021) (222,9) (174,7) -) (22,5) (] -) (420,1)
(31.12.2020) ()] ()] o) ©) =) ©) ©)
Spanien (31.12.2021) 16,7 47,2 . 6,3 - - 70,2
(1.1.2021) (16,7) (72,2) -) (7,2) - -) (96,1)
(31.12.2020) ()] ()] o) ©) - ©) ©)
USA (31.12.2021) - - - - - - =
(1.1.2021) (31,2) (] ©) -) ) ©) (31,2)
(31.12.2020) ()] ()] o) ©) - ©) ©)
Summe (31.12.2021) 2924,3 2712,8 108,5 1014,6 - 11,6 6771,8
(1.1.2021) (3144,49) (32853) (89,0) (1158,4) (402,2) (40,9) (8120,2)
(31.12.2020) (447,4) (331,7) (74,2) (612,0) (&) ) (1465,3)

Verteilung des Gesamtbetrages der mindestens 90 Tage rickstandigen Leistungen in der Hyptoheken-

pfandbriefdeckung nach Staaten:

Gesamtbetrag der Gesamtbetragder Gesamtbetragder Gesamtbetragder Gesamtbetragder Gesamtbetragder

mindestens  Deckungs-forde- mindestens  Deckungs-forde- mindestens  Deckungs-forde-

90 Tage rungen, soweit 90 Tage rungen, soweit 90 Tage rungen, soweit

rickstandigen der jeweilige ruckstandigen der jeweilige rickstandigen der jeweilige

Leistungen? Riickstand mind. Leistungen? Riickstand mind. Leistungen”  Riickstand mind.

5% der Deckungs- 5% der Deckungs- 5% der Deckungs-

forderung betragt forderung betragt forderung betragt

(in Mio €) 31.12.2021 31.12.2021 1.1.2021 1.1.2021 31.12.2020 31.12.2020
Deutschland 0,1 0,4 0,1 0,1 0,1 0,1
Frankreich - - - - - -
Luxemburg - - - - - -
Osterreich R R - - - -
USA - - - - - -

1)

Die angegebenen riickstdndigen Leistungen sind nicht Bestandteil der ausgewiesenen Deckungsmasse.

Zwangsversteigerungs- und Zwangsverwaltungsverfahren sowie Ubernahmen von Grundstiicken zur

Verhiitung von Verlusten sind nicht durchgefithrt worden. Der Gesamtbetrag der Riickstdnde auf die von
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Hypothekenschuldnerinnen und -schuldnern zu entrichtenden Zinsen betragt fiir gewerblich genutzte
Grundstiicke 52 Tsd € (19 Tsd €) und fiir Wohnzwecken dienende Grundstiicke 85 Tsd € (65 Tsd. €).

Der Gesamtbetrag der umlaufenden Offentlichen Pfandbriefe und der dafiir verwendeten Deckungs-

werte gliedert sich wie folgt:

Nennwert Barwert Risiko- Risiko- Risiko-
barwerte barwerte ¥ barwerte
+250bp -250bp Wéhrungs-
(in Mio €) stress
Offentliche Pfandbriefe
Gesamtbetrag (31.12.2021) 12 090,9 14504,9 12556,5 17 098,5 12547,1
des Pfandbrief- (1.1.2021) (13596,8) (16 903,5) (14 893,2) (19 189,0) (14 884,3)
umlaufs (31.12.2020) (10781,8) (13198,0) (11390,9) (15569,2) (11390,9)
Gesamtbetrag (31.12.2021) 15303,0 17941,6 15593,3 21304,1 15518,5
der Deckungs- (1.1.2021) (17329,2) (21218,6) (18615,0) (24 433,3) (18537,0)
masse (31.12.2020) (14 407,3) (17122,8) (14 866,2) (20 386,2) (14 838,4)
Uberdeckung (31.12.2021) 3212,1 3436,7 3036,9 4205,6 2971,4
(1.1.2021) (3732,4) (4315,1) (3721,8) (5244,3) (3652,7)
(31.12.2020) (3625,5) (3924,7) (3475,3) (4817,0) (3447,6)
Uberdeckung (31.12.2021) 26,6 23,7 24,2 24,6 23,7
in % (1.1.2021) (27,5 (25,5) (25,0) (27,3 (24,5)
(31.12.2020) (33,6 (29,7) (30,5) (30,9) (30,3)
Nettobarwert pro Fremdwdh-
rungsposten
CAD (31.12.2021) - - - - -
(1.1.2021) ) - ©) - (12,2)
(31.12.2020) ) = ©) ©) o
CHF (31.12.2021) - - - - 74,5
(1.1.2021) —) = ©) ©) (79,4)
(31.12.2020) ) = ©) ©) (@)
GBP (31.12.2021) - - - - 134,1
(1.1.2021) —) = ©) ©) (1329
(31.12.2020) ) = ©) ©) (@)
JPY (31.12.2021) - - - - 59,4
(1.1.2021) —) = ©) ©) (46,0)
(31.12.2020) ) - ©) ©) (12,8)
UsD (31.12.2021) - - - - 219,8
(1.1.2021) -] -] = -) (184,6)
(31.12.2020) - - - ) (153,9)

D Statische Methode gem. §§ 5, 6 PfandBarwertV

Angaben zu weiteren Deckungswerten der Offentlichen Pfandbriefe gemaR § 28 Abs. 1 Nr.4 und Nr.5

PfandBG:

Ausgleichs-forde- Forderungen ggii. Forderungen ggii. Gesamt

rungen  Kreditinstituten  Kreditinstituten

i.S.d. iS.d. iS.d.

§20(2)Nr.1 §20(2)Nr.2 §20(2)Nr.2

PfandBG PfandBG PfandBG

davon:

gedeckte

Schuldver-

(in Mio €) schreibungen
Deutschland (31.12.2021) - 412,7 165,0 4127
(1.1.2021) -) (641,3) (185,0) (641,3)
(31.12.2020) ) (641,3) (185,0) (641,3)
Niederlande (31.12.2021) - - - -
(1.1.2021) ) (75,0) ) (75,0)
(31.12.2020) ©) (75,0) ©) (75,0)
Summe (31.12.2021) - 412,7 165,0 412,7
(1.1.2021) ) (716,3) (185,0) (716,3)
(31.12.2020) ) (716,3) (185,0) (716,3)

D im Sinne des Artikel 129 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
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Kennzahlen zu den Offentlichen Pfandbriefen und deren Deckungswerten:

(in Mio €) 31.12.2021 1.1.2021 31.12.2020

Pfandbriefumlauf 12 090,9 13596,8 10781,8

Anteil festverzinslicher Pfandbriefe in % 96,94 94,69 96,37

Anteil Derivate - - -

Deckungsmasse 15 303,0 17 329,2 14 407,3

Anteil festverzinslicher Deckungswerte in % 86,99 88,10 89,37

Anteil Derivate - - -

Gesamtbetrag der Forderungen, die die Begrenzungen des § 20 Abs. 2 Nr. 2

PfandBG iiberschreiten - — —

Laufzeitstruktur der Offentlichen Pfandbriefe sowie Zinsbindungsfristen der Deckungswerte:
Pfandbrief-um- Deckungs- Pfandbrief-um- Deckungs- Pfandbrief-um- Deckungs-

lauf masse lauf masse lauf masse

(in Mio €) 31.12.2021 31.12.2021 1.1.2021 1.1.2021 31.12.2020 31.12.2020

bis zu 6 Monate 457,8 1067,0 1507,6 1177,7 1324,8 956,7

mehr als 6 Mo-

nate biszu 12

Monaten 517,7 763,4 442,8 906,4 369,0 775,9

mehr als 12 Mo-

nate biszu 18

Monaten 569,8 689,1 314,2 955,6 205,1 902,7

mehr als 18 Mo-

nate bis zu 2

Jahren 432,1 552,1 461,4 711,0 269,5 639,1

mehr als 2 Jahre

bis zu 3 Jahren 991,8 1564,1 1071,7 1517,6 778,4 12278

mehr als 3 Jahre

bis zu 4 Jahren 533,6 1219,8 1025,7 1673,9 896,9 1301,1

mehr als 4 Jahre

bis zu 5 Jahren 1734,1 19404 496,7 12143 366,6 1116,8

mehr als 5 Jahre

bis zu 10 Jahren 4620,2 3760,7 5616,9 4987,2 4514,2 4263,6

mehrals 10

Jahre 22338 3746,2 26599 4185,6 20574 32237

Summe 12 090,9 15 302,8 13596,8 17 329,2 10781,8 14 407,3

Verteilung der Deckungswerte fiir Offentliche Pfandbriefe nach GréRenklassen:

(in Mio €) 31.12.2021 1.1.2021 31.12.2020

bis zu 10 Mio € 2745,8 3033,1 28528

mehr als 10 Mio € bis zu 100 Mio € 5431,7 8020,9 5279,3

mehr als 100 Mio € 67127 5558,9 5558,9

Summe 14 890,3 16612,9 13 691,0




Anhang sonstige Angaben

Verteilung der Deckungswerte ohne Gewéahrleistung fiir Offentliche Pfandbriefe nach Staaten, dabei Auf-

schliisselung nach Schuldnerinnen und -Schuldnern (inkl. sichernde Uberdeckung gem. § 4 (1) PfandBG):

Staat Regionale Ortliche Sonstige Gesamt

Gebiets- Gebiets-  Schuldnerinnen

(in Mio €) korperschaft korperschaft und Schuldner
Deutschland (31.12.2021) 55,0 3738,1 5170,5 2630,8 11594,4
(1.1.2021) (45,0) (4529,4) (6100,2) (2674,0) (13 348,6)
(31.12.2020) (45,0) (3096,7) (6068,1) (2390,5) (11 600,3)
Belgien (31.12.2021) - 75,0 - 125,0 200,0
(1.1.2021) ) (75,0) ) (135,0) (210,0)
(31.12.2020) (&) (&) (&) (10,0 (10,0
Finnland (31.12.2021) - - 8,0 50 13,0
(1.1.2021) - 8,8 ©) (5,0) (13,8)
(31.12.2020) © © ©) (5,0) (5,0)
Frankreich (31.12.2021) - - - 11,9 11,9
(1.1.2021) ©) ©) ©) (11,4) (11,4)
(31.12.2020) ©) ©) ©) ©) ©)
GroRbritannien  (31.12.2021) - - - 59,6 59,6
(1.1.2021) ©) ©) ©) (55,4) (55,4)
(31.12.2020) ©) ©) ©) ©) ©)
Italien (31.12.2021) 23,6 7,0 - - 30,5
(1.1.2021) (22,5) (38,6) ©) ©) 61,1)
(31.12.2020) ©) ©) ©) ©) ©)
Japan (31.12.2021) - - 10,0 - 10,0
(1.1.2021) ©) (10,0) ©) ©) (10,0)
(31.12.2020) ©) ©) ©) ©) ©)
Kanada (31.12.2021) - 14,1 - 30,4 44,5
(1.1.2021) ©) (13,0) ©) (28,0) (41,0
(31.12.2020) ©) ©) ©) ©) ©)
Lettland (31.12.2021) - - 27,7 - 27,7
(1.1.2021) ©) (10,6) (22,1) ©) (32,7
(31.12.2020) ©) ©) (22,1) ©) (22,1)
Luxemburg (31.12.2021) - - - 128,6 128,6
(1.1.2021) ©) (S (S (103,0) (103,0)
(31.12.2020) ©) ©) ©) (10,0) (10,0)
Niederlande (31.12.2021) 21,1 - - - 21,1
(1.1.2021) -) (S (S (S ©)
(31.12.2020) ©) ©) ©) ©) ©)
Osterreich (31.12.2021) 230,7 - 5,6 - 236,3
(1.1.2021) (428,2) (7,2) ©) (25,0 (460,4)
(31.12.2020) ©) ©) ©) ©) ©)
Polen (31.12.2021) 30,7 - - - 30,7
(1.1.2021) (31,6 -) (S (S (31,6
(31.12.2020) (&) o) o o (S
Schweden (31.12.2021) - - 8,0 - 8,0
(1.1.2021) (S 8,0 (S (S 8,0
(31.12.2020) (&) o) o o (S
Schweiz (31.12.2021) - 72,4 - - 72,4
(1.1.2021) (S (69,1) (S (S (69,1)
(31.12.2020) (&) o) o o (S
Spanien (31.12.2021) - - - 16,2 16,2
(1.1.2021) -) (15,0) -) (16,2) (31,2)
(31.12.2020) (&) o) o o (S
USA (31.12.2021) - 75,0 - - 75,0
(1.1.2021) -) (82,0) -) ) (82,0)
(31.12.2020) - - - - (S
Summe (31.12.2021) 361,1 3981,6 5229,8 30074 12 579,9
(1.1.2021) (527,3) (4 866,7) (6122,3) (3053,0) (14569,2)
(31.12.2020) (45,0) (3 096,7) (6 090,2) (2 415,5) (11 647,3)
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Verteilung der Deckungswerte mit Gewéahrleistung fiir Offentliche Pfandbriefe nach Staaten, dabei Auf-

schliisselung nach dem Biirgen (inkl. sichernde Uberdeckung gem. § 4 (1) PfandBG):

Staat Regionale Ortliche Sonstige Gesamt davon:
Gebiets- Gebiets- Schuldner- durch ECA
korperschaft  korperschaft innen und verbirgt

(in Mio €) Schuldner
Deutschland (31.12.2021) 3144 550,3 6179 169,5 1652,0 255,0
(1.1.2021) (312,0) (413,8) (584,5) (174,7) (1485,0) (280,6)
(31.12.2020) (312,0) (413,8) (584,5) (174,7) (1485,0) (280,6)
Belgien (31.12.2021) - - - 85,5 85,5 85,5
(1.1.2021) (] (] ©) (50,8) (50,8) (50,8
(31.12.2020) (@] o) o) (50,8) (50,8) (50,8
Dénemark (31.12.2021) - - - 68,3 68,3 479
(1.1.2021) (] -) ©) (71,7 (71,7) (51,3
(31.12.2020) (&) - (&) (71,7) (71,7) (51,3
Frankreich (31.12.2021) 246,4 - 0,3 - 246,8 61,4
(1.1.2021) (254,0) —) (S —) (254,0) (63,5)
(31.12.2020) (254,0) =) ©) =) (254,0) (63,5)
GroRbritannien (31.12.2021) 0,7 - - - 0,7 0,7
(1.1.2021) (8,6) -) (S - (8,6) 8,6)
(31.12.2020) (8,6) ) ©) ©) (8,6) (8,6)
Niederlande (31.12.2021) 29,9 - - - 29,9 29,9
(1.1.2021) (34,1) - ) () (34,1) (34,1
(31.12.2020) (34,1) —) ©) o) (34,1) (34,1)
Osterreich (31.12.2021) 8,6 - - - 8,6 8,6
(1.1.2021) (12,8) (] (S - (12,8) (12,8)
(31.12.2020) (12,8) o) ©) o) (12,8) (12,8
Schweiz (31.12.2021) - - - 11,3 11,3 11,3
(1.1.2021) (] - ©) (12,5) (12,5) (12,5)
(31.12.2020) - ©) ©) (12,5) (12,5) (12,5)
USA (31.12.2021) 137,5 - - - 137,5 137,5
(1.1.2021) (198,5) - (S (83,0 (281,5) (198,5)
(31.12.2020) (198,5) ©) ©) (83,0 (281,5) (198,5)
Summe (31.12.2021) 737,5 550,3 618,2 334,6 2240,5 637,7
(1.1.2021) (820,0) (413,8) (584,5) 392,7) (2211,1) (712,8)
(31.12.2020) (820,0) (413,8) (584,5) (392,7) (2211,1) (712,8)

Verteilung des Gesamtbetrages der mindestens 90 Tage riickstindigen Leistungen in der Offentlichen

Pfandbriefdeckung nach Staaten:

Gesamtbetrag der mindestens 90 Tage riickstdndigen Leistungen ”

Staat Regionale Ortliche Sonstige davon:
Gebiets- Gebiets- Schuldner- durch ECA
korperschaft korperschaft innen und verbiirgt

(in Mio €) Schuldner
Deutschland (31.12.2021) 6,3 - 0,0 - 6,3
(1.1.2021) 4,5) ) -) () 4,5
(31.12.2020) 4,5 = - (@) (4,5)

D Die angegebenen riickstdndigen Leistungen sind nicht Bestandteil der ausgewiesenen Deckungsmasse.

Gesamtbetrag der Deckungsforderungen, soweit der jeweilige Riickstand mind. 5% der De-
ckungsforderung betragt

Staat Regionale Ortliche Sonstige davon:
Gebiets- Gebiets- Schuldner- durch ECA
korperschaft korperschaft innen und verbiirgt

(in Mio €) Schuldner
Deutschland (31.12.2021) 3,5 - - - 3,5
(1.1.2021) (5,3) = = =) (5,3)
(31.12.2020) (5,3) =) =) o) (5,3)




Anhang sonstige Angaben

Der Gesamtbetrag der umlaufenden Schiffspfandbriefe und der dafiir verwendeten Deckungswerte

gliedert sich wie folgt:
Nennwert Barwert Risiko- Risiko- Risiko-
barwerte V barwerte barwerte
+250bp -250bp Wéhrungs-
(in Mio €) stress
Schiffspfandbriefe
Gesamtbetrag (31.12.2021) 30,5 31,2 31,1 31,3 31,1
des Pfandbrief- (1.1.2021) (33,1 (34,6 (34,0 (35,3 (34,0)
umlaufs (31.12.2020) (33,1) (34,6) (34,0 (35,3 (34,0)
Gesamtbetrag (31.12.2021) 40,0 40,7 38,6 44,2 38,6
der Deckungs- (1.1.2021) (40,0 (41,3 (38,5 (46,2) (38,5)
masse (31.12.2020) (40,0 (41,3 (38,5 (46,2) (38,5)
Uberdeckung (31.12.2021) 9,5 9,5 75 13,0 7,5
(1.1.2021) 6,9) 6,7) 4,5) (10,9 4,5)
(31.12.2020) 6,9) 6,7) 4,5) (10,9) (4,5)
Uberdeckung (31.12.2021) 31,1 30,5 24,2 41,4 24,2
in % (1.1.2021) (20,8) (19,4) (13,3) (30,8) (13,3)
(31.12.2020) (20,8) (19,4) (13,3) (30,8 (13,3)
Nettobarwert pro Fremdwdh-
rungsposten
USD (31.12.2021) - - - - -
(1.1.2021) ©) ©) -) — -
(31.12.2020) ) o) ) = (&

D Statische Methode gem. §§ 5, 6 PfandBarwertV

Angaben zu weiteren Deckungswerten der Schiffspfandbriefe gemafd § 28 Abs. 1 Nr. 4, Nr.5 und Nr.6

PfandBG:
Ausgleichs-forde- Forderungen Forderungen Offentliche Gesamt
rungen ggl. Kredit- ggl. Kredit- Forderungen
i.S.d. instituten instituten i.S.d.
§26(1)Nr.2 iS.d. i.S.d. §26(1)Nr.4
PfandBG §26(1)Nr.3 §26(1)Nr.3 PfandBG
PfandBG PfandBG
davon:
gedeckte Schuld-
verschreibungen
(in Mio €) 1
Deutschland (31.12.2021) - - - 40,0 40,0
(1.1.2021) ) ) S (40,0) (40,0)
(31.12.2020) © O - (40,0) (40,0
D im Sinne des Artikel 129 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
Kennzahlen zu den Schiffspfandbriefen und deren Deckungswerten:
(in Mio €) 31.12.2021 1.1.2021 31.12.2020
Pfandbriefumlauf 30,5 33,1 33,1
Anteil festverzinslicher Pfandbriefe in % 67,21 69,79 69,79
Anteil Derivate . - _
Deckungsmasse 40,0 40,0 40,0
Anteil festverzinslicher Deckungswerte in % 57,50 57,50 57,50
Anteil Derivate = - —
Gesamtbetrag der Forderungen, die die Begrenzungen des § 26
Abs. 1 Nr. 3 PfandBG tuiberschreiten - - -
Gesamtbetrag der Forderungen, die die Begrenzungen des § 26
Abs. 1 Nr. 4 PfandBG uiberschreiten 30,4 30,4 30,4
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Laufzeitstruktur der Schiffspfandbriefe sowie Zinsbindungsfristen der Deckungswerte:

(in Mio €)

Pfandbrief-um-

lauf

31.12.2021

Deckungs-
masse

31.12.2021

Pfandbrief-um-
lauf

1.1.2021

Deckungs-
masse

1.1.2021

Pfandbrief-um-
lauf

31.12.2020

Deckungs-
masse

31.12.2020

bis zu 6 Monate

30,5

12,6

12,6

mehr als 6 Mo-
nate biszu 12
Monaten

mehr als 12 Mo-
nate biszu 18
Monaten

20,5

20,5

mehr als 18 Mo-
nate bis zu 2
Jahren

mehr als 2 Jahre
bis zu 3 Jahren

mehr als 3 Jahre
bis zu 4 Jahren

10,0

10,0

mehr als 4 Jahre
bis zu 5 Jahren

20,0

20,0

mehr als 5 Jahre
bis zu 10 Jahren

10,0

mehrals 10
Jahre

Summe

30,5

33,1

40,0

33,1

40,0

Verteilung der Deckungswerte fiir Schiffspfandbriefe nach GroRenklassen:

(in Mio €)

31.12.2021

1.1.2021

31.12.2020

bis zu 500 Tsd €

mehr als 500 Tsd € bis zu 5 Mio €

mehr als 5 Mio €

Summe

Verteilung der Deckungswerte fiir Schiffspfandbriefe nach Staaten, dabei Trennung nach See- und Bin-

nenschiffen:

(in Mio €)

Seeschiffe

Binnenschiffe

Deutschland

(31.12.2021)
(1.1.2021)
(31.12.2020)

L Ll

Antigua und Barbuda

(31.12.2021)
(1.1.2021)
(31.12.2020)

L Ll

Kroatien

(31.12.2021)
(1.1.2021)
(31.12.2020)

Liberia

(31.12.2021)
(1.1.2021)
(31.12.2020)

L Ll

Malta

(31.12.2021)
(1.1.2021)
(31.12.2020)

L Ll

Marshall-Inseln

(31.12.2021)
(1.1.2021)
(31.12.2020)

Schweden

(31.12.2021)
(1.1.2021)
(31.12.2020)

Summe

(31.12.2021)
(1.1.2021)
(31.12.2020)

Tz
~ ~ |




Anhang sonstige Angaben

Gesamtbetrag der mindestens 90 Tage riickstandigen Leistungen in der Schiffspfandbriefdeckung:

Gesamtbetrag Gesamtbetrag

der mindestens der Deckungs-

90Tage forderungen, so-

ruckstindigen  weit der jewei-

Leistungen? lige Riickstand

mind. 5% der De-

ckungsforde-

(in Mio €) rung betrdgt
Forderungen (31.12.2021) - -
(1.1.2021) ©) =)

(31.12.2020) ©) (@)

U Die angegebenen riickstindigen Leistungen sind nicht Bestandteil der ausgewiesenen Deckungsmasse.
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11. Aufstellung des Anteilsbesitzes
Die nachstehende Liste enthélt den Anteilsbesitz gemdf3 § 285 Nr. 11 und 11a HGB sowie Beteiligungen
im Sinne von § 340a Abs. 4 Nr. 2 HGB. Erfasst sind alle Unternehmen, an denen ein Anteilsbesitz von mehr

als 20 Prozent besteht, sowie Beteiligungen an grof3en Kapitalgesellschaften, die 5 Prozent der Stimm-

rechte Giberschreiten. Sofern nicht anders angegeben beziehen sich die ausgewiesenen Werte zu Eigen-

kapital und Ergebnis der Gesellschaften auf die fiir das Geschaftsjahr 2020 erstellten Abschliisse.

Nr. Name/Sitz Kapital- Eigen- Ergebnis
anteil kapital
(in%) (nTsd€) (inTsd#€)
Verbundene Unternehmen
1 BGG Katharina GmbH & Co. KG, Bremen 7 100,00 15788 - 4212
2 BGG Oldenburg GmbH & Co.KG, Bremen 7V 100,00 11353 836
3 BGG Rathausmarkt GmbH & Co. KG, Bremen 7 100,00 5197 - 503
4 BLBImmobilien GmbH, Bremen 2 100,00 17 180 0
5 BLBI Beteiligungs-GmbH, Bremen ! 100,00 108 3
6 Braunschweig Grund Objektgesellschaft Driebenberg mbH & Co. KG,
Braunschweig 66,67 371 0
7 Bremische Grundstiicks-GmbH & Co. Wohnanlagen Grof3-Bonn,
Bremen 2 100,00 631 -6
8 City Center Magdeburg Hasselbach-Passage Grundstiicksgesellschaft mbH, Han-
nover 7 100,00 357 -2
9 finpair GmbH, Hannover 7 100,00 1431 269
10 FLFINANZ-LEASING GmbH, Wiesbaden 58,00 - 496 213
11 KreditServices Nord GmbH, Braunschweig ¢ 100,00 581 0
12 LBT Holding Corporation Inc., Wilmington, USA % 100,00 - 314 383
13 NBN Grundstiicks- und Verwaltungs-GmbH, Hannover ? 100,00 1983 - 40
14 NBN Norddeutsche Beteiligungsgesellschaft fiir Immobilien in
Niedersachsen mbH, Hannover 90,00 2678 -4
15 Nieba GmbH, Hannover 3% 100,00 162 700
16 NORD/Advisors Norddeutsche Financial & Strategic Advisors GmbH,
Hannover 7?7 100,00 27 -1
17 NORD/FM Norddeutsche Facility Management GmbH, Hannover % 100,00 636 0
18 NORD/LB Informationstechnologie GmbH, Hannover % 100,00 25 0
19 NORD/LB Leasing GmbH, Oldenburg ¥ 100,00 511 0
20 NORD/LB Luxembourg S.A. Covered Bond Bank, Luxembourg-Findel,
Luxemburg ¥ 100,00 678 300 - 8790
21 NORD/LB Project Holding Ltd., London, GroRbritannien 100,00 437 237
22 NORD/LB, SICAV-RAIF S.C.Sp., Luxembourg, Luxemburg 99,01 kA. kA.
23 NORDWEST VERMOGEN Bremische Grundstiicks-GmbH & Co. KG,
Bremen Y 100,00 3513 1546
24 NORDWEST VERMOGEN Vermietungs-GmbH & Co.KG, Bremen 2 100,00 1068 142
25 PLM Grundstiicksverwaltung Gesellschaft mit beschrankter Haftung,
Hannover 100,00 32 -1
26 Ricklinger Kreisel Beteiligungs GmbH, Hannover 7 100,00 320 285
27 SGK Servicegesellschaft Kreditmanagement mbH, Hannover 100,00 2181 812
28 Skandifinanz AG, Ziirich, Schweiz ¥ 100,00 2542 — 493
29 Themis 1 Inc., Wilmington, USA 7 100,00 45 - 10
30 Unterstiitzungseinrichtung der Bremer Landesbank Kreditanstalt Oldenburg
GmbHiL. Hannover © 100,00 20 kA.
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Nr. Name/Sitz Kapital- Eigen- Ergebnis
anteil kapital
(in%) (@(nTsd€) (inTsd.€)

Sonstige Unternehmen von mehr als 20 v.H.

I Ammerlander Wohnungsbau-Gesellschaft mbH, Westerstede 32,26 35040 1638
2 Braunschweig Grundstiicksentwicklungsgesellschaft mbH, Braunschweig 50,00 50 3
3 Brocken Verwaltungs- und Vermietungs-GmbH, Wernigerode 50,00 38 1
—4 Brocken Verwaltungs- und Vermietungs-GmbH & Co. KG, Wernigerode 50,00 2300 373
—5 Birgschaftsbank Mecklenburg-Vorpommern GmbH, Schwerin 20,89 17 161 262
—6 Birgschaftsbank Sachsen-Anhalt GmbH, Magdeburg 20,44 16 577 141
—7 caplantic GmbH, Hannover 45,00 6331 191
E CG-Terrassen GmbH & Co. KG, Géttingen 2 50,00 4389 - 148
_ 9 Fcc (East Ayrshire) Holdings Limited, Edinburgh, GroRbritannien " 30,00 60 285
ﬂ FinTech Fonds GmbH & Co. KG, Koln 39,60 5816 - 148
i FinTech Fonds Management GmbH, K6ln 40,00 28 1
i Gewobau Gesellschaft fiir Wohnungsbau, Vechta, mbH, Vechta 20,46 14193 457
13 GSG Oldenburg Bau- und Wohngesellschaft mit beschrankter Haftung,
_ Oldenburg 22,22 112703 5415
14 Interessengemeinschaft Katharinenklosterhof GbR, Bremen n 31,00 115 - 58
_15 LBS Norddeutsche Landesbausparkasse Berlin-Hannover, Hannover 44,00 297 458 0
i LINOVO Productions GmbH & Co. KG i.L., P6cking 45,17 — 47219 1047
17 LUNI Productions GmbH & Co. KG, Pocking 2429 -115687 - 348
18 Marktcarré Grundbesitz-GmbH, Oldenburg ? 25,00 3263 - 653
19 Mittelstandische Beteiligungsgesellschaft Mecklenburg-Vorpommern mbH,
Schwerin 26,00 17 962 1344
TO Mittelstandische Beteiligungsgesellschaft Niedersachsen (MBG) mit beschrankter
- Haftung, Hannover 39,82 15 097 366
_21 NBV Beteiligungs-GmbH, Hannover 42,66 12121 439
22 NORDKB Beteiligungsgesellschaft mit beschrankter Haftung, Hannover 28,66 100 62
23 Offentliche Lebensversicherung Braunschweig, Braunschweig 75,00 48812 600
24 Offentliche Sachversicherung Braunschweig, Braunschweig 75,00 293718 7823
25 WLO Wirtschaftsforderungsgesellschaft fiir den Landkreis Oldenburg mbH,
Wildeshausen 23,84 41 0

26 Wohnungsbaugesellschaft Wesermarsch mit beschrankter Haftung, Brake 21,72 20 645 462
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Nr. Name/Sitz Kapital- Eigen- Ergebnis
anteil kapital
(in%) (@(nTsd€) (inTsd.€)
Bei folgendem Unternehmen ist die NORD/LB unbeschrankt haftende Gesell-
schafterin (§ 285 Nr. 11a HGB)
GLB GmbH & Co. OHG, Frankfurt am Main
Beteiligungen im Sinne von § 340a Abs. 4 Nr. 2 HGB, soweit nicht bereits als ver-
bundenes Unternehmen oder als sonstiger Anteilsbesitz erfasst
1 Birgschaftsbank Bremen GmbH, Bremen 7,35 8395 136
2 Niedersdchsische Buirgschaftsbank (NBB) Gesellschaft mit beschrankter Haftung,
Hannover 11,20 30140 39
3 Niedersdchsische Landgesellschaft mit beschrankter Haftung Gemeinniitziges
Unternehmen fiir die Entwicklung des lindlichen Raumes, Hannover 2 8,39 183 759 8.223,08

1)
2)
3)
4)
5)
6)
7)

Mittelbar gehalten.

Einschlieflich mittelbar gehaltener Anteile.

Es besteht eine Patronatserkldarung.

Mit der Gesellschaft besteht ein Ergebnisabfithrungsvertrag.
Es liegen Daten nur zum 31.12.2019 vor.

Es liegen Daten nur zum 1.1.2021 vor.

Esliegen Daten zum 31.12.2021 vor.



Hannover/Braunschweig/ Magdeburg, den 22. Marz 2022

Norddeutsche Landesbank Girozentrale

Der Vorstand

Frischholz Dieng

Seidel Spletter-Weily

Schulz
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Berichte Versicherung der gesetzlichen Vertreterinnen und Vertreter

Versicherung der gesetzlichen Vertreterinnen und Vertreter

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemdf den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsdtzen
der Jahresabschluss ein den tatsachlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz-
und Ertragslage der Norddeutschen Landesbank Girozentrale vermittelt und im Lagebericht der Ge-
schaftsverlauf einschlieRlich des Geschéftsergebnisses und die Lage der Landesbank so dargestellt sind,
dass ein den tatsachlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen
Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung der Landesbank beschrieben sind.

Hannover/Braunschweig/ Magdeburg, den 22. Marz 2022
Norddeutsche Landesbank Girozentrale

Der Vorstand

Frischholz Dieng Schulz

Seidel Spletter-Weily
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Bestatigungsvermerk des unabhangigen Abschlussprufers

An die Norddeutsche Landesbank — Girozentrale —, Hannover, Braunschweig und Magdeburg

Vermerk iiber die Priifung des Jahresabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts

Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Norddeutsche Landesbank - Girozentrale -, Hannover, Braunschweig,
Magdeburg, —bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2021 und der Gewinn- und Verlustrechnung
fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2021 sowie dem Anhang, einschlieRlich der
Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden — gepriift. Dariiber hinaus haben wir den Lage-
bericht der Norddeutsche Landesbank - Girozentrale -, der mit dem Konzernlagebericht zusammenge-

fasstist, fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2021 gepriift.
Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

e entspricht der beigefiigte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen handels-
rechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsdtze ordnungsmaf3i-
ger Buchfithrung ein den tatsdachlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der Vermégens- und Fi-
nanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2021 sowie ihrer Ertragslage fiir das Geschaftsjahr vom

1. Januar bis zum 31. Dezember 2021 und

e vermittelt der beigefiigte Lageberichtinsgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In
allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht
den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwick-

lung zutreffend dar.

Gemadl} § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkldren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen die

Ordnungsmaligkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefiihrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317
HGB und der EU-Abschlusspriiferverordnung (Nr. 537/2014; im Folgenden ,, EU-APrVO“) unter Beachtung
der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Ab-
schlussprifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im
Abschnitt,, Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des Lagebe-
richts“ unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen unab-
héngig in Ubereinstimmung mit den europarechtlichen sowie den deutschen handelsrechtlichen und
berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstim-
mung mit diesen Anforderungen erfiillt. Dartiber hinaus erkldren wir gemaf3 Artikel 10 Abs. 2 Buchst. f)
EU-APrVO, dass wir keine verbotenen Nichtpriifungsleistungen nach Artikel 5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht
haben. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeig-
net sind, um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu die-

nen.
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Besonders wichtige Priifungssachverhalte in der Priifung des Jahresabschlusses

Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtgemadRen
Ermessen am bedeutsamsten in unserer Priifung des Jahresabschlusses fiir das Geschéftsjahr vom
1. Januar bis zum 31. Dezember 2021 waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer
Prifung des Jahresabschlusses als Ganzem und bei der Bildung unseres Priifungsurteils hierzu bertick-
sichtigt; wir geben kein gesondertes Priifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Aus unserer Sicht waren folgende Sachverhalte am bedeutsamsten in unserer Priifung:

0 Ermittlung von Einzelwertberichtigungen im gewerblichen Kundenkreditgeschaft
Q Ermittlung der Pauschalwertberichtigungen im Kundenkreditgeschaft
9 Folgebewertung der mit dem Land Niedersachsen vereinbarten Garantievertrage

Unsere Darstellung dieser besonders wichtigen Priifungssachverhalte haben wir jeweils wie folgt struk-

turiert:

@ Sachverhalt und Problemstellung
@ Priferisches Vorgehen und Erkenntnisse
@ Verweis auf weitergehende Informationen

Nachfolgend stellen wir die besonders wichtigen Priifungssachverhalte dar:

0 Ermittlung von Einzelwertberichtigungen im gewerblichen Kundenkreditgeschaft

@ Im Jahresabschluss der Gesellschaft werden unter dem Bilanzposten ,Forderungen an Kunden“
Kreditforderungen in Héhe von € 60,6 Mrd. (52,6 % der Bilanzsumme) ausgewiesen. Fiir das Kredit-
portfolio besteht zum Bilanzstichtag eine Risikovorsorge u.a. in Form von Einzelwertberichtigun-
gen, die wesentlich durch das gewerbliche Kundenkreditgeschaft bestimmt sind. Die Bemessung
der Risikovorsorge im gewerblichen Kundenkreditgeschaft wird insbesondere durch die Struktur
und Qualitat der Kreditportfolien, gesamtwirtschaftliche Einflussfaktoren und die Einschatzungen
der gesetzlichen Vertreter hinsichtlich zukiinftiger Zahlungsstrome unter anderem auch vor dem
Hintergrund der erwarteten Auswirkungen der anhaltenden Corona-Pandemie auf das gewerbliche
Kundenkreditgeschaft bestimmt. Die Hohe der Einzelwertberichtigungen bei den gewerblichen
Kundenforderungen entspricht der Differenz zwischen dem noch ausstehenden Kreditbetrag und
dem niedrigeren Wert, der ihm am Abschlussstichtag beizulegen ist. Bestehende Sicherheiten wer-
den berticksichtigt. Die Bemessung der Risikovorsorge im gewerblichen Kundenkreditgeschift er-
folgt auf der Grundlage von wahrscheinlichkeitsgewichteten Szenarien, bei deren Bestimmung
auch der Einfluss von gesamtwirtschaftlichen Faktoren auf die Zahlungsstréme zu berticksichtigen
ist. Die Festlegung von Szenarien nach Zahl und Inhalt, die Schatzung der Eintrittswahrscheinlich-
keiten und die Ableitung von erwarteten Cashflows im jeweiligen Szenario sind mit erheblichen Er-
messenspielrdumen der gesetzlichen Vertreter verbunden. Dariiber hinaus sind die Wertberichti-
gungen im gewerblichen Kundenkreditgeschéaft betragsmaRig fiir die Vermdégens- und Ertragslage
der Gesellschaft von hoher Bedeutung. Vor diesem Hintergrund war dieser Sachverhalt im Rahmen

unserer Priifung von besonderer Bedeutung.
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Im Rahmen unserer Priifung haben wir zundchst die Ausgestaltung des relevanten internen Kon-
trollsystems der Gesellschaft beurteilt. Dabei haben wir die Geschéaftsorganisation, die IT-Systeme
und die relevanten Bewertungsmodelle berticksichtigt. Dariiber hinaus haben wir die Bewertung
der gewerblichen Kundenforderungen, einschlie3lich der Angemessenheit geschdtzter Werte, auf
der Basis von Stichproben von Kreditengagements beurteilt. Dabei haben wir unter anderem die
vorliegenden Unterlagen der Gesellschaft beziiglich der wirtschaftlichen Verhéltnisse sowie der
Werthaltigkeit der entsprechenden Sicherheiten gewtiirdigt. Bei Objektsicherheiten, fiir die uns die
Gesellschaft Wertgutachten vorgelegt hat, haben wir uns ein Verstandnis iber die zugrunde liegen-
den Ausgangsdaten, die angewandten Bewertungsparameter und getroffenen Annahmen ver-
schafft, diese kritisch gewtirdigt und beurteilt, ob sie innerhalb einer vertretbaren Bandbreite lie-
gen. Ferner haben wir zur Beurteilung der vorgenommenen Einzelwertberichtigungen die von der
Gesellschaft angewandten Berechnungsmodelle sowie die zugrundeliegenden Annahmen und Pa-
rameter gewiirdigt. Wir haben dabei insbesondere auch die Einschatzung der gesetzlichen Vertre-
ter hinsichtlich der Auswirkungen der Corona-Pandemie auf die wirtschaftlichen Verhdltnisse der
Kreditnehmer und die Werthaltigkeit der entsprechenden Sicherheiten gewiirdigt und deren Be-
ricksichtigung bei der Bewertung der Kundenforderungen nachvollzogen. Auf Basis der von uns
durchgefiihrten Priifungshandlungen konnten wir uns insgesamt von der Vertretbarkeit der bei der
Uberpriifung der Werthaltigkeit des gewerblichen Kreditportfolios von den gesetzlichen Vertretern
getroffenen Annahmen sowie der Angemessenheit und Wirksamkeit der implementierten Kontrol-

len der Gesellschaft iberzeugen.

Die Angaben der Gesellschaft zur Risikovorsorge im Kundenkreditgeschaft sind im Abschnitt ,,An-
gewandte Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden — Nicht-Handelsbestand (Bankbuch)“ des An-
hangs enthalten.

Ermittlung der Pauschalwertberichtigungen im Kundenkreditgeschaft

Far vorhersehbare, aber noch nicht bei einzelnen Kreditnehmern konkretisierte Adressenausfallri-
siken im Kundenkreditgeschaft werden Pauschalwertberichtigungen gebildet. Dazu werden fur
nicht einzelwertberichtigte Kredite Pauschalwertberichtigungen in Héhe des erwarteten Verlusts
fur einen Betrachtungszeitraum von zwolf Monaten gebildet, es sei denn, das Kreditausfallrisiko hat
sich seit Zugang signifikant erhght. In diesem Fall werden fiir nicht einzelwertberichtigte Kredite
Pauschalwertberichtigungen fiir die tiber die Restlaufzeit erwarteten Verluste der betreffenden Kre-
dite gebildet. Um die bestehenden Unsicherheiten infolge der Corona-Pandemie und die in diesem
Zusammenhang von den Modellen noch nicht erfassten Erwartungen der gesetzlichen Vertreter zu
berticksichtigen, hat die Gesellschaft bei der Risikovorsorge fiir bestimmte Teilsegmente ein sog.
Management Adjustment in Héhe von € 349,1 Mio gebildet. Die Pauschalwertberichtigungen im
Kundenkreditgeschiaft sind zum einen betragsmaRig fiir die Vermdégens- und Ertragslage der Ge-
sellschaft von hoher Bedeutung und zum anderen mit erheblichen Ermessenspielraumen der ge-
setzlichen Vertreter verbunden. Dariiber hinaus haben die angewandten, auch aufgrund der Aus-
wirkungen der Corona-Pandemie mit wesentlichen Unsicherheiten behafteten Bewertungsparame-
ter einen bedeutsamen Einfluss auf die Héhe gegebenenfalls erforderlicher Pauschalwertberichti-
gungen. Vor diesem Hintergrund war dieser Sachverhalt im Rahmen unserer Priifung von

besonderer Bedeutung.

Im Rahmen unserer Priifung haben wir zunédchst die Ausgestaltung des relevanten internen Kon-

trollsystems der Gesellschaft mit Bezug zur Bildung der Pauschalwertberichtigungen beurteilt. Da-
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ben wir insbesondere die Prozesse zur Geschaftsdatenerfassung, Risikoklassifizierung der Kredit-
nehmer, Ermittlung der Pauschalwertberichtigungen und Validierung der Bewertungsmodelle be-
ricksichtigt. Ferner haben wir zur Beurteilung der vorgenommenen Pauschalwertberichtigungen
unter anderem die von der Gesellschaft angewandten Bewertungsmodelle, die zugrundeliegenden
Inputdaten, makrookonomischen Annahmen und Parameter sowie die Ergebnisse der Validie-
rungshandlungen auch unter Einbeziehung unserer Spezialisten aus dem Bereich Finanzmathe-
matik nachvollzogen und beurteilt. Wir haben die Notwendigkeit der Bildung des Management Ad-
justments hinterfragt und dessen betragsmafige Ermittlung nachvollzogen. Auf Basis der von uns
durchgefiihrten Priifungshandlungen konnten wir uns insgesamt von der Vertretbarkeit der bei der
Ermittlung der Pauschalwertberichtigungen und des Management Adjustments von den gesetzli-
chen Vertretern getroffenen Annahmen sowie der Angemessenheit und Wirksamkeit der imple-
mentierten Kontrollen der Gesellschaft iiberzeugen.

Die Angaben der Gesellschaft zu den Pauschalwertberichtigungen im Kundenkreditgeschaft und zu
dem Management Adjustment sind in den Abschnitten ,Angewandte Bilanzierungs- und Bewer-
tungsmethoden - Nicht-Handelsbestand (Bankbuch)“ und ,Auswirkungen der COVID-19-
Pandemie“ des Anhangs enthalten.

Folgebewertung der mit dem Land Niedersachsen vereinbarten Garantievertrige

Mit Wirkung zum 23. Dezember 2019 hat die Gesellschaft drei Garantievertrage mit dem Land Nie-
dersachsen abgeschlossen, mit denen das Land Verlustrisiken aus zwei Kreditportfolien mit
Schiffsfinanzierungen und einem Kreditportfolio mit Flugzeugfinanzierungen tibernimmt. Zum
30. Juni 2021 hat die Gesellschaft von der vertraglichen Moglichkeit Gebrauch gemacht, einen der
beiden auf die Schiffsfinanzierungen bezogenen Garantievertrdge zu kiindigen. Bei den Garantie-
vertragen handelt es sich um Kreditderivate des Nicht-Handelsbestands (Bankbuch), bei denen die
Gesellschaft als Sicherungsnehmer fungiert. Als schwebende Geschiafte werden die Garantiever-
trdge erst dann bilanzwirksam, wenn aufgrund negativer Zeitwerte der Garantien eine Drohverlust-
riickstellung zu bilden ist. Die Zeitwerte der zwei zum 31. Dezember 2021 verbliebenen Garantiever-
trdge sind in den Angaben zu den Kreditderivaten im Abschnitt ,Nicht zum Zeitwert bewertete De-
rivate im Aulenverhaltnis (Derivate des Nicht-Handelsbestands)“ im Anhang enthalten. Als Gegen-
leistung fiir die Gewdhrung der Garantien zahlt die Gesellschaft an das Land Niedersachsen jeweils
eine Provision. Der Provisionsaufwand im Jahr 2021 betrug € 80,6 Mio. Der Zeitwert der Garantie-
vertrage wird als Barwert der zukiinftig zu zahlenden Garantieprovisionen und der erwarteten zu-
kiinftigen Verlustausgleichszahlungen des Landes Niedersachsen, die im Wesentlichen auf Basis
erwarteter Verluste aus zugrundeliegenden Krediten geschdtzt werden, ermittelt. Die Auswahl des
Bewertungsmodells sowie dessen Parametrisierung sind zum Teil mit erheblichen Schatzunsicher-
heiten und Ermessensspielraumen der gesetzlichen Vertreter behaftet. Vor diesem Hintergrund

war dieser Sachverhalt im Rahmen unserer Priifung von besonderer Bedeutung.

In Rahmen unserer Priifung haben wir unter anderem Befragungen durchgefiihrt, Einsicht in die
Garantievertrdge, das Bilanzierungs- und Bewertungskonzept und weitere relevante Unterlagen ge-
nommen sowie die Ausgestaltung des internen Kontrollsystems hinsichtlich der Bewertung der Ga-
rantievertrage beurteilt. Unsere Prifung umfasste auch die Wiirdigung des Bewertungsmodells
und der zugrunde liegenden Annahmen und Parameter. Dariiber hinaus haben wir die einzelnen
Berechnungsschritte unter Einbeziehung unserer internen Bewertungsspezialisten in Stichproben
nachvollzogen. Die von der Gesellschaft ermittelten Zeitwerte fiir die Garantievertrage haben wir

dahinghend gewtirdigt, ob die Bildung einer Drohverlustriickstellung notwendig war. Auf Basis der
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von uns durchgefiihrten Prifungshandlungen konnten wir uns von der Angemessenheit des ange-
wandten Bewertungsmodells und der von den gesetzlichen Vertretern getroffenen Annahmen
uberzeugen.

@ Die Angaben der Gesellschaft zu den Garantievertrdagen sind in den Abschnitten ,Erlduterung der
bilanziellen Auswirkungen der Garantievertrdage aus dem Stiitzungsvertrag” und , Nicht zum Zeit-
wert bewertete Derivate im AulRenverhdltnis (Derivate des Nicht-Handelsbestands)“ des Anhangs
enthalten.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fiir die sonstigen Informationen verantwortlich.
Die sonstigen Informationen umfassen
e den gesonderten nichtfinanziellen Bericht nach § 289b Abs. 3 HGB und § 315b Abs. 3 HGB

e den Geschiftsbericht— ohne weitergehende Querverweise auf externe Informationen —, mit Ausnahme

des gepriiften Jahresabschlusses, des gepriiften Lageberichts sowie unseres Bestatigungsvermerks

Unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht erstrecken sich nicht auf die sonsti-
gen Informationen, und dementsprechend geben wir weder ein Priifungsurteil noch irgendeine andere

Form von Priifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die oben genannten sonstigen

Informationen zu lesen und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen Informationen

e wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, zu den inhaltlich gepriiften Lageberichtsanga-

ben oder zu unseren bei der Priifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder
¢ anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den Jahresabschluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deut-
schen handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafiir, dass der
Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsédtze ordnungsmaRiger Buchfithrung ein den
tatsdchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesell-
schaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die
sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsitzen ordnungsméfRiger Buchfithrung als notwendig
bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen

—beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, die Fa-
higkeit der Gesellschaft zur Fortfithrung der Unternehmenstéatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben
sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfithrung der Unternehmenstatigkeit,
sofern einschlédgig, anzugeben. Dariiber hinaus sind sie dafiir verantwortlich, auf der Grundlage des
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfithrung der Unternehmenstédtigkeit zu bilanzieren, sofern dem

nicht tatsachliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

Aulierdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Aufstellung des Lageberichts, der insge-
samt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen
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mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die
Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Ver-
treter verantwortlich fiir die Vorkehrungen und Mafinahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet
haben, um die Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen
gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen
im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der Gesell-
schaft zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes
frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist,und ob der La-
gebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesent-
lichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in
Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zu-
kiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prii-

fungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Uberein-
stimmung mit § 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmalfiiger Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung
eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus Versté3en oder
Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet
werden kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und La-

geberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung tiben wir pflichtgemédRRes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhal-

tung. Dartiber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter —fal-
scher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen und fithren Prifungshandlun-
gen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und ge-
eignet sind, um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche fal-
sche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verst63en héher als bei Unrichtigkeiten, da Ver-
st6le betrigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten,

irrefihrende Darstellungen bzw. das AulRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

e gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Prifung des Jahresabschlusses relevanten internen
Kontrollsystem und den fiir die Priifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und Mafdnahmen,
um Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstdanden angemessen sind, jedoch

nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.

e beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungsle-
gungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschéatz-

ten Werte und damit zusammenhdngenden Angaben.
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e ziehen wir Schlussfolgerungen tiber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern ange-
wandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiilhrung der Unternehmenstatigkeit sowie, auf der
Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang
mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft
zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen,
dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestdtigungsvermerk auf die da-
zugehorigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls
diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prafungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen un-
sere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlang-
ten Priufungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu fithren, dass
die Gesellschaft ihre Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfithren kann.

e beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschlief3-
lich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschaftsvorfdlle und Ereig-
nisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsma-
Riger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Verméogens-, Finanz-

und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

¢ beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung

und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.

e fithren wir Priifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorien-
tierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Prifungsnachweise voll-
ziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern
zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zu-
kunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges Prifungsurteil zu den zu-
kunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es be-
steht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunfts-

orientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und
die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlieRlich etwaiger Mangel

im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung feststellen.

Wir geben gegeniiber den fiir die Uberwachung Verantwortlichen eine Erklarung ab, dass wir die rele-
vanten Unabhédngigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erértern mit ihnen alle Beziehungen
und sonstigen Sachverhalte, von denen verniinftigerweise angenommen werden kann, dass sie sich auf

unsere Unabhdngigkeit auswirken, und die hierzu getroffenen SchutzmaRnahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen erértert
haben, diejenigen Sachverhalte, die in der Priifung des Jahresabschlusses fiir den aktuellen Berichtszeit-
raum am bedeutsamsten waren und daher die besonders wichtigen Priifungssachverhalte sind. Wir be-
schreiben diese Sachverhalte im Bestdtigungsvermerk, es sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschrif-

ten schliel3en die 6ffentliche Angabe des Sachverhalts aus.
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Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen

Vermerk iiber die Priifung der fiir Zwecke der Offenlegung erstellten elektronischen Wiederga-
ben des Jahresabschlusses und des Lageberichts nach § 317 Abs. 3a HGB

Priifungsurteil

Wir haben gemadf § 317 Abs. 3a HGB eine Priifung mit hinreichender Sicherheit durchgefiihrt, ob die in
der Datei nordlb-JA+LB-2021-12-31-de.zip enthaltenen und fiir Zwecke der Offenlegung erstellten Wie-
dergaben des Jahresabschlusses und des Lageberichts (im Folgenden auch als ,ESEF-Unterlagen* be-
zeichnet) den Vorgaben des § 328 Abs. 1 HGB an das elektronische Berichtsformat (,ESEF-Format*) in al-
len wesentlichen Belangen entsprechen. In Einklang mit den deutschen gesetzlichen Vorschriften er-
streckt sich diese Priifung nur auf die Uberfithrung der Informationen des Jahresabschlusses und des
Lageberichts in das ESEF-Format und daher weder auf die in diesen Wiedergaben enthaltenen noch auf

andere in der oben genannten Datei enthaltene Informationen.

Nach unserer Beurteilung entsprechen die in der oben genannten Datei enthaltenen und fiir Zwecke der
Offenlegung erstellten Wiedergaben des Jahresabschlusses und des Lageberichts in allen wesentlichen
Belangen den Vorgaben des § 328 Abs. 1 HGB an das elektronische Berichtsformat. Uber dieses Priifungs-
urteil sowie unsere im voranstehenden ,Vermerk tiber die Priifung des Jahresabschlusses und des Lage-
berichts“ enthaltenen Priifungsurteile zum beigefiigten Jahresabschluss und zum beigefiigten Lagebe-
richt fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2021 hinaus geben wir keinerlei Pri-
fungsurteil zu den in diesen Wiedergaben enthaltenen Informationen sowie zu den anderen in der oben

genannten Datei enthaltenen Informationen ab.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Prifung der in der oben genannten Datei enthaltenen Wiedergaben des Jahresab-
schlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 Abs. 3a HGB unter Beachtung des IDW
Prifungsstandards: Priifung der fiir Zwecke der Offenlegung erstellten elektronischen Wiedergaben von
Abschliissen und Lageberichten nach § 317 Abs.3a HGB (IDW PS 410 (10.2021)) und des International
Standard on Assurance Engagements 3000 (Revised) durchgefiihrt. Unsere Verantwortung danach istim
Abschnitt ,,Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Prifung der ESEF-Unterlagen* weitergehend be-
schrieben. Unsere Wirtschaftspriiferpraxis hat die Anforderungen an das Qualitatssicherungssystem des
IDW Qualitatssicherungsstandards: Anforderungen an die Qualitdtssicherung in der Wirtschaftspriifer-
praxis (IDW QS 1) angewendet.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir die ESEF-Unterlagen

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind verantwortlich fir die Erstellung der ESEF-Unterlagen
mit den elektronischen Wiedergaben des Jahresabschlusses und des Lageberichts nach MaRRgabe des
§ 328 Abs. 1 Satz4 Nr. 1 HGB.

Ferner sind die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie
als notwendig erachten, um die Erstellung der ESEF-Unterlagen zu erméglichen, die frei von wesentli-
chen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten — Verst63en gegen die Vorgaben des § 328 Abs. 1 HGB an
das elektronische Berichtsformat sind.
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Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Prozesses der Erstellung der ESEF-

Unterlagen als Teil des Rechnungslegungsprozesses.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung der ESEF-Unterlagen

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob die ESEF-Unterlagen frei von we-
sentlichen —beabsichtigten oder unbeabsichtigten —Versté3en gegen die Anforderungen des § 328 Abs. 1
HGB sind. Wdhrend der Prifung tiben wir pflichtgemalf3es Ermessen aus und bewahren eine kritische

Grundhaltung. Dartiber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter —
Verstolie gegen die Anforderungen des § 328 Abs. 1 HGB, planen und fihren Priifungshandlungen als
Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet

sind, um als Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu dienen.

e gewinnen wir ein Verstandnis von den fiir die Priifung der ESEF-Unterlagen relevanten internen Kon-
trollen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstdnden angemessen sind,

jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Kontrollen abzugeben.

e beurteilen wir die technische Giiltigkeit der ESEF-Unterlagen, d.h. ob die die ESEF-Unterlagen enthal-
tende Datei die Vorgaben der Delegierten Verordnung (EU) 2019/815 in der zum Abschlussstichtag gel-

tenden Fassung an die technische Spezifikation fiir diese Datei erfiillt.

e beurteilen wir, ob die ESEF-Unterlagen eine inhaltsgleiche XHTML-Wiedergabe des gepriiften Jahres-
abschlusses und des gepriiften Lageberichts erméglichen.

Ubrige Angaben gemiR Artikel 10 EU-APrVO
Wir wurden von dem Aufsichtsrat am 21.April 2021 als Abschlusspriifer gewdhlt. Wir wurden am
29. Juni 2021 vom Aufsichtsrat beauftragt. Wir sind ununterbrochen seit dem Geschaftsjahr 2021 als Ab-

schlusspriifer der Norddeutsche Landesbank - Girozentrale -, Hannover, Braunschweig, Magdeburg, tatig.

Wir erkldren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthaltenen Priifungsurteile mit dem zusatzlichen

Bericht an den Priifungsausschuss nach Artikel 11 EU-APrVO (Prifungsbericht) in Einklang stehen.

HINWEIS AUF EINEN SONSTIGEN SACHVERHALT - VERWENDUNG DES
BESTATIGUNGSVERMERKS

Unser Bestdtigungsvermerk ist stets im Zusammenhang mit dem gepriiften Jahresabschluss und dem
gepriiften Lagebericht sowie den gepriiften ESEF-Unterlagen zu lesen. Derin das ESEF-Format tiberfiihrte
Jahresabschluss und Lagebericht — auch die im Bundesanzeiger bekanntzumachenden Fassungen —sind
lediglich elektronische Wiedergaben des gepriiften Jahresabschlusses und des gepriften Lageberichts
und treten nicht an deren Stelle. Insbesondere ist der ,,Vermerk tiber die Priifung der fiir Zwecke der Of-
fenlegung erstellten elektronischen Wiedergaben des Jahresabschlusses und des Lageberichts nach §
317 Abs. 3a HGB" und unser darin enthaltenes Prifungsurteil nur in Verbindung mit den in elektroni-

scher Form bereitgestellten gepriiften ESEF-Unterlagen verwendbar.
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Verantwortlicher Wirtschaftspriifer
Der fiir die Priifung verantwortliche Wirtschaftspriifer ist Gero Martens.

Hannover, den 28. Mdrz 2022

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftsprufungsgesellschaft

Gero Martens ppa. Mirko Braun
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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Bericht des Aufsichtsrats

Der Vorstand der Bank unterrichtete den Aufsichtsrat und die von ihm eingesetzten Ausschiisse im Be-
richtsjahr regelméaRig iber die geschaftliche Entwicklung und iiber die Lage der NORD/LB A6R und des
Konzerns. Der Aufsichtsrat und seine Ausschiisse haben tiber die ihnen vorgelegten Geschaftsvorfalle
und weitere Angelegenheiten, die nach der Satzung und den zusatzlich erlassenen Regelungen der Ent-
scheidung dieser Gremien bediirfen, Beschluss gefasst.

Weiterhin hat sich der Aufsichtsrat ausfithrlich mit der Geschafts- und Risikostrategie der NORD/LB A6R
auseinandergesetzt. So wurden Grundsatzfragen der Geschéftspolitik in mehreren Sitzungen eingehend
erortert. Ferner hat sich der Aufsichtsrat mit den Auswirkungen der Covid-19 Pandemie auf die NORD/LB
AOGR und die sich daraus ergebenen MaBRnahmen befasst. Der Aufsichtsrat hat mit Zustimmung der Tra-

gerversammlung zudem die neuen Vorstandsmitglieder der NORD/LB bestellt.

Den Jahresabschluss der NORD/LB A6R und den Konzernabschluss der NORD/LB fiir das Berichtsjahr
2021 hat die PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft gepriift und jeweils mit ei-
nem uneingeschrankten Bestdtigungsvermerk versehen. Erganzend nahm der Wirtschaftspriifer an der
Jahresabschlusssitzung des Aufsichtsrates am 27. April 2022 teil und berichtete tiber die Ergebnisse der

Jahresabschlusspriifung.

Der Aufsichtsrat hat in seiner Sitzung am 27. April 2022 der Tragerversammlung die Feststellung des Jah-
resabschlusses der NORD/LB A6R und die Billigung des Konzernabschlusses der NORD/LB jeweils fiir das
Berichtsjahr 2021 vorgeschlagen. Ferner hat der Aufsichtsrat der Tragerversammlung vorgeschlagen, zu

entscheiden, dass hinsichtlich des zusammengefassten Lageberichts keine Einwande bestehen.

Ferner empfahl der Aufsichtsrat der Tragerversammlung die Entlastung des Vorstands.

Aus dem Aufsichtsrat schieden aus:

zum 31. Dezember 2020 Herr Frank Berg

Neu in den Aufsichtsrat entsandt wurden:

zum 1. Januar 2021 Herr Bernd Brummermann

Der Aufsichtsrat dankt dem Vorstand der Bank fiir die vertrauensvolle Zusammenarbeit und spricht ihm

sowie allen Mitarbeitenden der Bank seine Anerkennung fiir die im Jahr 2021 geleistete Arbeit aus.

Hannover / Braunschweig / Magdeburg
im April 2022

Reinhold Hilbers
Finanzminister

Land Niedersachsen
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Bericht der Tragerversammliung

Die Tragerversammlung nahm im Berichtsjahr die ihr durch Staatsvertrag und Satzung auferlegten Auf-
gaben wahr.

Des Weiteren hat sich die Tragerversammlung in ihren Sitzungen im Jahr 2021 mit den Zwischenzielen
der Transformation NORD/LB 2024 auseinandergesetzt sowie iiber Mafinahmen in Zusammenhang mit
der andauernden Covid-19 Pandemie beraten. Die Tragerversammlung hat zudem ihre Zustimmung zur

Bestellung der neuen Vorstandsmitglieder durch den Aufsichtsrat erteilt.

Den Jahresabschluss der NORD/LB A6R und den Konzernabschluss der NORD/LB fiir das Berichtsjahr
2021 hatdie PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft geprift und mit einem un-
eingeschrankten Bestdtigungsvermerk versehen. Erganzend nahm der Wirtschaftspriifer an der Jahres-
abschlusssitzung der Tragerversammlung am 27. April 2022 teil und berichtete tiber die Ergebnisse der

Jahresabschlusspriifung.

Die Tragerversammlung hat in ihrer Sitzung am 27. April 2022 auf Vorschlag des Aufsichtsrates jeweils
fur das Berichtsjahr 2021 den Jahresabschluss der NORD/LB A6R festgestellt und den Konzernabschluss
der NORD/LB gebilligt. Ferner hat die Tragerversammlung entschieden, dass keine Einwande gegen den

zusammengefassten Lagebericht bestehen.

Die Tragerversammlung hat dem Vorstand und dem Aufsichtsrat Entlastung erteilt.

Aus der Tragerversammlung schied aus:
zum 31. Dezember 2020 Herr Frank Berg

zum 31. Dezember 2021 Herr Ralf Fleischer

Neu in die Tragerversammlung entsandt wurden:

zum 1. Januar 2021 Herr Bernd Brummermann

Die Tragerversammlung dankt dem Aufsichtsrat,dem Vorstand und den Mitarbeitenden der Bank fiir die
im Jahr 2021 geleistete Arbeit.

Hannover/Braunschweig/Magdeburg
im April 2022

Reinhold Hilbers

Land Niedersachsen
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Bericht zur Entgeltgleichheit

Mafnahmen zur Férderung von Gleichstellung und deren Wirkungen

Die NORD/LB verfolgt einen tibergreifenden, integrativen Zielansatz, um die Belegschaft fair und korrekt
zu behandeln und zu férdern - und dabei die Unterschiede, kulturellen Hintergriinde und praktischen
Erfahrungen zum Nutzen des Unternehmens aktiv zu managen. Gerade diese Vielfdltigkeit der Mitarbei-
tenden ist ein wichtiger Teil der Unternehmensidentitdt. Die NORD/LB legt daher Wert darauf, dass alle
Geschlechter gleich behandelt werden (Auszug Diversity Grundsdtze 2019) und bietet ein Arbeitsumfeld
gleicher Wertschatzung und Férderung, unabhéangig von Geschlecht und geschlechtlicher Identitédt, Al-
ter, sexueller Orientierung, ethnischer Herkunft und Nationalitdat, Behinderung oder Religion und Welt-
anschauung.

Um ihre 6konomischen, sozialen und gesellschaftlichen Zielsetzungen im Unternehmen zu etablieren
und auszubauen, werden seit Anfang 2021 Aktivitaiten und MaBnahmen zur Sensibilisierung und Infor-
mation zu Diversity Management und dessen Aspekten von einer aus dem Kreis von Mitarbeitenden und
internen Netzwerken gebildeten ,,Community of Diversity“ bankweit aktiviert. Hierzu zdhlen Worksho-
pangebote zur Information und Austausch zu den verschiedenen Aspekten des Diversity Managements.
Ziel ist es, durch Informationen und Austausch mit Mitarbeitenden Ansatze fiir Handlungsfelder bei
Diversitythemen zu erkennen. Die ,,Community of Diversity“ stellt dabei einen Querschnitt der Beleg-
schaft der NORD/LB dar und verbindet Alters-, Fachbereichs- und Hierarchie tibergreifend Erfahrungen
und Kreativitat der Teilnehmenden. Vor dem Hintergrund des Wandels in der Arbeitswelt gilt es, Vielfalt
und Chancengleichheit fiir alle Mitarbeitenden zu erméglichen und die Potenziale zu nutzen. Das nicht-
berufliche Umfeld der Beschaftigten ist mittlerweile untrennbar mit der Arbeitswelt verbunden, daher
ist auch die Vereinbarkeit beruflicher und privater Lebenssituationen mit entsprechenden Angeboten
wie flexible Arbeitszeitmodelle, Langzeitwertkonten oder mobiles Arbeiten ein wesentlicher Bestandteil
bei der Gestaltung der Arbeit der Zukunft in der NORD/LB.

Das Zusammenspiel der Maflnahmen erzeugt nicht nur ein wertschédtzendes Arbeitsklima und —umfeld,

sondern schafft insbesondere gute Entwicklungsperspektiven fiir die gesamte Belegschaft.

MaBnahmen zur Herstellung von Entgeltgleichheit

Die NORD/LB besitzt ein Vergiitungssystem, welches ungeachtet der geschlechtlichen Identitat gleichar-
tige, transparente Berechnungsgrundlagen und -verfahren sowie definierte Vergiitungsbestandteile ab-
bildet. Die Verguitungsstruktur der NORD/LB setzt dabei im Schwerpunkt auf einer Stellenbewertungs-
systematik - bestehend aus mehreren Karrierebdandern und differenzierten Karrierestufen - sowie einer
eigenen Bonussystematik auf. Zur Festsetzung der fixen Vergiitung werden alle Stellenbewertungen
bzw. Eingruppierungen der Beschdftigten aufgaben- und nicht inhaberbezogen vorgenommen und die
Gewdhrung variabler Vergiitung erfolgt grundsatzlich leistungsbezogen. Durch das Entkoppeln von Per-
son und Stelle gewdhrleistet die NORD/LB eine Vergiitungsstruktur, die diskriminierungsfrei und unab-
héngig von bspw. Geschlecht, ethnischer Herkunft, Alter, Behinderung oder sexueller Orientierung ist
und sich an Aspekten wie Qualifizierung, Aufgaben- und Funktionsspektrum sowie Berufserfahrung der

Mitarbeitenden orientiert.

Eine ausfiihrliche Offenlegung der Vergtitung erfolgt wegen erweiterter regulatorischer Anforderungen

in Form eigenstandiger Vergiitungsberichte der NORD/LB Konzernunternehmen.
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Zahlenwerk

Durchschnittliche Gesamtzahl der Beschaftigten zum 31. Dezember des jeweiligen Jahres, ohne Auszu-

bildende, Dual Studierende und Trainees sowie Angestellte in Elternzeit, nach Geschlecht:

Beschaftigte (Gesamt) Vormalige Vormalige Vormalige
NORD/LBAGR NORD/LBAGR NORD/LBAGR

zuzuglich Deut- zuziiglich Deut-

sche sche

Hypotheken- Hypotheken-

bank bank
Beschaftigte (Gesamt) 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2019
mannliche Betriebsangehéorige 2253 2481 2255
weibliche Betriebsangeharige 2286 2530 2344
Anteil Mdnner 49,6% 49,5% 49,0%
Anteil Frauen 50,4% 50,5% 51,0%

Stichtagsbezogene Zahl der Vollzeit- und Teilzeitbeschéaftigten zum 31. Dezember des jeweiligen Jahres

nach Geschlecht:
Vormalige Vormalige Vormalige
NORD/LBAGR NORD/LBAGR NORD/LBAGR
zuzlglich Deut- zuztglich Deut-
sche sche
Hypotheken-  Hypotheken-
bank bank
31.12.2020 31.12.2019 31.12.2019
Betriebsangehorige (Gesamt) 4539 5011 4599
Unbefristet Angestellte (Gesamt) 4320 4761 4350
davon méannlich 2149 2380 2154
davon weiblich 2171 2381 2196
Unbefristet Angestellte in Vollzeit 3255 3606 3285
davon méannlich 2067 2294 2079
davon weiblich 1188 1312 1206
Unbefristet Angestellte in Teilzeit 1065 1155 1065
davon médnnlich 82 86 75
davon weiblich 983 1069 990
Befristet Angestellte (Gesamt) 219 250 249
davon médnnlich 104 101 101
davon weiblich 115 149 148
Befristet Angestellte in Vollzeit 212 247 247
davon mannlich 103 101 101
davon weiblich 109 146 146
Befristet Angestellte in Teilzeit 7 3 2
davon méannlich 1 - -
davon weiblich 6 3 2
Auszubildende, Dual Studierende und Trainees (Gesamt) 158 194 194
davon mannlich 80 77 77
davon weiblich 78 117 117
Angestellte in Elternzeit (Gesamt) 114 118 109
davon médnnlich 9 10 10
davon weiblich 105 108 99
Berechnete Anteile
Anteil Vollzeitangestellte 76,4% 76,9% 76,8%
Anteil Teilzeitangestellte 23,6% 23,1% 23,2%
Anteil Unbefristete 95,2% 95,0% 94,6%
Anteil Befristete 4,8% 5,0% 5,4%
Anteil Auszubildende, Dual Studierende und Trainees (Ausbil-
dungsquote) 3,5% 3,9% 4,2%
Anteil Personen in Elternzeit 2,5% 2,4% 2,4%
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