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NORD/LB Zwischenbericht zum 31. Marz 2012

Der NORD/LB Konzern im Uberblick

1.1.-31.3. 1.1.-31. 3. Veranderung
2012 20117 (in %)

Erfolgszahlen (in Mio €)
Zinsiiberschuss 494 387 28
Risikovorsorge im Kreditgeschaft -33 11 >100
Provisionsuiberschuss 42 42 -
Ergebnis aus erfolgswirksam zum Fair Value bewerteten 5 24 ~79
Finanzinstrumenten einschlieBlich Hedge Accounting
Ergebnis aus Finanzanlagen 5 -28 >100
Ergebnis aus at Equity bewerteten Unternehmen -16 5 >100
Verwaltungsaufwand 281 282 -
Sonstiges betriebliches Ergebnis -27 -34 -21
Ergebnis vor Steuern 189 125 51
Ertragsteuern 71 49 45
Konzernergebnis 118 76 55
Kennzahlen in %
Cost-Income-Ratio (CIR) 56,4 66,6
Return-on-Equity (RoE) 11,5 9,3

31.3.2012 31.12.2011" Verdnderung

(in %)
Bilanzzahlen (in Mio €)
Bilanzsumme 224392 227 630 -1
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 65 258 63322 3
Forderungen an Kunden 114072 116 404 -2
Eigenkapital 6818 6543 4
Regulatorische Kennzahlen
Kernkapital fiir Solvenzzwecke in Mio € 8293 8005 4
Aufsichtsrechtliches Eigenkapital in Mio € 10 851 10727 1
Risikogewichtete Aktiva in Mio € 81263 84 800 -4
Eigenmittelquote in % 13,35 12,65
Kernkapitalquote in % 10,21 9,44

NORDI/LB Ratings (langfristig/kurzfristig/individuell)
Moody's A2/P-1/D+ Fitch Ratings A/F1/bbb-

* Bei einzelnen Posten wurden die Vorjahresangaben angepasst,
siehe hierzu Note (3) Anpassung der Vorjahreszahlen.

Aufgrund von Rundungen kénnen sich im vorliegenden Bericht bei Summenbildungen
und bei der Berechnung von Prozentangaben geringfligige Abweichungen ergeben.
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NORD/LB Norddeutsche Landesbank Girozentrale

Die NORD/LB Norddeutsche Landesbank Girozentrale (im Folgenden kurz: NORD/LB oder Bank) ist eine
rechtsfahige Anstalt des 6ffentlichen Rechts mit Sitz in Hannover, Braunschweig und Magdeburg. Sitz der
Hauptverwaltung ist Hannover. Unter der Bezeichnung Braunschweigische Landessparkasse, Braunschweig,
nimmt die NORD/LB in der Region Braunschweig die Funktion einer Sparkasse wahr und unterhdlt dort ein
dichtes Filialnetz. Die NORD/LB unterhdlt zudem Niederlassungen in Hamburg, Disseldorf und Schwerin
sowie in London, New York, Shanghai und Singapur. Aullerdem verfligt sie iber Reprdsentanzen in Beijing,
Moskau und Mumbai.

Trager der Bank sind das Land Niedersachsen, das Land Sachsen-Anhalt, der Sparkassenverband Nieder-
sachsen, Hannover (im Folgenden kurz: SVN), der Sparkassenbeteiligungsverband Sachsen-Anhalt und der
Sparkassenbeteiligungszweckverband Mecklenburg-Vorpommern.

Am Stammbkapital in Hohe von 1493896250 € sind das Land Niedersachsen zu 56,03 Prozent (davon
28,39 Prozent treuhdnderisch fir die landeseigene Hannoversche Beteiligungsgesellschaft mbH, Hannover),
das Land Sachsen-Anhalt zu 6,00 Prozent, der SVN zu 28,36 Prozent, der Sparkassenbeteiligungsverband
Sachsen-Anhalt zu 5,68 Prozent und der Sparkassenbeteiligungszweckverband Mecklenburg-Vorpommern
zu 3,94 Prozent beteiligt.

Organe der Bank sind die Tragerversammlung, der Aufsichtsrat und der Vorstand.

Die NORD/LB ist die Landesbank der Lander Niedersachsen und Sachsen-Anhalt. In diesen beiden Landern
sowie in Mecklenburg-Vorpommern obliegen ihr die Aufgaben einer Sparkassenzentralbank (Girozentrale).
Dartiber hinaus bedient die NORD/LB mit geschaftspolitischer Konzentration auf Nordostdeutschland
Kunden in allen Bereichen des Bankgeschafts.

Die NORD/LB ist in den Geschaftsfeldern
e Privat- und Geschaftskunden,

e Firmenkunden & Markets,

e Energie- und Infrastrukturkunden,

¢ Schiffs- und Flugzeugkunden,

¢ Immobilienkunden

tatig.

Erganzend betreibt die Bank im Auftrag der Lénder deren Férdergeschaft tiber die Investitionsbank Sachsen-
Anhalt — Anstalt der Norddeutschen Landesbank Girozentrale — sowie Uber das Landesférderinstitut Meck-
lenburg-Vorpommern — Geschaftsbereich der Norddeutschen Landesbank Girozentrale — (LFI).

Die NORD/LB ist Mutterunternehmen eines Konzerns, zu dem unter anderem die Bremer Landesbank Kredit-
anstalt Oldenburg — Girozentrale —, Bremen (im Folgenden kurz: Bremer Landesbank), die Norddeutsche
Landesbank Luxembourg S.A., Luxemburg (im Folgenden kurz: NORD/LB Luxembourg), die Deutsche Hypo-
thekenbank (Actien-Gesellschaft), Hannover (im Folgenden kurz: Deutsche Hypo), die LBS Norddeutsche
Landesbausparkasse, Berlin, Hannover (im Folgenden kurz: LBS), die Offentliche Lebensversicherung Braun-
schweig, Braunschweig, und die Offentliche Sachversicherung Braunschweig, Braunschweig (im Folgenden
kurz fir die Offentlichen Versicherungen Braunschweig: OVBS), zu rechnen sind. Daneben hilt die Bank
weitere Beteiligungen gemadl} den Angaben des Anhangs.
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NORD/LB Norddeutsche Landesbank
Girozentrale

Steuerungssysteme

Die Steuerung von Rentabilitdt, Produktivitdt und Risikoprofil des Konzerns obliegt dem Vorstand. Ziel dieser
Steuerung ist die kurz- und mittelfristige Optimierung von Rentabilitdt und Effizienz bei gréRtmdglicher
Erl6s- und Kostentransparenz. Die Ertrags- und Produktivitatssteuerung der NORD/LB richtet sich im Wesent-
lichen an den Kennzahlen Return-on-Equity (RoE), Cost-Income-Ratio (CIR) und Risikoquote, am betriebs-
wirtschaftlichen Ergebnis (Deckungsbeitrag V) und am handelsrechtlichen Ergebnis aus. Die Bedeutung der
Kennzahlen wird je nach Geschdftsbereich oder Produktart an den Zielen ausgerichtet. Die Cost-Income-
Ratio ist definiert als Verhaltnis des Verwaltungsaufwands zur Summe folgender Ertrage: Zinstiberschuss,
Provisionstberschuss, Ergebnis aus erfolgswirksam zum Fair Value bewerteten Finanzinstrumenten, Ergeb-
nis aus Hedge Accounting, Ergebnis aus at Equity bewerteten Unternehmen sowie Sonstiges betriebliches
Ergebnis. Die Ermittlung des Return-on-Equity folgt auf Unternehmensebene den international Ublichen
Kennzahlendefinitionen und bezieht das Ergebnis vor Steuern (abzlglich Zinsaufwand fur stille Einlagen im
bilanziellen Eigenkapital) und das nachhaltige handelsrechtliche Eigenkapital (gezeichnetes Kapital zuzilig-
lich Kapitalrticklagen zuziiglich Gewinnriicklagen zuziiglich Minderheitsanteile abziglich stille Einlagen im
bilanziellen Eigenkapital) ein.

Auf Basis einer zentralen mittelfristigen Betriebsergebnisprognose erstellt die Bank jeweils im dritten und
vierten Quartal im dezentralen Planungsprozess den Betriebsergebnisplan fiir das néchste Berichtsjahr. Ziel
der in den Planungsprozess integrierten Mittelfristplanung ist es, fiir die jeweiligen Profit-Center Einschat-
zungen hinsichtlich der mittelfristigen Entwicklung der Kundenpotenziale, Wettbewerbssituation, Produkte,
Risiken, Ressourcen und Mallnahmen zu erhalten.
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Geschdft und Rahmenbedingungen

Wirtschaftliche Entwicklung

Im ersten Quartal 2012 verlief die konjunkturelle Entwicklung in Deutschland Uberraschend positiv. In
den Monaten Januar bis Marz ergab sich fiir das saison- und preisbereinigte Bruttoinlandsprodukt (BIP)
ein Zuwachs in Hohe von 0,5 Prozent gegentber dem Vorquartal. So konnte ein erneuter Riickgang der
Wirtschaftsleistung wie im letzten Quartal des vergangenen Jahres vermieden werden. Die Produktion im
produzierenden Gewerbe stagnierte zwar im Vergleich zum Vorquartal, nahm im Quartalsverlauf jedoch wie
erwartet Fahrt auf. Zwar ist dies auch auf eine starke Erholung der Bauproduktion infolge des witterungs-
bedingten Einbruchs im Februar zurtickzufiihren, aber auch das verarbeitende Gewerbe konnte zuletzt
zusehends die Konjunkturdelle des Winterhalbjahrs verlassen. Die Industrieproduktion startet mit einem
stattlichen statistischen Uberhang von 1,8 Prozentpunkten in das zweite Quartal.

Trotz der schwdcheren konjunkturellen Entwicklung zum Jahresende 2011 blieb die Lage am deutschen
Arbeitsmarkt stabil. Im April 2012 verharrte die Arbeitslosenquote saisonbereinigt bei 6,8 Prozent. Die in der
Offentlichkeit starker im Fokus stehende nicht saisonbereinigte Arbeitslosenquote ging auf 7,0 Prozent
zuriick.

Im Euroraum wurde die Wirtschaftsentwicklung im Verlauf des Jahres 2011 zunehmend gedampft. Nur der
guten Entwicklung in Deutschland ist es zu verdanken, dass das BIP im ersten Quartal 2012 stagnierte und
anders als im Vorquartal nicht weiter gesunken ist. Wahrend sich die Lage in den beiden gréRten Volkswirt-
schaften Deutschland und Frankreich bis zuletzt relativ robust zeigte, geriet die Wirtschaft insbesondere in
den stideuropdischen Mitgliedsstaaten starker unter Druck.

Der Rohdlpreis stieg zu Beginn des Jahres deutlich an. Bis zu seinem bisherigen Héhepunkt bei knapp
130 USD/Barrel, der Anfang Mérz erreicht wurde, verteuerte sich Rohél der Marke Brent seit dem Jahres-
beginn um ca. 20 USD/Barrel. Seit Anfang April hat sich der Olpreis wieder von diesen Héchststanden ent-
fernt und wird im Jahresdurchschnitt gemaR unserer Prognose bei 109 USD/Barrel liegen. Die Inflation hat
sich infolge der gestiegenen Energie- und Rohstoffpreise sowohl in Deutschland als auch in der Eurozone
hartndckiger gehalten als erwartet. Im April verharrte die Jahresrate des harmonisierten Verbraucherpreis-
index (HVPI) in Deutschland mit 2,2 Prozent ebenso Uber dem Inflationsziel der Europdischen Zentralbank
(EZB) wie in der gesamten Eurozone mit 2,6 Prozent.

Die EZB hat — vor dem Hintergrund der deutlich eingetriibten Konjunkturperspektiven — Ende 2011 den
Tendersatz wieder auf 1,0 Prozent gesenkt. Zugleich hat sie die Markte erneut mit Liquiditat geflutet, wobei
allein die beiden auRerordentlich lang laufenden dreijahrigen Refinanzierungsgeschafte mit einem Gesamt-
volumen von mehr als 1 Billion € stark nachgefragt wurden.

Die Schuldenkrise bleibt nach wie vor das beherrschende Thema, trotz des erfolgreichen Schuldenschnitts
Griechenlands. Insgesamt konnten die Eurostaaten die Defizitquote jedoch deutlich auf 4,1 Prozent vom
Bruttoinlandsprodukt zuriickfihren. Dennoch erhdhte sich die Schuldenstandsquote weiter und erreichte
den Rekordwert von 87,2 Prozent vom BIP.

Mit Ausblick auf eine baldige konjunkturelle Erholung in Deutschland und begtinstigt durch die Liquiditats-
flutung der Markte, hat der Deutsche Aktienindex (DAX) im ersten Quartal 2012 deutlich zulegen kénnen und
zeitweise die Marke von 7000 Punkten Ubersprungen. Sein bisheriges Jahreshoch markierte der DAX Mitte
Mérz bei 7194 Punkten. Deutsche Staatsanleihen blieben im Umfeld der sich immer wieder zuspitzenden
Euro-Schuldenkrise als ,sicherer Hafen“ gesucht und markierten immer neue Renditetiefstande. Die Rendite
zehnjahriger Bundesanleihen fiel Mitte Mai 2012 auf ein neues Allzeittief knapp oberhalb von 1,4 Prozent.
Auch US-amerikanische Treasuries profitierten von der Verunsicherung an den Markten. Die Rendite von
Papieren mit zehnjdhriger Restlaufzeit lag zur gleichen Zeit im Bereich von 1,8 Prozent.
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Vermdgenslage

Bericht zur Ertrags-, Finanz- und Vermégenslage

(Im nachfolgenden Text sind Vorjahreszahlen fiir die ersten drei Monate 2011 bzw. zum 31. Dezember 2011
in Klammern angegeben.)

Ertragslage

Die ersten drei Monate des Geschéftsjahres 2012 konnten mit einem zufriedenstellenden Ergebnis vor
Steuern von 189 Mio € abgeschlossen werden.

In verkirzter Form stellen sich die Zahlen der Gewinn-und-Verlust-Rechnung wie folgt dar:

(in Mio €) 1.1.-31.3.2012  1.1.-31.3.2011" Veranderung™
Zinsiiberschuss 494 387 107
Risikovorsorge im Kreditgeschaft -33 11 -44
Provisionsiiberschuss 42 42 -

Ergebnis aus erfolgswirksam zum Fair Value bewerteten

Finanzinstrumenten einschlieBlich Hedge Accounting > 24 19
Sonstiges betriebliches Ergebnis -27 -34 7
Verwaltungsaufwand 281 282 1
Ergebnis aus Finanzanlagen 5 -28 33
Ergebnis aus at Equity bewerteten Unternehmen -16 5 -21
Ergebnis vor Steuern 189 125 64
Ertragsteuern 71 49 -22
Konzernergebnis 118 76 42

7 GemaR IAS 8 sind die in den Vorjahreszahlen vorgenommenen Korrekturen berticksichtigt
(Vergleiche hierzu Note (3) Anpassung der Vorjahreszahlen des Anhangs zum Konzernzwischenabschluss).
") Das Vorzeichen in der Veranderungsspalte gibt die Auswirkung auf das Ergebnis an.

Die einzelnen Ergebniskomponenten stellen sich wie folgt dar:

Der Zinsiiberschuss erhohte sich gegentiber dem Vorjahresvergleichswert um 107 Mio € auf 494 Mio €. Die
Entwicklung ist gepragt durch die bessere Eigenkapitalausstattung im Zusammenhang mit den Kapital-
starkungsmalnahmen 2011 sowie eine Verbesserung der Erfolge in den Bereichen Erneuerbare Energien
und Schiffs- und Flugzeugfinanzierung in Teilen des NORD/LB Konzerns. Im Zinsergebnis sind zudem Ertrdge
in Héhe von 17 Mio € enthalten, die im Zusammenhang mit dem Verkauf der mittelbar gehaltenen Geschdfts-
anteile an der DekaBank Deutsche Girozentrale 2011 entstanden sind.

Das Ergebnis aus der Risikovorsorge im Kreditgeschéft hat sich im Vergleich zum Vorjahreszeitraum um
44 Mio € auf —33 Mio € verschlechtert. Dies resultiert im Wesentlichen aus der Nettozufiihrung zu Portfolio-
wertberichtigungen in Hohe von 14 Mio €, der eine Nettoauflosung von 52 Mio € im Vorjahresvergleichszeit-
raum gegenuber steht. Gegenldufig wirkt sich die Nettoauflosung der Riickstellungen im Kreditgeschaft von
4 Mio € aus (im Vorjahr Nettozufiihrung von 11 Mio €). Enthalten ist hier eine Zuflihrung zu den portfolio-
basierten Riickstellungen im Kreditgeschaft von 5 Mio € (im Vorjahr Nettoauflésung von 2 Mio €).
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Der Provisionsiiberschuss liegt mit 42 Mio € auf dem Niveau des Vorjahresvergleichszeitraums. Provisions-
ertrdge und -aufwendungen aus dem Bankgeschaft entwickelten sich gleichermalen rticklgufig.

Konzernzwischenabschluss
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Das Ergebnis aus erfolgswirksam zum Fair Value bewerteten Finanzinstrumenten einschlieBlich
Hedge Accounting betragt 5 Mio € und reduzierte sich somit gegentiber der Vergleichsperiode um 19 Mio €.
Die gegenldufige Entwicklung des Zinsniveaus in der Berichts- und der Vergleichsperiode wirkte sich positiv
auf das Ergebnis aus. Der Rickgang des Zinsniveaus im Berichtsjahr fiihrte zu Bewertungsgewinnen bei
aktivischen Schuldverschreibungen, den zu Handelszwecken gehaltenen Forderungen sowie bei den Zins-
derivaten, wahrend diese Finanzinstrumente im Vergleichszeitraum Bewertungsverluste generierten.
Gegenldufig entwickelte sich jedoch das Ergebnis aus den in der Fair-Value-Option abgebildeten strukturier-
ten Emissionen. Neben zinsinduzierten Bewertungseffekten ist das Ergebnis aus erfolgswirksam zum Fair
Value bewerteten Finanzinstrumenten einschlieRlich Hedge Accounting insbesondere gepragt durch
Aufwendungen aus Wahrungsderivaten infolge des Zusammenlaufens des fir die Bewertung mafgeblichen
EUR/USD-Basisspreads.

Der Anstieg des Sonstigen betrieblichen Ergebnisses um 7 Mio € auf —27 Mio € ist im Wesentlichen auf
Gewinne aus Ruckkdufen von Schuldscheindarlehen sowie einem Anstieg des Ergebnisses aus dem Ver-
sicherungsgeschaft zurlickzufihren. Das sonstige betriebliche Ergebnis ist wie im Vorjahr mit 37 Mio €
(42 Mio €) stark durch die vollstéandige Bildung der Riickstellung fiir die Bankenabgabe beeinflusst.

Der Verwaltungsaufwand liegt mit 281 Mio € auf Vorjahresniveau. Der Anstieg des Personalaufwands auf-
grund gestiegener Lohne und Gehalter und die gestiegenen planmaRigen Abschreibungen konnten durch
den Ruckgang von EDV- und Kommunikationskosten sowie von Raum- und Gebdudekosten kompensiert
werden.

Das Ergebnis aus Finanzanlagen betragt 5 Mio € und liegt damit um 33 Mio € iber dem Wert der Vergleichs-
periode. Das Ergebnis ist Uberwiegend auf Erfolge aus dem Abgang von Schuldverschreibungen und fest-
verzinslichen Wertpapieren zurtickzufiihren. Das Vorjahresergebnis war zudem wesentlich durch die Wert-
berichtigung griechischer Staatsanleihen sowie Anleihen staatsnaher Unternehmen belastet.

Das Ergebnis aus at Equity bewerteten Unternehmen liegt mit —16 Mio € um 21 Mio € unter dem Wert
der Vorjahresvergleichsperiode. Der Riickgang resultiert hauptsachlich aus einer Abschreibung auf eine
Beteiligung.

Die Ertragssteuern im Zwischenabschluss werden auf Basis der erwarteten Ertragssteuerquote der Einzel-
gesellschaften fuir das gesamte Jahr ermittelt.
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Bericht zur Ertrags-, Finanz- und
Vermdgenslage

Vermdgens- und Finanzlage

(in Mio €) 31.3.2012 31.12.2011 Verdnderung
Forderungen an Kreditinstitute 32838 32928 -90
Forderungen an Kunden 114 072 116 404 -2332
Risikovorsorge -1713 -1785 72
Fmaniele vermogensuerte. 16733 1550 _—
Finanzanlagen 54754 54 499 255
Anteile an at Equity bewerteten Unternehmen 379 387 -8
Sonstige Aktiva 7329 6553 776
Summe Aktiva 224392 227 630 -3238
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten 54 410 56 584 -2174
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 65 258 63 322 1936
Verbriefte Verbindlichkeiten 63 448 66 076 -2628
Riickstellungen 3670 3414 256
Sonstige Passiva 11677 11162 515
Summe Passiva 224 392 227 630 -3238

Die Bilanzsumme ist im Vergleich zum 31. Dezember 2011 um 3,2 Mrd € auf 224,4 Mrd € zurlick gegangen.
Auf der Aktivseite haben sich die Forderungen an Kunden sowie die Erfolgswirksam zum Fair Value bewerte-
ten finanziellen Vermdgenswerte deutlich reduziert. Auf der Passivseite verringerten sich insbesondere die
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten, die Verbrieften Verbindlichkeiten sowie die Erfolgswirksam
zum Fair Value bewerteten finanziellen Verpflichtungen. Die Verbindlichkeiten gegentber Kunden haben
sich dagegen erhoht. Das bilanzielle Eigenkapital nahm um 275 Mio € zu. Dazu trug im Wesentlichen das
Gesamtergebnis der Periode in Hohe von 399 Mio € bei, welches insbesondere durch die positive Fair-Value-
Entwicklung der Finanzinstrumente der Kategorie Available for Sale (AfS) beeinflusst ist.

Die Forderungen an Kunden bilden wie im Vorjahr mit 51 Prozent (51 Prozent) unverandert den gréf3ten
Bilanzposten, gefolgt von den Finanzanlagen mit 24 Prozent (24 Prozent).

Die Erfolgswirksam zum Fair Value bewerteten Vermdgenswerte beinhalten Handelsaktiva und zur Fair-
Value-Bewertung designierte finanzielle Vermdgenswerte. Wahrend letztere im Vergleich zum Vorjahr nur
geringfligig abnahmen, hat die negative Entwicklung der Positiven Fair Values aus Derivaten sowie der nomi-
nelle Riickgang der Forderungen des Handelsbestands zu einer Verminderung der Handelsaktiva gefuhrt.
Insgesamt zeigt sich zum 31. Marz 2012 ein Riickgang um 1,9 Mrd €.

Der Riickgang der Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten ist im Wesentlichen auf die Reduzierung der
Verbindlichkeiten aus Geldmarktgeschaften gegentber inldndischen Kreditinstituten zuriickzuftihren. Der
Anstieg der Verbindlichkeiten aus Geldmarktgeschdften gegentber inléndischen Kunden hat dagegen
wesentlich zur Erhéhung der Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden beigetragen. Der Riickgang bei den
Verbrieften Verbindlichkeiten resultiert Uberwiegend aus dem Auslaufen begebener Kommunalschuld-
verschreibungen sowie einem geringeren Neuemissionsvolumen.
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Die Erfolgswirksam zum Fair Value bewerteten Verpflichtungen setzen sich aus Handelspassiva und den zur
Fair-Value-Bewertung designierten finanziellen Verpflichtungen zusammen. Im Vergleich zum Vorjahr zeigt
sich ein Riickgang um 1,4 Mrd €. Dieser ist weitgehend auf die Entwicklung der negativen Fair Values aus
Zinsderivaten in den Handelspassiva zurlckzufthren.
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Die aufsichtsrechtlichen Eigenmittel betragen zum Berichtsstichtag 10,9 Mrd €, wovon 8,3 Mrd € auf
das Kernkapital entfallen. Die Eigenmittelquote (= Gesamtkennziffer) erh6ht sich von 12,65 Prozent zum
31. Dezember 2011 auf 13,35 Prozent zum 31. Mdrz 2012. Die Kernkapitalquote (vergleiche Note 35) erhoht
sich von 9,44 Prozent auf 10,21 Prozent.

Die Risikogewichteten Aktiva stellen sich wie folgt dar:

(in Mio €)
100 000
86850 83883 e 81263
75000
50 000
25000
0
31.12.2010 31.3.2011 31.12.2011 31.3.2012

Das Kernkapital fuir Solvenzzwecke hat sich wie folgt entwickelt:

(in Mio €)
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Resiimee

Der Geschaftsverlaufist als zufriedenstellend anzusehen.
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Bericht zu Prognosen und sonstigen
Aussagen zur voraussichtlichen
Entwicklung

Bericht zu Prognosen und sonstigen Aussagen
zur voraussichtlichen Entwicklung

Trotz der zwischenzeitlichen konjunkturellen Abkihlung hat der ifo-Geschaftsklimaindex, der wichtigste
Fruhindikator fur die Entwicklung der deutschen Konjunktur, bis zuletzt zulegen kdnnen, wenngleich in deut-
lich verlangsamten Tempo. In den einzelnen Wirtschaftsbereichen verlief die Entwicklung nicht einheitlich.
Wir bleiben bei unserem insgesamt eher optimistischen Bild, wonach sich die deutsche Wirtschaft auch im
Frihjahr dynamisch entwickelt und so das Bruttoinlandsprodukt (BIP) trotz eines ausgepragten negativen
Arbeitstageeffekts im Gesamtjahr um gut 1 Prozent wachsen wird. Dabei kommt in diesem Jahr der Binnen-
nachfrage eine besondere Bedeutung zu. Neben den Bauinvestitionen wird vor allem der private Konsum
eine wichtige Wachstumsstitze sein.

Die Fiskalpolitik wird in Deutschland nur leicht restriktiv wirken, wahrend in der Eurozone die Belastungen
der Sparpolitik sehr viel gravierender ausfallen. Fir das laufende Jahr erwarten wir fir die Eurozone ins-
gesamt ein Schrumpfen der Wirtschaftsleistung um 0,1 Prozent im Vergleich zum Vorjahr. Risiken gehen
von der Schuldenkrise sowie von Rohstoff- und Energiepreisanstiegen infolge einer méglichen Zunahme
geopolitischer Spannungen aus. Sowohl fur Deutschland als auch fur die Eurozone rechnen wir mit einer
jahresdurchschnittlichen Inflationsrate oberhalb der Zielmarke der EZB. Dennoch wird die Geldpolitik wegen
der Schuldenkrise und den Wachstumsrisiken noch l1anger expansiv bleiben.

Die Aussichten fir die Konjunktur in den USA sind deutlich besser als in der Eurozone. Die expansive Geld-
politik stutzt fur einen ldngeren Zeitraum die konjunkturelle Entwicklung, so dass in diesem Jahr mit einem
Wachstum von gut zwei Prozent zu rechnen ist. Die Wachstumsunterschiede sind auch einer der Griinde
fur unsere Prognose, wonach der US-Dollar gegentiber dem Euro binnen Jahresfrist in Richtung von
1,24 USD/EUR aufwerten wird.

Die Finanzmarktentwicklung wird in diesem Jahr volatil bleiben, insbesondere die Schuldenkrise wird die
Marktteilnehmer weiter in Atem halten. Die Rendite deutscher Staatsanleihen mit zehnjahriger Restlaufzeit
wird im Jahresverlauf nur leicht ansteigen, wobei die Kurve wieder etwas steiler werden sollte. Hierzu tragt
auch eine anhaltend expansive Geldpolitik der EZB bei. Die Notenbanker werden wegen der Schuldenkrise
und den bestehenden Wachstumsrisiken den Tendersatz bis Ende des ndchsten Jahres bei 1,0 Prozent
belassen.

Das Geschaftsjahr 2012 istim NORD/LB Konzern gut angelaufen. Zum Jahresende erwartet die NORD/LB, auf
den operativen Erfolgen des Vorjahres aufsetzend, das Ergebnis 2011 qualitativ weiter zu entwickeln. Unter
den aktuellen aufsichtsrechtlichen und wirtschaftlichen Rahmenbedingungen wird es jedoch schwieriger
werden, die Jahreserfolge zu wiederholen oder zu steigern. Insgesamt bleibt die NORD/LB auf einem verhal-
tenen Entwicklungspfad, allerdings wird erst mittelfristig, nach Uberwindung der Staatsschuldenkrise im
Euroraum, mit einem merklichen Anstieg der Ertrdge gerechnet.

Der Zinsliberschuss zeigt im Kundengeschaft eine tiber den Erwartungen liegende Entwicklung fiir das erste
Quartal 2012. Das Ergebnis aus der Zinsdanderungsrisikosteuerung entwickelt sich zinsniveaubedingt und
durch die auskémmliche Liquiditdtsausstattung verhalten. Das Provisionsergebnis liegt aufgrund des
Zuflussprinzips noch leicht hinter den Planwerten zurlck. Die Ergebnisbeitrage aus Fair Value und Finanz-
anlagen sind positiv und liegen in Summe geringfiigig iber dem anteiligen Plan. Negativ fallen die Ergeb-
nisse aus Hedge Accounting und aus at Equity bewerteten Unternehmen aus, welches durch eine Abschrei-
bung auf den Equity-Buchwert einer Beteiligung belastet wird. Im Sonstigen betrieblichen Ergebnis ist die
Bankenabgabe bereits mit dem kompletten Jahreswert beriicksichtigt. Fiir das Gesamtjahr 2012 erwartet der
NORD/LB Konzern, dass die gesetzten Ertragsziele erreicht werden.
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Die Verwaltungsaufwendungen entwickeln sich entsprechend der vorgesehenen Budgets. Der NORD/LB
Konzern rechnet mit ungeféhr gleichbleibendem Personalaufwand im Vergleich zum Vorjahr. Reduzierungen
in der NORD/LB A6R infolge des Effizienzsteigerungsprogramms werden durch Zunahmen in den Konzern-
téchtern kompensiert. Die anderen Verwaltungsaufwendungen werden unter anderem infolge der Aktivie-
rung von Projektkosten in den vergangenen Jahren zunehmen, so dass insgesamt ein moderat wachsender
Verwaltungsaufwand erwartet wird.

Die bisher gebildeten Einzelwertberichtigungen — vor allem in dem Geschaftsfeld Schiffs- und Flugzeug-
kunden — bewegen sich in einem tberschaubaren Rahmen. Aufgrund der gesamtwirtschaftlichen Unwéagbar-
keiten stellt sich die NORD/LB jedoch auf ein schwieriges Jahrim Kreditgeschaft ein und hat fir das laufende
Jahr auskémmliche Risikopuffer deutlich tber der Risikovorsorge 2011 vorgesehen.

Das gute Ergebnis vor Steuern im ersten Quartal 2012 ist nicht auf das Jahresende hochskalierbar. Trotzdem
blickt der NORD/LB Konzern verhalten zuversichtlich auf das laufende Jahr und geht davon aus, den Plan
2012 zu erreichen. Der Plan fir das Jahr 2012 liegt Gber dem Niveau des Jahres 2010, reicht aber nicht an
das Ergebnis des — infolge besonderer positiver Einmaleffekte herausragenden — Vorjahres heran; entspre-
chend entwickeln sich die Kennzahlen RoE und CIR.

Die Erfullung der Basel Ill-Anforderungen sowie der Kriterien der Europdischen Bankenaufsicht (EBA) sind fur
die NORD/LB zentrale Rahmenbedingungen. Alle daftr erforderlichen MaBnahmen werden auch zukinftig
gemeinsam mit den Tragern umgesetzt. Die NORD/LB wird die erhéhten Kapitalanforderungen, die von der
EBA bis Mitte 2012 gefordert werden, mit Unterstiitzung der Trager vollstéandig erfillen. Das erste MaRnah-
menbindel ist bereits Ende 2011 umgesetzt worden, das zweite Mallnahmenbiindel ist zur Jahresmitte vor-
gesehen.

Den eingeschlagenen Weg mit dem bewahrten kundenorientierten Geschdftsmodell und der risikobewuss-
ten Geschéftspolitik setzt die NORD/LB auch weiterhin konsequent fort. Dabei wird das Geschaftsmodell
fortlaufend tberpriift und — falls erforderlich — adjustiert. Fiir die Einschdtzung der mittelfristigen Entwick-
lung des NORD/LB Konzerns wird von einer positiven Konjunkturlage ausgegangen und, dass sich die Wirt-
schaft auf einem nachhaltigen Wachstumspfad weiterentwickelt. Im Fokus der geplanten mittelfristigen
Ergebnissteigerung steht ein Zuwachs Gber alle Ertragskomponenten bei gleichzeitiger Verbesserung der
Ertragsstruktur und die Riickkehr zur normalisierten Risikovorsorge. Mittelfristig wird das Thema Refinanzie-
rung vor allem in langeren Laufzeiten fir die NORD/LB weiter von zentraler Bedeutung sein.

Ziel des Effizienzsteigerungsprogrammes ist es, den Personalaufwand mittelfristig stabil zu halten. Im Mittel-
fristplan ist der Sachaufwand nach Auslaufen von Projekten leicht riickldufig und die Abschreibungen sinken
nach dem Ablauf von Projektaktivierungen.

In Summe der Ertrags- und Aufwandsentwicklung sowie der Risikovorsorge in Héhe der kalkulatorischen
Abschirmungsnotwendigkeiten, erwartet die Bank in den Jahren 2012 bis 2016 einen spirbaren Zuwachs im
Ergebnis vor Steuern bei entsprechenden Verbesserungen der Kennziffern.
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Bericht zu Prognosen und sonstigen
Aussagen zur voraussichtlichen
Entwicklung

Risikobericht

Risikobericht

Das Risikomanagement des NORD/LB Konzerns, die entsprechende Aufbau- und Ablauforganisation, die
implementierten Verfahren und Methoden zur Risikomessung und -Gberwachung sowie die Risiken der Kon-
zernentwicklung wurden im Geschaftsbericht 2011 ausfuhrlich dargestellt. Im vorliegenden Zwischenbericht
wird daher nur auf wesentliche Entwicklungen in der Berichtsperiode eingegangen.

Risikotragfahigkeit

Die NORD/LB Gruppe hatihr Risikotragfahigkeitsmodell (RTF-Modell) im ersten Quartal deutlich weiterentwi-
ckelt. Die Verdnderungen beriicksichtigen unter anderem die diesbeztiglich von der Aufsicht formulierten
Anforderungen zur Beurteilung bankinterner Risikotragfédhigkeitskonzepte sowie den aktuellen Stand der
hierzu branchenweit geftihrten Diskussionen. Ziel war auBerdem, die konservative Risikopolitik des NORD/LB
Konzerns weiter zu stérken sowie verdnderte konjunkturelle Rahmenbedingungen und die damit einherge-
hende hohere Volatilitat zu berlicksichtigen.

Das Uberarbeitete RTF-Modell stellt als maBgebliche Betrachtungsebene auf die Going-Concern-Sichtweise
ab. Notwendige Voraussetzung fiir das Going-Concern-Szenario ist unverandert die Aufrechterhaltung der
Solvabilitét nach Risikoeintritt. Durch die Berlcksichtigung eines zusatzlichen Puffers auf der Risikokapital-
seite, die Erh6hung des Konfidenzniveaus sowie hohere Anforderungen an die Mindest-Kapitalausstattung
nach Risikoeintritt wurde jedoch eine Verscharfung dieser auch bisher schon bestehenden RTF-Perspektive
vorgenommen.

Die bislang unter der Bezeichnung 6konomische Kapitaladdquanz gefiihrte Perspektive wurde als vollstén-
dige Gone-Concern-Sicht ausgestaltet und wird als Nebenbedingung weitergefiihrt. Die Ausgestaltung als
Liquidationsszenario beinhaltet unter anderem die vollstandige Risikokapital mindernde Anrechnung von
stillen Lasten sowie die Berlicksichtigung von Credit-Spread-Risiken des Anlagebuchs im Risikopotenzial.

Die Beriicksichtigung der Weiterentwicklungen erfolgt zum Stichtag 31. Marz 2012, der Vergleichsstichtag
31. Dezember 2011 ist auf Basis der methodischen Anderungen neu berechnet worden. Nachgelagert wer-
den auch die im Rahmen der Risikotragfahigkeit betrachteten Stressszenarios einer Uberarbeitung unterzo-
gen.

Die Auslastung des Risikokapitals im Going-Concern-Szenario liegt per 31. Marz 2012 bei 50 Prozent und
somit leicht unter der Auslastung des —an die methodischen Anderungen angepassten —Vergleichsstichtags
31. Dezember 2011. Der Riickgang der Auslastung ist dabei auf einen Anstieg des Risikokapitals zurtickzu-
fuhren, der die leichte Erh6hung des Risikopotenzials tbersteigt.

Die Risikotragfahigkeit ist bis zu einer Auslastung von 100 Prozent gegeben. Diese wird zum Berichtsstich-
tag deutlich unterschritten. Auch der in der Risikostrategie festgelegte konservative Puffer von 20 Prozent
(maximale Auslastung 80 Prozent) wird nicht bendétigt. Die Risikotragfahigkeit ist auch in der Gone-Concern-
Perspektive weiterhin gegeben.

Die Vorgaben der Gruppen-Risikostrategie beztiglich der Risikokapitalallokation auf die Risikoarten wurden
an die methodischen Anderungen angepasst und werden weiterhin eingehalten. Von den wesentlichen Risi-
koarten Kredit-, Beteiligungs-, Marktpreis-, Liquiditats- und Operationelles Risiko kommt dem Kreditrisiko
weiterhin die mit Abstand grote Bedeutung zu.
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NORD/LB Zwischenbericht zum 31. Marz 2012

Die Auslastung des Risikokapitals im Going-Concern-Szenario fiir die NORD/LB Gruppe kann der Darstellung
der Risikotragfahigkeit entnommen werden.

Risikotragfahigkeit Risikotragfahigkeit
(in Mio €) 31.3.2012 31.12.2011Y
Risikokapital 2774 100 % 2319 100 %
Kreditrisiken 770 28% 786 34%
Beteiligungsrisiken 39 1% 40 2%
Marktpreisrisiken 371 13% 258 11%
Liquiditatsrisiken 127 5% 83 4%
Operationelle Risiken 67 2% 66 3%
Risikopotenzial gesamt 1374 1232
Auslastung 50 % 53 %

1 Die Vorjahreszahlen wurden unter Beriicksichtigung der methodischen Anderungen neu berechnet.

Die NORD/LB Gruppe hat die von ihr zur Erfiillung der Anforderungen der European Banking Authority (EBA)
beziglich der Mindestausstattung mit hartem Kernkapital geplanten MaRnahmen weiter vorangetrieben.
Bis zum 31. Méarz 2012 ist das harte Kernkapital bereits um 1,7 Mrd € gestarkt worden. Der verbleibende
Bedarf wird maligeblich durch die Umstrukturierung vorhandener stiller Einlagen und die Einbehaltung von
Gewinnen gedeckt werden. Die NORD/LB geht weiterhin davon aus, mit diesen Mallnahmen die EBA-Anfor-
derungen bis zum 30. Juni 2012 zu Ubertreffen.

Kreditrisiko

Der maximale Ausfallrisikobetrag fur bilanzielle und aulRerbilanzielle Finanzinstrumente hat sich im ersten
Quartal des Jahres 2012 um 2 Prozent reduziert. Hierzu trug vor allem eine Reduzierung der Forderungen an
Kunden sowie der Erfolgswirksam zum Fair Value bewerteten finanziellen Vermogenswerte bei.

Risikotragende Finanzinstrumente Maximaler Maximaler

Ausfallrisikobetrag Ausfallrisikobetrag
(in Mio €) 31.3.2012 31.12.2011
Forderungen an Kreditinstitute 32838 32928
Forderungen an Kunden 114 072 116 404
Positive Fair Values aus Hedge Accounting Derivaten 3309 3289
Finanzanlagen 54754 54 499
Zwischensumme 221706 225 764
Verbindlichkeiten aus Burgschaften und Gewahrleistungsvertragen 6426 6 998
Unwiderrufliche Kreditzusagen 9337 9456
Gesamt 237 469 242218

Eine vergleichbare Entwicklung zeigt sich auch in den fir die interne Steuerung genutzten Zahlen. Das
Gesamtexposure sank in den ersten drei Monaten von 240 Mrd € auf 236 Mrd €. Der Riickgang resultiert im
Wesentlichen aus gesunkenen Exposures im Bereich Banken/Versicherungen und Schiffsfinanzierungen.
Parallel dazu sinken auch die Risikopotenziale aus Kreditrisiken leicht.

Die Qualitat des Kreditportfolios des NORD/LB Konzerns verbesserte sich im ersten Quartal 2012. So sank
das Exposure in den Ausfallklassen Uberproportional zum Gesamtexposure um 6 Prozent; der Anteil der
Non-Performing Loans reduzierte sich von 2,5 Prozent auf 2,4 Prozent.
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Risikobericht

Die Tabelle Ratingstruktur zeigt die Aufteilung des gesamten Exposures im NORD/LB Konzern (Bestands-
und Neugeschaft) auf Ratingklassen und Produktarten. Der Anteil der Positionen in der Ratingklasse Sehr gut
bis gut bewegt sich zum 31. Marz 2012 mit 75 Prozent (75 Prozent) weiterhin auf hohem Niveau. Er erklart
sich vor allem aus der Bedeutung des Geschéfts mit Finanzierungsinstitutionen sowie 6ffentlichen Verwal-
tungen und ist gleichzeitig ein Spiegelbild der konservativen Risikopolitik der NORD/LB Gruppe.

Ratingstruktur?® Darlehen? Wert- Derivate® Sonstige® Gesamt- Gesamt-

papiere? exposure exposure
(in Mio €) 31.3.2012 31.3.2012 31.3.2012 31.3.2012 31.3.2012 31.12.20119
Sehr gut bis gut 99516 52202 12 473 11 889 176 081 179 594
Gut/zufrieden stellend 15429 2039 667 1658 19792 19 569
Noch gut/befriedigend 14 545 648 364 1103 16 660 16 782
Erh6htes Risiko 8010 82 144 309 8546 8170
Hohes Risiko 4243 197 52 79 4571 4802
Sehr hohes Risiko 4563 147 83 57 4851 4758
Default (=NPL) 5371 37 138 46 5593 5976
Gesamt 151678 55353 13922 15141 236 094 239 651

U Die Zuordnung erfolgt gemal der Ratingklassen der Initiative Finanzstandort Deutschland (IFD).

2 Beinhaltet in Anspruch genommene bzw. zugesagte Kredite, Burgschaften, Garantien und andere nicht-derivative
auBerbilanzielle Aktiva, wobei analog zur internen Berichterstattung die unwiderruflichen Kreditzusagen
in der Regel zu 60 Prozent (61 Prozent) und die widerruflichen zu 10 Prozent (5 Prozent) einbezogen sind.

3 Beinhaltet den Wertpapier-Eigenbestand fremder Emittenten (nur Anlagebuch).

4 Beinhaltet derivative Finanzinstrumente wie Finanzswaps, Optionen, Futures, Foward Rate Agreements und Devisengeschéfte.

% Beinhaltet sonstige Produkte wie Durchleitungs- und Verwaltungskredite.

9 Die Vorjahreszahlen wurden korrigiert. Fehlerhaft der Ratingklasse Default zugeordnetes Exposure in Héhe von 1,3 Mrd € wird
nunmehrin der Klasse Sehr gut bis gut ausgewiesen.
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NORD/LB Zwischenbericht zum 31. Marz 2012

Die Aufgliederung des gesamten Kreditexposures nach Branchengruppen zeigt, dass das Geschaft mit
Finanzierungsinstitutionen sowie 6ffentlichen Verwaltungen mit zusammen 61 Prozent (61 Prozent) weiter-
hin einen erheblichen Anteil am Gesamtexposure ausmacht.

Branchen® Darlehen? Wert- Derivate® Sonstige® Gesamt- Gesamt-
papiere® exposure exposure

(in Mio €) 31.3.2012  31.3.2012  31.3.2012 31.3.2012  31.3.2012 31.12.2011

Finanzierungsinstitu- 41463 32158 9842 8302 91766 93930

tionen/Versicherer

Dienstleistungs- 62429 21125 1244 2079 86 878 85958

gewerbe/Sonstige

o LTI LIS, 19028 32 458 477 19995 19 683
Wohnungswesen

= LVl 30872 20639 507 89 52106 51542
Verwaltung

Verkehr/Nachrichten- 29191 693 911 185 30980 32278

Ubermittlung

— davon Schifffahrt 18079 0 431 57 18567 19 603

— davon Luftfahrt 7926 6 137 0 8069 8188

Verarbeitendes Gewerbe 5638 507 938 251 7334 7 842

GG, AR 6905 755 696 3185 11541 11974

versorgung, Bergbau

Handel, Instandhaltung, 3146 40 141 217 3544 3548

Reparatur

Land-, Forst- und

B 785 27 5 827 1644 1632

Baugewerbe 2120 48 144 95 2408 2 489

Gesamt 151 678 55353 13922 15141 236 094 239 651

D Die Zuordnung erfolgt analog zur internen Berichterstattung nach wirtschaftlichen Kriterien.
2 bis % siehe vorangegangene Tabelle zur Ratingstruktur.

Die Aufgliederung des gesamten Kreditexposures nach Regionen zeigt, dass der Euro-Raum mit einem
hohen Anteil von 82 Prozent (82 Prozent) am Gesamtexposure nach wie vor das mit Abstand wichtigste
Geschdftsgebiet des NORD/LB Konzerns ist. Der Anteil von Deutschland ist dabei von 66 Prozent auf 67 Pro-
zent gestiegen.

Regionen?® Darlehen? Wert- Derivate® Sonstige® Gesamt- Gesamt-

papiere® exposure exposure
(in Mio €) 31.3.2012 31.3.2012 31.3.2012 31.3.2012 31.3.2012  31.12.2011
Euro-Lander 122 888 46 167 9313 14998 193 366 195 654
- davon Deutschland 108 723 29 296 5781 14 632 158 431 159 022
Ubriges Europa 10683 3487 2775 60 17 006 16 754
Nordamerika 9346 3944 1373 70 14732 15703
Mittel- und Siidamerika 2906 288 17 0 3212 3297
Naher Osten/Afrika 1166 85 1 1 1253 1262
Asien/Australien 4687 1383 443 13 6525 6982
Gesamt 151678 55353 13922 15141 236 094 239 651

U Die Zuordnung erfolgt analog zur internen Berichterstattung nach dem juristischen Sitzland des Kreditnehmers.
2 bis ¥ siehe vorangegangene Tabelle zur Ratingstruktur.
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Risikobericht

Das Exposure in den Staaten Griechenland, Irland, Italien, Portugal und Spanien hat sich insgesamt um
7 Prozent reduziert und betrdgt 13 Mrd €. Der Anteil am Gesamtexposure liegt bei 5 Prozent. Der Anteil von
Forderungen gegeniber den jeweiligen Staaten, Regionalregierungen und Kommunen sank auf 3,3 Mrd €
und betragt weiterhin 1 Prozent des Gesamtexposures.

Exposure in Griechenland Irland Italien Portugal Spanien Gesamt
ausgewdhlten

Lindern ! 31.3. 31.12. 31.3. 31.12.| 31.3. 31.12. 31.3. 31.12. 31.3. 31.12. 31.3. 3L12.
(in Mio €) 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011 | 2012 2011
Sovereign 65 219 325 331 2006 1959 384 383 499 497 3280 3389
Exposure

— davon CDS 57 94 187 191 100 102 194 194 - | 538 581

Finanzierungs-

institutionen/" 55 55 1153 1285 2046 2301 419 493 2647 3026 6285 7155

Versiche-
rungen
Corporates/ 334 353 2010 1882 182 190 207 211 671 710 3404 3345
Sonstige
Gesamt 450 622 3457 3499 4234 4449 1010 1087 3818 4232 12969 13890

U Die Zuordnung erfolgt analog zur internen Berichterstattung nach wirtschaftlichen Kriterien
und dem juristischen Sitzland des Kreditnehmers.

Das Sovereign Exposure gegeniber Griechenland hat sich aufgrund des im Méarz erfolgten Umtauschs der
griechischen Staatsanleihen sowie durch die Falligkeit der in bar auszugleichenden Credit Default Swaps
(CDS) deutlich reduziert. Die noch im Bestand des NORD/LB Konzerns befindlichen CDS werden im Mai durch
Lieferung von Wertpapieren ausgeglichen. Die bilanziellen Auswirkungen des festgestellten Kreditereignis-
ses wurden im Wesentlichen bereits durch die erfolgswirksame Bewertung der CDS zum 31. Dezember 2011
antizipiert.

Auch die Entwicklungen in den anderen genannten Staaten werden vom NORD/LB Konzern intensiv beob-
achtet und analysiert. Dies gilt insbesondere auch fiir den spanischen Bankensektor. Weiteren Wertberich-
tigungsbedarf sieht der Konzern hier jedoch aktuell nicht. Der iberwiegende Anteil der Exposures in den funf
Staaten befindet sich in der Ratingklasse Sehr gut bis gut. Weitere Angaben zum Engagement in diesen
ausgewdhlten Landern sind im Anhang in Note 34 des Zwischenberichts zu finden.

Sovereign Exposure Griechen- Irland Italien Portugal Spanien Gesamt
in ausgewdhlten Landern land

nach Restlaufzeiten?

(in Mio €) 31.3.2012 31.3.2012 31.3.2012 31.3.2012 31.3.2012 31.3.2012
bis 1 Jahr - 35 - 33 98 166
mehr als 1 bis 5 Jahre 57 84 389 90 290 910
tiber 5 Jahre 8 206 1617 261 111 2203
Gesamt 65 325 2006 384 499 3280

U Die Zuordnung erfolgt nach vertraglichen Restlaufzeiten und analog zur internen Berichterstattung
nach dem juristischen Sitzland des Kreditnehmers.

Das ausgewiesene Exposure beinhaltet neben direktem auch indirektes Exposure (vor allem Credit Default
Swaps). Basis fir die Berechnung sind die Inanspruchnahmen (bei Garantien der Nominalwert, bei Wert-
papieren der Buchwert) gemal} Handelsgesetzbuch und die Kreditaquivalente aus Derivaten (inklusive Add-
On und unter Berlcksichtigung von Netting). Unwiderrufliche und widerrufliche Kreditzusagen werden
anteilig in das Gesamtexposure eingerechnet, wahrend gegentber der NORD/LB Gruppe gestellte Sicher-
heiten unberticksichtigt bleiben.

Das Sovereign Exposure enthdlt dabei auch Exposures gegeniiber Regionalregierungen, Kommunen sowie
staatsnahen Unternehmen, fir die eine Garantie des jeweiligen Staats besteht.
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NORD/LB Zwischenbericht zum 31. Marz 2012

Beteiligungsrisiko

Im Zuge der laufenden Optimierung des Beteiligungsportfolios wurden in den ersten drei Monaten des Jah-
res 2012 Geschéftsanteile an der NORD Holding Unternehmensbeteiligungsgesellschaft mbH, Hannover,
verduBert. Die Umsetzung der im Jahr 2011 konzipierten Beteiligungsanalyse, die zwischenzeitlich auch bei
den Tochtergesellschaften Bremer Landesbank, NORD/LB Luxembourg, Deutsche Hypothekenbank und
Offentliche Versicherungen Braunschweig eingefiihrt wurde, wird ab dem zweiten Quartal 2012 IT-gestitzt
durchgefihrt.

Im weiteren Verlauf des Jahres 2012 werden die weitere Verbesserung der Steuerung der Beteiligungen in
Bezug auf das Risiko-Rendite-Verhaltnis sowie des Berichtswesens im Vordergrund stehen.

Marktpreisrisiko

Das Marktpreisrisiko des NORD/LB Konzerns (Konfidenzniveau 95 Prozent, Haltedauer 250 Tage) stieg in der
Berichtsperiode von 258 Mio € auf 371 Mio €. Dieser Anstieg ist im Wesentlichen durch eine strategische
Zinsmalnahme des Asset Liability Commitees im Anlagebuch der NORD/LB bedingt. Auch im zur operativen
Steuerung verwendeten Value-at-Risk (VaR) (Konfidenzniveau 95 Prozent, Haltedauer ein Tag) wird der
Anstieg insbesondere im Marz 2012 deutlich. Diese Risikoerh6hung erfolgte ausgehend von einer niedrigen
Limitauslastung und fihrte zum Berichtsstichtag in der NORD/LB zu einer Auslastung des operativen Limits
von 63 Prozent.

Value-at-Risk (95 Prozent, 1 Tag) in Mio € — NORD/LB
Bremer Landesbank
—— NORD/LB Luxembourg
—— Deutsche Hypo
NORD/LB CFB

8

6

4

2

0
1. Januar 1. April 1. Juli 1. Oktober 1. Januar
2011 2011 2011 2011 2012

Der als Summe der Value-at-Risk-Werte der wesentlichen Konzerngesellschaften taglich berechnete VaR
(Konfidenzniveau 95 Prozent, Haltedauer ein Tag) schwankte von Anfang Januar bis Ende Mdrz zwischen
17 Mio € und 27 Mio € bei einem durchschnittlichen Wert von 20 Mio €.
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Risikobericht

Zum Stichtag 31. Marz 2012 wurde aufgrund der oben genannten Positionsnahme fiir den NORD/LB Konzern
ein im Vergleich zum 31. Dezember 2011 deutlich gestiegener VaR (Konfidenzniveau 95 Prozent, Haltedauer
ein Tag) von 26 Mio € ermittelt. Fir die Berechnung wurde konzerneinheitlich das Verfahren der Historischen
Simulation angewandt.

Marktpreis- Maximum  Maximum Durch- Durch-  Minimum  Minimum Endwert Endwert
risiken? schnitt schnitt

1.1.-31.3. 1.1.-31.12. 1.1.-31.3. 1.1.-31.12. 1.1.-31.3. 1.1.-31.12. 31.3. 31.12.
(in Tsd €) 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011
Zinsrisiko

(VaR 95 %, 1Tag) 26 939 19 289 20318 15229 16 492 10588 26672 18019

Wahrungsrisiko
(VaR 95 %, 1 Tag)

Aktienkurs- und
Fondspreisrisiko 1185 2366 1060 1204 968 668 990 811
(VaR 95 %, 1Tag)

2154 1905 1476 1340 1138 912 716 625

Volatilitatsrisiko

(VaR 95 %, 1Tag) 530 521 298 265 149 124 163 257
Sonstige

Add-Ons 159 127 106 51 35 10 119 46
Gesamt 26 877 19 261 19951 14905 16 652 10267 26391 17499

D Maximum, Durchschnitt und Minimum berechnen sich aus den VaR-Summen der fur die Risikoberichterstattung wesentlichen
Tochtergesellschaften; die Endwerte wurden konsolidiert berechnet.

Der auf Basis der aufsichtsrechtlichen Parameter berechnete VaR (Konfidenzniveau 99 Prozent, Haltedauer
zehn Tage) betrdagt im NORD/LB Konzern am 31. Mérz 2012 120 Mio €. Die Kennzahlen beinhalten jeweils
auch die Zins-, Aktien- und Wahrungsrisiken des Anlagebuchs sowie die Credit-Spread-Risiken der Liquidi-
tatsreserve gemal Handelsgesetzbuch (HGB).

Die Validierung des VaR-Modells zeigt in der Berichtsperiode eine hohe Anzahl von Backtesting-Ausnahmen
im Anlagebuch der NORD/LB. Diese resultieren vornehmlich aus Basisrisiken, das heil3t unterschiedlich star-
ken Bewegungen der verschiedenen Zinsmarkte, die zu erhéhten Tagesschwankungen der barwertigen
Ergebnisse im Treasury fuhren. Das VaR-Modell ist weiterhin valide, da die fiir die Anlagebticher bei einer
langerfristigen Betrachtung maRgeblichen Risiken aus der allgemeinen Verdnderung von Zins- oder Credit-
Spread-Niveaus vollumfénglich erfasst werden. Dariiber hinaus werden im Rahmen der operativen Risiko-
steuerung konservative Aufschldge auf die taglich ermittelten VaR-Werte festgelegt.

Im Gegensatz zu den Credit-Spread-Risiken der Liquiditdtsreserve werden die Credit-Spread-Risiken des
Anlagevermdégens im Rahmen der Going-Concern-Betrachtung nicht in den VaR fur Marktpreisrisiken ein-
bezogen. Sie werden im Rahmen der internen Steuerung separat gemessen und limitiert. Auch im ersten
Quartal 2012 wurden die betroffenen Credit-Investment-Positionen durch Abschmelzen sowie gezielte Ver-
kaufe weiter zurtickgefahren.
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Liquiditatsrisiko

Die Liquiditatssituation an den Markten hat sich im ersten Quartal 2012 aufgrund der MaBnahmen der Euro-
paischen Zentralbank zunachst beruhigt, ist aber weiterhin gepragt durch die Unsicherheit in Bezug auf die
maglichen mittel- bis langfristigen Auswirkungen der Staatsschuldenkrise der EU-Peripherieldnder. Der
NORD/LB Konzern war in der Berichtsperiode zu jeder Zeit mit ausreichend Liquiditdt ausgestattet. Die Liqui-
ditatsablaufbilanz zeigt in den kurz- und langfristigen Laufzeitbdndern Liquiditdtstberschiisse. Die aus der
Risikotragféhigkeit abgeleiteten und in der Berichtsperiode aktualisierten Liquiditatsrisikolimite wurden
sowohlin der Betrachtung tber alle Wahrungen als auch in der Betrachtung der wesentlichen Einzelwahrun-
gen stets eingehalten.

Zusatzlich engagiert sich der NORD/LB Konzern auf moglichst liquiden Markten und unterhdlt ein Portfolio
von Wertpapieren hoher Qualitat. Die aus Risikosicht wesentlichen Gesellschaften verfligen zum Berichts-
stichtag Gber Wertpapiere in Hohe von 60 Mrd € (61 Mrd €), wovon 84 Prozent (82 Prozent) fir Repo-Trans-
aktionen mit der Europdischen bzw. der US-amerikanischen Zentralbank (Fed) geeignet sind.

Kumulierte Liquiditatsabldufe in Mio €

H 31.3.2012
W 31.12.2011
10000
0 J — - e
—-5000

bis 1 Jahr bis 2 Jahre bis 3 Jahre bis 4 Jahre bis 5 Jahre bis 10 Jahre bis 15 Jahre

Die Liquiditatskennzahl gemdl} Liquiditatsverordnung (LigV) lag in der Berichtsperiode stets deutlich Uber
der aufsichtsrechtlich geforderten Mindesthohe von 1,00. Die zur internen Steuerung eingesetzten Liquidi-
tats-Stresstests zeigen zum Berichtsstichtag fiir samtliche Einheiten des NORD/LB Konzerns eine sehr gute
Liquiditatssituation. Ebenso werden die Liquiditatspuffer gemdl3 der Mindestanforderungen an das Risiko-
management (MaRisk) fiir eine Woche und einen Monat eingehalten.

Liquiditdtskennzahl gemaR LiqVv?® 31.3.2012 31.12.2011
NORD/LB 1,61 1,73
Bremer Landesbank 1,90 1,74
Deutsche Hypo 1,44 2,09

D Die NORD/LB Luxembourg sowie die NORD/LB CFB haben aufgrund gesetzlicher Anforderungen keine vergleichbare Kennzahl
zu ermitteln.
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Risikobericht

Operationelles Risiko

Im Rahmen der Weiterentwicklung des Risikomonitorings wurden im ersten Quartal des Jahres 2012 Anpas-
sungen im internen Berichtswesen der NORD/LB Gruppe vorgenommen. Ziel ist eine integrierte Sichtweise
auf das Operationelle Risiko. Dieser Prozess wird in den Folgequartalen fortgesetzt. Dartiber hinaus wurde
fur die NORD/LB Gruppe eine einheitliche Sicherheitsstrategie in Kraft gesetzt. Ferner wurde das regel-
malige Monitoring zur Fritherkennung von Sicherheitsrisiken ausgebaut.

Die Gefdhrdungsanalyse fir strafbare Handlungen gemdl § 25 ¢ Gesetz Uber das Kreditwesen (KWG) wurde
erfolgreich abgeschlossen. Das Risikobild der NORD/LB in Bezug auf Fraud entspricht, auch im Hinblick auf
vergleichbare Institute, den Erwartungen. Signifikante Gefdhrdungen bestehen nicht.

Ebenso bestanden zum Berichtsstichtag keine berichtenswerten Rechtsrisiken.

Zusammenfassung

Die Entwicklung des NORD/LB Konzerns ist derzeit vor allem von der wirtschaftlichen Situation in Deutsch-
land sowie der Entwicklung der Euro-Staaten abhangig. Daneben hat die hohe Volatilitat der Madrkte, ins-
besondere fir Zinsen und Credit Spreads, vor dem Hintergrund der anhaltenden Diskussionen um die EU-
Peripherieldnder Auswirkungen auf die zukunftige Situation. Der NORD/LB Konzern hdlt diese Einflisse
jedoch fur beherrschbar und wird die Entwicklungen weiterhin aufmerksam beobachten und analysieren.

Uber die genannten Risiken hinaus sind gegenwartig keine neuen wesentlichen Risiken zu erkennen. Der
NORD/LB Konzern hat allen bekannten Risiken durch Vorsorgemalinahmen angemessen Rechnung getragen
und sieht sich auf die kommenden Herausforderungen gut vorbereitet.
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Gewinn-und-Verlust-Rechnung

Notes 1.1.-31.3. 1.1.-31.3. Veranderung

2012 2011%
(in Mio €) (in Mio €) (in %)
Zinsertrdge 3204 3005 7
Zinsaufwendungen 2710 2618 4
Zinsiiberschuss 6 494 387 28
Risikovorsorge im Kreditgeschaft 7 -33 11 >100
Provisionsertrage 75 84 -11
Provisionsaufwendungen 33 42 -21
Provisionsiiberschuss 8 42 42 -
Handelsergebnis 122 -197 >100
Ergebnis aus der Fair-Value-Option -105 209 >100
benecietan Fnsatinetrimanten, : 17 = 2
Ergebnis aus Hedge Accounting 10 -12 12 >100
Ergebnis aus Finanzanlagen 11 5 -28 >100
E;gti?:l;fnuesnat Equity bewerteten _16 5 >100
Verwaltungsaufwand 12 281 282 -
Sonstiges betriebliches Ergebnis 13 -27 -34 -21
Ergebnis vor Steuern 189 125 51
Ertragsteuern 14 71 49 45
Konzernergebnis 118 76 55

jZﬁoEni;_:]entUmern der NORD/LB zustehend 114 70

davon: 4 6

nicht beherrschenden Anteilen zuzurechnen

* Bei einzelnen Posten wurden die Vorjahresangaben angepasst, siehe hierzu Note (3) Anpassung der Vorjahreszahlen.
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Gewinn-und-Verlust-Rechnung

Gesamtergebnisrechnung

Gesamtergebnisrechnung

Das Gesamtergebnis des Konzerns fir die ersten drei Monate setzt sich aus den in der Gewinn-
und-Verlust-Rechnung und den direkt im Eigenkapital erfassten Ertrégen und Aufwendungen zusammen.

1.1.-31.3. 1.1.-31.3. Verénderung
2012 2011
(in Mio €) (in Mio €) (in %)
Konzernergebnis 118 76 55
Verdnderung aus Available for Sale (AfS) Finanzinstrumenten
Unrealisierte Gewinne/Verluste 474 -395 >100
Umbuchung aufgrund von Gewinn-/Verlustrealisierungen 20 34 -41
e b g o u
Umrechungsdifferenzen ausléndischer Geschaftseinheiten
Unrealisierte Gewinne/Verluste 2 -5 >100
e e v s
Latente Steuern -116 88 >100
Sonstiges Ergebnis 281 -235 >100
Gesamtergebnis der Periode 399 -159 >100
:Z\r:oEni.gentﬁmern der NORD/LB zustehend 389 - 166
davon: 10 7

nicht beherrschenden Anteilen zuzurechnen
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Bilanz

Aktiva Notes 31.3.2012 31.12.2011" Veranderung

(in Mio €) (in Mio €) (in %)
Barreserve 900 796 13
Forderungen an Kreditinstitute 15 32838 32928 -
Forderungen an Kunden 16 114 072 116 404 -2
Risikovorsorge 17 -1713 -1785 -4
e mes
Hedge-Ackounting-beraten 3309 = !
Finanzanlagen 19 54 754 54 499 -
Anteile an at Equity bewerteten Unternehmen 20 379 387 -2
Sachanlagen 21 691 688 -
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 79 93 -15
Immaterielle Vermdégenswerte 22 145 153 -5
Zum Verkauf bestimmte Vermdgenswerte 23 1 1 -
Laufende Ertragsteueranspriiche 53 60 -12
Latente Ertragsteuern 607 721 -16
Sonstige Aktiva 24 1544 752 >100
Summe Aktiva 224392 227 630 -1

* Bei einzelnen Posten wurden die Vorjahresangaben angepasst, siehe hierzu Note (3) Anpassung der Vorjahreszahlen.
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Bilanz
Passiva Notes 31.3.2012  31.12.2011" Verénderung
(in Mio €) (in Mio €) (in %)
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten 25 54 410 56 584 -4
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 26 65 258 63322 3
Verbriefte Verbindlichkeiten 27 63 448 66 076 -4
bgtsichere Fnanzinsirumente 744 e :
e o vl s bwm wms o
:2gZzyscizll:r:/tai]nuge-;ael:if/aten 3220 3422 -6
Riickstellungen 29 3670 3414 7
Laufende Ertragsteuerverpflichtungen 191 161 19
Latente Ertragsteuern 22 4 >100
Sonstige Passiva 30 1723 756 >100
Nachrangkapital 31 5777 6 086 -5
Eigenkapital

Gezeichnetes Kapital 1494 1494 -
Kapitalriicklage 3047 3175 -4
Gewinnriicklagen 2536 2 480 2
Neubewertungsriicklage -214 -546 -61
Riicklage aus der Wahrungsumrechnung -2 -3 33

Den Eigentiimern der NORD/LB
zustehendes Eigenkapital 6861 6 600 4
Nicht beherrschende Anteile -43 - 57 -25
6818 6543 4
Summe Passiva 224392 227 630 -1

* Bei einzelnen Posten wurden die Vorjahresangaben angepasst, siehe hierzu Note (3) Anpassung der Vorjahreszahlen.
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Verkiirzte Eigenkapitalveranderungsrechnung

Gezeich- Kapital- Gewinn- Neube- Riicklage Den Eigen- Nicht Konzern-
netes ricklage ricklagen  wertungs- aus der tiimern der beherr- eigen-
Kapital ricklage  Wédhrungs- NORD/LB schende kapital
umrech- zustehen- Anteile
nung des Eigen-
(in Mio €) kapital
Eigenkapital
zum 1.1.2012 1494 3175 2480 -546 -3 6 600 -57 6 543
Gesamtergebnis - - 56 332 1 389 10 399
der Periode
Kapitalherabsetzungen - -128 - - - -128 -128
Konsolidierungseffekte
und sonstige Kapital- - - - - - - 4 4
veranderungen
Eigenkapital
zum 31.3.2012 1494 3047 2536 -214 -2 6861 -43 6818
Gezeich- Kapital- Gewinn- Neube- Riicklage  Den Eigen- Nicht Konzern-
netes ricklage riicklagen wertungs- aus der tumern der beherr- eigen-
Kapital ricklage  Wahrungs- NORD/LB schende kapital
umrech- zustehen- Anteile
nung des Eigen-
(in Mio €) kapital
Eigenkapital
zum 1.1.2011 1085 2597 2090 63 -8 5827 -26 5801
Anpassungen nach IAS 8 - - - - - - - -
Angepasstes Eigen-
Kapital zum 1.1.2011 1085 2597 2090 63 -8 5827 -26 5801
Gesamtergebnis - - 94 -253 2 -157 7 -150
der Periode
Ausschittung - - -76 - - -76 - -76
Kapitalerh6hungen - 21 - - - 21 - 21
Kapitalherabsetzungen - - - - - - -4 -4
Anderungen des _ _ 1 B _ - _ i
Konsolidierungskreises
Eigenkapital 1085 2618 2107 -190 -6 5614 -23 5591

zum 31.3.2011
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Verkiirzte Eigenkapitalveranderungs-
rechnung

Verkiirzte Kapitalflussrechnung

Verkiirzte Kapitalflussrechnung

1.1.-31.3. 1.1.-31.3. Verdnderung
2012 2011

(in Mio €) (in Mio €) (in %)

Zahlungsmittelbestand zum 1.1. 796 1069 -26

Cash Flow aus operativer Geschaftstatigkeit 416 -138 >100

Cash Flow aus Investitionstatigkeit -6 -69 -91

Cash Flow aus Finanzierungstatigkeit -293 -200 47

Cash Flow insgesamt 117 -407 >100
Effekte aus Wechselkursanderungen und

- - . -13 -28 -54
Anderungen des Konsolidierungskreises

Zahlungsmittelbestand zum 31.3. 900 634 42
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Verkiirzter Anhang (Notes)

Allgemeine Angaben

(1) Grundlagen zur Erstellung des Konzernzwischenabschlusses

Der Konzernzwischenabschluss der Norddeutschen Landesbank Girozentrale, Hannover, Braunschweig,
Magdeburg, (NORD/LB) zum 31. M&rz 2012 wurde auf Basis der Verordnung (EG) Nr. 1606/2002 des Europd-
ischen Parlaments und des Rates vom 19. Juli 2002 (IAS-Verordnung) in Ubereinstimmung mit den in der EU
geltenden International Financial Reporting Standards (IFRS) des International Accounting Standards Board
(IASB) aufgestellt. Fur die Anforderungen an einen Zwischenabschluss wird insbesondere der IAS 34 ange-
wendet. Ferner wurden die nationalen Vorschriften des Handelsgesetzbuchs (HGB) im Rahmen des
§ 315a HGB bericksichtigt, sofern sie zum Zwischenabschlussstichtag anzuwenden sind. Der Konzern-
zwischenabschluss ist im Zusammenhang mit den Angaben im verdffentlichten und testierten Konzern-
abschluss der NORD/LB zum 31. Dezember 2011 zu lesen.

Der Konzernzwischenabschluss zum 31. Mdrz 2012 umfasst die Gewinn-und-Verlust-Rechnung, die Gesamt-
ergebnisrechnung, die Bilanz, die verkirzte Eigenkapitalveranderungsrechnung, die verkirzte Kapitalfluss-
rechnung sowie ausgewahlte erlauternde Angaben (Notes). Die Segmentberichterstattung erfolgt innerhalb
der Notes.

Berichtswdhrung des Zwischenabschlusses ist Euro. Alle Betrdge sind, sofern nicht besonders darauf hin-
gewiesen wird, in Millionen Euro (Mio €) kaufmannisch gerundet dargestellt. Die Zahlen des Vorjahres sind
nachfolgend in Klammern angegeben.

(2) Angewandte Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden des Zwischenabschlusses basieren auf denen des Konzern-
abschlusses zum 31. Dezember 2011.

Die im Rahmen der Bilanzierung notwendigen Schatzungen und Beurteilungen durch das Management
erfolgen im Einklang mit dem jeweiligen IFRS und werden fortlaufend tiberprift. Dementsprechend wurden
alle Anpassungen vorgenommen, die fiir eine angemessene Darstellung der Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage im Rahmen der Zwischenberichterstattung notwendig sind. Dies bezieht sich im Wesentlichen
auf die Ermittlung der Fair Values von finanziellen Vermdgenswerten und Verpflichtungen des Level 3, die
Risikovorsorge, die Rickstellungen sowie die latenten Steuern.

In der Berichtsperiode wurde folgende zum 1.Januar 2012 fir den NORD/LB Konzern erstmals anzuwen-
dende Standarddnderung beriicksichtigt:

Im Oktober 2010 hat das IASB im Zusammenhang mit einer umfassenden Uberpriifung bilanzunwirksamer
Geschéftsvorfalle Anderungen an IFRS 7 — Finanzinstrumente: Angaben herausgegeben. Die Anderungen
sollen einen besseren Einblick in Transaktionen zum Zwecke der Ubertragung von Vermdgenswerten ein-
schlieRlich méglicher Auswirkungen der beim abgebenden Unternehmen verbliebenen Risiken ermdglichen.
Vor diesem Hintergund erweitern die Amendments zu IFRS 7 — Angaben: Transfer von finanziellen Vermo-
genswerten die Angabenpflichten um die Darstellung und Erlauterung von Geschéften, bei denen trotz der
Ubertragung von Vermagenswerten aufgrund der Risikoverteilung weiterhin eine Abbildung im Abschluss
erfolgt.

Auf den Konzernzwischenabschluss der NORD/LB zum 31. Mdrz 2012 ergeben sich aufgrund der erstmaligen
Anwendung dieser neuen Regelungen keine Auswirkungen.

Eine Anwendung der zum 1. Januar 2012 in Kraft getretenen Anderungen an IAS 12 — Latente Steuern: Riick-
gewinnung zugrunde liegender Vermégenswerte erfolgt im NORD/LB Konzern erst nach dem Endorsement
durch die EU, welches fiir das dritte Quartal 2012 erwartet wird. Die Amendments sehen bei der Ermittlung
latenter Steuern eine neue Regelung in Hinblick auf die angenommene Realisation bestimmter zum Fair
Value bewerteter Vermégenswerte vor.
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Verkiirzter Anhang (Notes)

Fiir den NORD/LB Konzern werden aufgrund der Anderungen an IAS 12 keine wesentlichen Auswirkungen
erwartet.

Weitere veréffentlichte, aber noch nicht verpflichtend anzuwendende Standards, Interpretationen oder
Anderungen wendet der NORD/LB Konzern nicht vorzeitig an.

Zusatzliche Anderungen ergeben sich aufgrund der in Note (3) Anpassung der Vorjahreszahlen dargestellten
Sachverhalte.

(3) Anpassung der Vorjahreszahlen
Im vorliegenden Konzernabschluss wurden die Vorjahresvergleichszahlen auf Grundlage von IAS 8 in den
folgenden Punkten angepasst:

Zum 31. Mdrz 2011 wurden Kreditbearbeitungsgebuhren fir Neukreditgewdhrungen und Restrukturierun-
genin Hohe von 13 Mio € nicht unter den Zinsertragen, sondern im Provisionsergebnis ausgewiesen.

Die hieraus resultierenden Anpassungen fir den Zeitraum vom 1.1.—31. Madrz 2011 stellen sich wie folgt dar:

1.1-31.3.2011 vor Anpassung nach
(in Mio €) Anpassung Anpassung
Zinsertrage 3002 3 3005
Provisionsertrage 87 -3 84

Im Zusammenhang mit einer Bestandsmigration wurden im Oktober 2011 zwdlf Geschdfte identifiziert, bei
denen im Rahmen ihrer Erfassung im Geschéftsjahr 2009 der Besicherungsstatus fehlerhaft klassifiziert
wurde. Es handelt sich dabei um eigene Emissionen, die als ,ungedeckt” gekennzeichnet waren, obwohl sie
als ,gedeckte” Emissionen zu klassifizieren gewesen waren. Die fehlerhafte Klassifizierung flihrte zu einer
fehlerhaften Ermittlung des Fair Value der aus diesen Geschaften resultierenden Vermdgenswerte und Schul-
den sowie zu korrespondierenden Ergebniseffekten seit 2009.

Durch die Anpassung der Bewertung ergeben sich folgende Auswirkungen auf die Gewinn-und-Verlust-Rech-
nungvom 1.1.-31.Mdrz 2011:

1.1.-31.3.2011 vor Anpassung nach
(in Mio €) Anpassung Anpassung

Ergebnis aus erfolgswirksam zum Fair Value

bewerteten Finanzinstrumenten 24 -3 21
Ergebnis vor Steuern 137 -3 134
Ertragsteuern 50 -1 49
Konzernergebnis 87 -2 85
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NORD/LB Zwischenbericht zum 31. Marz 2012

Zu den Bilanzstichtagen der Jahre 2005-2010 wurden Abfindungsverpflichtungen gegentber einem
atypisch stillen Gesellschafter nicht zutreffend ermittelt. Hieraus ergeben sich Anpassungen in der Gewinn-
und-Verlust-Rechnung. Wegen Unwesentlichkeit der Anpassungsbetrdge werden diese nicht gesondert
ausgewiesen.

In einem Spezialfonds wurde die Wahrungsumrechnung hinsichtlich der funktionalen Wahrung nicht korrekt
abgebildet.

Die Auswirkungen in der Gewinn-und-Verlust-Rechnung vom 1.1.-31. Marz 2011 ergeben sich wie folgt:

1.1.-31.3.2011 vor Anpassung nach
(in Mio €) Anpassung Anpassung
Ergebnis aus erfolgswirksam zum Fair Value

. - - 21 -9 12
bewerteten Finanzinstrumenten”
Ergebnis vor Steuern” 134 -9 125
Ertragsteuern” 49 - 49
Konzernergebnis®” 85 -9 76

7 Ausgangswert nach weiteren Anpassungen.

Die jeweiligen Anpassungen wurden auch bei folgenden Positionen innerhalb der Note (9) Ergebnis aus
erfolgswirksam zum Fair Value bewerteten Finanzinstrumenten beriicksichtigt.

(4) Konsolidierungskreis

In den Konzernzwischenabschluss sind neben der NORD/LB als Mutterunternehmen 49 (31. Dezember 2011: 49)
Tochtergesellschaften (einschlieBlich Zweckgesellschaften nach SIC-12) einbezogen, an denen die
NORD/LB direkt oder indirekt mehr als 50 Prozent der Stimmrechte halt oder anderweitig beherrschenden
Einfluss ausiiben kann. Zudem werden 1 (31. Dezember 2011: 1) Joint Venture und 13 (31. Dezember 2011: 13)
assoziierte Unternehmen nach der Equity-Methode bewertet.

Im Vergleich zum 31. Dezember 2011 ergibt sich beziiglich des Konsolidierungskreises keine Anderung.
Die in den Konzernabschluss einbezogenen Tochtergesellschaften, Joint Ventures und assoziierten Unter-

nehmen kénnen der Note (39) Ubersicht der Unternehmen und Investmentfonds im Konsolidierungskreis
entnommen werden.
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Verkiirzter Anhang (Notes)

Segmentberichterstattung

Die Segmentberichterstattung dient der Information Uber die operativen Geschaftsfelder des Konzerns.
Grundlage fur die nachfolgende Segmentberichterstattung ist der IFRS 8 ,Operating Segments", der dem
»,Management Approach” folgt. Die Segmentinformationen werden auf Basis der internen Berichterstattung
so dargestellt, wie sie regelmaRig zur Beurteilung der Performance und zur Entscheidung Uber die Zuteilung
von Ressourcen zu den Segmenten intern berichtet werden. In der Segmentberichterstattung sind Korrek-
turen der Vorjahreswerte bertcksichtigt (vgl. Notes (3) Anpassung der Vorjahreszahlen). Des Weiteren sind
gednderte Zuordnungen der Vorjahreswerte infolge der neuen Segmentverteilung eingearbeitet (s.u.).

Segmentierung nach Geschéftsfeldern

Die Segmente werden als Kunden- oder Produktgruppen definiert, die die Organisationsstrukturen und
damit die interne Steuerung des Konzerns wiedergeben. Als Basis der Berechnung dienen die internen
Ermittlungen der Konzerngesellschaften. Die interne Steuerung fokussiert auf die Vorsteuerergebnisse der
operativen Einheiten.

Wesentliches Kriterium zur Bildung von Segmenten ist die méglichst weitgehende Homogenitdt der dort
aggregierten Kunden bezlglich Finanzierungs- und Anlagebedrfnissen sowie nachgefragten Produkt-
spektren. Abhdngigkeiten von einzelnen Kunden sind nicht erkennbar. Die in den Segmenten angebotenen
Produktspektren sind in den nachfolgenden Erlduterungen beschrieben, und die damit erwirtschafteten
Ertrége werden in der Ubersicht dargestellt. Eine Aggregation auf Produktebene im Konzern erfolgt wegen
unterschiedlicher Produktdefinitionen im Konzern derzeit nicht. Das angebotene Produktspektrum umfasst
das klassische Kreditgeschaft und Konsortialgeschdft, Spar- und Giroprodukte, Wertpapier-, Devisen- und
Derivategeschéfte, komplexe strukturierte Finanzierungslosungen, Private Banking Produkte, Liquiditats-
und Risikomanagement, Mergers & Aquisitions sowie Dienstleistungen wie Kontoflhrung, Zahlungsverkehr,
Wertpapiergeschaft, Vermittlungen, Dokumentengeschéft, Kreditbearbeitung, Birgschaften, Garantien und
Beratungsleistungen zur Vermdgensverwaltung.

Der ZinsUberschuss der einzelnen Segmente wird nach der Marktzinsmethode ermittelt. Dabei wird der
Zinskonditionenbeitrag jedes Kundengeschéaftes durch Abgleich der Kundenkonditionen mit dem zum
Abschlusszeitpunkt glltigen strukturkongruenten Marktzinssatz eines fiktiven Gegengeschéftes ermittelt.
Dieser Marktzinssatz ist gleichermafRen der Einstandssatz fiir die Ausgleichsdisposition im Treasury.

Die Segmentaufwendungen beinhalten origindre sowie auf Basis der Kosten- und Leistungsverrechnung
zugeordnete Aufwendungen. Die Risikovorsorge ist den Segmenten auf Basis der Ist-Kosten zugerechnet
worden. Gesamtbankerfolge wie der Zinsnutzen aus der Eigenkapitalanlage, portfoliobasierte Wertberich-
tigungen, Ergebnisse aus Hedge Accounting und die Overheadkosten werden nicht den operativen Profit
Centern der Bank, sondern dem Segment ,Konzernsteuerung/Sonstiges” zugeordnet.

Im Segmentbericht werden neben den Zahlen der Ergebnisrechnung die zuzuordnenden risikogewichteten
Aktiva auf Basis aufsichtsrechtlicher Bestimmungen, Segmentvermdgen und -verbindlichkeiten, das gebun-
dene Kapital sowie die Kennzahlen Cost-Income-Ratio (CIR) und Return-on-Equity (RoE) dargestellt. Die
Cost-Income-Ratio ist definiert als Verhdltnis des Verwaltungsaufwandes zur Summe folgender Ertrdge:
Zinsliberschuss, Provisionstiberschuss, Ergebnis aus erfolgswirksam zum Fair Value bewerteten Finanz-
instrumenten, Ergebnis aus Hedge Accounting, Ergebnis aus at Equity bewerteten Unternehmen sowie
Sonstiges betriebliches Ergebnis.

Die Ermittlung des RoRaC in den Segmenten bezieht den Ergebnisbeitrag nach Risikovorsorge und Bewer-
tung auf das gebundene Kapital (hier 7 Prozent des hoheren Wertes aus RWA-Limits (RWA-Risk weighted
Assets) bzw. der Inanspruchnahme). Auf Unternehmensebene ist die Ermittlung des Return-on-Equity auf
international Ubliche Kennzahlendefinitionen ausgerichtet und bezieht das Ergebnis vor Steuern (abzlglich
Zinsaufwand fur stille Einlagen im bilanziellen Eigenkapital) auf das nachhaltige handelsrechtliche Eigen-
kapital (gezeichnetes Kapital zuziglich Kapitalriicklagen, Gewinnrticklagen und Minderheitsanteile abziig-
lich stille Einlagen im bilanziellen Eigenkapital).
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Um den erhohten Anforderungen an das Eigenkapital Rechnung zu tragen, gilt seit 2012 fiir die Ermittlung
des gebundenen Kapitals in den Segmenten eine Kapital-Unterlegung von 7 Prozent der risikogewichteten
Aktivwerte (Vorjahr 5Prozent). Diese beruhen auf den Regelungen gemadl’ Solvabilitatsverordnung. Die
Kapitalbindung in den Segmenten wird auf Basis von durchschnittlichen Jahreswerten ermittelt. Die Uber-
leitungsgréRe zwischen dem in den Segmenten ausgewiesenen gebundenen Kapital und dem nachhaltigen
handelsrechtlichen Eigenkapital auf Unternehmensebene flieRt in das Segment Uberleitung ein. Eine
Uberfiihrung vom nachhaltigen handelsrechtlichen Eigenkapital zum bilanziellen Eigenkapital wird separat
am Ende der Segmentibersicht ausgewiesen.

Vor dem Hintergrund verdanderter Rahmenbedingungen und Marktgegebenheiten sowie zur weiteren Schar-
fung des Fokus auf die Kundenpotenziale hat der NORD/LB Konzern sein Geschaftsmodell lberarbeitet.
Dadurch resultieren Veranderungen in der Struktur und in der Anzahl der berichtspflichtigen Segmente. Fol-
gende Segmente werden in der Segmentberichterstattung nach Geschaftsfeldern betrachtet (die Vorjahres-
zahlen wurden entsprechend angepasst):

Privat- und Geschiftskunden

Dieses Segment umfasst neben dem Geschéft mit Privat-, Individual-, Geschéfts- und Gewerbekunden auch
das mittelsténdische Firmenkundengeschift in der Region Braunschweig. Dariiber hinaus werden die Offent-
liche Lebensversicherung Braunschweig und Offentliche Sachversicherung Braunschweig in diesem Segment
erfasst.

Die Produktpalette fuir das Segment Privat- und Geschéaftskunden orientiert sich am Sparkassenfinanzkon-
zept und umfasst alle Ublichen Bankdienstleistungen und -produkte fiir das Konto- und Kreditgeschaft, das
Spar- und Anlagegeschaft sowie die Bereitstellung von Internet Banking und Direct Brokerage. Erweiterte
Dienstleistungen fiir vermégende Privatkunden reichen vom ganzheitlichen Beratungsansatz der Ver-
maogensstrukturanalyse, dem ,Financial Planning”, der Verm&gensnachfolge bis hin zum Nachlass- und
Stiftungsmanagement. Fur das mittelstandische Firmenkundengeschaft zéhlen tiberdies noch Investitions-
darlehen und die Existenzgriindungsberatung zur Produktpalette.

Firmenkunden & Markets

Das neue Segment Firmenkunden & Markets ersetzt die ehemaligen Segmente Verbundgeschéft, Financial
Markets/Institutionelle Kunden und Firmenkunden. Den betreuten Kunden kénnen hierdurch die ange-
botenen Produkte und Dienstleistungen gebtindelter und kundenorientierter bzw. -fokussierter angeboten
werden.

Das Segment umschliel3t, fir den Bereich Firmenkunden, neben dem gesamten Firmenkundengeschaft der
NORD/LB in den Kernregionen (ohne altes Braunschweiger Land) sowie in den angrenzenden Gebieten ins-
besondere auch die Bereiche Agrar Banking und Wohnungswirtschaft. Im Bereich Markets sind die im Inland,
in den auslandischen Niederlassungen sowie in den Konzernunternehmen im Kundenauftrag ausgefiihrten
Financial Markets Aktivitaten erfasst. Der Bereich Verbundgeschaft umfasst Geschafte mit der Offentlichen
Hand, das institutionelle Geschaft mit verbundenen Sparkassen sowie die mit Verbund-Sparkassen konsor-
tial abgewickelten Geschéfte.

Angeboten werden als Full-Service-Anbieter Bankprodukte und Bankdienstleistungen. Die Leistungen
erstrecken sich vom klassischen Transaktionsmanagement, tber individuelle Unternehmensfinanzierungen
bis zum Management des Zins- und Wahrungskursrisikos oder Lésungen in der betrieblichen Altersvorsorge.
Im Segment werden zudem umfassende Problemlésungen bei komplexen Unternehmensfinanzierungen
sowie bei der strategischen Positionierung der Firmenkunden entwickelt. Darliber hinaus stellt der Bereich
seinen Kunden ein professionelles konzeptionelles Liquiditats- und Risikomanagement, die Strukturierung
von EigenkapitalmaBnahmen sowie innovative Finanzierungsinstrumente zur Verfligung.

AuBerdem werden alternative und vom Massengeschaft losgeldste Produkte inkl. Derivaten angeboten z.B.
besondere Arten von Schuldverschreibungen, die hinsichtlich ihrer Verzinsung und Riickzahlung nicht stan-
dardisiert sind, sondern stattdessen Alternativen bezlglich einer Ertragserzielung, der Art oder des Zeit-
punktes der Riickzahlung aufweisen (strukturierte Wertpapiere). Innerhalb des Sekundargeschaftes wird der
Verkauf bzw. Handel mit samtlichen Arten von Wertpapieren betrieben. Individuelle Lésungen fir Institutio-
nelle Kunden wie beispielsweise die Strukturierung von Spezialfonds, Poolfondslésungen sowie Portfolio-
management-Mandate und institutionelle Publikumsfonds werden ebenfalls angeboten.
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Verkiirzter Anhang (Notes)

Darliber hinaus sind fuir die Sparkassen Private Banking Produkte, Beteiligungsprodukte in Form von bei-
spielsweise offenen oder geschlossenen Fonds mit Vermdgenswerten an in- oder auslandischen Immobilien,
Schiffen oder Flugzeugen, Produkte zur individuellen Vermdgensverwaltung oder auch das Nachlass- oder
Stiftungsmanagement enthalten, die die Sparkassen als direkte Kunden fir ihr institutseigenes Handels-
geschaft anfordern oder zur Vervollstandigung ihrer Produktpalette in ihrem eigenen Geschéft mit Privat-
oder Firmenkunden benétigen.

In den Geschaftssegmenten Energie- und Infrastrukturkunden, Schiffs- und Flugzeugkunden sowie
Immobilienkunden werden — in der Regel unabhangig von der jeweiligen Branche — klassische Kredit-
produkte, innovative Produkte sowie Financial Engineering angeboten. Es handelt sich vorwiegend um
zweckgebundene Finanzierungen.

Energie- und Infrastrukturkunden

Zusammengefasst sind hier die weltweiten Geschaftsbeziehungen mit Kunden der Konzernunternehmen
NORD/LB A6R und Bremer Landesbank in den Bereichen Infrastruktur, Energie (insbesondere Erneuerbare
Energie) und Leasing. Uberwiegend werden Projektfinanzierungen, die sich auf ein bestimmtes Projekt oder
einen Gegenstand beziehen und entsprechend auf den jeweils individuellen Bedarf zugeschnitten sind,
angeboten. Der Aufbau dieser Finanzierungen ist unter Beriicksichtigung der jeweiligen politischen und
wirtschaftlichen Risiken, rechtlicher und steuerlicher Einflussfaktoren, gesellschaftlicher und sozialer Deter-
minanten sowie optimaler Eigenkapitalstrukturen entwickelt worden. Das Ziel ist die Abgestimmtheit der
Projekterfordernisse und Cash-Flow-Abldufe auf den jeweiligen Kunden.

Schiffs- und Flugzeugkunden

In diesem Segment werden die Aktivitdten in der Schiffs- und Flugzeugfinanzierung der NORD/LB A6R und
Bremer Landesbank im In- und Ausland ausgewiesen. Den Kunden des Segmentes Schiffs- und Flugzeug-
kunden werden fur ihre Projekte bei Bedarf kurz- bis langfristige Finanzierungen, wie Eigenkapitalvor- und
Zwischenfinanzierungen sowie Bauzeitfinanzierungen (kurz- und mittelfristig) und Endfinanzierungen (lang-
fristig) angeboten. Durch die Bereitstellung von Krediten oder Garantien erfolgt eine objektbezogene und in
der Regel objektbesicherte Finanzierung von Schiffen oder Flugzeugen. Produkte wie beispielsweise Swap-,
Options-, Future- oder Forward-Geschédfte komplettieren das Angebot.

Immobilienkunden

Hier werden die nationale und internationale gewerbliche Immobilienfinanzierung der NORD/LB A6R und
der Deutschen Hypo sowie das Sozialimmobiliengeschéaft der Bremer Landesbank aggregiert. Es handelt
sich in der Regel um strukturierte Finanzierungen groBvolumiger gewerblicher Immobilienprojekte und —
portfolien im In- und Ausland. Dabei werden sowohl Zwischenfinanzierungen fir neu zu erstellende Bau-
vorhaben als auch langfristige Darlehen fiir bestehende Objekte angeboten.

Konzernsteuerung/Sonstiges

Dieses Segment deckt alle sonstigen ErfolgsgréfRen mit direktem Bezug zur Geschéftstatigkeit ab wie nicht
in den Segmenten erfasste Konzernunternehmen, nicht auf die Segmente zugeordnete Erfolgsbestandteile
auf Gesamtinstitutsebene, nicht verrechnete Kosten der Corporate- und Servicecenter und Konsolidierun-
gen. DarUber hinaus werden hier Erfolge gezeigt, die nicht unmittelbar aus Kundengeschéften resultieren,
wie aus Zinsdnderungsrisikosteuerung, Ausgleichsdisposition, Liquiditditsmanagement und selbst induzier-
ten Assets.

Uberleitungen

Hier werden die Uberleitungspositionen vom internen Rechnungswesen zu den Konzerngesamtzahlen der
Gewinn-und-Verlust-Rechnung gezeigt. Der bei der aufsichtsrechtlichen Eigenkapitalunterlegung ermittelte
Shortfall ist im internen Berichtswesen umgerechnet in Risikoaktiva den operativen Einheiten zugeordnet;
der sich zur aufsichtsrechtlichen Risikoaktiva-Meldung ergebende Korrekturposten flieRt in die Uberleitung
ein.
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(5) Segmentierung nach Geschéftsfeldern

31.3.2012 Privat- Firmen-  Energie und Schiffs-und  Immobilien- Konzern- Uberleitung NORD/LB

und kunden Infrastruk- Flugzeug- kunden steuerung/ Konzern
Geschafts- & Markets turkunden kunden Sonstiges

(in Mio €) kunden

Zinstberschuss 58 122 40 114 60 83 17 494

vor Risikovorsorge

Risikovorsorge

X . 1 -4 2 1 5 1 -

im Kreditgeschaft 8 0 3

Zinsiberschuss 57 126 38 96 54 73 17 460

nach Risikovorsorge

Provisionsiiberschuss 6 17 8 18 3 -8 -2 42

Ergebnis aus erfolgswirksam
zum Fair Value bewerteten 1 52 - 2 1 -43 5 17
Finanzinstrumenten

Ergebnis aus

Hedge Accounting - - - - - 12 - 12
Ergebnis aus Finanzanlagen - - - - - 11 -6 5
bewerieten Untemehien - - - - - -
Verwaltungsaufwand 79 48 13 13 15 106 7 281
E:;;éirﬂzs betriebliches 6 1 1 1 _ _23 _13 _27
Ergebnis vor Steuern -9 148 34 104 44 -125 -6 189
Steuern - - - - - - 71 71
Ergebnis nach Steuern -9 148 34 104 44 -125 -77 118
Segmentvermdgen 10996 69 843 15090 27 876 19 565 86 008 -4986 224392
gta\lg::ii;lsGesellschaften - - - - - 379 N 379
Segmentverbindlichkeiten 9147 67 381 4983 4311 13878 117 817 6874 224392
Risikoaktiva 5490 15878 8419 37 048 17 341 18377 -21290 81 263
Eigenkapitalbindung” 400 1112 589 2593 1214 1271 -614 6564
CIR 110,8% 25,1% 25,7% 9,8% 23,9% 56,4 %

RoRaC/RoE™ -9,2% 43,2% 21,2% 16,0 % 14,2 % 11,5%




Konzernzwischenlagebericht Konzernzwischenabschluss 41

Verkiirzter Anhang (Notes)

31.3.2011 Privat- Firmen- Energie und Schiffs- und Immobilien- Konzern- Uberleitung NORD/LB
und kunden Infrastruktur- Flugzeug- kunden steuerung/ Konzern
Geschafts- & Markets kunden kunden Sonstiges
(in Mio €) kunden
Zinstiberschuss 64 132 40 102 61 71 -83 387
vor Risikovorsorge
Risikovorsorge
im Kreditgeschaft ! -8 - 16 23 43 1 -1
Zinsaberschuss 63 141 40 86 38 114 -83 398
nach Risikovorsorge
Provisionsuiberschuss 8 18 9 13 4 -9 -2 42
Ergebnis aus erfolgswirksam
zum Fair Value bewerteten - 8 1 5 1 26 -28 12
Finanzinstrumenten
Ergebnis aus
Hedge Accounting - - - - - 12 -1 12
Ergebnis aus Finanzanlagen - - - - - -28 - -28
Ergebnis aus at Equity _ _ _ _ _ 5 _ 5
bewerteten Unternehmen
Verwaltungsaufwand 78 46 12 12 16 118 -1 282
Sonstlg.es betriebliches 12 1 _3 -1 _ _33 11 _34
Ergebnis
Ergebnis vor Steuern 5 121 35 91 27 -30 -124 125
Steuern - - - - - - 49 49
Ergebnis nach Steuern 5 121 35 91 27 -30 -173 76
Segmentvermégen
(31.12.2011) 10 844 71382 14 091 27 423 20036 88422 -4567 227 630
davon aus
at Equity Gesellschaften - - - - - 401 - 401
Segmentverbindlichkeiten
(31.12.2011) 9071 65773 4324 3573 13234 124147 7508 227 630
Risikoaktiva 4909 18 057 8177 34545 20978 14500 -17278 83 888
Eigenkapitalbindung” 260 905 409 1727 1049 708 -282 4776
CIR 93,7% 29,1% 26,0% 10,1% 24,6 % 66,6 %
RoRaC/RoE™ 6,8 % 43,9% 26,2% 21,1% 10,0 % 9,3%
* Uberleitung nachhaltiges handelsrechtliches Eigenkapital zu bilanziellem Eigenkapital: **auf Geschaftsfeldebene RoRaC:
(Ergebnis vor Steuern*4)/ gebundenes Kernkapital
(in Mio €) 31.3.2012 31.3.2011 (5 Prozent des héheren Wertes aus RWA-Limit bzw.
Nachhaltiges handelsrechtliches Eigenkapital 6564 4776 elarlirers L eslns)
Neub 3 Gkl 214 190 auf Unternehmensebene RoE:
eubewertungsriickiage - - ((Ergebnis vor Steuern — Zinsaufwand fir stille
Riicklage aus der Wahrungsumrechnung -2 -6 Einlagen im bilanziellen Eigenkapital)/*4) /
Bilanzgewinn 459 170 nachhaltiges handelsrechtliches Eigenkapital
. . . . . . . (=Gezeichnetes Kapital + Kapitalriicklage +
Stille Einlagen im bilanziellen Eigenkapital 10 839 Gewinnriicklagen + Nicht beherrschende Anteile —
Bilanzielles Eigenkapital 6818 5591 stille Einlagen im bilanziellen Eigenkapital)
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Erlduterungen zur Gewinn-und-Verlust-Rechnung

(6) Zinsuberschuss

Die Positionen Zinsertrdge und -aufwendungen enthalten neben den gezahlten und erhaltenen Zinsen, Zins-
abgrenzungen sowie zeitanteilige Auflosungen von Agien und Disagien aus Finanzinstrumenten. Aufgrund
der nach IAS 32 unter bestimmten Voraussetzungen zu erfolgenden Klassifizierung von stillen Einlagen als
Fremdkapital werden die Leistungen an stille Gesellschafter im Zinsaufwand erfasst.

1.1.-31.3. 1.1.-31.3. Veranderung
2012 2011
(in Mio €) (in Mio €) (in %)
Zinsertrdge
Zinsertrage aus Kredit- und Geldmarktgeschaften 1245 1256 -1
stertr.age.aus Schuldver_schrmbungen und anderen 368 353 4
festverzinslichen Wertpapieren
Zinsertrage aus erfolgswirksam zum Fair Value bewerteten
Finanzinstrumenten
Zinsertrage aus.HandeI.sbestand und 1495 1339 12
Hedge-Accounting-Derivaten
Zinsertrage aus der Fair-Value-Option 9 21 -57
Laufende Ertrage
aus Aktien und anderen nicht festverzinslichen
. 3 2 50
Wertpapieren
aus Beteiligungen 17 - -
Zinsertrdge aus sonstiger Amortisierung 65 32 >100
Sonstige Zinsertrage und zinsdhnliche Ertrage 2 2 -
3204 3005 7
Zinsaufwendungen
Zinsaufwendungen aus Kredit- und Geldmarktgeschaften 663 721 -8
Zinsaufwendungen aus verbrieften Verbindlichkeiten 441 454 -3
Zinsaufwendungen aus erfolgswirksam zum
Fair Value bewerteten Finanzinstrumenten
staufwendungen aus.Hande]sbestand und 1366 1170 17
Hedge-Accounting-Derivaten
Zinsaufwendungen aus der Fair-Value-Option 101 89 13
Zinsaufwendungen aus Nachrangkapital 75 80 -6
Zinsaufwendungen aus sonstiger Amortisierung 44 84 -48
Zinsaufwendungen fiir Riickstellungen und Verbindlichkeiten 19 18 6
Sonstige Zinsaufwendungen und zinsahnliche Aufwendungen 1 2 -50
2710 2618 4

Gesamt 494 387 28
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Verkiirzter Anhang (Notes)

(7) Risikovorsorge im Kreditgeschaft

1.1.-31.3. 1.1.-31.3. Verdnderung
2012 2011
(in Mio €) (in Mio €) (in %)
Ertrage aus der Risikovorsorge im Kreditgeschaft
Auflésung von Einzelwertberichtigungen 122 111 10
Auflésung von pauschalierten Einzelwertberichtigungen 5 6 -17
Auflésung von Portfoliowertberichtigungen 38 86 -56
Auflésung von Ruickstellungen im Kreditgeschaft 23 44 -48
Eingdnge auf abgeschriebene Forderungen 5 7 -29
193 254 -24
Aufwendungen aus der Risikovorsorge
im Kreditgeschaft
Zufiihrung zu Einzelwertberichtigungen 142 140 1
Zufiihrung zu pauschalierten Einzelwertberichtigungen 2 3 -33
Zufiihrung zu Portfoliowertberichtigungen 52 34 53
Zufiihrung zu Riickstellungen im Kreditgeschaft 19 55 -65
Direkte Forderungsabschreibungen 10 10 -
Pramienzahlungen fiir Kreditversicherungen 1 1 -
226 243 =7
Gesamt -33 11 >100
(8) Provisionsiiberschuss
1.1.-31.3. 1.1.-31.3. Veranderung
2012 2011
(in Mio €) (in Mio €) (in %)
Provisionsertrdage
Provisionsertrage aus dem Bankgeschaft 69 77 -10
Provisionsertrage aus dem Nicht-Bankgeschaft 6 7 -14
75 84 -11
Provisionsaufwendungen
Provisionsaufwendungen aus dem Bankgeschaft 21 31 -32
Provisionsaufwendungen aus dem Nicht-Bankgeschaft 12 11 9
33 42 -21
Gesamt 42 42 -

Die Provisionsertrage und -aufwendungen aus dem Nicht-Bankgeschdft betreffen insbesondere das
Versicherungsgeschaft.
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(9) Ergebnis aus erfolgswirksam zum Fair Value bewerteten Finanzinstrumenten

1.1.-31.3. 1.1.-31.3. Verdanderung
2012 2011
(in Mio €) (in Mio €) (in %)
Handelsergebnis
Ergebnis aus Sch.uldyerschrelbunggn und 38 _47 >100
anderen festverzinslichen Wertpapieren
Ergebms aus Aktlien und andere.n 4 1 >100
nicht festverzinslichen Wertpapieren
Ergebnis aus Derivaten 55 -86 >100
Ergebnis aus zu Handelszwecken gehaltenen Forderungen 13 -50 >100
110 -182 >100
Devisenergebnis 12 -16 >100
Sonstiges Ergebnis - 1 -100
122 -197 >100
Ergebnis aus der Fair-Value-Option
Ergebnis aus Forderungen an Kreditinstitute und Kunden 2 -7 >100
Ergebnis aus Schuldverschreibungen und
R - -8 -7 14
anderen festverzinslichen Wertpapieren
Ergebnis aus Aktien und anderen 1 B _
nicht festverzinslichen Wertpapieren
Ergebnis aus Verbindlichkeiten gegeniiber
-1 >
Kreditinstituten und Kunden 205 100
Ergebnis aus Verbrieften Verbindlichkeiten -99 17 >100
Ergebnis aus Nachrangkapital - 1 -100
-105 209 >100
Gesamt 17 12 42

(10) Ergebnis aus Hedge Accounting

Das Ergebnis aus Hedge Accounting umfasst saldierte, auf das gesicherte Risiko bezogene Fair-Value-Ande-
rungen der Grundgeschafte und saldierte Fair-Value-Anderungen der Sicherungsinstrumente in effektiven
Fair-Value-Hedge-Beziehungen.

1.1.-31.3. 1.1.-31.3. Veranderung
2012 2011
(in Mio €) (in Mio €) (in %)
Hedgeergebnis im Rahmen von Mikro-Fair-Value-Hedges
aus gesicherten Grundgeschaften -143 55 >100
aus derivativen Sicherungsinstrumenten 118 -63 >100
-25 -8 >100
Hedgeergebnis im Rahmen von Portfolio-Fair-Value-Hedges
aus gesicherten Grundgeschaften -60 318 >100
aus derivativen Sicherungsinstrumenten 73 -298 >100
13 20 -35

Gesamt -12 12 >100
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Verkiirzter Anhang (Notes)

(11) Ergebnis aus Finanzanlagen
Im Finanzanlagenergebnis werden VerduRerungsergebnisse und erfolgswirksame Bewertungsergebnisse
von Wertpapieren und Unternehmensanteilen des Finanzanlagenbestandes gezeigt.

1.1.-31.3. 1.1.-31.3. Verénderung
2012 2011
(in Mio €) (in Mio €) (in %)
Ergebnis aus Finanzanlagen der Kategorie LaR -3 6 >100
Ergebnis aus Finanzanlagen der Kategorie AfS
(ohne Beteiligungsverhdltnisse)
Ergebnis aus dem Abgang von
Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen
. 11 8 38
Wertpapieren
Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren 1 2 -50
Sonstigen Finanzanlagen der Kategorie AfS -1 - -
Ergebnis aus Wertberichtigungen von
Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen _1 _ a3 08
Wertpapieren
Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren -1 -1 -
9 -34 >100
Ergebnis aus Anteilen an Unternehmen - nicht konsolidiert -1 - -
Gesamt 5 -28 >100

(12) Verwaltungsaufwand

Die Verwaltungsaufwendungen setzen sich zusammen aus Personalaufwand, anderen Verwaltungsaufwen-
dungen sowie Abschreibungen auf Sachanlagen, Immaterielle Vermogenswerte und Als Finanzinvestition
gehaltene Immobilien.

1.1.-31.3. 1.1.-31.3. Veréanderung

2012 2011
(in Mio €) (in Mio €) (in %)
Personalaufwand 150 136 10
Andere Verwaltungsaufwendungen 108 128 -16
Abschreibungen 23 18 28
Gesamt 281 282 -
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(13) Sonstiges betriebliches Ergebnis

1.1.-31.3. 1.1.-31.3. Verdnderung
2012 2011
(in Mio €) (in Mio €) (in %)
Sonstige betriebliche Ertrage
aus der Auflésung von Riickstellungen 257 257 -
aus dem Versicherungsgeschéft 200 202 -1
aus sonstigem Geschaft 55 43 28
512 502 2
Sonstige betriebliche Aufwendungen
aus der Zufiihrung zu Riickstellungen 418 412 1
aus dem Versicherungsgeschaft 85 91 -7
aus sonstigem Geschaft 36 33 9
539 536 1
Gesamt -27 -34 -21

Die Ertrage aus der Auflésung sowie die Aufwendungen aus der Zufiihrung von Rickstellungen betreffen
Uberwiegend versicherungstechnische Riickstellungen. In den Aufwendungen aus der Zufiihrung zu Riick-
stellungen sind zudem 37 Mio € (42 Mio €) fur die gemaR Restrukturierungsfonds-Verordnung festgelegte
Bankenabgabe enthalten.

Die Sonstigen betrieblichen Ertrage aus dem Versicherungsgeschéft ergeben sich im Wesentlichen aus Pra-
mieneinnahmen (170 Mio € (172 Mio €)) und Ertrdgen aus Rickversicherungsvertrdgen (8 Mio € (7 Mio €)).

Die Ertrdge aus sonstigem Geschaft beinhalten Ertrage aus dem Abgang von Forderungen (25 Mio € (7 Mio €)),
Ertrage aus der Vercharterung von Schiffen im Zusammenhang mit Restrukturierungsengagements im
Kreditgeschaft (11 Mio € (0 Mio €)), Mieteinnahmen aus als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien
(3 Mio € (2 Mio €)), Kostenerstattungen (2 Mio € (2 Mio €)), Ertrdge aus dem Rickkauf eigener Emissionen
(1 Mio € (2 Mio €)) und Ertrage aus EDV-Dienstleistungen (1 Mio € (1 Mio €)).

Die Sonstigen betrieblichen Aufwendungen aus dem Versicherungsgeschaft bestehen im Wesentlichen aus
Schadenaufwand (67 Mio € (74 Mio €)) und Aufwand aus passiver Riickversicherung (12 Mio € (12 Mio €)).

Die Aufwendungen aus sonstigem Geschaft enthalten vorrangig Aufwendungen aus Abgangen von For-
derungen (20 Mio € (5 Mio €)), Aufwendungen aus dem Rickkauf eigener Schuldverschreibungen (4 Mio €
(8 Mio €)), Aufwendungen zur Erzielung von Chartererldsen aus Schiffen (3 Mio € (5 Mio €)) sowie Aufwendun-
gen aus als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien (1 Mio € (1 Mio €)).

(14) Ertragsteuern

Die Ermittlung der Ertragsteuern im Zwischenabschluss erfolgt auf Basis der erwarteten Ertragsteuerquote
fur das gesamte Jahr. Der zugrunde liegende Steuersatz basiert auf den zum Stichtag gultigen oder
verabschiedeten gesetzlichen Vorschriften.
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Verkiirzter Anhang (Notes)

Erlauterungen zur Bilanz

(15) Forderungen an Kreditinstitute

31.3.2012 31.12.2011 Verénderung

(in Mio €) (in Mio €) (in %)
Forderungen aus Geldmarktgeschiften
Inléndische Kreditinstitute 4668 4 449 5
Ausldndische Kreditinstitute 2124 2187 -3
6792 6 636 2
Andere Forderungen
Inléndische Kreditinstitute
taglich fallig 1399 1074 30
befristet 20364 20429 -
Auslandische Kreditinstitute
taglich fallig 356 223 60
befristet 3927 4566 -14
26 046 26 292 -1
Gesamt 32838 32928 -

(16) Forderungen an Kunden

31.3.2012 31.12.2011 Verénderung

(in Mio €) (in Mio €) (in %)
Forderungen aus Geldmarktgeschiften
Inléndische Kunden 2971 3901 -24
Ausldndische Kunden 88 30 >100
3059 3931 -22
Andere Forderungen
Inléndische Kunden
taglich fallig 2411 2493 -3
befristet 78719 79 432 -1
Auslandische Kunden
taglich fallig 384 334 15
befristet 29 499 30214 -2
111 013 112 473 -1
Gesamt 114 072 116 404 -2

(17) Risikovorsorge

31.3.2012 31.12.2011 Verénderung

(in Mio €) (in Mio €) (in %)
Einzelwertberichtigungen 1094 1177 -7
Pauschalierte Einzelwertberichtigungen 25 28 -11
Portfoliowertberichtigungen 594 580 2
Gesamt 1713 1785 -4
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Die aktivisch ausgewiesene Risikovorsorge und die Rickstellungen im Kreditgeschaft haben sich wie folgt

entwickelt:
Einzelwert- | Pauschalisierte Portfoliowert- = Ruckstellungen Summe
berichtigungen Einzelwert- | berichtigungen im Kredit-
berichtigungen geschaft
(in Mio €) 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011
1.1. 1177 1312 28 36 580 671 113 172 1898 2191
Zufiihrungen 142 140 2 3 52 34 19 55 215 232
Auflésungen 122 111 5 6 38 86 23 44 188 247
Inanspruchnahmen 78 77 - - - - - 1 78 78
Unwinding 16 16 - - - - - 1 16 17
Auswirkungen aus
Wahrungsumrech- _9 _16 _ _ _ _2 -1 _2 ~10 ~20
nungen und andere
Verdnderungen
31.3. 1094 1232 25 33 594 617 108 179 1821 2061

(18) Erfolgswirksam zum Fair Value bewertete finanzielle Vermégenswerte

31.3.2012 31.12.2011 Verdnderung

(in Mio €) (in Mio €) (in %)
Handelsaktiva
e e .
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 30 39 -23
Positive Fair Values aus Derivaten 11030 11 650 -5
Forderungen des Handelsbestandes 1259 2244 -44
Sonstige Handelsaktiva -1 -1 -
15109 16 805 -10
Zur Fair-Value-Bewertung designierte
finanzielle Vermégenswerte
Forderungen an Kreditinstitute und Kunden 259 257 1
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 11 10 10
1624 1839 -12

Gesamt 16733 18 644 -10
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Verkiirzter Anhang (Notes)

(19) Finanzanlagen

Der Bilanzposten Finanzanlagen umfasst alle als Available for Sale (AfS) kategorisierten Schuldverschreibun-
gen und andere festverzinsliche Wertpapiere, Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere, Anteile
an Unternehmen, die nicht gemaR IAS 27, IAS 28 oder IAS 31 bewertet werden, sowie als Loans and Recei-
vables (LaR) kategorisierte Finanzanlagen.

Beteiligungen am Eigenkapital anderer Unternehmen sind der Kategorie AfS zugeordnet. Stille Beteiligun-
gen, die als Fremdkapital klassifiziert wurden, werden neben der Kategorie AfS zum Teil auch der Kategorie
LaR zugeordnet.

31.3.2012 31.12.2011 Verdnderung

(in Mio €) (in Mio €) (in %)

Finanzanlagen der Kategorie LaR 4593 4829 -5
Finanzanlagen der Kategorie AfS

o o e !

Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 389 372 5

Anteile an Unternehmen 440 482 -9

Sonstige Finanzanlagen der Kategorie AfS 2 2 -

50161 49 670 1

Gesamt 54754 54 499 -

(20) Anteile an at Equity bewerteten Unternehmen

31.3.2012 31.12.2011 Verdnderung

(in Mio €) (in Mio €) (in %)
Joint Ventures 24 26 -8
Assoziierte Unternehmen 355 361 -2
Gesamt 379 387 -2

(21) Sachanlagen

31.3.2012 31.12.2011 Verdnderung

(in Mio €) (in Mio €) (in %)
Grundstiicke und Gebdude 355 345 3
Betriebs- und Geschéaftsausstattung 79 82 -4
Schiffe 252 258 -2
Sonstige Sachanlagen 5 3 67
Gesamt 691 688 -
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(22) Immaterielle Vermdgenswerte

31.3.2012 31.12.2011 Verédnderung

(in Mio €) (in Mio €) (in %)

Software
Entgeltlich erworben 15 15 -
Selbst erstellt 107 118 -9
122 133 -8
Immaterielle Vermdgenswerte in Entwicklung 11 8 38
Sonstige immaterielle Vermégenswerte 12 12 -
Gesamt 145 153 -5

(23) Zum Verkauf bestimmte Vermdégenswerte
Der Buchwert der Zum Verkauf bestimmten Vermégenswerte betragt 1 Mio € (1 Mio €). Hierbei handelt es
sich ausschlieBlich um Sachanlagen (Grundsticke und Gebdude).

(24) Sonstige Aktiva

Im Bilanzposten Sonstige Aktiva sind mit 141 Mio € (144 Mio €) Vermdgenswerte aus dem Versicherungs-
bereich enthalten. Dabei handelt es sich ausschlieBlich um Vermégenswerte aus abgegebener Rick-
versicherung.

(25) Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

31.3.2012 31.12.2011 Verdnderung

(in Mio €) (in Mio €) (in %)
Einlagen von anderen Banken
Inléndische Kreditinstitute 2818 2754 2
Auslandische Kreditinstitute 25 37 -32
2843 2791 2
Verbindlichkeiten aus Geldmarktgeschéften
Inléndische Kreditinstitute 11513 14 375 -20
Auslandische Kreditinstitute 8810 8176 8
20323 22 551 -10
Andere Verbindlichkeiten
Inléndische Kreditinstitute
taglich fallig 13887 1688 12
befristet 23636 24081 -2
Auslandische Kreditinstitute
taglich fallig 290 102 >100
befristet 5431 5371 1
31244 31242 -

Gesamt 54410 56 584 -4
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Verkiirzter Anhang (Notes)

(26) Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

31.3.2012 31.12.2011 Verdnderung

(in Mio €) (in Mio €) (in %)
Spareinlagen
Mit vereinbarter Kiindigungsfrist von drei Monaten
Inldandische Kunden 883 886 -
Auslandische Kunden 21 20 5
Mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von mehr als drei Monaten
Inléndische Kunden 552 561 -2
Auslandische Kunden 3 4 -25
1459 1471 -1
Verbindlichkeiten aus Geldmarktgeschéften
Inléndische Kunden 16 654 14991 11
Auslandische Kunden 3411 2881 18
20 065 17 872 12
Andere Verbindlichkeiten
Inléndische Kunden
taglich fallig 9033 8 865 2
befristet 32968 33354 -1
Auslandische Kunden
taglich fallig 577 570 1
befristet 1156 1190 -3
43734 43 979 -1
Gesamt 65 258 63 322 3

(27) Verbriefte Verbindlichkeiten

31.3.2012 31.12.2011 Verénderung

(in Mio €) (in Mio €) (in %)

Begebene Schuldverschreibungen
Pfandbriefe 7912 8486 -7
Kommunalschuldverschreibungen 14602 17 581 -17
Sonstige Schuldverschreibungen 37 375 36127 3
59 889 62 194 -4

Geldmarktpapiere

Commercial Papers 2319 3246 -29
Einlagenzertifikate (Certificates of Deposit) 756 453 67
Sonstige Geldmarktpapiere 484 183 >100
3559 3882 -8
Gesamt 63 448 66 076 -4

Von den Verbrieften Verbindlichkeiten sind zurtickgekaufte eigene Schuldverschreibungen in Héhe von
7821 Mio € (8136 Mio €) direkt abgesetzt.
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(28) Erfolgswirksam zum Fair Value bewertete finanzielle Verpflichtungen

31.3.2012 31.12.2011 Verédnderung

(in Mio €) (in Mio €) (in %)
Handelspassiva
Negative Fair Values aus Derivaten 10613 11963 -11
Lieferverbindlichkeiten aus Leerverkaufen 127 179 -29
Sonstige Handelspassiva 1 - -
10740 12 142 -12
Zur Fair-Value-Bewertung designierte
finanzielle Verpflichtungen
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten und Kunden 5040 5055 -
Verbriefte Verbindlichkeiten 3304 3306 -
Nachrangkapital 27 26 4
8371 8387 =
Gesamt 19111 20529 -7

(29) Riickstellungen

31.3.2012 31.12.2011 Veranderung

(in Mio €) (in Mio €) (in %)
Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen 1567 1437 9
Andere Riickstellungen 2103 1977 6
Gesamt 3670 3414 7

In den anderen Rickstellungen sind mit 1 787 Mio € (1699 Mio €) Rickstellungen aus dem Versicherungs-
geschéft enthalten.

(30) Sonstige Passiva

Im Bilanzposten Sonstige Passiva sind mit 41 Mio € (47 Mio €) Verbindlichkeiten aus dem Versicherungs-
bereich enthalten. Davon entfallen 4 Mio € (10 Mio €) auf Verpflichtungen aus Erst- und Riickversicherungs-
vertragen.

(31) Nachrangkapital

31.3.2012 31.12.2011 Verdnderung

(in Mio €) (in Mio €) (in %)
Nachrangige Verbindlichkeiten 3410 3539 -4
Genussrechtskapital 225 236 -5
Einlagen stiller Gesellschafter 2142 2311 -7

Gesamt 5777 6 086 -5
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Verkiirzter Anhang (Notes)

Sonstige Angaben

(32) Fair-Value-Hierarchie
Folgende Tabelle zeigt die Aufteilung der erfolgswirksam und erfolgsneutral zum Fair Value bilanzierten
finanziellen Vermogenswerte und Verpflichtungen nach der Fair-Value-Hierarchie:

Level 1 Level 2 Level 3 Summe
31.3. 31.12. 31.3. 31.12. 31.3. 31.12. 31.3. 31.12.
(in Mio €) 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011
Handelsaktiva 3991 5077 11111 11669 7 59 15109 16805
Zur Fair-Value-Bewertung
designierte finanzielle 754 890 426 483 444 466 1624 1839
Vermdgenswerte
Positive Fair Values aus _ _ 3309 3289 _ B 3300 3289

Hedge-Accounting-Derivaten

Finanzanlagen zum FairValue o/ 45457 3342 3717 1987 3403 50069 49577

bilanziert
Aktiva 49485 48424 18188 19158 2438 3928 70111 71510
Handelspassiva 105 181 10546 11 856 89 105 10740 12142

Zur Fair-Value-Bewertung
designierte finanzielle 2544 2439 5827 5948 - - 8371 8387
Verpflichtungen

Negative Fair Values aus

- - 22 - - 22
Hedge-Accounting-Derivaten 3220 3422 3220 3422

Passiva 2 649 2620 | 19593 21226 89 105 22331 23951

Die Transfers innerhalb der Fair-Value-Hierarchie stellen sich wie folgt dar:

1.1.-31.3.2012 ausLevell auslevell auslevel2 auslevel2 auslevel3 ausLevel3
(in Mio €) in Level 2 in Level 3 in Level 1 in Level 3 in Level 1 in Level 2
Handelsaktiva - - - 8 48 1
Zur Fair-Value-Bewertung

designierte finanzielle - 9 9 - - -
Vermdgenswerte

Finanzanlagen

zum Fair Value bilanziert >0 J 7471 - 1173 e
Handelspassiva - - - 54 - 15

Zur Fair-Value-Bewertung
designierte finanzielle - - 129 - -7 -
Verpflichtungen

Fir die Finanzinstrumente erfolgt auf Einzelgeschéftsbasis eine Uberpriifung des Aktivitdtsstatus der fiir die
Bewertung herangezogenen Parameter. Die Uberpriifung zum Bilanzstichtag weist auf einen Riickzug des
Modells hin, da die wesentlichen Leveltransfers in Richtung Level 1 verlaufen. Dieser Trend zeigt sich dariiber
hinaus durch den zu vernachldssigenden Transfer in Richtung zum Level 3 zu kategorisierenden Bewertun-
gen. Die vorhandenen Levelbewegungen spiegeln die Belebung des Marktes wider.
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(33) Derivative Finanzinstrumente

Nominalwerte Marktwerte

positiv positiv negativ negativ
(in Mio €) 31.3.2012 31.12.2011 31.3.2012 31.12.2011 31.3.2012 31.12.2011
Zinsrisiken 314 359 312416 12781 13 226 12072 12771
Wadhrungsrisiken 67 867 71354 1453 1606 1295 1991
Aktien- und sonstige 1110 1053 74 54 56 73
Preisrisiken
Kreditderivate 8022 9163 31 53 410 550

Gesamt 391358 393 986 14339 14939 13833 15385
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Verkiirzter Anhang (Notes)

(34) Angaben zu ausgewdhlten Liandern

Die folgende Tabelle zeigt abweichend zu dem im Risikobericht aufgefiihrten Exposure die bilanziellen Werte
der Geschdfte beziiglich ausgewahlter Lédnder. Die Angaben zum Staat umfassen dabei auch Regional-
regierungen, Kommunen und staatsnahe Unternehmen.

Financial Financial Instru- Available Loans and

Instruments ments designated at for Sale Assets Receivables
Held for Trading Fair Value through
Profit or Loss

31.3. 31.12. 31.3. 31.12. 31.3. 31.12. 31.3. 31.12.
(in Mio €) 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011
Griechenland
Staat -47 -56 - - 7 36 - -
Hamen/Versiherungen d B B OB
Unternehmen/Sonstige 3 4 - - - - 319 324
-44 -52 - - 39 53 344 349
Irland
Staat —-45 -56 92 94 57 55 - -
fomnierscnemngen 71121 aen e s o
Unternehmen/Sonstige 16 -13 4 5 10 1 1617 1564
-35 -67 108 110 489 539 2215 2265
Italien
Staat -8 -13 275 287 1382 1343 19 20
fomeniVersinenngen | T 6 == 1S 1ew 1 1m
Unternehmen/Sonstige 2 14 - - 66 67 61 55
-54 -65 275 287 2964 3038 242 248
Portugal
Staat -74 -75 - - 151 142 15 15
e, 9w - - w . mom
Unternehmen/Sonstige - - - - 16 13 100 103
-93 -105 - - 349 299 146 138
Spanien
Staat -1 -1 - - 443 438 83 83
e, 73 - - m am wm
Unternehmen/Sonstige 6 80 - - 33 34 514 452
13 82 - - 2383 2722 766 729
Gesamt -213 -206 383 397 6224 6651 3714 3729
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Die Nominalwerte der Kreditderivate bezlglich ausgewdhlter Lander im Bestand des NORD/LB Konzerns
betragen insgesamt 1796 Mio € (1 883 Mio €). Hiervon entfallen 558 Mio € (601 Mio €) auf Staaten, 1 158 Mio €
(1198 Mio €) auf Finanzierungsinstitutionen/Versicherungen und 80 Mio € (84 Mio €) auf Unternehmen/
Sonstige. Darin sind sowohl Nominalwerte, bei denen der Konzern als Sicherheitengeber, als auch Nominal-
werte, bei denen der Konzern als Sicherheitennehmer auftritt, enthalten. Der saldierte Fair Value dieser
Kreditderivate betrdgt —277 Mio € (-356 Mio €).

Nach Veroffentlichung des Umtauschangebotes fiir griechische Staatsanleihen durch die Republik Griechen-
land hat die International Swaps und Derivatives Association, Inc. (ISDA) am 9. M&rz 2012 bekanntgegeben,
dass infolge dieses Sachverhaltes ein Kreditereignis vorliegt. Hierdurch ist die Falligkeit von damitim Zusam-
menhang stehenden Kreditderivaten ausgeldst worden. Ein Teil der im Bestand des NORD/LB Konzerns
befindlichen Credit Default Swaps mit einem Nominalwert in Héhe von 57 Mio € wird durch Lieferung von
Wertpapieren ausgeglichen, der tbrige Teil mit einem Nominalwert in Hohe von 35 Mio € wurde bereits in
bar ausgeglichen. Der hieraus resultierende Effekt auf das Handelsergebnis betragt —13,5 Mio €.

Fur die Finanzinstrumente der Kategorie Available for Sale mit Anschaffungskosten in Héhe von 6613 Mio €
(7.326 Mio €) betrdgt das im Eigenkapital kumulierte Bewertungsergebnis bezilglich der genannten aus-
gewahlten Lander insgesamt 424 Mio € (1131 Mio €). Zudem wurden in der Gewinn-und-Verlust-Rechnung
der Periode Abschreibungen in Hohe von 0 Mio € (99 Mio €) erfasst.

Die Banken des NORD/LB Konzerns haben sich am 8. Marz 2012 verpflichtet, das Umtauschangebot fir
griechische Staatsanleihen beziiglich der zu diesem Zeitpunkt im Bestand befindlichen Anleihen in Hohe
von nominal insgesamt 105 Mio € anzunehmen. Damit verzichtet der NORD/LB Konzern auf Forderungen in
Hohe von 53,5 Prozent des Nominalbetrages und erhdlt pro alter Anleihe insgesamt 24 neue mit differenzier-
ten Ausstattungsmerkmalen versehene Anleihen. Aus dem Abgang der bisher gehaltenen Anleihen ergibt
sich fur das erste Quartal 2012 ein Effekt in Hohe von —2 Mio € auf das Ergebnis aus Finanzanlagen. Die
Anschaffungskosten der im NORD/LB Konzern wiederum als Available for Sale kategorisierten neuen Anlei-
hen betragen insgesamt 21 Mio €. Die Wertpapiere sind dem Level 1 der Fair-Value-Hierarchie zugeordnet
und zum 31. Mdrz 2012 mit einem Fair Value in Hohe von 20 Mio € bewertet.

Fir die Forderungen der Kategorie Loans and Receivables gegeniiber den genannten ausgewdhlten Landern
wurden Einzelwertberichtigungen in Héhe von —30 Mio € (-31 Mio €) und Portfoliowertberichtigungen
in Hohe von —23 Mio € (- 12 Mio €) gebildet. Der Fair Value der Forderungen der Kategorie Loans and Recei-
vables betragt insgesamt 1405 Mio € (1474 Mio €).
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Verkiirzter Anhang (Notes)

(35) Aufsichtsrechtliche Grunddaten
Die nachfolgenden aufsichtrechtlichen Konzerndaten wurden entsprechend den Regelungen der Solvabili-
tatsverordnung (SolvV) ermittelt.

(in Mio €) 31.3.2012 31.12.2011
Risikogewichtete Aktivwerte 81263 84800
Eigenmittelanforderungen fiir Adressenausfallrisiken 5869 6108
Eigenmittelanforderungen fiir Marktrisikopositionen 245 339
Eigenkapitalanforderungen fiir das operationelle Risiko 387 337
Eigenkapitalanforderungen gemaRB SolvV 6501 6784

Die folgende Ubersicht zeigt die Zusammensetzung der aufsichtsrechtlichen Eigenmittel fiir die Instituts-
gruppe gemaR 810 i.V.m. 810a KWG:

(in Mio €) 31.3.2012 31.12.2011
Eingezahltes Kapital 1555 1500
Anderes Kapital - -
Sonstige Riicklagen 4345 3998
Sonderposten fiir allgemeine Bankrisiken gemdR §340g HGB 1400 1425
Sonstiges Kapital 1885 2003
Ubrige Bestandteile -71 -88
Kernkapital 9114 8 838
Abzugspositionen vom Kernkapital -821 -833
Kernkapital fiir Solvenzzwecke 8293 8005
Langerfristige nachrangige Verbindlichkeiten 3152 3309
Genussrechtsverbindlichkeiten 193 218
Ubrige Bestandteile 34 29
Ergdnzungskapital 3379 3556
Abzugspositionen vom Erganzungskapital -821 -834
Ergdnzungskapital fiir Solvenzzwecke 2558 2722
Modifiziertes verfiigbares Eigenkapital 10 851 10727
Anrechenbare Eigenmittel gemdR 810 KWG 10 851 10727
(in %) 31.3.2012 31.12.2011
Gesamtkennziffer gemdR 82 Abs. 6 SolvV 13,35 12,65
Kernkapitalquote 10,21 9,44
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(36) Eventualverbindlichkeiten und andere Verpflichtungen

31.3.2012 31.12.2011 Verédnderung

(in Mio €) (in Mio €) (in %)
Eventualverbindlichkeiten
e s rgsfen nd cas e
6426 6 998 -8
Andere Verpflichtungen
Unwiderrufliche Kreditzusagen 9337 9456 -1
Gesamt 15763 16 454 -4

(37) Beziehungen zu nahe stehenden Unternehmen und Personen
Der Umfang der Transaktionen (ohne die im Rahmen der Konsolidierung zu eliminierenden Geschéfte) mit
nahe stehenden Unternehmen und Personen kann den folgenden Aufstellungen entnommen werden.

31.3.2012 Anteils- Tochter- Joint  Assoziierte Personenin Sonstige
eigner gesell- Ventures Unter- Schlussel- Related
(in Tsd €) schaften nehmen  positionen Parties

Ausstehende Forderungen

an Kreditinstitute - - - 938 181 - 209 840

an Kunden 2960694 57 076 14 422 297701 2605 393 090
Sonstige offene Aktiva 2788592 102 - 92 461 - 25512
Summe Aktiva 5749 286 57 178 14422 1328343 2605 628 442
Ausstehende

Verbindlichkeiten

gegeniber _ _ _ _
Kreditinstituten 627829 163 489
gegeniiber Kunden 1660535 37101 47 947 101 675 2260 214 679
Sonstige offene Passiva 48592 1321759 - 228 13 144 488
Summe Passiva 1709 127 1358 860 47 947 729 732 2273 522 656
Ellhaltene Garantien / 4220347 27 _ 5000 _ 20
Burgschaften
Gewahrte Garantien / 5325 050 450 1056 4865 - 1042
Biirgschaften
1.1.-31.3.2012 Anteils- Tochter- Joint  Assoziierte Personenin Sonstige
eigner gesell- Ventures Unter- Schlussel- Related
(in Tsd €) schaften nehmen positionen Parties
Zinsaufwendungen 10 402 25426 47 7 358 8 3261
Zinsertrége 44082 327 123 15952 28 5881
Provisionsaufwendungen 6 007 - - - - 198
Provisionsertrage 5 3 9 97 - 8
LTS AT T 14527 9 - ~10229 ~23 669

und Ertrdge
Summe Ergebnisbeitrage 42 205 -25 087 85 -1538 -3 3099
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Verkiirzter Anhang (Notes)

31.12.2011 Anteils- Tochter- Joint  Assoziierte Personenin Sonstige
eigner gesell- Ventures Unter- Schlissel- Related
(in Tsd €) schaften nehmen  positionen Parties

Ausstehende Forderungen

an Kreditinstitute - - - 936 946 - 197 020

an Kunden 2912893 57 069 14 485 308 028 2582 397 202
Sonstige offene Aktiva 2928770 161 - 81517 - 462
Summe Aktiva 5841663 57 230 14 485 1326491 2582 594 684
Ausstehende

Verbindlichkeiten

gegeniber
Kreditinstituten 459 580 85281
gegeniuber Kunden 761 237 38994 21410 102173 2337 249 364
Sonstige offene Passiva 46 321 1315528 - 79 50 147 552
Summe Passiva 807 558 1354522 21410 561 832 2387 482 197
Er"haltene Garantien / 4210347 27 _ 5000 _ 20
Burgschaften
Gewahrte Garantien / 5325 050 450 1056 6530 - 1042
Biirgschaften
1.1.-31.3.2011 Anteils- Tochter- Joint  Assoziierte Personenin Sonstige
eigner gesell- Ventures Unter- Schliissel- Related
(in Tsd €) schaften nehmen  positionen Parties
Zinsaufwendungen 32202 24204 161 5920 19 3256
Zinsertrage 37383 1257 454 12 502 22 5642
Provisionsaufwendungen 5953 - - - - 224
Provisionsertrage 20 2 8 70 - 6
Ubrige Aufwendungen 25016 11 1 -2703 -13 5439
und Ertrage
Summe Ergebnisbeitrige 24 264 -22934 302 3949 -10 7 607

Zum Bilanzstichtag bestehen Wertberichtigungen fir Forderungen an assoziierte Unternehmen in Hohe von
2 Mio € (2 Mio €). Die wahrend des Berichtsjahres erfassten Aufwendungen aus der Risikovorsorge betragen
1 Mio € (0 Mio €).

In der Position erhaltene Garantien/Blrgschaften von Anteilseignern werden Garantien in Hohe von
3550 Mio € (3550 Mio €) ausgewiesen, welche ein durch die Lander Niedersachsen und Sachsen-Anhalt
garantiertes Emissionsprogramm (G-MTN-Programm) betreffen, das der Refinanzierung des NORD/LB
Konzerns dient. In der Position gewdhrte Garantien/Birgschaften an Anteilseigner werden in Héhe von
5325 Mio € (5325 Mio €) Garantien ausgewiesen, bei denen es sich um einen Sicherheitenpool von Forde-
rungen handelt, mit dem die benannten erhaltenen Garantien der Lander Niedersachsen und Sachsen-
Anhalt besichert werden. Die Laufzeit der Garantien betrdgt hdchstens funf Jahre.
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(38) Organmitglieder

1. Mitglieder des Vorstands

Dr. Gunter Dunkel
(Vorsitzender)

Ulrike Brouzi

Eckhard Forst

2. Mitglieder des Aufsichtsrats

Hartmut M6llring
(Vorsitzender)
Finanzminister des Landes Niedersachsen

Thomas Mang
(1. stv. Vorsitzender)

Prasident des Sparkassenverbands Niedersachsen

Jens Bullerjahn
(2. stv. Vorsitzender)
Finanzminister des Landes Sachsen-Anhalt

Frank Berg
Vorsitzender des Vorstands
OstseeSparkasse Rostock

Hermann Broring
(bis 15. Marz 2012)

Norbert Dierkes
Vorsitzender des Vorstands
Sparkasse Jerichower Land
(seit 1.Februar 2012)

Edda Dépke
Bankangestellte
NORD/LB Hannover

Ralf Dorries
Bankabteilungsdirektor
NORD/LB Hannover

Hans-Heinrich Hahne
Vorsitzender des Vorstands
Sparkasse Schaumburg
(seit 1. Januar 2012)

Frank Hildebrandt
Bankangestellter
NORD/LB Braunschweig

Dr. Hinrich Holm
Dr. Johannes-Jorg Riegler

Christoph Schulz

Dr. Gert Hoffmann
Oberbirgermeister der Stadt Braunschweig

Martin Kind
Geschaftsfihrer
KIND Horgerdte GmbH & Co. KG

Walter Kleine
Vorstandsvorsitzender
Sparkasse Hannover

Manfred Kéhler
Salzlandsparkasse
(bis 31. Januar 2012)

Ulrich M&dge
Oberbirgermeister der Hansestadt Libeck
(seit 22. Mdrz 2012)

Heinrich v. Nathusius
Geschaftsfihrer
IFA Gruppe

August Noltker
ver.di Fachsekretar

Freddy Pedersen
ver.di Vereinte Dienstleistungsgewerkschaft

llse Thonagel
Bankangestellte

Landesférderinstitut Mecklenburg-Vorpommern

Mirja Viertelhaus-Koschig
Stv. Vorsitzende des Vorstands
VIEROL AG
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Verkiirzter Anhang (Notes)

(39) Ubersicht der Unternehmen und Investmentfonds im Konsolidierungskreis

Name und Sitz des Unternehmens Anteile (%) Anteile (%)
mittelbar unmittelbar

In den Konzernabschluss einbezogene Tochtergesellschaften

Beteiligungs-Kommanditgesellschaft MS ,,Buxmelody*
Verwaltungs- und Bereedungs GmbH & Co., Buxtehude

BLB Immobilien GmbH, Bremen 100,00 -
BLB Leasing GmbH, Oldenburg 100,00 -
Braunschweig-Informationstechnologie-GmbH, Braunschweig 100,00 -
Bremer Landesbank Kreditanstalt Oldenburg — Girozentrale —, Bremen - 92,50
Bremische Grundstiicks-GmbH, Bremen 100,00 -

DEMURO Grundstlicks-Verwaltungsgesellschaft mbH & Co. KG, Pullach im Isartal - -
Deutsche Hypothekenbank (Actien-Gesellschaft), Berlin - Hannover - 100,00
GEBAG Ocean Shipping Il GmbH & Co. KG, Hamburg - -
GEBAG Ocean Shipping Ill GmbH & Co. KG, Hamburg - =
Hannover Funding Company LLC, Dover (Delaware)/USA - -
KMU Shipping Invest GmbH, Hamburg - -
KreditServices Nord GmbH, Hannover - 100,00
MALIBO GmbH & Co. Unternehmensbeteiligungs KG, Pullach im Isartal - 77,81
MT ,BALTIC CHAMPION* Tankschiffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg - -
MT ,BALTIC COMMODORE" Tankschiffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg - -
MT ,NORDIC SCORPIUS* Tankschiffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg - -
MT ,,NORDIC SOLAR* Tankschiffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg - -
MT ,NORDIC STAR" Tankschiffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg - -

Nieba GmbH, Hannover - 100,00
Norddeutsche Landesbank Luxembourg S.A., Luxemburg-Findel/Luxemburg - 100,00
NORD/FM Norddeutsche Facility Management GmbH, Hannover - 100,00
NORD/LB Asset Management Holding GmbH, Hannover - 100,00
NORD/LB Capital Management GmbH, Hannover 100,00 -
NORD/LB COVERED FINANCE BANKSS.A., Luxemburg-Findel/Luxemburg 100,00 -
NORD/LB G-MTN S.A., Luxemburg-Findel/Luxemburg - 100,00

NORD/LB Immobilien-Holding GmbH & Co. Objekt Magdeburg KG,
Pullach im Isartal

NORD/LB Kapitalanlagegesellschaft AG, Hannover 100,00 -
Nord-Ostdeutsche Bankbeteiligungs GmbH, Hannover - 100,00
NORDWEST VERMOGEN Bremische Grundstiicks-GmbH & Co.KG, Bremen 100,00 -
NORDWEST VERMOGEN Vermietungs-GmbH & Co.KG, Bremen 100,00 -
Offentliche Facility Management GmbH, Braunschweig 100,00 -
Offentliche Facility Management Leben GmbH & Co. KG, Braunschweig 100,00 -
Offentliche Facility Management Sach GmbH & Co. KG, Braunschweig 100,00 -
Offentliche Lebensversicherung Braunschweig, Braunschweig - 75,00
Offentliche Sachversicherung Braunschweig, Braunschweig - 75,00

,OLIVIA“ Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG, Elsfleth - -
,OLYMPIA® Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG, Elsfleth - -
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Name und Sitz des Unternehmens Anteile (%) Anteile (%)
mittelbar unmittelbar

~PANDORA" Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG, Elsfleth - -
,PRIMAVERA" Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG, Elsfleth - -
»QUADRIGA" Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG, Elsfleth - -
Skandifinanz AG, Ziirich/Schweiz 100,00 -

In den Konzernabschluss einbezogene Investmentfonds

NORD/LB AM 9 100,00 =
NORD/LB AM 52 - 100,00
NORD/LB AM 56 - 100,00
NORD/LB AM 65 - 100,00
NORD/LB AM High Yield - 93,15
NORD/LB AM OELB 100,00 =
NORD/LB AM OESB 100,00 =

At Equity in den Konzernabschluss einbezogene Unternehmen/Investmentfonds

Joint Ventures

LHI Leasing GmbH, Pullach im Isartal 43,00 6,00
Assoziierte Unternehmen

Ammerlander Wohnungsbau-Gesellschaft mbH, Westerstede 32,26 -
BREBAU GmbH, Bremen 48,84 -
Deutsche Factoring Bank Deutsche Factoring GmbH & Co. KG, Bremen 27,50 -

GSG OLDENBURG Bau- und Wohngesellschaft mit beschrankter Haftung,
22,22 -

Oldenburg

LBS Norddeutsche Landesbausparkasse Berlin-Hannover, Hannover 44,00 -

LINOVO Productions GmbH & Co. KG, Pocking - 45,17

NORD Holding Unternehmensbeteiligungsgesellschaft

mit beschrankter Haftung, Hannover - 40,00
NORD KB Beteiligungsgesellschaft mit beschrankter Haftung, Hannover - 28,66

SALEG Sachsen-Anhaltinische Landesentwicklungsgesellschaft mbH,
- 56,61

Magdeburg

Toto-Lotto Niedersachsen GmbH, Hannover - 49,85

Investmentfonds

Lazard-Sparkassen Rendite-Plus-Fonds 49,18 -

NORD/LB AM Emerging Markets Bonds - 30,71

NORD/LB AM Global Challenges Index-Fonds - 27,59
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Verkiirzter Anhang (Notes)
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Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Wir versichern nach bestem Wissen, dass geméfs den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatzen fir
die Zwischenberichterstattung der Konzernzwischenabschluss ein den tatsdchlichen Verhdltnissen entspre-
chendes Bild der Verm&gens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt und im Konzernzwischen-
lagebericht der Geschaftsverlauf einschliellich des Geschaftsergebnisses und die Lage des Konzerns so
dargestellt sind, dass ein den tatsdchlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die
wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns im verbleibenden
Geschdftsjahr beschrieben sind.

Hannover / Braunschweig / Magdeburg, den 22. Mai 2012

Norddeutsche Landesbank Girozentrale

Der Vorstand
Dr. Dunkel Brouzi Forst

Dr. Holm Dr. Riegler Schulz
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Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Zukunftsbezogene Aussagen

Zukunftsbezogene Aussagen

Dieser Zwischenbericht enthdlt zukunftsbezogene Aussagen. Sie sind erkennbar durch Begriffe wie , erwar-
ten”, ,beabsichtigen®, ,planen®, ,anstreben, ,einschatzen" und beruhen auf unseren derzeitigen Planen und
Einschdtzungen. Die Aussagen beinhalten Ungewissheiten, da eine Vielzahl von Faktoren, die auf unser
Geschéft einwirken, auBerhalb unseres Einflussbereichs liegen. Dazu gehoren vor allem die Entwicklung der
Finanzmérkte sowie die Anderungen von Zinssitzen und Marktpreisen. Die tatséchlichen Ergebnisse und
Entwicklungen kénnen erheblich von den heute getroffenen Aussagen abweichen. Die NORD/LB Gibernimmt
keine Verantwortung und beabsichtigt auch nicht, die zukunftsbezogenen Aussagen zu aktualisieren oder
bei einer anderen als der erwarteten Entwicklung zu korrigieren.
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NORD/LB

Finanzkalender 2012
29. August 2012 Veroffentlichung der Zahlen zum 30. Juni 2012
29. November 2012 Veréffentlichung der Zahlen zum 30. September 2012

NORD/LB

Norddeutsche Landesbank Girozentrale
Friedrichswall 10

30159 Hannover

Telefon:  +49511 361-0

Fax: +49 511 361-25 02

Email: info@nordlb.de

Unter www.nordlb.de stehen unsere Geschafts- und Zwischenberichte

zum Download bereit. Bei Bestellungen oder Fragen steht Ihnen der Bereich
Investor Relations zur Verfiigung.

Telefon:  +49511361-43 38

Email: ir@nordlb.de

Niederlassungen (inklusive Braunschweigische Landessparkasse)
Braunschweig Bad Harzburg Dusseldorf

Hamburg Helmstedt Holzminden

Magdeburg Salzgitter Schwerin

Seesen Vorsfelde Wolfenbiittel

Insgesamt gibt es tiber 100 Niederlassungen und SB-Center im Geschéaftsgebiet
der Braunschweigischen Landessparkasse.
Details unter https://www.blsk.de

Auslandsniederlassungen
London, New York, Singapur, Shanghai

Reprasentanzen
Beijing, Moskau, Mumbai

Wesentliche Beteiligungen (alphabetisch)

Bremer Landesbank Kreditanstalt Oldenburg — Girozentrale, Bremen und Oldenburg
Deutsche Hypothekenbank (Actien-Gesellschaft), Hannover (Amsterdam, Berlin,
Dusseldorf, Frankfurt, Hannover, Hamburg, London, Madrid, Miinchen, Nirnberg,
Paris)

Norddeutsche Landesbank Luxembourg S.A., Luxemburg

(mit der Tochtergesellschaft: NORD/LB COVERED FINANCE BANK S.A., Luxemburg)
NORD/LB Asset Management Holding AG, Hannover
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