Research / Volkswirtschaft

NORD/LB am Morgen

13. Februar 2019

Marktdaten 12.02.19 11.02.19 31.12.18
DAX (Xetra) 11.126,08 11.014,59 10.558,96
MDAX 23.701,33 23.476,46 21.588,09
TecDAX 2.537,72 2.519,85 2.450,18
NISAX 20 5.434,56 5.396,93 5.005,44
EuroStoxx50 3.190,75 3.165,61 3.001,42
Stoxx50 2.949,62 2.937,07 2.760,06
DowJones-Index 25.425,76 25.053,11 23.327,46
S&P-500 2.744,73 2.709,80 2.506,85
MSCI World 1.566,48 1.549,06 1.441,44
MSCIEM 1.042,13 1.035,41 965,93
Nikkei-Index 20.864,21 Feiertag 20.014,77
EUR/USD 1,1324 1,1275 1,1462
EUR/JPY 125,12 124,44 125,79
EUR/GBP 0,8784 0,8769 0,8988
Gold (USD/oz) 1.310,51 1.308,26 1.282,17
Ol WTI (USD/bbl) 53,09 52,38 45,10
Bund-Future 166,02 166,35 163,54
REX 142,3793 142,5509 141,8351
Umlaufrendite 0,01 -0,01 0,10
3M. EURIBOR -0,308 -0,308 -0,309
1J. EURIBOR -0,148 -0,148 -0,148
10 J. Bund 0,131 0,116 0,246
10Y-Treasury 2,684 2,661 2,691

Termine
(Z:eEl.tr Land Indikator/Unternehmen fur :lglgSIOLSBe ;:ggrr\"\?:s:rg
Konjunktur:
10:30 GB CPIM/M Jan -0,4% -0,7%
10:30 GB CPIY/Y Jan 2,0% 2,0%
11:00 EU Industrieproduktion sa M/M Dez -0,9% -0,2%
11:00 EU Industrieproduktion wda Y/Y Dez -3,5% -2,7%
14:30 US CPIM/M Jan 0,1% 0,1%
14:30 US CPIY/IY Jan 1,6% 1,5%
14:30 US CPlexNahr. u. Energie M/M Jan 0,2% 0,2%
14:30 US CPlexNahr. und Energie Y/Y  Jan 2,2% 2,1%
Unternehmen:
07:00 CH Clariant Jahreszahlen
07:00 DE Aurubis
07:00 NL ABN Amro, Akzo Nobel Jahreszahlen
07:00 DE Norma Group Jahreszahlen
07:30 DE Jenoptik Jahreszahlen
12:45 US Eli Lilly Q4
13:00 DE Lufthansa Verkehrszahlen Jan.
17:45 FR  Unibail-Rodamco-Westfield Jahreszahlen
19:00 DE Deutsche Bérse Jahreszahlen
22:05 US Cisco Systems Q2
0.A. FR Orange Jahreszahlen
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Marktumfeld

USA: Im Handelsstreit mit China kénnte es eine Verlangerung
der Frist bis zum Eintreten neuer Importzélle geben. Sollte man in
Gespréachen einer Einigung nahe kommen, kénne man uberlegen,
die Frist etwas Uber den 1. Marz hinaus zu schieben, auRerte
Trump. Dies sei aber nicht seine bevorzugte Lésung, hie es. US-
Finanzminister Mnuchin (aktuell in Peking) hofft, wahrend seines
China-Aufenthalts in dieser Woche auf "produktive Treffen".
Russland erwartet in diesem Jahr ein spurbar langsameres Wirt-
schaftswachstum. Das Bruttoinlandsprodukt werde nur noch um
1,3% zulegen und damit deutlich geringer als noch 2018 mit
2,3%, hieR es aus Moskau. Das kraftigere Wachstum aus dem
vergangenen Jahr war vor allem von Sondereffekten gepragt.

Rentenmarkt

Die wieder aufgehellte Stimmung an den Aktienmarkten hat bei
deutschen Anleihen fir leichte Verluste gesorgt. Der Bund-
Future gab auf 166,02 (166,35) Zahler nach. Die Rendite der 10-
jahrigen Bundesanleihe erhéhte sich marginal auf 0,13% (0,12%).
Sichere Anlagen wie US-Staatsanleihen waren gestern wenig
gefragt. Die Aussicht auf eine Einigung im Haushaltsstreit lieR die
Kurse der festverzinslichen Papiere nachgeben. Besonders be-
troffen waren die Langlaufer. Richtungsweisende zehnjahrige
Staatsanleihen fielen z.B. um 8/32 Punkte auf 99 15/32 Punkte
und rentierten mit 2,68%.

Aktienmarkt
Fur den deutschen Aktienmarkt ging es klar weiter nach oben.
DAX +1,01%, MDAX +0,96%, TecDAX +0,71%
Continental profitierte von Zahlen des Konkurrenten Michelin
und legte an der Dax-Spitze 3,51% zu.
Die Hoffnung auf eine Einigung im US-Haushaltsstreit und im
Handelsstreit lieR die Optimisten kraftig an den US-Boérsen zu-
greifen. Dow Jones +1,5%, S&P-500 +1,3%, Nasdaq +1,5%
Besonders gefragt waren Unternehmen mit einem groRen Chi-
na-Geschéft, wie z.B. Caterpillar mit +2,90% an der Dow-Spitze.
Nikkei-225: die Kauflaune hielt weiter an (akt.+1,5%) 21.144,48

Unternehmensnachrichten

Thyssenkrupp hat in Q1 seines Geschéftsjahres operativ we-
niger verdient und vor einer Eintribung der Konjunktur gewarnt.
Das Unternehmen bestatigte zwar seine Prognose fiir steigende
Gewinne im Geschéaftsjahr 2018/19, erganzte jedoch: "Gleich-
zeitig nehmen aber konjunkturelle und politische Unsicherheiten
zu." Operativ fuhr der Konzern einen um Sondereffekte berei-
nigten Gewinn vor Zinsen und Steuern von 333 Mio. EUR ein -
ein Minus von 26%.
Beim Handelsriesen Metro ist der operative Gewinn im wichti-
gen Weihnachtsgeschaft deutlich zurickgegangen. Vor allem im
kriselnden Russland-Geschéft verdiente der Konzern in Q1 we-
niger. Der operative Ertrag ohne Ergebnisbeitrdge aus Immobi-
lientransaktionen sei im ersten Quartal 2018/19 auf 470 (Vor-
jahr: 504) Millionen Euro gesunken. Das Unternehmen lag damit
im Rahmen der Erwartungen. Den flachenbereinigten Umsatz
konnte der Konzern indes steigern und den Abwartstrend in
Russland bremsen. An seiner Prognose fur das Gesamtjahr halt
Metro fest.
Beim Reisekonzern TUI ist der saisonal ubliche Verlust in Q1
viel héher ausgefallen als vor Jahresfrist. Operativ fiel ein Minus
von gut 105 Mio. EUR an nach 57 Mio. EUR im Vorjahr. Grund
ist der anhaltende Preisdruck nach dem heilen Sommer in Eu-
ropa. Auch der Trend zu gunstigeren Urlaubsorten in der Turkei
und Nordafrika habe an der Marge gezehrt, hieR es. Der Um-
satz kletterte um 4,4% auf 3,7 Mrd. EUR.
Bei Kering lauft es rund: Eine starke Nachfrage nach Kleidung
der Luxusmarke Gucci und anhaltend gute Geschéfte in China
haben bei Kering zu einem Rekord beim Betriebsgewinn im
vergangenen Jahr geflhrt. Das operative Ergebnis kletterte
2018 um fast 47% auf 3,94 Mrd. EUR. Der Umsatz stieg um
26% auf 13,7 Mrd. EUR.

Devisen
Der USD geriet gestern unter Druck, was den EUR ins positive
Terrain brachte. Im spateren Handel konnten die Tagesgewinne
sogar ausgebaut werden. Der EUR notiert wieder tuber 1,13 USD.

Gold / Ol

Die Olpreise sind am Dienstag gestiegen und profitierten von
zuversichtlicheren Meldungen aus den USA zum Etatstreit und
zum Handelsstreit.

Goldpreis stabilisiert sich um die Marke von 1.310 US-$ je Unze.

NORD/LB am Morgen stellt eine Ubersicht und Zusammenfassung ausgewéhlter Berichte und Meldungen dar.



Research / Volkswirtschaft

NORD/LB am Morgen NORD/LB

13. Februar 2019 ie ne

Wichtige rechtliche Rahmenbedingungen

Diese Publikation (nachfolgend als ,Information“ bezeichnet) ist von der
NORDDEUTSCHEN LANDESBANK GIROZENTRALE (,NORD/LB*) erstellt
worden. Die fir die NORD/LB zustéandigen Aufsichtsbehérden sind die
Europaische Zentralbank (,EZB“), Sonnemannstrale 20, D-60314 Frankfurt
am Main, und die Bundesanstalt fir Finanzdienstleitungsaufsicht (,BaFin‘),
Graurheindorfer Str. 108, D-53117 Bonn und Marie-Curie-Str. 24-28, D-
60439 Frankfurt am Main. Sofern Ihnen diese Information durch lhre Spar-
kasse oder Landesbank Uberreicht worden ist, unterliegt auch diese Spar-
kasse oder Landesbank der Aufsicht der BaFin und ggf. auch der EZB. Eine
Uberpriifung oder Billigung dieser Publikation oder der hierin beschriebenen
Produkte oder Dienstleistungen durch die zustdndige Aufsichtsbehdrde ist
grundsatzlich nicht erfolgt.

Diese Information richtet sich ausschliellich an Empfanger in Deutschland
(nachfolgend als ,relevante Personen* oder ,Empfanger” bezeichnet). Die
Inhalte dieser Information werden den Empfangern auf streng vertraulicher
Basis gewahrt und die Empfanger erklédren mit der Entgegennahme dieser
Information ihr Einversténdnis, diese nicht ohne die vorherige schriftliche
Zustimmung der NORD/LB an Dritte weiterzugeben, zu kopieren und/oder zu
reproduzieren. Diese Information ist nur an die relevanten Personen gerich-
tet und andere Personen als die relevanten Personen dirfen nicht auf die
Angaben in dieser Information vertrauen. Insbesondere darf weder diese
Information noch eine Kopie hiervon nach Japan, Kanada oder in die Verei-
nigten Staaten von Amerika oder in ihre Territorien oder Besitztimer ge-
bracht oder Uibertragen oder an Mitarbeiter oder an verbundene Gesellschaf-
ten in diesen Rechtsordnungen ansassiger Empfanger verteilt werden.

Bei dieser Information handelt es sich nicht um eine Anlageempfehlung,
sondern um eine lediglich Ihrer allgemeinen Information dienende Werbemit-
teilung. Aus diesem Grund ist diese Information nicht unter Berlicksichtigung
aller besonderen gesetzlichen Anforderungen an die Gewahrleistung der
Unvoreingenommenheit von Anlageempfehlungen erstellt worden. Ebenso
wenig unterliegt diese Information dem Verbot des Handels vor der Verof-
fentlichung, wie dies fiir Anlageempfehlungen gilt.

Die hierin enthaltenen Informationen wurden ausschlief3lich zu Informations-
zwecken erstellt und werden ausschliefllich zu Informationszwecken bereit-
gestellt. Es ist nicht beabsichtigt, dass diese Information einen Anreiz fir
Investitionstatigkeiten darstellt. Sie wird fir die personliche Information des
Empfangers mit dem ausdriicklichen, durch den Empfanger anerkannten
Verstandnis bereitgestellt, dass sie kein direktes oder indirektes Angebot,
keine Empfehlung, keine Aufforderung zum Kauf, Halten oder Verkauf sowie
keine Aufforderung zur Zeichnung oder zum Erwerb von Wertpapieren oder
anderen Finanzinstrumenten und keine MaRnahme, durch die Finanzinstru-
mente angeboten oder verkauft werden kénnten, darstellt.

Alle hierin enthaltenen tatsachlichen Angaben, Informationen und getroffe-
nen Aussagen sind Quellen entnommen, die von der NORD/LB fiir zuverlas-
sig erachtet wurden. Da insoweit allerdings keine neutrale Uberpriifung
dieser Quellen vorgenommen wird, kann die NORD/LB keine Gewahr oder
Verantwortung fiir die Richtigkeit und Vollstandigkeit der hierin enthaltenen
Informationen bernehmen. Die aufgrund dieser Quellen in der vorstehen-
den Information geduBerten Meinungen und Prognosen stellen unverbindli-
che Werturteile dar. Veranderungen der Préamissen kdnnen einen erhebli-
chen Einfluss auf die dargestellten Entwicklungen haben. Weder die
NORDI/LB, noch ihre Organe oder Mitarbeiter kdnnen fir die Richtigkeit,
Angemessenheit und Vollstéandigkeit der Informationen oder fiir einen Rendi-
teverlust, indirekte Schaden, Folge- oder sonstige Schaden, die Personen
entstehen, die auf die Informationen, Aussagen oder Meinungen in dieser
Information vertrauen (unabhangig davon, ob diese Verluste durch Fahrlas-
sigkeit dieser Personen oder auf andere Weise entstanden sind), die Ge-
wahr, Verantwortung oder Haftung tibernehmen.

Frihere Wertentwicklungen sind kein verldsslicher Indikator flir kinftige
Wertentwicklungen. Wahrungskurse, Kursschwankungen der Finanzinstru-
mente und dhnliche Faktoren kénnen den Wert, Preis und die Rendite der in
dieser Information in Bezug genommenen Finanzinstrumente oder darauf
bezogener Instrumente negativ beeinflussen. Die Bewertung aufgrund der
historischen Wertentwicklung eines Wertpapiers oder Finanzinstruments
lasst sich nicht zwingend auf dessen zukiinftige Entwicklung libertragen.
Diese Information stellt keine Anlage-, Rechts-, Bilanzierungs- oder Steuer-
beratung sowie keine Zusicherung dar, dass ein Investment oder eine Stra-
tegie fiir die individuellen Verhaltnisse des Empfangers geeignet oder ange-
messen ist, und kein Teil dieser Information stellt eine persdnliche Empfeh-
lung an einen Empfanger der Information dar. Auf die in dieser Information
Bezug genommenen Wertpapiere oder sonstigen Finanzinstrumente sind
moglicherweise nicht fur die persénlichen Anlagestrategien und -ziele, die
finanzielle Situation oder individuellen Bedirfnisse des Empfangers geeig-
net.

Ebenso wenig handelt es sich bei dieser Information im Ganzen oder in
Teilen um einen Verkaufs- oder anderweitigen Prospekt. Dementsprechend
stellen die in dieser Information enthaltenen Informationen lediglich eine
Ubersicht dar und dienen nicht als Grundlage einer méglichen Kauf- oder
Verkaufsentscheidung eines Investors. Eine vollstandige Beschreibung der
Einzelheiten von Finanzinstrumenten oder Geschaften, die im Zusammen-
hang mit dem Gegenstand dieser Information stehen kdnnten, ist der jeweili-
gen (Finanzierungs-) Dokumentation zu entnehmen. Soweit es sich bei den
in dieser Information dargestellten Finanzinstrumenten um prospektpflichtige

eigene Emissionen der NORD/LB handelt, sind allein verbindlich die fir das
konkrete Finanzinstrument geltenden Anleihebedingungen sowie der jeweilig
veroffentlichte Prospekt und das jeweilige Registrierungsformular der
NORD/LB, die insgesamt unter www.nordlb.de heruntergeladen werden
kénnen und die bei der NORD/LB, Georgsplatz 1, 30159 Hannover kosten-
los erhéltlich sind. Eine eventuelle Anlageentscheidung sollte in jedem Fall
nur auf Grundlage dieser (Finanzierungs-) Dokumentation getroffen werden.
Diese Information ersetzt nicht die personliche Beratung. Jeder Empfanger
sollte, bevor er eine Anlageentscheidung trifft, im Hinblick auf die Angemes-
senheit von Investitionen in Finanzinstrumente oder Anlagestrategien, die
Gegenstand dieser Information sind, sowie fir weitere und aktuellere Infor-
mationen im Hinblick auf bestimmte Anlagemdglichkeiten sowie fiir eine
individuelle Anlageberatung einen unabhangigen Anlageberater konsultie-
ren.

Jedes in dieser Information in Bezug genommene Finanzinstrument kann ein
hohes Risiko einschlieBlich des Kapital-, Zins-, Index-, Wahrungs- und
Kreditrisikos, politischer Risiken, Zeitwert-, Rohstoff- und Marktrisiken auf-
weisen. Die Finanzinstrumente kénnen einen plétzlichen und groRen Wert-
verlust bis hin zum Totalverlust des Investments erfahren. Jede Transaktion
sollte nur aufgrund einer eigenen Beurteilung der individuellen finanziellen
Situation, der Angemessenheit und der Risiken des Investments erfolgen.
Die NORD/LB und mit ihr verbundene Unternehmen kénnen an Geschaften
mit den in dieser Information dargestellten Finanzinstrumenten oder deren
Basiswerte fiir eigene oder fremde Rechnung beteiligt sein, weitere Finan-
zinstrumente ausgeben, die gleiche oder dhnliche Ausgestaltungsmerkmale
wie die der in dieser Information dargestellten Finanzinstrumente haben
sowie Absicherungsgeschafte zur Absicherung von Positionen vornehmen.
Diese Malinahmen kénnen den Preis der in dieser Information dargestellten
Finanzinstrumente beeinflussen.

Soweit es sich bei den in dieser Information dargestellten Finanzinstrumen-
ten um Derivate handelt, kénnen diese je nach Ausgestaltung zum Zeitpunkt
des Geschéftsabschlusses einen aus Kundensicht anfénglichen negativen
Marktwert beinhalten. Die NORD/LB behalt sich weiterhin vor, ihr wirtschaft-
liches Risiko aus einem mit ihr abgeschlossenen Derivat mittels eines spie-
gelbildlichen Gegengeschéfts an Dritte in den Markt abzugeben.

Nahere Informationen zu etwaigen Provisionszahlungen, die im Verkaufs-
preis enthalten sein kdnnen, finden Sie in der Broschiire ,Kundeninformation
zum Wertpapiergeschaft®. die unter www.nordlb.de abrufbar ist.

Die in dieser Information enthaltenen Informationen ersetzen alle vorherigen
Versionen einer entsprechenden Information und beziehen sich ausschlief3-
lich auf den Zeitpunkt der Erstellung der Information. Zukiinftige Versionen
dieser Information ersetzen die vorliegende Fassung. Eine Verpflichtung der
NORDI/LB, die Informationen in dieser Information zu aktualisieren und/oder
in regelmaBigen Abstanden zu Uberprifen, besteht nicht. Eine Garantie fur
die Aktualitat und fortgeltende Richtigkeit kann daher nicht gegeben werden.
Mit der Verwendung dieser Information erkennt der Empfanger die obigen
Bedingungen an.

Die NORD/LB gehért dem Sicherungssystem der Deutschen Sparkassen-
Finanzgruppe an. Weitere Informationen erhélt der Empfanger unter Nr. 28
der Allgemeinen Geschaftsbedingungen der NORD/LB oder unter
www.dsgv.de/sicherungssystem.

Redaktionsschluss: 13. Februar 2019

Ansprechpartner:
Klaus-Dieter Foertsch: T: (0511) 361-5396
Silke Giinther: T: (0511) 361-2413

Dr. Lutz Tantow: T: (0511) 361-6008

NORD/LB am Morgen stellt eine Ubersicht und Zusammenfassung ausgewéhlter Berichte und Meldungen dar.



