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Marktdaten 06.05.2024 03.05.2024 29.12.2023 Ytd %
DAX 18.175,21 18.001,60 16.751,64 8,5
MDAX 26.567,44 26.300,82 27.137,30 -2,1
TECDAX 3.291,74 3.266,22 3.337,41 -1,4
EURO STOXX 50 4.956,96 4.921,48 4.521,65 9,6
STOXX 50 4.400,19 4.378,55 4.093,37 75
DOW JONES IND. 38.852,27 38.675,68 37.689,54 3,1
S&P 500 5.180,74 5.127,79 4.769,83 8,6
MCSI World 3.391,13 3.361,41 3.169,18 7,0
MSCI EM 1.066,73 1.061,45 1.023,74 4,2
NIKKEI 225 0,00 0,00 33.464,17 -100,0
Euro in USD 1,0767 1,0761 1,1037 -2,4
Euro in YEN 165,98 164,72 155,81 6,5
Euro in GBP 0,8573 0,8578 0,8669 -1,1
Bitcoin 63.311,86 62.992,74 44.668,51 41,7
Gold (USD) 2.324,04 2.301,74 2.064,49 12,6
Rohdl (WTI USD) 78,48 78,11 71,65 9,5
Bund-Future 131,24 130,89 137,22

Rex 124,59 124,10 127,43
Umlaufrendite 2,50 2,58 2,03

3M Euribor 3,824 3,827 3,909

12M Euribor 3,658 3,693 3,513
Bund-Rendite 10J. 2,468 2,495 2,024
Bund-Rendite 20J. 2,646 2,668 2,299
US-Treasuries 10J. 4,487 4,508 3,879

Quelle: Bloomberg
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Termine
Zeit Prognose
CET Land Indikator fur NORD/LB
Konjunktur/Sektor:
08:00 DE  Auftragseingang Industrie sa M/M Mar -0,30%
08:00 DE  Auftragseingang Industrie nsa Y/Y Mar -9,50%
08:00 DE  Exporte sa M/IM Mar 0,50%
08:00 DE Importe sa M/M Mar -1,30%
10:30 GB tSiéi;P Global/CIPS UK PMI Construc- Apr 50
11:00 EU  Einzelhandelsumsétze sa M/M Mér 0,90%
11:00 EU  Einzelhandelsumsétze wda Y/Y Mar 0,20%
Unternehmen:
07:00 DE  Klockner & Co Q1-Zahlen
07:00 DE  Teamviewer AG Q1-Zahlen
07:00 DE  Zalando Q1-Zahlen
07:00 DE  Siemens Healthineers Q2-Zahlen
07:00 DE  Wacker Neuson Q1-Zahlen
07:00 DE FMC Q1-Zahlen
07:00 DE  DHL Group Q1-Zahlen
07:00 DE  Heidelberg Materials Q1-Umsatz
07:30 DE  Infineon Q2-Zahlen
07:30 DE  Hensoldt AG Q1-Zahlen
07:30 DE  Sixt SE Q1-Zahlen
07:30 DE  Jungheinrich Q1-Zahlen
08:00 DE  Schaeffler Q1-Zahlen
10:00 DE  Lufthansa Hauptversammlung
10:00 DE EnBW Hauptversammlung
10:30 DE  Talanx Hauptversammlung
18:30 DE  Metro AG Q2-Zahlen
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Marktumfeld
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Zuversicht fur die européaische Konjunktur. Das Sentix-Barome-
ter der Euro-Zone klettert im Mai den siebten Monat in Folge (auf
minus 3,6 Punkte) und damit auf den hochsten Stand seit Februar
2022. Sentix-Geschéaftsfihrer Manfred Hubner: ,Erstmals seit
02/22 messen wir keine negativen Erwartungswerte mehr ... man
kann nur hoffen, dass die deutsche Politik dieses zarte Pflanz-
chen der Hoffnung nicht wieder zertritt.”

Laut der danischen Grol3reederei Maersk werden die Frachtka-
pazitaten in Q2 zwischen dem Fernen Osten und Europa um
voraussichtlich 15 bis 20 Prozent abnehmen. Aufgrund von anhal-
tenden Huthi-Angriffen im Roten Meer meiden Container-Schiffe
die Route durch den Suezkanal. Die Zone, in der Attacken erfol-
gen, habe sich laut Maersk ausgeweitet. Flur Maersk fahren mehr
als 730 Container Schiffe iber die Weltmeere. Maersk gilt als
Gradmesser des Welthandels.

Die Erzeugerpreise in der Euro-Zone sind im Mé&rz erneut deut-
lich gefallen. Wie das Statistikamt Eurostat gestern mitteilte, kam
es im Vorjahresmonatsvergleich zu einem Riickgang um durch-
schnittlich 7,8%. Der Blick in die Details offenbart folgendes Bild:
Haupttreiber sind die Energiepreise. Erzeugerpreise fur Energie
gaben zweistellig (20%) nach. Bei Vorleistungsgitern fiel der
Ruckgang mit 4,8% wesentlich geringer aus. Erzeugerpreise bei
Gebrauchs-, Investitions- und Verbrauchsguter legten sogar zu.
Belebung am dt. Automarkt. GemaR Daten des Kraftfahrtbun-
desamtes zog die Zahl der Pkw-Neuzulassungen im Vergleich
zum Vorjahresmonat um ca. 20% an. Benzin- und Diesel- sowie
Hybridantreibe waren gefragt. Die Zulassungen reiner E-Autos
stagnierte (29.668 Fahrzeuge) bei einem Marktanteil von 12%.
Tagesausblick: Neben den heute noch zur Meldung anstehen-
den Zahlen zur Entwicklung der Einzelhandelsumséatze in Euro-
land sollte wohl auch auf den Einkaufsmanagerindex fiir die brit.
Bauwirtschaft zu achten sein; dieses Segment ist von hoher Be-
deutung fur die Wirtschaft des Vereinigten Konigreichs — und noch
im Laufe der Woche steht in London eine Zinsentscheidung an!

Aktien- und Rentenmarkte

I

)
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An einem regularen Borsentag in den USA dauert der Handel 390
Minuten. Aber scheinbar ist nicht jede Minute gleich wichtig. Einer
Studie der Goethe-Universitat Frankfurt zu Folge sind offenbar
nur die letzten zehn Minuten entscheidend. Rund ein Drittel aller
S&P-500-Aktientransaktionen werden in den letzten 10 Handels-
minuten ausgefuhrt. Im Jahr 2021 lag dieser Anteil noch bei 27%.
»3ell in May and go away but remember to come back in Septem-
ber “. Was ist dran an der Borsenweisheit? Beim DAX hatten An-
leger zwischen dem Jahr 2000 und 2023 mit dieser Anlagestrate-
gie 15-mal Erfolg und 9-mal Misserfolg gehabt. Seit dem 01. Mai
geht es beim deutschen Aktienindex jedenfalls bergauf. Gestern
kamen weitere 173 Punkte hinzu. Zuletzt iberwogen wieder die
Zinssenkungsfantasien. Entsprechend fielen die Renditen am
Rentenmarkt. 10-jahrige dt. Bunds rentierten 3 Basispunkte nied-
riger (2,47%). Im Gleichklang US-Treasuries (-1bp: 4,50%).

DAX +0,96%; MDAX +1,01%; TecDAX +0,78%

Dow Jones +0,46%; S&P 500 +1,03%; Nasdag Comp. +1,19%

Unternehmen

)

Hohe Forschungskosten sowie der Wegfall der Sonderkonjunktur
Corona lassen den Biotechkonzern BioNTech im ersten Quartal
in die roten Zahlen rutschen (Nettoverlust von EUR 315 Mio.). Der
Umsatz bricht auf nur noch EUR 187,6 Mio. ein (Vorjahreszeit-
raum EUR 1,27 Mrd.)! Fur das Gesamtjahr 2024 gehen die Main-
zer davon aus, Uber eine zukunftige Nachfrage nach Covid-Impf-
stoffen, 90% ihres Jahresumsatzes allein im letzten Quartal 2024
erzielen zu kdnnen! 2023 betrug der Jahresumsatz EUR 3,8 Mrd.
Fur 2024 rechnet BioNTech mit einer Spanne zwischen EUR 2,5
bis 3,1 Mrd. Forschungs- und Entwicklungsausgaben sollen sich
auf EUR 2,4 bis 2,6 Mrd. belaufen.

Devisen und Rohstoffe

)

)
)

)

Bitcoin stieg gestern im Tagesverlauf wieder Uber die USD
65.000-Marke und damit auf den hochsten Stand seit April. Die
Cyber-Devise profitiert (analog zu Aktien- und Renten) von den
positiven Aussichten einer weniger straffen US-Geldpolitik.
Erfreuliche Sentix-Konjunkturdaten (s.0.) helfen dem EUR/USD.
Am Olmarkt kam es zu Beginn der Woche zu einer Konsolidie-
rung. Auf Wochensicht hat sich dennoch ein Minus bei Brent von
7,1% akkumuliert (starkster Wochenriickgang seit Februar). Auf
Monatssicht fallt das Minus noch groRer aus (-9,9%).

Gold tendiert fester (+0,99% auf USD 2.324,28 /Unze). Im Ge-
gensatz zur Preisentwicklung beim Ol zieht der Edelmetallkurs
nach zwei Wochen mit fallendem Abwartstrend wieder an.

NORD/LB am Morgen stellt eine Ubersicht und Zusammenfassung ausgewéhlter Berichte und Meldungen dar.
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Wichtige Hinweise:

Dieses Informationsschreiben (nachfolgend als ,,Information* bezeich-
net) ist von der NORDDEUTSCHEN LANDESBANK GIROZENTRALE
(,NORD/LB*) erstellt worden. Die fiir die NORD/LB zustandigen Auf-
sichtsbehorden sind die Europdische Zentralbank (,EZB“), Sonne-
mannstrale 20, D-60314 Frankfurt am Main, und die Bundesanstalt flr
Finanzdienstleitungsaufsicht (,BaFin*“), Graurheindorfer Str. 108, D-
53117 Bonn und Marie-Curie-Str. 24-28, D-60439 Frankfurt am Main. So-
fern Ihnen diese Information durch lhre Sparkasse uberreicht worden
ist, unterliegt auch diese Sparkasse der Aufsicht der BaFin und ggf.
auch der EZB. Eine Uberpriifung oder Billigung dieser Information oder
der hierin beschriebenen Produkte oder Dienstleistungen durch die zu-
standige Aufsichtsbehdrde ist grundsatzlich nicht erfolgt.

Diese Information richtet sich ausschlieBlich an Empfanger in Deutschland
(nachfolgend als ,relevante Personen“ oder ,Empfanger” bezeichnet). Die
Inhalte dieser Information werden den Empfangern auf streng vertraulicher
Basis gewahrt und die Empféanger erkldaren mit der Entgegennahme dieser
Information ihr Einverstandnis, diese nicht ohne die vorherige schriftliche Zu-
stimmung der NORD/LB an Dritte weiterzugeben, zu kopieren und/oder zu
reproduzieren. Andere Personen als die relevanten Personen dirfen nicht
auf die Angaben in dieser Information vertrauen. Insbesondere darf weder
diese Information noch eine Kopie hiervon nach Japan oder in die Vereinig-
ten Staaten von Amerika oder in ihre Territorien oder Besitztimer gebracht
oder Ubertragen oder an Mitarbeitende oder an verbundene Gesellschaften
in diesen Rechtsordnungen ansassiger Empfanger verteilt werden.

Bei dieser Information handelt es sich nicht um eine Anlageempfehlung/An-
lagestrategieempfehlung, sondern um eine lediglich lhrer allgemeinen Infor-
mation dienende Kundeninformation. Aus diesem Grund ist diese Informa-
tion nicht unter Beruicksichtigung aller besonderen gesetzlichen Anforderun-
gen an die Gewahrleistung der Unvoreingenommenheit von Anlageempfeh-
lungen/Anlagestrategieempfehlungen erstellt worden. Ebenso wenig unter-
liegt diese Information dem Verbot des Handels vor der Veréffentlichung, wie
dies fur Anlageempfehlungen/Anlagestrategieempfehlungen gilt.

Die hierin enthaltenen Informationen wurden ausschlieBlich zu Informations-
zwecken erstellt und werden ausschlie3lich zu Informationszwecken bereit-
gestellt. Es ist nicht beabsichtigt, dass diese Information einen Anreiz fur In-
vestitionstatigkeiten darstellt. Sie wird fir die personliche Information des
Empféngers mit dem ausdricklichen, durch den Empfanger anerkannten
Versténdnis bereitgestellt, dass sie kein direktes oder indirektes Angebot,
keine Empfehlung, keine Aufforderung zum Kauf, Halten oder Verkauf sowie
keine Aufforderung zur Zeichnung oder zum Erwerb von Wertpapieren oder
anderen Finanzinstrumenten und keine MaRnahme, durch die Finanzinstru-
mente angeboten oder verkauft werden kdnnten, darstellt.

Alle hierin enthaltenen tatséchlichen Angaben, Informationen und getroffe-
nen Aussagen sind Quellen entnommen, die von der NORD/LB fiir zuverlas-
sig erachtet wurden. Fir die Erstellung dieser Information nutzen wir emit-
tentenspezifisch jeweils Finanzdatenanbieter, eigene Schatzungen, Unter-
nehmensangaben und &ffentlich zugéngliche Medien. Da insoweit allerdings
keine neutrale Uberpriifung dieser Quellen vorgenommen wird, kann die
NORD/LB keine Gewahr oder Verantwortung fur die Richtigkeit und Vollstan-
digkeit der hierin enthaltenen Informationen tbernehmen. Die aufgrund die-
ser Quellen in der vorstehenden Information gedufRRerten Meinungen und
Prognosen stellen unverbindliche Werturteile der Mitarbeitenden der
NORD/LB dar. Veranderungen der Pramissen konnen einen erheblichen
Einfluss auf die dargestellten Entwicklungen haben. Weder die NORD/LB,
noch ihre Organe oder Mitarbeitenden koénnen firr die Richtigkeit, Angemes-
senheit und Vollstandigkeit der Informationen oder fiir einen Renditeverlust,
indirekte Schaden, Folge- oder sonstige Schaden, die Personen entstehen,
die auf die Informationen, Aussagen oder Meinungen in dieser Information
vertrauen (unabhangig davon, ob diese Verluste durch Fahrlassigkeit dieser
Personen oder auf andere Weise entstanden sind), die Gewahr, Verantwor-
tung oder Haftung tibernehmen.

Friihere Wertentwicklungen sind kein verlasslicher Indikator fir kunftige
Wertentwicklungen. Wéahrungskurse, Kursschwankungen der Finanzinstru-
mente und &hnliche Faktoren kdnnen den Wert, Preis und die Rendite der in
dieser Information in Bezug genommenen Finanzinstrumente oder darauf
bezogener Instrumente negativ beeinflussen. Im Zusammenhang mit Wert-
papieren (Kauf, Verkauf, Verwahrung) fallen Gebiihren und Provisionen an,
welche die Rendite des Investments mindern. Die Bewertung aufgrund der
historischen Wertentwicklung eines Wertpapiers oder Finanzinstruments
lasst sich nicht zwingend auf dessen zukiinftige Entwicklung ubertragen.
Diese Information stellt keine Anlage-, Rechts-, Bilanzierungs- oder Steuer-
beratung sowie keine Zusicherung dar, dass ein Investment oder eine Stra-
tegie fur die individuellen Verhéltnisse des Empféngers geeignet oder ange-
messen ist, und kein Teil dieser Information stellt eine personliche Empfeh-
lung an einen Empfénger der Information dar. Auf die in dieser Information
Bezug genommenen Wertpapiere oder sonstigen Finanzinstrumente sind
moglicherweise nicht fir die personlichen Anlagestrategien und -ziele, die
finanzielle Situation oder individuellen Bedirfnisse des Empféangers geeig-
net.

Ebenso wenig handelt es sich bei dieser Information im Ganzen oder in Tei-
len um einen Verkaufs- oder anderweitigen Prospekt. Dementsprechend
stellen die in dieser Information enthaltenen Informationen lediglich eine
Ubersicht dar und dienen nicht als Grundlage einer méglichen Kauf- oder
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Verkaufsentscheidung eines Investors. Eine vollstandige Beschreibung der
Einzelheiten von Finanzinstrumenten oder Geschéften, die im Zusammen-
hang mit dem Gegenstand dieser Information stehen kénnten, ist der jewei-
ligen (Finanzierungs-) Dokumentation zu entnehmen. Soweit es sich bei den
in dieser Information dargestellten Finanzinstrumenten um prospektpflichtige
eigene Emissionen der NORD/LB handelt, sind allein verbindlich die fur das
konkrete Finanzinstrument geltenden Anleihebedingungen sowie der jewei-
lig veroffentlichte Prospekt der NORD/LB, die insgesamt unter
www.nordlb.de heruntergeladen werden kénnen und die bei der NORD/LB,
Friedrichswall 10, 30159 Hannover kostenlos erhéltlich sind. Eine eventuelle
Anlageentscheidung sollte in jedem Fall nur auf Grundlage dieser (Finanzie-
rungs-) Dokumentation getroffen werden. Diese Information ersetzt nicht die
personliche Beratung. Jeder Empfénger sollte, bevor er eine Anlageent-
scheidung trifft, im Hinblick auf die Angemessenheit von Investitionen in Fi-
nanzinstrumente oder Anlagestrategien, die Gegenstand dieser Information
sind, sowie fiir weitere und aktuellere Informationen im Hinblick auf be-
stimmte Anlagemdglichkeiten sowie fiir eine individuelle Anlageberatung ei-
nen unabhangigen Anlageberater konsultieren.

Jedes in dieser Information in Bezug genommene Finanzinstrument kann ein
hohes Risiko einschlie3lich des Kapital-, Zins-, Index-, Wahrungs- und Kre-
ditrisikos, politischer Risiken, Zeitwert-, Rohstoff- und Marktrisiken aufwei-
sen. Die Finanzinstrumente kdnnen einen plétzlichen und groRen Wertver-
lust bis hin zum Totalverlust des Investments erfahren. Jede Transaktion
sollte nur aufgrund einer eigenen Beurteilung der individuellen finanziellen
Situation, der Angemessenheit und der Risiken des Investments erfolgen.
Die in dieser Information enthaltenen Angaben ersetzen alle vorherigen Ver-
sionen einer entsprechenden Information und beziehen sich ausschlieBlich
auf den Zeitpunkt der Erstellung der Information. Zukunftige Versionen die-
ser Information ersetzen die vorliegende Fassung. Eine Verpflichtung der
NORDI/LB, die Angaben in dieser Information zu aktualisieren und/oder in
regelmafigen Abstanden zu Uberpriifen, besteht nicht. Eine Garantie fir die
Aktualitat und fortgeltende Richtigkeit kann daher nicht gegeben werden. Mit
der Verwendung dieser Information erkennt der Empfanger die obigen Be-
dingungen an.

Die NORD/LB gehort dem Sicherungssystem der Deutschen Sparkassen-
Finanzgruppe an. Weitere Informationen erhalt der Empfanger unter Nr. 28
der Allgemeinen Geschaftsbedingungen der NORD/LB oder unter
www.dsgv.de/sicherungssystem.

Redaktionsschluss: 7. Mai 2024

Fir die in unseren Studien verwendeten sprachlichen Formulierungen
verweisen wir auf die Erklarung zur gendersensiblen Sprache auf
www.nordlb.de/impressum
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Martin Strohmeier: +49 511 361 — 4712
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