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Marktdaten 03.05.2024 02.05.2024
DAX 18.001,60 17.896,50
MDAX 26.300,82 26.252,41
TECDAX 3.266,22 3.239,82
EURO STOXX 50 4.921,48 4.890,61
STOXX 50 4.378,55 4.370,70
DOW JONES IND. 38.675,68 38.225,66
S&P 500 5.127,79 5.064,20
MCSI World 3.361,41 3.321,81
MSCI EM 1.061,45 1.052,86
NIKKEI 225 0,00 38.236,07
Euro in USD 1,0761 1,073
Euro in YEN 164,72 164,24
Euro in GBP 0,8578 0,8557
Bitcoin 62.992,74 59.356,27
Gold (USD) 2.301,74 2.303,52
Rohdl (WTI USD) 78,11 78,95
Bund-Future 130,89 130,39
Rex 124,10 124,00
Umlaufrendite 2,58 2,59
3M Euribor 3,827 3,853
12M Euribor 3,693 3,728
Bund-Rendite 10J. 2,495 2,541
Bund-Rendite 20J. 2,668 2,699
US-Treasuries 10J. 4,508 4,581
Quelle: Bloomberg
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Indikator

Konjunktur/Sektor:

HCOB France PMI Services, endg.
HCOB France PMI Composite, endg.
HCOB Germany PMI Services, endg.
HCOB Germany PMI Composite,
endg.

HCOB Eurozone PMI Services, endg.
HCOB Eurozone PMI Composite,
endg.

Sentix Konjunkturindex

Sentix Konjunkturerwartungen
Sentix Konjunkturlage

PPI M/M

PPI YIY

Fed’s Barkin spricht in Columbia
Senior Loan Officer Survey

Unternehmen:
Banca Monte dei Paschi di Siena
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Zum wahren Nutzen.

Marktumfeld

it

Die Beschaftigungssituation in den USA prasentiert sich im Ap-
ril nicht mehr ganz so erfreulich, was in der Summe aber kaum
Uberrascht. Es wurden ,nur” 175.000 neue Stellen geschaffen und
die Arbeitslosenquote ist marginal auf einen Wert von 3,9% ange-
stiegen. Vor allem die weitgehende Abwesenheit der staatlichen
Stellen als neuer Arbeitgeber ist bemerkenswert. Auch die Lohn-
entwicklung konnte nicht positiv Uberraschen. Von einer Trend-
wende kann sicherlich noch nicht gesprochen werden. Die Baume
wachsen aber nicht mehr in den Himmel. Ohne wirklich nachhaltig
positive Nachrichten zur Beschéftigungssituation in den Vereinig-
ten Staaten wird das FOMC ab dem 2. Halbjahr 2024 die Fed
Funds Target Rate vorsichtig reduzieren kénnen. Dann dirften
sich namlich schon wieder klarere Beruhigungstendenzen auf der
makrodkonomischen Preisfront in den USA zeigen.

Nach Ergebnissen der Agrarstrukturerhebung 2023 waren von
Mérz 2022 bis Februar 2023 in Deutschland rund 876 Tsd. Ar-
beitskrafte in der Landwirtschaft beschaftigt. Dies waren 7% oder
62 Tsd. weniger als bei der Zahlung 2020. Zuruickzufiihren ist die
Entwicklung auf einen starken Riickgang der Zahl der Saisonar-
beitskrafte um 12% bzw. 32 Tsd. sowie der Familienarbeitskrafte
um 8% bzw. 36 Tsd. Personen. Die Zahl der standigen Arbeits-
kréafte stieg dagegen um 3% bzw. 5.900 Personen. Die Zahl land-
wirtschaftlicher Betriebe ging im gleichen Zeitraum um 3% oder
7.800 auf 255 Tsd. Betriebe zuriick., womit die durchschnittliche
Zahl der Arbeitskrafte pro Betrieb von 3,6 auf 3,4 sank.

Nach Angaben von Eurostat waren im Méarz 11,1 Mio. Menschen
in der Euro-Zone arbeitslos. Dies waren rund 100 Tsd. weniger
als im Februar und 51 Tsd. weniger als ein Jahr zuvor. Das BIP
im Euro-Raum klettert in Q1 2024 um 0,3% im Vergleich zu Q4
2023, nachdem es in den beiden Vorquartalen jeweils um 0,1%
geschrumpft war.

Der Auftragseingang im Maschinen- und Anlagenbau blieb im
Mérz mit real minus 17% nochmals deutlich unter dem Vorjahres-
wert. Allerdings erkennt der Verband Deutscher Maschinen- und
Anlagenbau (VDMA) hierin Anzeichen einer Entspannung. Zum
einen wurde im Marz 2023 das hdchste Ordervolumen des ge-
samten Jahres verbucht, zum anderen lieRe sich bei genauer
Analyse der Monatswerte erkennen, dass die Auslandsbestellun-
gen ihre Talsohle erreicht haben. AuRerdem deutete sich bei den
Inlandsbestellungen einen Seitwéartsbewegung an.
Wochenausblick: Nach der turbulenten vergangenen Woche
stehen am aktuellen Rand weltweit nicht sonderlich viele wichtige
Wirtschaftsdaten zur Veréffentlichung an. Ein Highlight sollte in
jedem Fall die Zinsentscheidung der Bank of England sein. Hier
ist noch nicht mit konkreten Handlungen der britischen Geldpoliti-
ker zu rechnen. Das Thema Leitzinssenkungen dirfte aber nach
und nach immer starker auf die Agenda der Notenbanker in Lon-
don riicken; daher sollte man die Zahl der Gegenstimmen bei der
aktuellen Zinsentscheidung bereits sehr genau im Auge behalten!

Renten- und Aktienmarkte

it

it

it
it

Die Anleihemérkte in Europa und den USA reagierten mit Kurs-
verlusten auf schwache US-Konjunkturdaten.

Die verhéltnismaRig schwachen US-Jobdaten lieRen dagegen die
Hoffnungen auf Zinssenkungen wieder verstarkt aufflammen.
Dies und ein Kurssprung bei Apple sorgte fir positive Stimmung
an den Aktienmarkten auf beiden Seiten des Atlantiks.

DAX +0,59%; MDAX +0,18%; TecDAX +0,81%

Dow Jones +1,18%; S&P 500 +1,26%; Nasdag Comp. +1,99%

Unternehmen

it

Nach funf Umsatzrickgangen in sechs Quartalen sieht Apple die
Talsohle erreicht. Ein robustes Dienstleistungsgeschéft, Ver-
kaufserfolge bei neuen Laptop-Modellen sowie neue Funktionen
mit kunstlicher Intelligenz, die sukzessive auf den Markt kommen
sollen, stimmen das Management zuversichtlich. Dieses unter-
strich den Optimismus durch die Ankindigung eines Aktienriick-
kaufprogramms im Volumen von USD 110 Mrd. — mithin das
grof3te der Firmengeschichte.

Daimler Truck fuhr trotz eines spurbaren Absatzminus in Q1
stabile Ergebnisse ein. Insbes. in Europa und Asien prasentierte
sich das Geschéaft schwach, wohingegen Nordamerika stark
wuchs.

Devisen und Rohstoffe

it

it

Der EUR konnte ggii. dem USD leicht zulegen. In der letzten Wo-
che gab es eine Reihe positiver Konjunkturdaten aus Europa.
Hoffnungen auf eine Entspannung im Gaza-Konflikt sorgten bei
den Olpreisen fir eine Fortsetzung der Talfahrt. Im Wochenver-
lauf gaben diese um rund USD 5 je Barrel nach.

NORD/LB am Morgen stellt eine Ubersicht und Zusammenfassung ausgewéhiter Berichte und Meldungen dar.
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Wichtige Hinweise:

Dieses Informationsschreiben (nachfolgend als ,, Information“ bezeich-
net) ist von der NORDDEUTSCHEN LANDESBANK GIROZENTRALE
(,NORD/LB") erstellt worden. Die fiir die NORD/LB zustandigen Auf-
sichtsbehorden sind die Europdische Zentralbank (,EZB“), Sonne-
mannstrae 20, D-60314 Frankfurt am Main, und die Bundesanstalt flr
Finanzdienstleitungsaufsicht (,BaFin“), Graurheindorfer Str. 108, D-
53117 Bonn und Marie-Curie-Str. 24-28, D-60439 Frankfurt am Main. So-
fern Ihnen diese Information durch lhre Sparkasse Uberreicht worden
ist, unterliegt auch diese Sparkasse der Aufsicht der BaFin und ggf.
auch der EZB. Eine Uberpriifung oder Billigung dieser Information oder
der hierin beschriebenen Produkte oder Dienstleistungen durch die zu-
standige Aufsichtsbehdrde ist grundsaétzlich nicht erfolgt.

Diese Information richtet sich ausschlief3lich an Empfanger in Deutschland
(nachfolgend als ,relevante Personen® oder ,Empfanger® bezeichnet). Die
Inhalte dieser Information werden den Empféngern auf streng vertraulicher
Basis gewahrt und die Empféanger erklaren mit der Entgegennahme dieser
Information ihr Einversténdnis, diese nicht ohne die vorherige schriftliche Zu-
stimmung der NORD/LB an Dritte weiterzugeben, zu kopieren und/oder zu
reproduzieren. Andere Personen als die relevanten Personen diirfen nicht
auf die Angaben in dieser Information vertrauen. Insbesondere darf weder
diese Information noch eine Kopie hiervon nach Japan oder in die Vereinig-
ten Staaten von Amerika oder in ihre Territorien oder Besitztimer gebracht
oder Ubertragen oder an Mitarbeitende oder an verbundene Gesellschaften
in diesen Rechtsordnungen ansassiger Empfanger verteilt werden.

Bei dieser Information handelt es sich nicht um eine Anlageempfehlung/An-
lagestrategieempfehlung, sondern um eine lediglich lhrer allgemeinen Infor-
mation dienende Kundeninformation. Aus diesem Grund ist diese Informa-
tion nicht unter Beriicksichtigung aller besonderen gesetzlichen Anforderun-
gen an die Gewabhrleistung der Unvoreingenommenheit von Anlageempfeh-
lungen/Anlagestrategieempfehlungen erstellt worden. Ebenso wenig unter-
liegt diese Information dem Verbot des Handels vor der Verdffentlichung, wie
dies fir Anlageempfehlungen/Anlagestrategieempfehlungen gilt.

Die hierin enthaltenen Informationen wurden ausschlieRlich zu Informations-
zwecken erstellt und werden ausschlieBlich zu Informationszwecken bereit-
gestellt. Es ist nicht beabsichtigt, dass diese Information einen Anreiz fur In-
vestitionstatigkeiten darstellt. Sie wird fir die persénliche Information des
Empféngers mit dem ausdriicklichen, durch den Empfanger anerkannten
Verstandnis bereitgestellt, dass sie kein direktes oder indirektes Angebot,
keine Empfehlung, keine Aufforderung zum Kauf, Halten oder Verkauf sowie
keine Aufforderung zur Zeichnung oder zum Erwerb von Wertpapieren oder
anderen Finanzinstrumenten und keine MaRnahme, durch die Finanzinstru-
mente angeboten oder verkauft werden kénnten, darstellt.

Alle hierin enthaltenen tatsachlichen Angaben, Informationen und getroffe-
nen Aussagen sind Quellen entnommen, die von der NORD/LB fiir zuverlas-
sig erachtet wurden. Fur die Erstellung dieser Information nutzen wir emit-
tentenspezifisch jeweils Finanzdatenanbieter, eigene Schatzungen, Unter-
nehmensangaben und &ffentlich zugangliche Medien. Da insoweit allerdings
keine neutrale Uberpriifung dieser Quellen vorgenommen wird, kann die
NORDI/LB keine Gewahr oder Verantwortung fir die Richtigkeit und Vollstan-
digkeit der hierin enthaltenen Informationen bernehmen. Die aufgrund die-
ser Quellen in der vorstehenden Information gedufRerten Meinungen und
Prognosen stellen unverbindliche Werturteile der Mitarbeitenden der
NORDI/LB dar. Veranderungen der Pramissen kénnen einen erheblichen
Einfluss auf die dargestellten Entwicklungen haben. Weder die NORD/LB,
noch ihre Organe oder Mitarbeitenden konnen fiir die Richtigkeit, Angemes-
senheit und Vollstandigkeit der Informationen oder fiir einen Renditeverlust,
indirekte Schaden, Folge- oder sonstige Schaden, die Personen entstehen,
die auf die Informationen, Aussagen oder Meinungen in dieser Information
vertrauen (unabhangig davon, ob diese Verluste durch Fahrlassigkeit dieser
Personen oder auf andere Weise entstanden sind), die Gewahr, Verantwor-
tung oder Haftung Gibernehmen.

Frihere Wertentwicklungen sind kein verlasslicher Indikator fir kinftige
Wertentwicklungen. Wahrungskurse, Kursschwankungen der Finanzinstru-
mente und ahnliche Faktoren kdnnen den Wert, Preis und die Rendite der in
dieser Information in Bezug genommenen Finanzinstrumente oder darauf
bezogener Instrumente negativ beeinflussen. Im Zusammenhang mit Wert-
papieren (Kauf, Verkauf, Verwahrung) fallen Gebiihren und Provisionen an,
welche die Rendite des Investments mindern. Die Bewertung aufgrund der
historischen Wertentwicklung eines Wertpapiers oder Finanzinstruments
lasst sich nicht zwingend auf dessen zukiinftige Entwicklung Ubertragen.
Diese Information stellt keine Anlage-, Rechts-, Bilanzierungs- oder Steuer-
beratung sowie keine Zusicherung dar, dass ein Investment oder eine Stra-
tegie fir die individuellen Verhaltnisse des Empfangers geeignet oder ange-
messen ist, und kein Teil dieser Information stellt eine personliche Empfeh-
lung an einen Empfanger der Information dar. Auf die in dieser Information
Bezug genommenen Wertpapiere oder sonstigen Finanzinstrumente sind
moglicherweise nicht fir die personlichen Anlagestrategien und -ziele, die
finanzielle Situation oder individuellen Bedirfnisse des Empfangers geeig-
net.

Ebenso wenig handelt es sich bei dieser Information im Ganzen oder in Tei-
len um einen Verkaufs- oder anderweitigen Prospekt. Dementsprechend
stellen die in dieser Information enthaltenen Informationen lediglich eine
Ubersicht dar und dienen nicht als Grundlage einer méglichen Kauf- oder
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Verkaufsentscheidung eines Investors. Eine vollsténdige Beschreibung der
Einzelheiten von Finanzinstrumenten oder Geschéaften, die im Zusammen-
hang mit dem Gegenstand dieser Information stehen kénnten, ist der jewei-
ligen (Finanzierungs-) Dokumentation zu entnehmen. Soweit es sich bei den
in dieser Information dargestellten Finanzinstrumenten um prospektpflichtige
eigene Emissionen der NORD/LB handelt, sind allein verbindlich die fur das
konkrete Finanzinstrument geltenden Anleihebedingungen sowie der jewei-
lig verdffentlichte Prospekt der NORD/LB, die insgesamt unter
www.nordlb.de heruntergeladen werden kdnnen und die bei der NORD/LB,
Friedrichswall 10, 30159 Hannover kostenlos erhéltlich sind. Eine eventuelle
Anlageentscheidung sollte in jedem Fall nur auf Grundlage dieser (Finanzie-
rungs-) Dokumentation getroffen werden. Diese Information ersetzt nicht die
personliche Beratung. Jeder Empfanger sollte, bevor er eine Anlageent-
scheidung trifft, im Hinblick auf die Angemessenheit von Investitionen in Fi-
nanzinstrumente oder Anlagestrategien, die Gegenstand dieser Information
sind, sowie fiir weitere und aktuellere Informationen im Hinblick auf be-
stimmte Anlagemdglichkeiten sowie fiir eine individuelle Anlageberatung ei-
nen unabhéngigen Anlageberater konsultieren.

Jedes in dieser Information in Bezug genommene Finanzinstrument kann ein
hohes Risiko einschlief3lich des Kapital-, Zins-, Index-, Wahrungs- und Kre-
ditrisikos, politischer Risiken, Zeitwert-, Rohstoff- und Marktrisiken aufwei-
sen. Die Finanzinstrumente kdnnen einen plétzlichen und grof3en Wertver-
lust bis hin zum Totalverlust des Investments erfahren. Jede Transaktion
sollte nur aufgrund einer eigenen Beurteilung der individuellen finanziellen
Situation, der Angemessenheit und der Risiken des Investments erfolgen.
Die in dieser Information enthaltenen Angaben ersetzen alle vorherigen Ver-
sionen einer entsprechenden Information und beziehen sich ausschlief3lich
auf den Zeitpunkt der Erstellung der Information. Zukinftige Versionen die-
ser Information ersetzen die vorliegende Fassung. Eine Verpflichtung der
NORD/LB, die Angaben in dieser Information zu aktualisieren und/oder in
regelméaRigen Abstanden zu Uberpriifen, besteht nicht. Eine Garantie fur die
Aktualitat und fortgeltende Richtigkeit kann daher nicht gegeben werden. Mit
der Verwendung dieser Information erkennt der Empfanger die obigen Be-
dingungen an.

Die NORD/LB gehért dem Sicherungssystem der Deutschen Sparkassen-
Finanzgruppe an. Weitere Informationen erhalt der Empfanger unter Nr. 28
der Allgemeinen Geschaftsbedingungen der NORD/LB oder unter
www.dsgv.de/sicherungssystem.

Redaktionsschluss: 6. Mai 2024

Fir die in unseren Studien verwendeten sprachlichen Formulierungen
verweisen wir auf die Erklarung zur gendersensiblen Sprache auf
www.nordlb.de/impressum
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