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Introduction
Vorwort

Authors: Melanie Kiene // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

NORD/LB Issuer Guide Covered Bonds in seiner zehnten Auflage

Der jahrlich erscheinende NORD/LB Issuer Guide Covered Bonds ist Teil einer vom
NORD/LB Markets Strategy & Floor Research erscheinenden Produktreihe zu einzelnen
Emittenten und Marktsegmenten am globalen Rentenmarkt. Diese Ausgabe stellt nach
ihrer Erstauflage im Jahr 2013 die zehnte Publikation dieses Formats dar und ermoglicht
seit jeher einen umfangreichen Uberblick tiber den Covered Bond-Markt. Der Fokus des
Issuer Guide Covered Bonds liegt dabei auf den Emittenten von gedeckten Anleihen sowie
den entsprechenden Deckungsstdcken. Nachfolgend aufgefiihrt sind dabei jene Institute,
die zu Ende Oktober 2022 {iber mindestens eine ausstehende oOffentlich-platzierte EUR-
Benchmark (=EUR 500 Mio.) und/oder EUR-Subbenchmark (EUR 250 Mio. £ X < EUR 500
Mio.) mit fixem Coupon verfiigten. Mit 216 Cover Pools von 182 Instituten aus insgesamt
27 Jurisdiktionen sind wir auch in diesem Jahr der Uberzeugung, lhnen mit der vorliegen-
den Publikation einen umfangreichen Einblick in den globalen Covered Bond-Markt zu er-
moglichen.

Covered Bond-Markt im Jahr 2022: Coronakrise und Geopolitik ...

Wie bereits in den Jahren 2020 sowie 2021 waren die internationalen Covered Bond-
Markte auch im Jahr 2022 von den Aus- bzw. Nachwirkungen der globalen Pandemie ge-
kennzeichnet. Bereits der COVID19-Einfluss und die daraus resultierenden Konsequenzen
fir die internationalen Kapital- und Finanzmarkte sowie die reale 6konomische Aktivitat
haben in diesem Zusammenhang die Rolle von Covered Bonds als krisenfestes Produkt
unter Beweis gestellt. Das hohe MaR an geopolitischer Unsicherheit, welche maRgeblich
durch den russischen Angriffskrieg auf die Ukraine ausgeldst wurde, sorgte in 2022 fiir eine
zusatzliche Fokussierung von Emittenten und Investoren auf die Assetklasse, erhéht nach
unserer Auffassung aber auch die Bedeutung einer systematischen Betrachtung der rele-
vanten Emittenten und deren Deckungsstocke.

... sowie geldpolitische Zeitenwende machen ihren Einfluss geltend

Insbesondere flir die betrachteten Teilmarkte der EUR-Benchmarks bzw. EUR-
Subbenchmarks kommt auch der EZB-Geldpolitik eine hohe Bedeutung zu. Die Notenbank
fiir den Euroraum reagierte bereits auf den Inflationsdruck, ldutete die Zinswende ein und
widmete sich mit der riickwirkenden Anpassung der TLTRO lll-Konditionen zudem dem
Blndel an unkonventionellen geldpolitischen Instrumenten. Bereits zu Beginn des damals
noch jungen Jahres 2022 offenbarte sich der gegeniliber der EZB aufbauende Druck zum
geldpolitischen Schwenk auch an den Covered Bond-Markten. Die sich zunehmend mani-
festierende Erwartung von anhaltendem Preisauftrieb und entsprechender Reaktion der
Notenbank schlug nicht zuletzt auf die gewahlten Restlaufzeiten am Covered Bond-
Primarmarkt durch. Die durch den Krieg in der Ukraine ausgeldste geopolitische Krise wur-
de schlieBlich durch eine geldpolitische Zeitenwende erganzt. Trotz aller damit verbunde-
nen Herausforderungen setzt der sich fortsetzende Riickzug des Eurosystems auch aus den
Sekundar- bzw. Primarmarkten des Covered Bond-Segments auch notwendige Normalisie-
rungstendenzen mit Blick auf die Marktteilnehmer aus. Eine nachlassende Prasenz der EZB
ist schlieBlich auch im Zusammenhang mit der Riickkehr von Real Money-Investoren zu
bewerten. Das neue Zins- bzw. Renditeumfeld unterstrich in 2022 streckenweise sogar
sehr deutlich die fir einige Investoren zweifelsohne bestehende Attraktivitdt der Asset-
klasse Covered Bonds.
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Europadische Mindeststandards fiir Covered Bonds und fortgesetzte Entwicklung des
Teilmarkts fiir nachhaltige Covered Bonds

Das Erreichen eines bedeutenden Meilensteins sowie eine zu begriiRende Weiterentwick-
lung des europdischen Covered Bond-Marktes ging mit dem 08. Juli 2022 einher. Ab die-
sem Datum griffen formal die neuen Covered Bond-Gesetzgebungen in den Staaten mit
EWR-Relevanz und der Tag ist als Startzeitpunkt fir die neuen Covered Bond-
Bezeichnungen ,European Covered Bond“ sowie ,European Covered Bond (Premium)“
anzusehen. Viel bedeutender als diese Namensgebung ist aber das Blindel an Mindest-
standards — unter anderem mit Blick auf den Umgang mit Liquiditatsrisiken oder auch in
Bezug auf die Reportinganforderungen. Auch der Teilmarkt der nachhaltigen Covered
Bonds bleibt grundsatzlich auf Wachstumskurs. Demnach nimmt der Zahl der Emittenten
mit grinen, sozialen oder nachhaltigen Rahmenwerken zu. Auch der Anteil von ESG-
Anleihen am Benchmarkindex iBoxx EUR Covered hat in 2022 deutlich zugenommen.

NORD/LB Publikationen zu Covered Bonds erginzend zum Issuer Guide

Ergdnzend zu dem moglichst umfassenden Marktiberblick, den Ihnen der Issuer Guide
liefern soll, gehen wir im Rahmen unseres Publikationsspektrums auch auf konkrete Mark-
tentwicklungen oder sich verandernde Rahmenbedingungen am Covered Bond-Markt ein.
Diese regelmaRigen Publikationen, Analysen und Kommentierungen finden Sie wie ge-
wohnt auf unserer Homepage (www.nordlb.de/die-nordlb/floor-research) sowie im
NORD/LB Research Portal bei Bloomberg (RESP NRDR <GO>). Sollten Sie hier noch keine
Zugange haben, gehen Sie gern auf lhre*n Kundenbetreuer*in zu oder wenden sich an
markets@nordlb.de.

Druckauflage NORD/LB Issuer Guide Covered Bonds am konkreten Bedarf ausgerichtet
Wir haben uns in diesem Jahr erneut dazu entschieden, den Issuer Guide Covered Bonds
aus Aspekten der Nachhaltigkeit ausschlieflich im PDF-Format zur Verfligung zu stellen.
Nachhaltiges Handeln erfordert aber immer auch eine Abwagung. Sofern Sie fir lhrer Ar-
beit den Issuer Guide in gedruckter Form bevorzugen, freuen wir uns, wenn Sie diesbeziig-
lich mit der Zahl der von Ihnen gewiinschten Exemplare sowie der Versandadresse auf
Ihre*n  Kundenbetreuer*in zugehen. Alternativ kdnnen Sie sich auch an
markets@nordlb.de wenden.

Zum Inhalt des NORD/LB Issuer Guide Covered Bonds 2022

In der vorliegenden jlingsten Ausgabe des NORD/LB Issuer Guide Covered Bonds legen wir
wie in den Vorjahren den Schwerpunkt auf die umfassende Darstellung der Emittenten und
Cover Pools. Erganzend dazu finden Sie im regulatorischen Kapitel auch eine Aufbereitung
der Klassifizierung von Covered Bonds im Sinne der CRR bzw. des LCR-Managements.
Durch den Abschluss der Umsetzungsphase zu den Anpassungen der europaischen
Covered Bond-Gesetzgebungen findet auch wieder eine angepasste Gesetzeslbersicht im
tabellarischen Vergleich in den regulatorischen Kapiteln Einzug in den Issuer Guide 2022.
Dies erachten wir nicht nur deshalb als wichtig, weil das europadische Harmonisierungsvor-
haben keineswegs alle Gesetzesunterschiede bei den nationalen Covered Bond-
Gesetzgebungen nivelliert hat, sondern auch, weil der Anteil von Covered Bonds aus Juris-
diktionen, welche nicht unter die Richtlinie fallen, auch im EUR-Benchmark- bzw. EUR-
Subbenchmark-segment stetig an Bedeutung zunehmen. Dieser Logik folgend widmen wir
uns im aktuellen Issuer Guide auch wieder der Notenbankfahigkeit von Covered Bonds. Wir
wiinschen viel SpaR beim Lesen und sind davon lberzeugt, dass der NORD/LB Issuer Guide
Covered Bonds fir Sie in lhrer taglichen Arbeit weiterhin einen Mehrwert darstellt. Fir
Riickfragen und Anregungen stehen wir lhnen gerne zur Verfligung.


http://www.nordlb.de/die-nordlb/floor-research
https://blinks.bloomberg.com/screens/RESP%20NRDR
mailto:markets@nordlb.de
mailto:markets@nordlb.de
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Authors: Melanie Kiene // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

. Cover Pool  Outst. Volume oc LCRlevel /  Maturity  Covered Bond rating
sl Type (EURm) (EURm) (%) (S)BMK Risk weight Type (Fitch / Moody's / S&P / DBRS)
Australia & New Zealand Banking Group M 11,831 6,501 82.0 BMK 2A [ 20% SB AAA /Aaa/-/-
Bank of Queensland Ltd M 3,145 2,252 39.6 BMK 2A / 20% CPT AAA/Aaa/-/-
Commonwealth Bank of Australia M 21,060 17,697 19.0 BMK 2A [ 20% HB & SB AAA /Aaa/-/-
Macquarie Bank Ltd M 1,859 - - BMK 2A [ 20% SB -/Aaa/-/-
National Australia Bank Ltd M 18,508 13,841 33.7 BMK 2A / 20% HB & SB AAA/Aaa/-/-
Westpac Banking Corp M 25,830 21,133 22.2 BMK 2A / 20% SB AAA/Aaa/-/-

. Covered Bond rating
. Cover Pool Outst. Volume OC LCR level / Maturity L ,
Austria Type (EURm) (EURm) (%) (S)BMK Risk weight  Type (Fitch / Moody’s /
S&P / DBRS)

Bausparkasse Wuestenrot M 1,633 1,267 28.9 SBMK 2A / 10% HB -/-/AAA /-
M 8,992 7,865 14.3 BMK 1/10% HB & SB -/Aaa/-/-
BAWAG Group P 1,632 1,504 8.5 BMK 1/10% HB -/Aaa/-/-
Erste Group Bank AG M 25,561 18,103 41.2 BMK 1/10% HB & SB -/Aaa/-/-
A . M 2,966 2,682 10.6 BMK 1/10% SB -/Aal/-/-
HYPO NOE Landesbank fir NO und Wien P 4,567 3548 8.7 BMK 1/10% B /Aal/-/-
HYPO Oberosterreich M 2,728 2,384 14.4 SBMK 2A / 10% HB -/-/AA+/-
Hypo Tirol Bank M 2,843 2,507 13.4 BMK 1/10% SB -/Aal/-/-
Hypo Vorarlberg Bank M 5,457 4,144 31.7 BMK 1/10% HB -/Aaa/-/-
Kommunalkredit Austria P 1,256 1,124 11.8 SBMK 2A [ 20% HB -/-/A+/-
Oberbank M 2,911 1,977 47.3 SBMK 2A / 10% HB & SB -/-/AAA /-
Raiffeisen Bank International M 4,071 3,350 21.5 BMK 1/10% SB -/Aal/-/-
. . . . M 8,660 5,751 50.6 BMK 1/10% HB & SB -/Aaa/-/-
RLB Niederosterreich-Wien P 2,498 1,852 34.9 BMK 1/10% B -/Aaa/-/-
RLB Oberdsterreich M 5,368 3,040 76.6 BMK 1/10% HB & SB -/Aaa/-/-
RLB Steiermark M 6,084 4,618 31.7 BMK 1/10% HB -/Aaa/-/-
RLB Tirol M 3,037 2,031 49.5 SBMK 2A / 10% HB -/Aaa/-/-
RLB Vorarlberg M 3,130 2,656 17.9 BMK 1/10% HB -/Aaa/-/-
Raiffeisenverband Salzburg M 1,766 1,371 28.8 SBMK 2A / 10% HB -/Aaa/-/-
UniCredit Bank Austria M 16,777 8,667 93.6 BMK 1/10% HB -/Aaa/-/-
Volksbank Wien M 5,022 2,663 88.6 BMK 1/10% HB -/Aaa/-/-

. Cover Pool  Outst. Volume oc LCRlevel /  Maturity  Covered Bond rating
Belgium Type (EURm) (EURm) (%) (SIERIK Risk weight Type (Fitch / Moody's / S&P / DBRS)
Argenta Spaarbank M 1,848 1,500 23.2 BMK 1/10% SB -/-/AAA /-
Belfius Bank M 11,553 9,492 21.7 BMK 1/10% SB AAA /- /AAA /-

€lius Ban P 3,375 1,211 178.7  BMK 1/10% SB -/ Aaa/AAA/-
BNP Paribas Fortis M 2,951 2,250 31.2 BMK 1/10% SB -/Aaa/AAA /-
ING Belgium M 15,650 8,500 84.1 BMK 1/10% SB AAA /Aaa/-/-
KBC Bank M 16,630 10,670 55.9 BMK 1/10% SB AAA /PMaa/-/-
Cover Pool  Outst. Volume ocC LCRlevel /  Maturity  Covered Bond rating
Canada Type (EURm) (EURm) (%) (SIRRIK Risk weight Type (Fitch / Moody’s / S&P / DBRS)
Bank of Montreal M 29,955 23,880 25.4 BMK 2A [ 20% SB AAA / Aaa /- / AAA
Bank of Nova Scotia M 45,221 34,658 30.5 BMK 2A [ 20% SB AAA / Aaa/ -/ AAA
Canadian Imperial Bank of Commerce M 31,346 24,487 28.0 BMK 2A [ 20% SB AAA/Aaa/-/-
Equitable Bank M 1,265 692 82.8 SBMK 2A [ 20% SB -/-/-/AA
Fédération des Caisses Desjardins du Québec M 8,644 6,603 30.9 BMK 2A [ 20% SB AAA/Aaa/-/-
HSBC Bank Canada M 6,172 3,881 59.0 BMK 2A [ 20% SB AAA /Aaa/-/-
National Bank of Canada M 13,943 9,919 40.6 BMK 2A /20% SB AAA / Aaa /- / AAA
Royal Bank of Canada M 93,951 43,808 114.5 BMK 2A [ 20% SB AAA [/ Aaa /- / AAA
Toronto-Dominion Bank M 37,655 24,503 53.7 BMK 2A [ 20% SB -/ Aaa/-/AAA
. Cover Pool  Outst. Volume ocC LCRlevel /  Maturity Covered Bond rating
Czechia Type (EURm) (EURm) (%) (S)BMK Risk weight Type (Fitch / Moody's / S&P / DBRS)
Komercni Banka M 600 500 20.0 BMK 1/10% SB AAA/-/-/]-
UniCredit Bank Czech Republic & Slovakia M 6,326 3,901 62.2 BMK 1/10% SB -/Aa3/-/-
Cover Pool  Outst. Volume ocC LCR level / Maturity  covered Bond rating
RLLLLEL. Type (EURm) (EURm) (%) (S)BMK Risk weight Type (Fitch / Moody's / S&P / DBRS)
Danmarks Skibskredit A/S M 1,333 1,080 23.4 BMK 2A /20% HB -/-/A/-
Danske Bank A/S M 5,853 4,806 21.8 BMK 1/10% SB AAA /-] AAA/ -
Jyske Realkredit A/S M 43,381 40,745 6.5 BMK 1/10% SB -/-/AAA /-
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. Cover Pool  Outst. Volume oc LCRlevel /  Maturity  covered Bond ratin
Estonia Type (EURm) (EURm) (%) (RULALS Risk weight Type (Fitch / Moody's / S&P / DBRS)g
LHV Pank M 463 350 32.3 SBMK 2A / 10% SB -/Aal/-/-
Luminor Bank M 2,778 1,750 58.7 BMK 1/10% SB -/Aal/-/-

. Cover Pool  Outst. Volume ocC LCR level / Maturity A
Finland Type (EURm) (EURm) (%) (SIBMK Risk weight Type C(gt‘clflrﬁidgso/nsg;/?:g:s‘)g
Aktia Bank M 2,577 2,100 22.7 BMK 1/10% SB -/Aaa/-/-
Alandsbanken M 1,218 850 43.3 SBMK 2A / 10% SB -/-/AAA /-
Danske Bank M 3,551 2,250 57.8 BMK 1/10% SB -/Aaa/-/-
Nordea Bank M 24,029 20,684 16.2 BMK 1/10% HB -/haa/-/-
Oma Savings Bank M 2,145 1,650 30.0 SBMK 2A / 10% SB -/-/AAA /-
OP Financial Group M 16,480 14,915 10.5 BMK 1/10% SB -/Aaa/AAA /-
POP Mortgage Bank M 330 250 32.1 SBMK 2A / 10% SB -/-/AAA /-
Sp Mortgage Bank M 2,211 1,800 22.8 BMK 1/10% SB -/-/AAA/-
Suomen Hypoteekkiyhdistys M 2,100 1,600 31.3 SBMK 2A / 10% SB -/-/AAA /-

Cover Pool  Outst. Volume oc LCR level / Maturity i
France Ty (EURm) (EURm) 0 BV o weight  Type et
AXA Bank Belgium / AXA Bank Europe SCF M 10,896 9,250 17.8 BMK 1/10% SB -/Aaa/-/-
AXA Banque / AXA Home Loan SFH M 4,313 3,750 15.0 BMK 1/10% SB AAA /-] AAA /-
Banque Fédérative du Crédit Mutuel M 38,428 26,345 45.9 BMK 1/10% HB & SB AAA /Aaa/AAA /-
BNP Paribas M 39,630 33,931 16.8 BMK 1/10% HB & SB AAA/-/AAA/ -
Caisse de Refinancement de |'Habitat M 23,242 16,422 41.5 BMK 1/10% HB AAA/-/Aaa/-
Caisse Francaise de Financement Local P 59,502 51,966 14.5 BMK 1/10% HB -/ Aaa/AA+/ AAA
Cie de Financement Foncier M 59,684 51,857 15.1 BMK 1/10% HB -/Aaa/AAA /-
Crédit Agricole M 49,566 33,808 46.6 BMK 1/10% SB AAA /PMaa/-/-
P 5,896 4,500 31.0 BMK 1/10% HB & SB -/ Aaa/AAA /-
. , M 11,603 9,183 26.4 BMK 1/10% HB & SB AAA /Aaa/-/-
Crédit Mutuel Arkéa P 2,297 1,837 25.0 BMK 1/10% HB & SB -/Aaa/-/-
Group BPCE M 50,280 37,674 33.5 BMK 1/10% HB & SB -/ Aaa/AAA /-
HSBC Continental Europe M 5,004 4,250 17.7 BMK 1/10% HB & SB -/Aaa/AAA /-
La Banque Postale M 24,600 18,466 33.2 BMK 1/10% HB & SB -/-/AAA /-
My Money Bank M 2,929 2,400 22.0 BMK 1/10% SB -/-/AAA/-
Société Genérale P 16,476 12,720 29.5 BMK 1/10% HB -/Aaa/AAA /-
M 53,717 46,490 15.5 BMK 1/10% HB & SB AAA /Aaa/-/-
Cover Pool Outst. Volume (o] o) LCR level / Maturit i
Germany Type (EURm) (EURm) (%) (SIRRIK Risk weight Type Y (:lgt‘clflrﬁid??/r;gvr/?agkrs‘)g
Aareal Bank M 15,187 13,055 16.3 BMK 1/10% SB -/Aaa/-/-
Bausparkasse Schwabisch Hall M 2,455 2,537 -3.2 BMK 1/10% SB -/Aaa/-/-

. M 11,293 7,082 59.4 BMK 1/10% SB -/Aaa/-/-
Bayerische Landesbank P 24,154 17,133 41.0 BMK 1/10% SB -/Aaa/-/-
Berlin Hyp M 19,484 18,108 7.6 BMK 1/10% SB -/Aaa/-/-
Commerzbank M 38,413 23,885 60.8 BMK 1/10% SB -/Aaa/-/-

. M 1,207 445 171.2 SBMK 2A / 10% SB -/Aaa/-/-
DekaBank Deutsche Girozentrale P 4419 3,504 26.1 SBMK 2A/10% B /Aaa/-/-
Deutsche Apotheker-und Arztebank M 9,271 8,449 9.7 BMK 1/10% SB -/-/AAA /-
M 15,577 12,332 26.3 BMK 1/10% SB -/Aaa/-/-
Deutsche Bank M 3,233 2,310 40.0 BMK -/20% CPT -/ Raa/-/AA
. M 6,528 5,465 19.5 BMK 1/10% SB -/Aaa/-/-
Deutsche Kreditbank P 7,877 6,545 20.4 BMK 1/10% SB -/ Aaa/-/-
. M 18,649 16,064 16.1 BMK 1/10% SB -/Aal/-/-
Deutsche Pfandbriefbank P 11,014 9,810 123 BMK 1/10% SB ~/Aal/-/-
DZ HYP M 39,185 33,906 15.6 BMK 1/10% SB -/Aaa/AAA /-
P 13,579 11,274 204 BMK 1/10% SB -/ Aaa/AAA /-
. M 3,534 2,577 37.1 BMK 1/10% SB -/Aal/-/-
Hamburg Commercial Bank S 2435 2,078 17.2 BMK 2/ 20% B S/AL)-]-
Hamburger Sparkasse M 7,909 6,595 19.9 BMK 1/10% SB -/Aaa/-/-
ING-DiBa M 10,231 6,355 61.0 BMK 1/10% SB -/Aaa/-/-
Kreissparkasse Koln M 6,198 1,192 420.0 SBMK 2A / 10% SB -/Aaa/-/-
; M 16,113 11,520 39.9 BMK 1/10% SB -/haa/-/-
Landesbank Baden-Wirttemberg P 12,505 10,725 16.6 BMK 1/10% sB -/haa/-/-
Landesbank Berlin M 5,801 3,513 65.1 SBMK 2A / 10% SB -/Aaa/-/-
. M 16,180 8,179 97.8 BMK 1/10% SB -/haa/-/-
Landesbank Hessen-Tharingen P 33,563 28,167 19.2 BMK 1/10% sB AAA/Aaa/-/-
Landesbank Saar P 3,926 3,072 27.8 SBMK 2A / 10% SB AAA/-/-/]-
Minchener Hypothekenbank M 33,454 31,895 4.9 BMK 1/10% SB -/Aaa/-/-
NATIXIS Pfandbriefbank M 1,529 1,316 16.2 SBMK 2A / 10% SB -/Aaa/-/-
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Germany

Norddeutsche Landesbank

Oldenburgische Landesbank
Santander Consumer Bank

Sparkasse Hannover

Sparkasse KéInBonn
Sparkasse Pforzheim Calw
Stadtsparkasse Minchen

UniCredit Bank

Wistenrot Bausparkasse
Greece

Alpha Bank

Iceland

Arion Banki
Islandsbank

Ireland

Allied Irish Banks
Bank of Ireland

Italy

Banca Carige

Banca Monte dei Paschi di Siena
Banca Popolare dell’Alto Adige
Banca Popolare di Sondrio
Banco BPM

Banco Desio

BPER Banca

Crédit Agricole Italia

Credito Emiliano

Iccrea Banca

Intesa Sanpaolo
Mediobanca
UniCredit

Japan

Sumitomo Mitsui Banking Corporation
Sumitomo Mitsui Trust Bank

Korea

Hana Financial Group / KEB Hana Bank
KB Financial Group / KB Kookmin Bank

Korea Housing Finance Corporation

Luxembourg

NORD/LB Luxembourg Covered Bond Bank

Type

o <

S99

Type

Type

Type

ETTLLLZTLLLETLLLELLLELLLELELER

Type

M
M

Type

ST LELL

Type

P

Cover Pool
(EURm)

10,957
14,355
1,040
1,162
2,400
969

7,001
2,539
1,276

30,313
6,376
3,103

Cover Pool
(EURm)

675

Cover Pool
(EURm)

2,216
2,627

Cover Pool
(EURm)

15,764
10,238

Cover Pool
(EURm)

3,539
12,186
492
1,263
8,630
1,774
5,298
16,604
3,989
1,294
20,354
9,728
7,421
6,706
31,356

Cover Pool
(EURm)

6,363
2,280

Cover Pool
(EURm)

2,327
4,135
520
556
1,112
556
1,108
601
869
649

Cover Pool
(EURm)

4,290
330

Outst. Volume
(EURm)

8,627
12,099
881
1,025
1,658
313
1,495
1,853
715
24,916
4,042
2,537

Outst. Volume
(EURm)

500

Outst. Volume
(EURm)

1,392
2,108

Outst. Volume
(EURm)

8,775
3,954

Outst. Volume
(EURm)

2,592
7,450
300
500
5,000
1,175
4,250
12,000
2,100
500
15,560
8,100
5,000
2,606
19,250

Outst. Volume
(EURm)

4,551
1,562

Outst. Volume
(EURm)

500
1,500
500
500
1,000
550
1,000
550
600
500

Outst. Volume
(EURm)

3,508
300

oc
(%)

27.0
18.6
18.0
13.4
44.8
209.4
368.4
37.0
78.4
21.7
57.7
22.3

oc
(%)

35.1

oc
(%)

59.2
24.6

oc
(%)

79.6
158.9

oc
(%)

36.5
63.6
63.9
152.6
72.6
51.0
24.7
38.4
90.0
158.7
30.8
20.1
48.4
157.3
62.9

oc
(%)

39.8
46.0

oc
(%)

3721
173.1
8.3
12.5
15.9
11.3
10.3
8.1
44.2
32.7

oc
(%)

223
10.1

(S)BMK

BMK
BMK
SBMK
BMK
SBMK
SBMK
BMK
SBMK
SBMK
BMK
BMK
BMK

(S)BMK
BMK
(S)BMK

BMK
SBMK

(S)BMK

BMK
BMK

(S)BMK

BMK
BMK
SBMK
BMK
BMK
BMK
BMK
BMK
BMK
BMK
BMK
BMK
BMK
BMK
BMK

(S)BMK

BMK
BMK

(S)BMK

BMK
BMK
BMK
BMK
BMK
BMK
BMK
BMK
BMK
BMK

(S)BMK

BMK
SBMK

LCR level /
Risk weight

1/10%
1/10%
2A/10%
1/10%
2A/10%
2B/ 20%
1/10%
20/ 10%
2A/10%
1/10%
1/10%
1/10%

LCR level /
Risk weight

2B/ 20%

LCR level /
Risk weight

2A /20%
-/ 50%

LCR level /
Risk weight

1/10%
1/10%

LCR level /
Risk weight

1/10%
1/10%
2A / 10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%

LCR level /
Risk weight

-/ 20%
-/ 20%

LCR level /
Risk weight

2A [ 20%
2A /20%
2A /20%
2A [ 20%
2A /20%
2A /20%
2A/20%
2A [ 20%
2A /20%
2A /20%

LCR level /
Risk weight
1/20%
2A [ 20%

NORD/LB

Maturity
Type
SB
SB
SB
SB
SB
SB
SB
SB
SB
SB
SB
SB

Maturity
Type
SB

Maturity
Type
SB
SB

Maturity
Type

SB
SB

Maturity
Type
SB
CPT
SB
SB
SB
SB
SB
SB
SB
SB
SB
SB
SB
SB
CPT

Maturity
Type

SB
SB

Maturity
Type
SB
SB
HB
HB
HB
HB
HB
HB
HB
HB

Maturity
Type

HB
HB

Covered Bond rating
(Fitch / Moody’s / S&P / DBRS)

-/Aal/-/-
-/Aal/-/-
-/Aal/-/-
AAA/Aaa/-/-
AAA/-/-/-
-/-1-1-
-/Aaa/-/-
AAA/-/-/-
AA+/ -] -
-/Aaa/-/-
-/ARaa/-/-
-/-/AAA /-
Covered Bond rating
(Fitch / Moody’s / S&P / DBRS)

BBB-/A3/-/-

Covered Bond rating
(Fitch / Moody’s / S&P / DBRS)

-/-/A/-
-/-/A/-

Covered Bond rating
(Fitch / Moody’s / S&P / DBRS)

-/ Raa/AAA/-
-/Raa/-/-

Covered Bond rating
(Fitch / Moody’s / S&P / DBRS)

-/Aa3/-/AA
A+/Aa3/-/AA
AA/-[-]-
AA/-/-]-
-/Aa3/-/-
AA/-[-]-
-/Aa3/-/-
-/Aa3/-/-
AA/Aa3/-/-
-/Aa3/-/-
-/Aa3/-/-
-/Aa3/-/AA
AA/-[-]-
AA/Aa3 / AA-/ -
-/Aa3/-/-

Covered Bond rating
(Fitch / Moody’s / S&P / DBRS)

-/Raa/-/-
-/Raa/-/-

Covered Bond rating
(Fitch / Moody’s / S&P / DBRS)

AAA/-/-]-
AAA/- [ AAA/ -
-/Aal/-/-
-/-/AAA/ -
-/-/AAA[ -
-/-/AAA[ -
-/-/AAA /-
-/-/AAA/-
-/-/AAA /-
-/-/AAA[ -

Covered Bond rating
(Fitch / Moody’s / S&P / DBRS)
-/Aa2/-/-
-/Aa2/-/-
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Netherlands

ABN AMRO

Achmea Bank

AEGON Bank
De Volksbank
ING Bank

NIBC Bank
NN Bank
Rabobank

Van Lanschot Kempen

New Zealand

ANZ Bank New Zealand
ASB Bank

Bank of New Zealand
Westpac New Zealand

Norway

DNB Bank

Eika Boligkreditt
Sbanken

SpareBank 1
SpareBank 1 SR-Bank
Sparebanken Mgre
Sparebanken Sgr
Sparebanken Vest

Poland

mBank
PKO Bank Polski

Portugal

Banco BPI
Banco Santander Totta
Caixa Econdmica Montepio Geral

Singapore

DBS Group Holdings
Oversea-Chinese Banking Corporation
United Overseas Bank

Slovakia

Prima Banka Slovensko
Slovenska sporitelfia
Tatra Banka

Vseobecna Uverova banka

Spain

ABANCA

Banco de Sabadell
Banco Santander
Bankinter

BBVA

CaixaBank

Caja Rural de Navarra
Cajamar Caja Rural
Deutsche Bank S.A.E.

Type

S

TSI LLEL

Type
M
M
M
M

Type

T § =zz=zz=zz=zz
[¢']

<

Type

Type

€L

Type

ETTLZLLZTLLLZLLEL

Cover Pool
(EURm)

36,886
1,838
1,256
2,412

575
5,540
20,624
691
4,251
5,260

20,050

1,327
704

Cover Pool
(EURm)

6,746
3,091
3,161
3,525

Cover Pool
(EURm)

66,242
10,847
3,622
26,009
9,832
2,795
5,438
12,211

Cover Pool
(EURm)

1,968
4,255

Cover Pool
(EURm)

8,690
9,990
2,757

Cover Pool
(EURm)

12,177
7,310
12,029

Cover Pool
(EURm)

2,797
4,815
2,342
4,811

Cover Pool
(EURm)

16,109
43,589
80,899
33,800
41,704
137,430
5,401
13,061
7,500

Outst. Volume
(EURm)

29,392
1,500
1,000
2,000

500
4,570
16,584
500
3,500
4,845

17,993
1,000

500

Outst. Volume
(EURm)

2,423
2,235
2,500
1,556

Outst. Volume
(EURm)

36,259
9,973
3,011

24,630
7,857
2,319
4,753
9,486

Outst. Volume
(EURm)

1,570
2,632

Outst. Volume
(EURm)

7,300
8,600
2,300

Outst. Volume
(EURm)

5,296
2,183
6,587

Outst. Volume
(EURm)

1,500
2,811
1,948
4,267

Outst. Volume
(EURm)

2,990
15,936
51,179
15,712
29,945
69,188
2,450
5,000
5,350

oc
(%)

25.5
22.5
25.6
20.6
15.1
21.2
24.4
38.1
21.4
8.6
11.4
32.7
40.9

oc
(%)

178.4
38.3
26.5

126.5

oc
(%)

82.7
8.8
20.3
5.6
25.1
20.5
144
28.7

oc
(%)

25.4
61.7

oc
(%)

19.0
16.2
19.9

oc
(%)

129.9
234.8
82.6

oc
(%)

86.5
713
20.2
12.8

oc
(%)

438.8
173.5
58.1
115.1
393
98.6
120.4
161.2
40.2

(S)BMK

BMK
BMK
BMK
BMK
BMK
BMK
BMK
BMK
BMK
BMK
BMK
BMK
BMK

(S)BMK

BMK
BMK
BMK
BMK

(S)BMK

BMK
BMK
BMK
BMK
BMK
SBMK
BMK
BMK

(S)BMK

SBMK
BMK

(S)BMK

BMK
BMK
BMK

(S)BMK

BMK
BMK
BMK

(S)BMK

BMK

BMK
SBMK

BMK

(S)BMK

BMK
BMK
BMK
BMK
BMK
BMK
BMK
BMK
BMK

LCR level /
Risk weight

1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%

LCR level /
Risk weight

2A [ 20%
2A [ 20%
2A [ 20%
2A [ 20%

LCR level /
Risk weight

1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
2A / 10%
1/10%
1/10%

LCR level /
Risk weight

2A/ 10%
1/10%

LCR level /
Risk weight

1/10%
1/10%
1/10%

LCR level /
Risk weight

2A / 20%
2A /20%
2A / 20%

LCR level /
Risk weight

1/10%
1/10%
2A / 10%
1/10%

LCR level /
Risk weight

1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%
1/10%

NORD/LB

Maturity  covered Bond rating
Type (Fitch / Moody’s / S&P / DBRS)
SB AAA/Aaa/-/-
CPT AAA /PMaa/-/-
SB -/-/AAA/-
CPT -/-/AAA /-
SB -/-/AAA/-
SB AAA/Aaa/-/-
SB AAA / Aaa/AAA /-
SB -/-/AAA /-
CPT AAA/-/-/-
B -/-/AAA/-
SB -/Aaa/-/-
cPT AAA/-/-/-

SB -/-/AAA/-
Maturity  Covered Bond rating
Type (Fitch / Moody’s / S&P / DBRS)
SB AAA/Aaa/-/-
SB AAA/Aaa/-/-
SB AAA/Aaa/-/-
SB AAA /Aaa/-/-
Maturity  Covered Bond rating
Type (Fitch / Moody’s / S&P / DBRS)
SB -/Aaa/AAA /-
SB -/Raa/-/-

SB -/Raa/-/-

SB -/Aaa/-/-

SB -/Raa/-/-

SB -/Raa/-/-

SB -/Aaa/-/-

SB -/Raa/-/-
Maturity  Covered Bond rating

Type (Fitch / Moody’s / S&P / DBRS)
SB/CPT -/Aal/-/-
SB/CPT -/Aal/-/-
Maturity  Covered Bond rating

Type (Fitch / Moody’s / S&P / DBRS)
SB -/Aa2/-/AAL
SB A+/Aa2/-/AA
CPT AA-/Aa3/-/-
Maturity  Covered Bond rating
Type (Fitch / Moody’s / S&P / DBRS)
SB AAA/Aaa/-/-
SB AAA /Aaa/-/-
SB -/ Aaa/AAA /-
Maturity  Covered Bond rating
Type (Fitch / Moody’s / S&P / DBRS)
SB -/Raa/-/-
SB -/Aaa/-/-
SB -/Aaa/-/-
sB -/ Aal/-]-
Maturity  Covered Bond rating
Type (Fitch / Moody’s / S&P / DBRS)
HB -/Aal/AA+/ -
HB -/ Aal/-/AAA
HB & SB AA/Aal/-/-
HB -/Aal/AA+/ -
HB -/ Aal/ AA+/ AAA
HB -/ Aal/ AA+/ AAA
HB -/Aal/-/-
HB -/-/AA/-
HB -/Aal/-/-
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. Cover Pool  Outst. Volume oc LCR level/  Maturity covered Bond rating
Spain Type (EURm) (EURm) (%) (RULALS Risk weight Type (Fitch / Moody’s / S&P / DBRS)
Eurocaja Rural M 3,441 1,200 186.7 BMK 1/10% HB -/Aal/-/-
Ibercaja Banco M 18,234 4,100 344.7 BMK 1/10% HB -/Aal/AA/-
Kutxabank M 24,729 1,347 1736.3 BMK 1/10% HB -/ Aal/AA+/-
Unicaja Banco M 36,067 9,664 273.2 BMK 1/10% HB -/Aal/-/-

Cover Pool  Outst. Volume ocC LCR level / Maturity  covered Bond rating

S Type (EURm) (EURm) (%) (RULALS Risk weight Type (Fitch / Moody’s / S&P / DBRS)
LF Bank M 26,525 20,992 26.4 BMK 1/10% HB & SB -/Aaa/AAA /-
SBAB M 40,200 31,344 28.3 BMK 1/10% SB -/Aaa/-/-
SEB M 66,279 30,636 116.3 BMK 1/10% HB -/Aaa/-/-

M 6,814 5,912 15.3 BMK 1/10% SB -/Aaa/-/-
Svenska Handelsbanken M 59,205 53,557 105 BMK 1/10% sB -/Aaa/-/-
Swedbank M 100,400 38,920 158.0 BMK 1/10% HB -/ Aaa/AAA/-

. . Cover Pool  Outst. Volume ocC LCRlevel/  Maturity covered Bond rating
REitediheten Type (EURm) (EURm) (%) (RULALS Risk weight Type (Fitch / Moody's / S&P / DBRS)
Clydesdale Bank M 8,605 3,336 157.9 BMK 2A /20% SB AAA /Aaa/-/-
Coventry Building Society M 7,857 850 69.9 BMK 2A [ 20% SB AAA/Aaa/-/-
Leeds Building Society M 3,689 500 47.9 BMK 2A / 20% SB AAA/Aaa/-/-
Lloyds Banking Group M 36,305 500 48.6 BMK 2A [ 20% SB AAA/Aaa/-/-
National Westminster Bank M 8,611 500 163.6 BMK 2A [ 20% SB AAA/Aaa/-/-
Nationwide Building Society M 23,420 500 52.6 BMK 2A [ 20% SB AAA / Aaa/ AAA /-
Santander UK M 27,432 1,000 46.6 BMK 2A / 20% SB AAA /Aaa/AAA /-
Skipton Building Society M 4,134 500 48.4 BMK 2A / 20% SB AAA /Aaa/-/-
Yorkshire Building Society M 9,411 1,000 60.0 BMK 2A / 20% SB AAA/Aaa/-/-

Quelle: Emittenten, Ratingagenturen, Bloomberg, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research;
Type: M= Mortgage, P = Public Sector, S = Ship, RE = Renewable Energy; Maturity Type: HB = Hard Bullet, SB = Soft Bullet, CPT = Conditional pass-through
LCR level: - = not eligible
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Market Overview Covered Bonds Australia
Authors: Melanie Kiene // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus
Cover Pool Volume EUR 82.23bn Outstanding volume (Bmk) EUR 31.05bn
Amount outstanding EUR 61.42bn Number of benchmarks 32
Number of issuer 6 Outstanding ESG volume (Bmk) -
No of cover pools 6 Number of ESG benchmarks -
there of M / PS / others 6/0/0 Outstanding volume (SBmk) -
Ratings (low / high) AAA / AAA Number of subbenchmarks -
Best possible LCR level Level 2A Maturity types SB, CPT
Outstanding benchmark volume! (EURbn) Benchmark issuance volume!
1100 0600 10.0
9.0
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7.0
60
) 4.0
30
20
ASEE En
0.0 2016 2017 2015 2015 2020 2021 2022
EWSTP ~ CBAAU ENAB " ANZ mBQDAU MQGAU EANZ  BQDAU HCBAAU MQGAU mNAB " WSTP
Benchmark redemption profile': 11/2022 - 10/2023 Benchmark redemption profile'?
250 6.0
2.00 50
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1.50

1.00
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1.0
0.00
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I S I S S S S S S S S 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028

EURbnN

v

BANZ  CBAAU N NAB B ANZ BQDAU m CBAAU MQGAU mNAB = WSTP

Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; * based on Bloomberg ticker; 2 Redemptions 2022: 11/22 - 12/22
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Australia and New Zealand Banking Group Australia

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Ratings

Rating  Outlook
Fitch A+ Stable
Moody’s Aa3 Stable
S&P AA- Stable
Homepage

www.anz.com

Balance Sheet
(EURm)

Net Loans to Customers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Risk-weighted Assets

Redemption Profile

EURmM

BN S a0

SrUnsecured ® Subordinated Unsecured ™ Secured ®Jr Subordinated Unsecured

Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Cost-to-Income
Core Tier 1 Ratio

***************************************** 470

& 270 |
< 220 -
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, - g

Die Australia and New Zealand Banking Group (ANZ) ist eine international ausgerichtete
Bank mit Hauptsitz in Melbourne. Das Institut ist nach Assets die zweitgrofSte der vier
australischen GroRbanken (H1/2022). Die ANZ bietet ihren Privat- und Firmenkunden ein
breites Spektrum sowohl an traditionellen Bank- und Finanzprodukten als auch
Dienstleistungen, (iberwiegend in Australien und Neuseeland, an. Die Segmentbericht-
erstattung der ANZ erfolgt in finf Segmenten: ,Australia Retail and Commercial®,
HInstitutional”, ,,New Zealand” sowie ,,Pacific” und , Technology, Service & Operations and
Group Centre”. Die operativen Ertrage (FY/2021) entfielen zu etwa 68% auf Australien, zu
22% auf Neuseeland und 10% auf das internationale Geschaft. In Australien verflgt die
ANZ Uber einen Marktanteil (H1/2022) von 13,2% bei Immobilienfinanzierungen, 17,9%
bei Kreditkarten und 12,4% bei Einlagen von Privatkunden. In Neuseeland stellt die Gruppe
Gber ihre Tochter ANZ Bank New Zealand bezogen auf Hypothekendarlehen mit einem
Marktanteil von 30,7% das groRte Institut dar. Im Juli 2022 hat die ANZ die Akquisition der
australischen Suncorp Bank bekannt gegeben (Kaufpreis: AUD 4,9 Mrd., AUD 47 Mrd.
Hypotheken, AUD 45 Mrd. Einlagen, AUD 11 Mrd. Commercial Loans). Strategisches Ziel
der Gruppe ist es, das Kerngeschaft in AU und NZ sowie die Nachhaltigkeit der Bank und
bei Kunden zu starken. Von der australischen Finanzaufsichtsbehérde (APRA) ist die ANZ
als systemrelevant eingestuft worden. Die CET1-Quote, nach APRA-Vorgaben, lag per
H1/2022 bei 11,5% an (international vergleichbares Level: 18,0%), was Giber dem 10,25%-
Ziel der APRA fiir australische GroRbanken (ab 2023) lag. Geschéftsjahresende: 30.09.

Income Statement

2020Y 2021Y 2022H1 (EURm) 2020Y 2021Y 2022H1
376,714 393,540 439,960 Net Interest Income 8,512 8,909 4,556
170,708 104,085 111,050 Net Fee & Commission Inc, 1,409 1,348 631
357,033 394,522 437,639 Net Trading Income 1,096 863 721

29,731 32,097 34,114 Operating Expense 5,637 5,693 3,073
636,280 611,732 687,095 Credit Commit, Impairment 1,659 -357 -182
262,124 260,031 295,751 Pre-tax Profit 3,342 5,622 3,231

Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)

420

”””””””””””””””””””” - 370 -
320 - . P

2 170 . “
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 120 1 = n{ﬂﬂ; "
| - 70 - a
= N | 2 |
BN Y L\ I 30 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
0 2 4 6 8 10 12
+ iBoxx € Preferred + iBoxx € Bail-in + ANZ Preferred Maturity years
2020Y 2021Y 2022H1 2020Y 2021Y 2022H1
1.63 1.64 1.58 Liquidity Coverage Ratio 139.39 135.76 130.74
5.86 9.86 11.26 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 5.39 5.47 5.23
50.42 51.95 51.15 Gr. Imp. Loans / Loans at Am. Costs - - -
11.34 12.34 11.53 Reserves/Loans at Amort. Cost 0.81 0.64 0.55

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 11.10.2022

Strengths / Opportunities

Risks / Weaknesses

e Marktstellung in AU und NZ o Wettbewerbssituation im Heimatmarkt

e Kapitalisierung

e Verschuldungsgrad privater Haushalte

e Stitzungswahrscheinlichkeit durch den Staat e Abhangigkeit vom Wholesale Funding


https://www.anz.com/shareholder/centre/reporting/
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ANZ Banking Group — Mortgage

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 11,831
Amount outstanding (EURm) 6,501
-thereof > EUR 500m 57.7%
Current OC (nominal) 82.0%
Committed OC 10.5%
Cover type Mortgage
Main country 100% Australia
Main region 34% New South Wales & ACT
Number of loans 64,135
Number of borrowers 53,351
Avg. exposure to borrowers (EUR) 221,762
WAL (cover pool) 25.3y
WAL (covered bonds) 2.9y
Fixed interest (cover pool) 30.8%
Fixed interest (covered bonds) 100.0%
LTV (indexed) 52.8%
LTV (unindexed) 60.3%
Loans in arrears 0.7%

Borrower Types

1.7%

98.3%

M Residential M Commercial M Multi-family ~ ® Others
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Rating (Moody’s)
Rating (S&P)
Rating (Fitch)
Rating (DBRS)

TPI

TPl leeway

Collateral score

RRL
JRL

Unused notches
AAA credit risk (%)

PCU

Recovery uplift
Outstanding ESG BMKs
LCR ELIGIBLE

LCR level (Bmk)

Risk weight
Maturity structure (Bmk)

Regional Distribution

mNew South Wales & ACT

16.0%

17.6%

32.4%

NORD/LB

%

L=,

Australia

*

Aaa

AAA
Probable
4

4.0%

No
Yes
2A
20%
SB

34.0%

M Victoria m Queensland m Others

Redemption Profile (Bmk)

EURbnN

Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research
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Ratings

Rating  Outlook
Fitch A- Stable
Moody’s A3 Stable
S&P BBB+  Positive
Homepage
www.bog.com

Balance Sheet
(EURm)

Net Loans to Customers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Risk-weighted Assets

Redemption Profile

EURmM
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Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Cost-to-Income
Core Tier 1 Ratio

Die Bank of Queensland (BOQ) ist eine unabhiangige, regionale Bank, die zu keiner der
australischen GroRRbanken gehort. Dass an der Australian Securities Exchange (ASX)
gelistete Institut verflgt in Australien (Uber mehr als 158 Niederlassungen. Als
Universalbank mit rund 3.400 Mitarbeitern (H1/2022) versorgt BOQ sowohl Privat- als
auch Geschaftskunden mit traditionellen Bankprodukten wie dem Einlagengeschaft,
Hypothekenkrediten und Geschaftskrediten. Das Geschaftsmodell wird komplettiert durch
Nischenprodukte wie der Asset- und Betriebsmittelfinanzierung. Im Juli 2021 wurde die
Ubernahme der Direktbank Members Equity Bank (ME Bank), mit Sitz in Melbourne,
(Kaufpreis: AUD 1,32 Mrd.; 06/2021: 550 Tsd. Kunden, AUD 26,7 Mrd. Kredite, AUD 17,2
Mrd. Einlagen) abgeschlossen. Durch die Akquise konnte die BOQ ihre Marktstellung auch
auBerhalb des Heimatmarktes in New South Wales und Victoria deutlich ausbauen sowie
ihr Kerngeschaft starken. Des Weiteren hat sich die BOQ in verschiedenen
Nischensegmenten wie dem a&rztlichen und zahnéarztlichen Bereich, der betrieblichen
Gesundheitsvorsorge, der Altersvorsorge, dem Gaststdttengewerbe sowie dem Tourismus
und Agrarsektor spezialisiert. Der geographische Fokus des Institutes liegt stark auf der
Heimatregion Queensland sowie New South Wales, so entfallen 32% bzw. 30% (H1/2022)
des Kreditportfolios auf diese Regionen. Das Institut untergliedert sich in die operativen
Segmente ,Retail Banking” (inkl. Virgin Money und ME Bank), ,BOQ Business” und ,,Group
Functions”. Die CET1-Quote wies, bei einer Zielquote von 9,0% - 9,5% per FY/2022, eine
Hohe von 9,68% (nach APRA; H1/2022) auf. Das Geschéaftsjahresende ist der 31.08.

Income Statement

2020Y 2021Y 2022y (EURm) 2020Y 2021Y 2022Y
28,810 46,698 55,183 Net Interest Income 598 709 1,007

4,039 6,768 9,807 Net Fee & Commission Inc, 51 52 61
24,439 40,601 48,182 Net Trading Income 1 6 6

1,907 2,683 2,979 Operating Expense 428 460 673
35,043 56,603 68,118 Credit Commit, Impairment 106 -13 -1
19,490 27,379 31,131 Pre-tax Profit 105 338 409

Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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« iBoxx € Preferred + iBoxx € Bail-in Maturity years

2020Y 2021Y 2022Y 2020Y 2021Y 2022y
1.90 1.37 1.75 Liquidity Coverage Ratio 159.64 149.12 135.68
2.84 7.08 6.61 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 5.61 4.84 4.46
64.47 58.61 61.32 Gr. Imp. Loans / Loans at Am. Costs - - -
9.78 9.80 9.57 Reserves/Loans at Amort. Cost 0.78 0.41 0.36

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 11.10.2022

Strengths / Opportunities
e Kapitalisierung

e Liquiditat

¢ Funding (Einlagenbasis)

Risks / Weaknesses

e Konzentrationsrisiken im Immobilienmarkt AU
e Verschuldungsgrad privater Haushalte

e Wettbewerb im Heimatmarkt


https://www.boq.com.au/About-us
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 3,145
Amount outstanding (EURm) 2,252
-thereof > EUR 500m 48.8%
Current OC (nominal) 39.6%
Committed OC 10.0%
Cover type Mortgage
Main country 100% Australia
Main region 49% Queensland
Number of loans 16,573
Number of borrowers 14,564
Avg. exposure to borrowers (EUR) 215,960
WAL (cover pool) 24.5y
WAL (covered bonds) 2.6y
Fixed interest (cover pool) 12.5%
Fixed interest (covered bonds) 72.1%
LTV (indexed) 44.2%
LTV (unindexed) 55.9%
Loans in arrears 1.3%
Borrower Types
2.8%

97.2%

M Residential M Commercial M Multi-family  ® Others

Spread Development

50 -+

40 -

o 30 -

o

£

;20-

(%]

<

10

0

-10 — T T T T T T T T T T
22 @338 8yN N Y
s 2383 5 ¥ 5 ¥ 8 s ¥ s P
< € O < @ O < < 0 << < 0 < <

— BQDAU e A

Rating (Moody’s)
Rating (S&P)
Rating (Fitch)
Rating (DBRS)
TPI

TPl leeway
Collateral score
RRL

JRL

Unused notches
AAA credit risk (%)
PCU

Recovery uplift

Outstanding ESG BMKs

LCR ELIGIBLE
LCR level (Bmk)
Risk weight

Maturity structure (Bmk)

Regional Distribution
10.8%

14.9%

24.9%

NORD/LB

%
N

Australia &

Aaa

AAA

TPI-delinked
Not Applicable
4.0%

No
Yes
2A
20%
CPT

49.4%

M Queensland m New South Wales & ACT m Victoria m Others

Redemption Profile (Bmk)

0.7 -

0.6 -

2023

Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research
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Ratings

Rating  Outlook
Fitch A+ Stable
Moody’s Aa3 Stable
S&P AA- Stable
Homepage

www.commbank.com.au

Balance Sheet

Die Commonwealth Bank of Australia (CBA) ist die nach Assets die grofRte Bankengruppe
Australiens und wird von der australischen Finanzaufsichtsbehdrde Australian Prudential
Regulation Authority (APRA) zu den national systemrelevanten Banken gezahlt. Ihre Aktien
sind an der Borse Sydney gelistet. Die zwei groRten Anteilseigner sind BlackRock Group
(26. September 2022: 6,2%) und State Street Corp. (5,1%). Das in Sydney anséssige Institut
bietet seinen lber 16 Mio. Kunden das gesamte Spektrum einer Universalbank an. Die CBA
konzentriert ihre Aktivitditen vorwiegend im Heimatmarkt Australien, ist aber auch in
Neuseeland vertreten. In Australien verfligt die CBA nach eigenen Angaben mit etwa 807
Filialen und 3.526 Agencies Uber eines der dichtesten Netze. Das Institut berichtet in den
Segmenten ,Retail Banking Services”, ,Business Banking“, ,Institutional Banking &
Markets”, ,New Zealand” sowie ,Corporate Center and Other”. Das Segment ,Wealth
Management” ist mit dem Verkauf der 55% Beteiligung an Colonial First State (Verkauf
05/2020; Abschluss der Transaktion: 12/2021) an KKR aufgegeben worden. Der wichtigste
Geschéftsbereich, gemessen am Nettoergebnis nach Steuern, ist mit rund 48% (FY/2022)
das Privatkundengeschaft. Im Bereich Immobilienkredite und Einlagen hat die CBA einen
Marktanteil in Australien von 25,1% bzw. 27,5%. Mit einer CET1-Quote in H6he von 11,5%
(APRA; H1/2022; international vergleichbares Level: 18,6%) erfullt die CBA die
Kapitalanforderungen der APRA (ab 2023: 10,5%). Das Funding besteht v. a. aus
Kundeneinlagen (etwa 74% des gesamten Fundings). Auf das Langfrist-Funding entfallen
49% (davon 17% Covered Bonds). Das Geschéftsjahr endet am 30.06.

Income Statement

(EURm) 2020Y 2021Y 2022y (EURm) 2020Y 2021Y 2022Y
Net Loans to Customers 474,227 513,044 579,242 Net Interest Income 11,544 12,086 12,545
Total Securities 101,248 96,098 95,622 Net Fee & Commission Inc, 1,606 1,642 1,629
Total Deposits 421,205 472,389 543,366 Net Trading Income 647 572 792
Tier 1 Common Capital 32,240 37,223 37,583 Operating Expense 6,263 6,623 7,076
Total Assets 622,996 690,487 800,963 Credit Commit, Impairment 1,529 347 -230
Total Risk-weighted Assets 279,113 284,978 328,155 Pre-tax Profit 6,301 7,749 8,816
Redemption Profile Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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m Jr Subordinated Unsecured ~ 1st Lien Secured
Company Ratios
2020Y 2021Y 2022Y 2020Y 2021Y 2022y
Net Interest Margin 2.12 2.08 1.90 Liquidity Coverage Ratio 154.43 129.06 129.51
ROAE 13.55 13.52 14.22 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 5.38 5.52 4.86
Cost-to-Income 44.35 44.74 44.85  Gr.Imp. Loans / Loans at Am. Costs 0.86 0.41 0.82
Core Tier 1 Ratio 11.55 13.06 11.45 Reserves/Loans at Amort. Cost 0.80 0.75 0.59

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 11.10.2022

Strengths / Opportunities
e Kapitalbasis
e Franchise in AU und NZ

e Stiitzungswahrscheinlichkeit durch den Staat

Risks / Weaknesses

e Konzentrationsrisiken im Immobilienmarkt AU
e Wettbewerb im Heimatmarkt

e Abhangigkeit von Wholesale Funding


https://www.commbank.com.au/about-us/investors.html?ei=CB-footer_investors
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 21,060
Amount outstanding (EURm) 17,697
-thereof > EUR 500m 45.2%
Current OC (nominal) 19.0%
Committed OC 7.5%
Cover type Mortgage
Main country 100% Australia
Main region 36% New South Wales & ACT
Number of loans 137,213
Number of borrowers 112,080
Avg. exposure to borrowers (EUR) 187,900
WAL (cover pool) 23.2y
WAL (covered bonds) 5.7y
Fixed interest (cover pool) 27.0%
Fixed interest (covered bonds) 89.9%
LTV (indexed) 37.8%
LTV (unindexed) 54.3%
Loans in arrears 0.5%
Borrower Types
8.6%
91.4%
M Residential MW Commercial ™ Multi-family ™ Others
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NORD/LB

Australia &l
Rating (Moody’s) Aaa
Rating (S&P) -
Rating (Fitch) AAA
Rating (DBRS) -
TPI Probable
TPl leeway 4
Collateral score 4.0%
RRL -
JRL -
Unused notches -
AAA credit risk (%) -
PCU 6
Recovery uplift 2
Outstanding ESG BMKs No
LCR ELIGIBLE Yes
LCR level (Bmk) 2A
Risk weight 20%
Maturity structure (Bmk) SB

Regional Distribution

18.0%

36.2%

17.3%

28.5%

B New South Wales & ACT m Victoria B Queensland ® Others

Redemption Profile (Bmk)
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research
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Ratings

Rating  Outlook
Fitch A Stable
Moody’s A3 Positive
S&P BBB+ Stable
Homepage

WWW.macquarie.com

Balance Sheet
(EURm)

Net Loans to Customers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Risk-weighted Assets

Redemption Profile

EURmM

S @ @ e
Sr Unsecured

mJr Subordinated Unsecured

Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Cost-to-Income
Core Tier 1 Ratio

M 1st Lien Secured

Secured

Die Macquarie Bank Limited (MBL), mit Sitz in Sydney, ist gemessen an der Bilanzsumme
(FY/2022: AUD 349,6 Mrd.) das flinftgroRte australische Finanzinstitut. Sie ist eine 100%ige
Tochter der, an der Borse Sydney gelisteten, Macquarie Group (MGL, Total Assets: AUD
399,2 Mrd.). Als eines der drei dominierenden Tochterunternehmen der MGL
verantwortet die MBL alle Banking Aktivitaten der Gruppe. Neben ihrem australischen
Heimatmarkt (12/2021: Marktanteil Einlagen 2,4%, Hypothekenkredite 4,2%) ist die Bank
in diversen weiteren Regionen weltweit aktiv. Geographisch entfallt der groRte Teil der
Ertrége auf Australien (FY/2022: 43%), gefolgt von der Region Americas (26%), EMEA (24%)
sowie Asien (7%). Die Bank berichtet in den zwei operativen Segmenten ,Banking and
Financial Services” (BFS; FY/2022: 27,8% des operativen Ertrags), ,Commaodities and Global
Markets” (CGM; 40,0%) sowie in dem nicht operativen Geschaftsbereich , Corporate”
(32,8%). Das Segment BFS umfasst die Bereiche Personal Banking, Vermogens-
management sowie Business Banking Produkte. Im Geschaftsbereich CMG bietet die Bank

weltweit ihren Kunden Losungen in den Bereichen Rohstoffe, Finanzmarkte,
Finanzierungen und Risikomanagement an. Alle nicht von den operativen
Geschaftsbereichen gedeckte Aktivititen sowie das Head Office und zentrale

Servicegruppen entfallen auf das Segment ,Corporate”. Im ersten Quartal des
Geschéftsjahres 2023 lag die CET1-Quote bei 12,3% (Q1/2023) nach zuvor 11,5% (FY/2022)
und Ubertraf damit die Anforderungen der australischen Aufsichtsbehdrde (APRA) von
7,0%. Das Geschaftsjahr endet am 31. Marz.

Income Statement

2020Y 2021Y 2022y (EURm) 2020Y 2021Y 2022Y
52,541 68,104 91,002 Net Interest Income 1,141 1,351 1,820
39,854 33,690 74,693 Net Fee & Commission Inc, 2,990 2,646 3,728
37,594 54,599 68,663 Net Trading Income 1,779 2,279 2,701
6,505 7,678 10,114 Operating Expense 5,482 5,221 6,431
142,801 159,294 269,591 Credit Commit, Impairment 379 208 89
53,379 60,954 88,230 Pre-tax Profit 2,119 2,405 4,161
Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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Subordinated Unsecured « iBoxx € Preferred + iBoxx € Bail-in Macquarie Bail-in Maturity years

2020Y 2021Y 2022Y 2020Y 2021Y 2022y
1.01 1.03 1.02 Liquidity Coverage Ratio - - -
13.58 13.63 19.36 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 5.44 5.25 4.82
66.65 65.73 58.91 Gr. Imp. Loans / Loans at Am. Costs - 0.41 -
12.19 12.60 11.46 Reserves/Loans at Amort. Cost 1.00 1.07 0.76

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 11.10.2022

Strengths / Opportunities
e Diversifiziertes Geschaft

e Kapitalisierung

e Steigerung der Profitabilitat

Risks / Weaknesses

e Abhangigkeit vom Wholesale Market

e Operative Vielfalt fihrt zur Komplexitat im Betrieb

e Steigende Ertragsvolatilitdten (Kapitalmarktgeschaft)


https://www.macquarie.com/au/about/investors
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 1,859
Amount outstanding (EURm) -
-thereof > EUR 500m -
Current OC (nominal) -
Committed OC 5.3%
Cover type Mortgage
Main country 100% Australia
Main region 43% New South Wales & ACT
Number of loans 12,443
Number of borrowers 8,718
Avg. exposure to borrowers (EUR) 213,244
WAL (cover pool) 23.1y
WAL (covered bonds) n/a
Fixed interest (cover pool) 14.4%
Fixed interest (covered bonds) n/a
LTV (indexed) 43.2%
LTV (unindexed) 58.1%
Loans in arrears 0.9%
Borrower Types
0.3%
99.7%
M Residential W Commercial ~ ® Multi-family ~ ® Others
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NORD/LB

Australia &l
Rating (Moody’s) Aaa
Rating (S&P) -
Rating (Fitch) -
Rating (DBRS) -
TPI Probable
TPl leeway 2
Collateral score 5.8%
RRL -
JRL -
Unused notches -
AAA credit risk (%) -
PCU -
Recovery uplift -
Outstanding ESG BMKs No
LCR ELIGIBLE Yes
LCR level (Bmk) 2A
Risk weight 20%
Maturity structure (Bmk) SB

Regional Distribution

13.7%

43.3%
19.9%

23.1%

ENew South Wales & ACT M Victoria ™ Queensland ® Others

Redemption Profile (Bmk)

0.7 -

0.6
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research
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Ratings

Rating  Outlook
Fitch A+ Stable
Moody’s Aa3 Stable
S&P AA- Stable
Homepage

www.nab.com.au

Balance Sheet
(EURm)

Net Loans to Customers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Risk-weighted Assets

Redemption Profile

EURmM
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Die National Australia Bank (NAB) ist die nach Assets viertgrofSte Bank Australiens. Dabei
betreuen mehr als 32.000 Mitarbeiter in etwa 590 Filialen in Australien und 140 in Neusee-
land (H1/2022) mehr als 8,5 Mio. Kunden. Von der australischen Finanzaufsichtsbehérde
(APRA) wird die NAB als national systemrelevant eingestuft. Ihre Aktien sind an der Borse
Sydney gelistet. Die groRten Anteilseigner sind BlackRock Inc. (27. September 2022: 5,6%)
sowie State Street Corp. (5,1%). Die NAB agiert als Universalbank und fokussiert sich auf die
Finanzierung von KMU, Einzelpersonen, den Agrarsektor sowie grol3e Institutionen. So ver-
fligt sie insbesondere in den Bereichen Unternehmenskredite KMU in Australien (02/2022:
Marktanteil 27%) und Agrarunternehmen (34%) (iber eine bedeutende Position in ihrem
Heimatmarkt. Berichtet wird in den finf Segmenten ,Business & Private Banking”, ,Per-
sonal Banking”, ,Corporate & Institutional Banking” und ,New Zealand Banking” sowie
,Corporate Functions and Other”. Der geografische Fokus auf Australien und Neuseeland
spiegelt sich in der Verteilung des Kreditportfolios mit einem Anteil von 83% bzw. 14%
(H1/2022) wider. Zur langfristigen Ausrichtung der Bank z3hlt die Bekennung zur Net Zero
Banking Alliance, die eine Klimaneutralitdt bis 2050 avisiert. So strebt NAB bis 2050 die
Klimaneutralitat ihres Kreditportfolios an. Dafiir sollen bis 2025 AUD 70 Mrd. an Umweltfi-
nanzierungen ausgereicht werden. Die CET1-Quote von 12,48% (APRA, H1/2022) befindet
sich tber der Mindestquote von 10,5%. Der Verkauf der BNZ Life und die Akquisition des
Konsumentengeschafts der Citigroup Australia sowie der Aktienrtickkauf fiihren zu einer
pro forma CET1-Quote von 11,65% (H1/2022). Das Geschiftsjahr endet am 30.09.

Income Statement

2020Y 2021Y 2022H1 (EURm) 2020Y 2021Y 2022H1
358,845 389,786 442,007 Net Interest Income 8,407 8,677 4,540
93,090 81,728 - Net Fee & Commission Inc. 1,194 1,283 671
307,545 342,330 398,421 Net Trading Income 659 384 468
29,760 33,893 36,419 Operating Expense 5,424 4,907 2,596
529,008 578,680 659,077 Credit Commit. Impairment 1,667 -127 -1
259,538 260,704 291,719 Pre-tax Profit 3,128 5,705 3,209

Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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Maturity
+ iBoxx € Preferred + iBoxx € Bail-in * NAB Preferred aturityyears

SrUnsecured ®Secured ® Subordinated Unsecured ™ Jr Subordinated Unsecured

Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Cost-to-Income
Core Tier 1 Ratio

2020Y 2021y 2022H1 2020Y 2021Y 2022H1
1.78 1.71 1.62 Liquidity Coverage Ratio 139.43 127.91 134.24
4.39 10.26 11.47 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 5.87 6.04 5.75
52.38 46.76 44.71 Gr. Imp. Loans / Loans at Am. Costs 1.05 0.95 0.76
11.47 13.00 12.48 Reserves/Loans at Amort. Cost 1.02 0.83 0.76

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 11.10.2022

Strengths / Opportunities Risks / Weaknesses
e Marktposition bei KMU in AU und NZ e Abhangigkeit von Wholesale Funding
e Liquiditatsmanagement e Immobilienmarkt: Risiken einer Preiskorrektur

e Kapitalisierung

e Wettbewerb im Heimatmarkt


https://www.nab.com.au/about-us/shareholder-centre
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National Australia Bank — Mortgage

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 18,508
Amount outstanding (EURm) 13,841
-thereof > EUR 500m 51.3%
Current OC (nominal) 33.7%
Committed OC 8.7%
Cover type Mortgage
Main country 100% Australia
Main region 41% New South Wales & ACT
Number of loans 96,103
Number of borrowers 96,103
Avg. exposure to borrowers (EUR) 192,583
WAL (cover pool) 24.1y
WAL (covered bonds) 3.1y
Fixed interest (cover pool) 35.0%
Fixed interest (covered bonds) 71.6%
LTV (indexed) 48.2%
LTV (unindexed) 55.0%
Loans in arrears 1.1%
Borrower Types
2.3%
97.8%
M Residential W Commercial ~ ® Multi-family ~ ® Others
Spread Development
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Rating (Moody’s)
Rating (S&P)

Rating (Fitch)

Rating (DBRS)

TPI

TPl leeway

Collateral score

RRL

JRL

Unused notches

AAA credit risk (%)

PCU

Recovery uplift
Outstanding ESG BMKs
LCR ELIGIBLE

LCR level (Bmk)

Risk weight

Maturity structure (Bmk)

Regional Distribution

13.4%

15.7%

29.8%

NORD/LB

%
N

Australia &

Aaa

AAA
Probable
4

4.0%

No
Yes
2A
20%
SB

41.2%

ENew South Wales & ACT M Victoria ™ Queensland ® Others

Redemption Profile (Bmk)
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research
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Westpac Banking Corporation

NORD/LB

Australia

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Ratings

Rating  Outlook
Fitch A+ Stable
Moody’s Aa3 Stable
S&P AA- Stable
Homepage

www.westpac.com

Balance Sheet

Die Westpac Banking Corporation (Westpac; Sitz: Sydney) ist Australiens &lteste Bank und
agiert vorwiegend in Australien und Neuseeland. Gemessen an den Total Assets (H1/2022)
ist sie die drittgroRte Bankengruppe in Australien und gehort zu den von der australischen
Finanzaufsichtsbehorde (APRA) national als systemrelevant eingestuften Instituten. Die
Westpac wird in Australien an der ASX sowie in Neuseeland an der NZX gehandelt.
BlackRock Inc. und The Vanguard Group Inc. halten rund 6,2% bzw. 5,1% der Anteile (26.
September 2022). Die Universalbank betreut etwa 12,6 Mio. Kunden (H1/2022), wobei der
Fokus auf Firmen- und Privatkunden, institutionellen Investoren sowie vermoégenden
Kunden liegt. Die Marktanteile liegen in Australien und Neuseeland durchweg bei rund
20%. lhre Geschéaftsaktivitat unterteilt Westpac demnach in vier Kernsegmente:
»,Consumer”, ,Business”, ,Westpac Institutional Bank” und , Westpac New Zealand” sowie
die nicht operativen Einheiten ,Group Businesses” (Treasury, IT, Head Office) und
»Specialist Business” (Abbaubereiche, Westpac Pacific). Im Heimatmarkt verfligte die
Westpac per H1/2022 nach eigenen Angaben Uber Marktanteile von 21% bei Einlagen und
Hypothekenkrediten. In Neuseeland liegt der Marktanteil bei Einlagen und
Verbraucherkrediten bei jeweils 18%. Die Strategie sieht eine weitere Vereinfachung der
Geschaftstatigkeiten vor. So wurden in 2021 Coinbase, General Insurance, Vendor Finance
und Westpac LMI verdullert, 2022 folgten Motor Vehicle Finance, Westpac NZ Life
Insurance und Westpac Life Insurance. Die CET1-Quote von 10,75% (APRA, Q3/2022)
Ubertrifft die regulatorischen Anforderungen von 8%. Das Geschéftsjahr endet am 30.09.

Income Statement

(EURm) 2020Y 2021Y  2022H1 (EURm) 2020Y 2021Y  2022H1
Net Loans to Customers 423,089 443,576 485,966 Net Interest Income 10,115 10,605 5,318
Total Securities 96,411 79,626 75,945 Net Fee & Commission Inc. 965 932 542
Total Deposits 360,865 391,813 436,023 Net Trading Income 497 862 234
Tier 1 Common Capital 29,750 33,627 35,204  Operating Expense 7,614 8,069 3,448
Total Assets 556,712 584,872 651,562 Credit Commit. Impairment 1,913 -357 90
Total Risk-weighted Assets 267,326 272,883 310,640 Pre-tax Profit 2,585 5,348 3,027
Redemption Profile Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
25,000 - - - < ol 470
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20,000 - - - - 370
320
£ 15,000 - - g - oo e e e e e e oo - 5 20 B
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SrUnsecured M Secured Subordinated Unsecured M Jr Subordinated Unsecured * o€ Preferred - Boor€Balin ¢ Westpac Preferred 4 Westpac sec Preferred e
Company Ratios
2020Y 2021Y 2022H1 2020Y 2021Y 2022H1
Net Interest Margin 2.03 2.06 1.90 Liquidity Coverage Ratio 151.06 129.42 136.60
ROAE 3.43 7.80 9.22 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 5.55 5.93 5.61
Cost-to-Income 63.26 60.56 52.59 NPL/ Loans at Amortised Cost 1.60 1.34 1.10
Core Tier 1 Ratio 11.13 12.32 11.33 Reserves/Loans at Amort. Cost 0.80 0.64 0.58

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 11.10.2022

Strengths / Opportunities
e Marktposition (Privat- und Firmenkunden in AU, NZ)

e Kapitalquoten
e Profitabilitat

Risks / Weaknesses

e Abhangigkeit von Wholesale-Funding

e Immobilienmarkt (AU, NZ): Risiken einer Preiskorrektur
e Verschuldung der Privathaushalte


https://www.westpac.com.au/about-westpac/investor-centre/
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Westpac Banking Corporation — Mortgage

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 25,830
Amount outstanding (EURm) 21,133
-thereof > EUR 500m 40.2%
Current OC (nominal) 22.2%
Committed OC 9.9%
Cover type Mortgage
Main country 100% Australia
Main region 38% New South Wales & ACT
Number of loans 118,103
Number of borrowers 118,103
Avg. exposure to borrowers (EUR) 218,703
WAL (cover pool) 24.9y
WAL (covered bonds) 4.1y
Fixed interest (cover pool) 51.0%
Fixed interest (covered bonds) 84.6%
LTV (indexed) 48.2%
LTV (unindexed) 58.8%
Loans in arrears 0.3%
Borrower Types
12.3%
87.7%
B Residential W Commercial B Multi-family — ® Others

Spread Development
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Australia
Rating (Moody’s) Aaa
Rating (S&P) -
Rating (Fitch) AAA
Rating (DRS) -
TPI Probable
TPI leeway 4
Collateral score 4.0%
RRL -
JRL -
Unused notches -
AAA credit risk (%) -
PCU 6
Recovery uplift 2
Outstanding ESG BMKs No
LCR ELIGIBLE Yes
LCR level (Bmk) 2A
Risk weight 20%
Maturity structure (Bmk) SB

Regional Distribution

19.3%

38.4%

15.4%

26.9%

B New South Wales & ACT M Victoria ™ Queensland ® Others

Redemption Profile (Bmk)
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research
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Market Overview Covered Bonds

Authors: Melanie Kiene // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus
EUR 116.96bn
EUR 83.10bn
18
21

Cover Pool Volume
Amount outstanding
Number of issuer

No of cover pools

there of M / PS / others 17/4/0
Ratings (low / high) AA+ / AAA
Best possible LCR level Level 1

Outstanding benchmark volume! (EURbn)
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W ERSTBK BAWAG m RFLBNI BACA m HYNOE VORHYP
HERFLBOB M RFLBST ERBIAV HVOWIBA B LANTIR B RFVORA
Benchmark redemption profile': 11/2022 - 10/2023
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Austria
Outstanding volume (Bmk) EUR 42.75bn
Number of benchmarks 76
Outstanding ESG volume (Bmk) EUR 1.50bn
Number of ESG benchmarks 3
Outstanding volume (SBmk) EUR 5.75bn
Number of subbenchmarks 20
Maturity types HB, SB

Benchmark issuance volume?
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; * based on Bloomberg ticker; 2 Redemptions 2022: 11/22 —12/22
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BAWAG Group

NORD/LB

Austria

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Ratings*

Rating  Outlook
Fitch - -
Moody’s A2 Stable
S&P - -
Homepage

www.bawaggroup.com

*BAWAG PSK

Balance Sheet

Die BAWAG Group ist die Holdinggesellschaft der BAWAG P.S.K. mit Sitz in Wien. lhre
Aktien sind im 6sterreichischen Aktienindex ATX gelistet. Die Anteile verteilen sich zu 5,6%
auf T. Rowe Price, zu je 5,0% auf Wellington und BlackRock und zu 4,6% auf Golden Tree
Asset Management, wobei sich die meisten Aktien im Streubesitz befinden. Der Fokus der
Gruppe, die eine Viel-Marken-Strategie verfolgt, liegt in der DACH-Region und den
Niederlanden (76% der operativen Kernertrage, davon 80% in AT, FY/2021), wihrend sich
die verbleibenden knapp 24% auf Westeuropa und die USA verteilen. Die BAWAG offeriert
ihren mehr als 2,2 Mio. Kunden eine breite Produktpalette im Bereich Retail und
Corporate Banking. Darliber hinaus bietet die BAWAG international kommerzielle
Immobilienfinanzierungen und Kapitalmarktlosungen an. Das Geschaft ist in die
Kernsegmente ,Retail & SME” (98% des Jahresliberschusses vor Steuern; FY/2021),
,Corporates & Public” (28%), , Treasury” (9%) und ,Corporates Center” (-35%) unterteilt.
Die Strategie der Bank richtet sich auf das Wachstum in den eigenen Kernmarkten sowie
auf Kundenfokussierung und Effizienz. Dabei sind ESG-Themen in den strategischen
Fahrplan der Gruppe eingebettet, so dass ein verantwortungsbewusstes, nachhaltiges und
rentables Wachstum angestrebt wird. Die CET1-Quote nach dem genehmigten
Aktienrickkauf von EUR 325 Mio. und EUR 135 Mio. Dividendenriickstellung lag zum
ersten Halbjahr 2022 bei 12,7%. Zudem erwarb die Bank ein deutsches
Konsumentenkreditportfolio und Bond Portfolio von Sberbank. BAWAG plant fiir 2022 ein
Ergebnis vor Steuern von EUR >675 Mio. (Q1/2022: EUR 146 Mio., +21% Y/Y).

Income Statement

(EURm) 2020Y 2021Y  2022H1 (EURm) 2020Y 2021Y  2022H1
Net Loans to Customers 32,387 35,148 37,335 Net Interest Income 915 938 492
Total Securities 8,389 6,840 5,783 Net Fee & Commission Inc, 255 282 159
Total Deposits 32,415 35,160 33,532 Net Trading Income -27 11 -2
Tier 1 Common Capital 2,807 3,012 2,982 Operating Expense 514 508 242
Total Assets 53,122 56,325 55,029  Credit Commit, Impairment 220 76 50
Total Risk-weighted Assets 20,073 20,135 21,326 Pre-tax Profit 371 600 323
Redemption Profile Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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Secured H 1st Lien Secured ¥ Sr Unsecured - iBoxx € Preferred -+ iBoxx € Bail-in BAWAG Baik-in Maturity years
H Senior Non-Preferred Senior Preferred Other
Company Ratios
2020Y 2021Y 2022H1 2020Y 2021Y 2022H1
Net Interest Margin 1.90 1.78 1.83 Liquidity Coverage Ratio 231.14 238.64 183.54
ROAE 7.11 11.00 11.47 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 5.43 5.45 551
Cost-to-Income 45.93 46.12 39.42 NPL/ Loans at Amortised Cost 2.75 2.40 2.17
Core Tier 1 Ratio 13.98 14.96 13.98 Reserves/Loans at Amort. Cost 1.14 1.13 1.16

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 10.10.2022

Strengths / Opportunities

Risks / Weaknesses

e Kapitalisierung
e Einlagenbasis
e Kostenmanagement

o Wettbewerbsintensives Geschaft
e Non-Retail Exposure
e Nischenposition im deutschen Markt


https://www.bawaggroup.com/BAWAGGROUP/IR/DE
https://www.bawaggroup.com/BAWAGGROUP/IR/DE
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm)
Amount outstanding (EURm)
-thereof > EUR 500m

Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number of borrowers

Avg. exposure to borrowers (EUR)
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

0
1.7% 6.2%

8,992

7,865
95.4%
14.3%

2.0%
Mortgage
57% Austria
15% Lower Austria
73,275

n/a

n/a

25.3y

8.0y

70.4%
100.0%

n/a

64.0%
0.0%

92.1%
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Rating (Moody’s)
Rating (S&P)
Rating (Fitch)
Rating (DBRS)
TPI

TPl leeway
Collateral score
RRL

JRL

Unused notches
AAA credit risk (%)
PCU

Recovery uplift

Outstanding ESG BMKs

LCR ELIGIBLE
LCR level (Bmk)
Risk weight

Maturity structure (Bmk)

Regional Distribution
10.3%

32.8%

W Austria

M Netherlands

Redemption Profile (Bmk)
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research
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BAWAG P.S.K. — Public Sector

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm)
Amount outstanding (EURm)
-thereof > EUR 500m

Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number of borrowers

Avg. exposure to borrowers (EUR)
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

1.5%

16.4%

62.1%

H Sovereign
B Municipality

Spread Development

1,632

1,504

33.2%

8.5%

2.0%

Public Sector
99% Austria
25% Upper Austria
2,746

n/a

n/a

14.4y

3.6y

43.4%
100.0%

0.0%
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Unused notches

AAA credit risk (%)

PCU

Recovery uplift
Outstanding ESG BMKs
LCR ELIGIBLE

LCR level (Bmk)

Risk weight

Maturity structure (Bmk)

Regional Distribution
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HB

M Upper Austria M Lower Austria M Styria M Others
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research
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Bausparkasse Wiistenrot

NORD/LB

Austria

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Ratings

Rating  Outlook
Fitch - -
Moody’s - -
S&P BBB Stable
Homepage

www.wuestenrot.at

Balance Sheet
(EURm)

Net Loans to Customers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Risk-weighted Assets

Redemption Profile

EURmM
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'
|

B o

Secured

Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Cost-to-Income
Core Tier 1 Ratio

m Senior Preferred

Die Bausparkasse Wiistenrot AG wurde im Jahr 1925 als erste Bausparkasse Osterreichs
gegriindet und bildet gemeinsam mit der Tochter Wiustenrot Versicherungs-AG die
wesentlichen Einheiten der Wistenrot Gruppe. Zur Gruppe gehoéren dariiber hinaus
Bausparkassen in der Slowakei, Kroatien und Ungarn. Bei einer Bilanzsumme von EUR 11,3
Mrd. (FY/2021) beschiftigt die Gruppe etwa 2.400 Angestellte und betreut mehr als 2,1
Mio. Kunden in Osterreich, Kroatien sowie der Slowakei. Strategisch fokussiert sich die
Gruppe auf das Allfinanz-Retailkundengeschift auf dem Heimatmarkt Osterreich. Fiir die
Woistenrot Versicherungs-AG liegt gleichermaBen der Fokus auf dem Retailgeschaft in
Osterreich. Die Wiistenrot Gruppe bietet ihren Kunden damit aus einer Hand
Gesamtlosungen in den Bereichen Sparen, Finanzieren, Vorsorgen und Versichern. Das
Kerngeschaft der Bausparkasse Wiistenrot umfasst dabei das Einlagengeschéaft sowie die
hypothekarisch-besicherte Wohnbaufinanzierung, wobei in Osterreich iiberwiegend
erstrangige Besicherungen (blich sind. Ende Marz 2022 summierten sich die
Bauspareinlagen der Bausparkasse Wistenrot auf EUR 4,3 Mrd. bei EUR 17,2 Mrd. an
Bausparvertragen. Seit dem Jahr 2017 wird das Funding um die Emission von Pfandbriefen
erganzt, der Schwerpunkt mit rund 80% (30.09.2021) liegt jedoch weiterhin auf den
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden. Die NPL-Quote lag bei 0,9% (Q3/2021; FY/2020:
1,0%) und damit unterhalb des Bankendurchschnitts in Osterreich (FY/2020: 1,5%). Die
regulatorischen Anforderungen an die LCR (Q3/2021: 667,4%), die Leverage Ratio (8,0%)
und die NSFR (136,9%) wurden Ubertroffen.

Income Statement

2019Y 2020Y 2021Y (EURm) 2019y 2020Y 2021Y
4,846 4,911 4,983 Net Interest Income 91 95 83
892 723 617 Net Fee & Commission Inc, 8 7 10
5,434 5,212 4,330 Net Trading Income - - -
557 576 529 Operating Expense 108 65 69
6,566 6,464 6,341 Credit Commit, Impairment - - -
3,330 3,377 3,268 Pre-tax Profit 22 25 28
Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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Jr Subordinated Unsecured + iBoxx € Preferred + iBoxx € Bail-in Maturity years
2019Y 2020Y 2021Y 2019Y 2020Y 2021Y
1.51 1.58 1.42 Liquidity Coverage Ratio 396.50 318.30 340.30
3.37 4.02 4.08 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 8.56 9.04 8.42
79.86 63.33 64.80 NPL/ Loans at Amortised Cost 1.18 1.20 -
16.73 17.05 16.20 Reserves/Loans at Amort. Cost 0.61 0.69 -

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 10.10.2022

Strengths / Opportunities
e Marktstellung im heimischen Hypothekengeschaft

e Einlagenbasis

Risks / Weaknesses
e Profitabiliat
e Geografische Kreditkonzentrationsrisiken


https://www.wuestenrot.at/de/ueber-uns/konzern/investor-relations.html
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Bausparkasse Wiistenrot — Mortgage AUStria e
Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus
Cover Pool Data
Cover pool volume (EURm) 1,633 Rating (Moody’s) -
Amount outstanding (EURm) 1,267 Rating (S&P) AAA
-thereof > EUR 250m 67.1% Rating (Fitch) -
Current OC (nominal) 28.9% Rating (DBRS) -
Committed OC 2.0% TPI -
Cover type Mortgage TPl leeway -
Main country 100% Austria Collateral score -
Main region 22% Lower Austria RRL a-
Number of loans 13,932 JRL aa-
Number of borrowers n/a Unused notches 1
Avg. exposure to borrowers (EUR) n/a AAA credit risk (%) 2.6
WAL (cover pool) 26.5y PCU -
WAL (covered bonds) 7.9y Recovery uplift -
Fixed interest (cover pool) 72.8% Outstanding ESG BMKs No
Fixed interest (covered bonds) 96.5% LCR ELIGIBLE Yes
LTV (indexed) 70.4% LCR level (SBmk) 2A
LTV (unindexed) n/a Risk weight 10%
Loans in arrears 0.0% Maturity structure (SBmk) HB
Borrower Types Regional Distribution
1.9% 21.9%
47.2%
18.0%
12.9%
98.1%
M lower Austria W Upper Austria M Styria M Others
H Residential W Commercial B Multi-family  ® Others
Spread Development Redemption Profile (SBmk)
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Ratings

Rating  Outlook
Fitch A Stable
Moody’s A2 Stable
S&P A+ Stable
Homepage

www.erstegroup.com

Balance Sheet

Die 6sterreichische Erste Group Bank AG (Erste) wurde 1819 gegriindet und ging 1997 an
die Wiener Borse. Der groRte Einzelaktionar ist per 01. September 2022 die Sparkassen
Beteiligungs GmbH & Co KG (11,4%), gefolgt von der ERSTE Stiftung direkt (5,62%).
Zusammen mit den lokalen Sparkassen ist die Erste flachendeckend in allen neun
Bundeslindern Osterreichs vertreten und die nach Assets gréRte Bank des Landes. Die
Erste Bank Osterreich (100%ige Tochter der Erste Group) fungiert als Spitzeninstitut der
Sparkassen in Osterreich, wihrend die Holding Erste Group Bank AG die strategische
Steuerung Ubernimmt. Das Institut ist geographisch in Osterreich, Kroatien, Rumanien,
Serbien, der Slowakei, der Tschechischen Republik und Ungarn aktiv. In den sieben
Kernmarkten betreut sie in mehr als 2.000 Filialen Gber 15,7 Mio. Kunden, davon etwa
3,9 Mio. Kunden in Osterreich. Daneben halt die Erste Mehr- und Minderheitsanteile an
Banken in Slowenien, Montenegro, Bosnien und Herzegowina, Nordmazedonien sowie
Moldawien. In einigen Landern Zentral- und Osteuropas gehort sie in den Segmenten
Retail und Corporate Banking zu den fiihrenden Instituten. Der Marktanteil bei Krediten
und Einlagen (Privat- und Firmenkunden) lag per Q1/2022 im Heimatmarkt Osterreich bei
jeweils mehr als 20%. Hinsichtlich der Segmente gliedert die Erste das Geschaft in ,Retail”,
,Corporates”, ,Group Markets”, ,ALM & Local LLC“ ,Savings Banks”, ,Group Corporate
Center” und ,Intragroup Elimination”. Mit Blick auf die Kernkundengruppen liegt der
Fokus auf Privatkunden und KMUs. Die LCR lag per H1/2022 bei 154,3% (FY/2022: 177,3%)
und die CET1-Quote bei 14,5% (14,2%).

Income Statement

(EURm) 2020Y 2021Y  2022H1 (EURm) 2020Y 2021Y  2022H1
Net Loans to Customers 164,705 178,113 188,995 Net Interest Income 4,775 4,976 2,837
Total Securities 47,060 53,286 56,592 Net Fee & Commission Inc, 1,977 2,304 1,215
Total Deposits 191,070 210,523 225,515 Net Trading Income 206 199 -45
Tier 1 Common Capital 17,057 18,804 19,605 Operating Expense 4,220 4,307 2,285
Total Assets 277,394 307,428 327,093 Credit Commit, Impairment 1,284 161 -23
Total Risk-weighted Assets 118,005 127,448 135,654 Pre-tax Profit 1,368 2,933 1,659
Redemption Profile Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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Secured M Senior Preferred M 1st Lien Secured + iBoxx € Preferred  * iBoxx € Bail-in  # Erste Group Preferred 4 Erste Group Bail-in Maturity years
M Sr Unsecured Subordinated Unsecured Other
Company Ratios
2020Y 2021Y 2022H1 2020Y 2021Y 2022H1
Net Interest Margin 1.86 1.69 1.82 Liquidity Coverage Ratio 189.30 177.31 156.13
ROAE 4.82 10.35 11.25 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 6.23 6.18 6.06
Cost-to-Income 60.84 58.03 58.45 NPL/ Loans at Amortised Cost 2.76 2.46 2.26
Core Tier 1 Ratio 14.45 14.75 14.45 Reserves/Loans at Amort. Cost 2.35 2.13 1.98

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 10.10.2022

Strengths / Opportunities

e Franchise in AT und CEE

e Funding-Profil
e Einlagenbasis

Risks / Weaknesses

o Wettbewerbsintensives Umfeld

e Kreditqualitat

e Engagement in risikoreicheren ausldandischen Markten


https://www.erstegroup.com/de/investoren/news
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 25,561 Rating (Moody’s) Aaa
Amount outstanding (EURm) 18,103 Rating (S&P) -
-thereof > EUR 500m 47.0% Rating (Fitch) -
Current OC (nominal) 41.2% Rating (DBRS) -
Committed OC 2.0% TPI Probable-High
Cover type Mortgage TPl leeway 3
Main country 98% Austria Collateral score 13.7%
Main region 29% Vienna RRL -
Number of loans 107,152 JRL -
Number of borrowers n/a Unused notches -
Avg. exposure to borrowers (EUR) n/a AAA credit risk (%) -
WAL (cover pool) 9.8y PCU -
WAL (covered bonds) 5.4y Recovery uplift -
Fixed interest (cover pool) 45.2% Outstanding ESG BMKs No
Fixed interest (covered bonds) 48.3% LCR ELIGIBLE Yes
LTV (indexed) 64.6% LCR level (Bmk) 1
LTV (unindexed) 68.0% Risk weight 10%
Loans in arrears 0.0% Maturity structure (Bmk) HB & SB
Borrower Types Regional Distribution
1.5%

39.3%
40.7%

57.8%

9.7%
M Residential MCommercial B Multi-family B Others HWVienna  MlowerAustria  BStyria M Others
Spread Development Redemption Profile (Bmk)
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Ratings

Rating  Outlook
Fitch - -
Moody’s - -
S&P A Stable
Homepage

www.hyponoe.at

Balance Sheet
(EURm)

Net Loans to Customers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Risk-weighted Assets

Redemption Profile

EURmM

B o

Secured

Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Cost-to-Income
Core Tier 1 Ratio

m Senior Preferred

Die HYPO NOE Landesbank fiir Niederosterreich und Wien AG (HYPO NOE Landesbank) ist
eine Universalbank mit Spezialisierung im Hypothekengeschaft. Mit 636 Mitarbeitern
(H1/2022) gehért sie zu den groRten Landesbanken Osterreichs. Das groRte
Osterreichische Bundesland, Niederdsterreich, ist 100%iger Eigentiimer der Gruppe. Die
HYPO NOE Landesbank hat einen starken regionalen Schwerpunkt in Niederdsterreich und
Wien, mit einem Marktanteil von 25% in Niederdsterreich. Daneben ist sie auch im
restlichen Osterreich und Deutschland sowie selektiv in ausgewdhlten Méarkten der EU
aktiv. Die Geschiftssegmente des HYPO NOE Konzerns untergliedern sich in ,Offentliche
Hand“ (24% der Betriebsertrige in H1/2022; Schwerpunkt: Offentliche Finanzierung,
Leasing, Veranlagungslosungen), ,Immobilien” (27%; Gemeinnitziger & gewerblicher
Wohnbau), ,Privat- und Unternehmenskunden” (35%; Hypothekarfinanzierung,
Zahlungsverkehrs- und Versicherungslosungen) und , Treasury & ALM“ (27%). Zudem wird
das administrative Segment ,Corporate Center” (-12%) gefiihrt. Der Funding-Mix des
Instituts besteht u.a. aus Spar-, Sicht- und Termineinlagen (rund 34%), 6ffentlichen und
hypothekarischen Pfandbriefen (30%) sowie unbesicherten Anleihen (23%). In 2022
wurden zwei Benchmarkemissionen zu je EUR 500 Mio. begeben, darunter auch eine
Green Senior Preferred-Transaktion. Laut Refinanzierungsausblick fiir das zweite Halbjahr
2022 liegt der Schwerpunkt der Bank im gedeckten Bereich. Die NPL-Quote ist im
Jahresvergleich von 0,68% (H1/2021) auf 0,87% (H1/2022) gestiegen. Per Ende Juni 2022
lag die CET1-Quote bei 19,41% (FY/2021: 19,35%).

Income Statement

2020Y 2021Y 2022H1 (EURm) 2020Y 2021Y 2022H1

11,414 12,266 11,874 Net Interest Income 129 140 68

2,650 2,365 2,163 Net Fee & Commission Inc, 17 19 9

4,228 3,796 3,814 Net Trading Income 4 2 4

691 730 725 Operating Expense 105 101 59

16,417 16,763 16,425 Credit Commit, Impairment 20 11 -3

3,857 3,770 3,733 Pre-tax Profit 41 54 26

Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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Sr Unsecured + iBoxx € Preferred + iBoxx € Bail-in + HYPO NOE Preferred Maturity years

2020Y 2021Y 2022H1 2020Y 2021Y 2022H1

0.81 0.85 0.83 Liquidity Coverage Ratio 199.55 202.45 232.23

4.61 5.74 5.15 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 4.55 4.60 4.61

63.07 61.33 72.08 NPL/ Loans at Amortised Cost 0.84 0.92 0.91

17.92 19.35 19.41 Reserves/Loans at Amort. Cost 0.60 0.64 0.60

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 10.10.2022

Strengths / Opportunities
¢ Land Niederosterreich ist Eigentiimer (Support)

e Kapitalisierung

e Risikostruktur des Kreditportfolios

Risks / Weaknesses

e Geographische Konzentration

e Profitabilitat

e Konzentration im Bereich Offentlicher Sektor


https://ir.hyponoe.at/de/
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 2,966
Amount outstanding (EURm) 2,682
-thereof > EUR 500m 55.9%
Current OC (nominal) 10.6%
Committed OC 2.0%
Cover type Mortgage
Main country 83% Austria
Main region 52% Lower Austria
Number of loans 11,367
Number of borrowers 8,981
Avg. exposure to borrowers (EUR) 330,208
WAL (cover pool) 9.8y
WAL (covered bonds) 5.2y
Fixed interest (cover pool) 44.0%
Fixed interest (covered bonds) 58.9%
LTV (indexed) n/a
LTV (unindexed) 56.0%
Loans in arrears 0.0%
Borrower Types
2.0%
H Residential W Commercial B Multi-family  ® Others
Spread Development
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Rating (Moody’s)
Rating (S&P)
Rating (Fitch)
Rating (DBRS)
TPI

TPl leeway
Collateral score
RRL

JRL

Unused notches
AAA credit risk (%)
PCU

Recovery uplift

Outstanding ESG BMKs

LCR ELIGIBLE
LCR level (Bmk)
Risk weight

Maturity structure (Bmk)

Regional Distribution

W Austria

Redemption Profile (Bmk)
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm)
Amount outstanding (EURm)
-thereof > EUR 500m

Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number of borrowers

Avg. exposure to borrowers (EUR)
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

2.89%0-4%

4,567

3,548

70.5%

28.7%

2.0%

Public Sector
100% Austria
86% Lower Austria
48,165
41,596
109,794
10.1y

5.7y

50.9%

70.1%

0.0%

15.9% l
80.9%

H Sovereign
B Municipality

Spread Development
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Rating (Moody’s)
Rating (S&P)
Rating (Fitch)
Rating (DBRS)
TPI

TPl leeway
Collateral score
RRL

JRL

Unused notches
AAA credit risk (%)
PCU

Recovery uplift

Outstanding ESG BMKs

LCR ELIGIBLE
LCR level (Bmk)
Risk weight

Maturity structure (Bmk)

Regional Distribution

6.0%

6.0%

2.0%

M lower Austria

HVienna

Redemption Profile (Bmk)
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research
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Ratings

Rating  Outlook
Fitch - -
Moody’s - -
S&P A+ Negative
Homepage
www.hypo.at

Balance Sheet
(EURm)

Net Loans to Customers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Risk-weighted Assets

Redemption Profile

EURmM

B o

Secured M Senior Preferred

Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Cost-to-Income
Core Tier 1 Ratio

2°

Die HYPO Oberdsterreich (HO) wurde 1891 als 6ffentlich-rechtliche Spezialbank gegriindet.
Sie ist als Regionalbank an elf Standorten in Oberdsterreich und Wien vertreten,
beschaftigt mehr als 400 Mitarbeiter und betreut rund 100.000 Kunden. Dariber hinaus ist
die HO die Hausbank des Landes Oberdsterreich und Marktfiihrer im geférderten und
gemeinniitzigen Wohnbau Oberosterreichs. Mehrheitseigentimer ist das Land
Oberdsterreich (50,6%; FY/2021), gefolgt von der Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich AG
(41,1%) und der Oberésterreichischen Versicherung AG (7,5%). Als Geschaftsaktivitaten
definiert das Institut ,GroRkunden” (GroBwohnbau, 6ffentliche Institutionen,
Geschaftskunden sowie Kirche & Soziales; 38% der Assets H1/2022), ,Retail und
Wohnbau” (Eigenheimférderung sowie Arzte & Freiberufler; 34%), ,Financial Markets”
(Finanzanlagen, Handelsbestand, Interbankengeschaft; 22%) sowie ,Sonstige”
(Tochterunternehmen, Beteiligungen; 5%). Die CET1-Quote lag per Ende Juni 2022 bei
12,9% (FY/2021: 14,4%). Von der HYPO Oberdosterreich wird zum Halbjahr 2022 eine Cost-
to-Income Ratio von 66,9% angegeben. Diese Quote soll bis 2025 auf 60% sinken. Als harte
Kernkapitalquote avisiert die Bank 12% an. Als weiteren Zielwert fiir 2025 hat die HO einen
ROE von 6% ausgegeben, dieser lag zuletzt bei 5,0% (H1/2022). Die NPL-Quote stieg
gegeniiber dem Ende 2021 von 0,35% auf 0,46% per H1/2022. In Bezug auf Nachhaltig-
keitsaspekte hat sich die Bank auferlegt, bis 2025 Klimaneutralitdt in Scope 1 (direkte
Emissionen) und Scope 2 (indirekte Emissionen durch die Bereitstellung von Energie) zu
erreichen. Nachhaltige Finanzierungen sollen jahrlich um 10 % gesteigert werden.

Income Statement

2020Y 2021Y 2022H1 (EURm) 2020Y 2021Y 2022H1
5,460 5,599 5,775 Net Interest Income 57 61 34
1,593 1,466 1,162 Net Fee & Commission Inc. 15 17 9
1,737 1,945 2,262 Net Trading Income -5 10 1
458 481 445 Operating Expense 55 58 29
7,825 8,158 8,056 Credit Commit. Impairment 6 3 2
3,104 3,348 3,447 Pre-tax Profit 11 33 12
Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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SrUnsecured  ® Subordinated Unsecured * Boxx € Preferred * iBoxx € Bail-in Haturityyears
2020Y 2021Y 2022H1 2020Y 2021Y 2022H1
0.74 0.78 0.87 Liquidity Coverage Ratio 165.70 196.80 -
2.02 5.72 4.71 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 5.94 5.95 5.58
77.11 61.77 66.90 NPL/ Loans at Amortised Cost - - -
14.76 14.35 12.92 Reserves/Loans at Amort. Cost 0.21 0.24 -

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 10.10.2022

Strengths / Opportunities

e Regionale Marktstellung

e Diversifikation der Refinanzierungsstruktur

¢ Mehrheitseigentiimer Land Oberdsterreich (Support)

Risks / Weaknesses

e Niedrigmargiges Geschaftsmodell

e Kreditrisikokonzentrationen

e Risiko aus Zweitrundeneffekten (RU-UA-Krieg)


https://www.hypo.at/de/home.html
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 2,728
Amount outstanding (EURm) 2,384
-thereof > EUR 250m 46.1%
Current OC (nominal) 14.4%
Committed OC n/a
Cover type Mortgage
Main country 100% Austria
Main region 90% Upper Austria
Number of loans 46,796
Number of borrowers n/a
Avg. exposure to borrowers (EUR) n/a
WAL (cover pool) 8.6y
WAL (covered bonds) 6.0y
Fixed interest (cover pool) 19.4%
Fixed interest (covered bonds) 82.0%
LTV (indexed) 32.2%
LTV (unindexed) n/a
Loans in arrears 0.0%
Borrower Types
0.8% 1.8%
97.3%
MResidential ™ Commercial B Multi-family ™ Others
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AAA credit risk (%)
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Recovery uplift
Outstanding ESG BMKs
LCR ELIGIBLE

LCR level (SBmk)

Risk weight

Maturity structure (SBmk)

Regional Distribution
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Ratings

Rating  Outlook
Fitch - -
Moody’s* Baal Stable
S&P A Negative
Homepage

www.hypotirol.com

*Senior Unsecured

Balance Sheet
(EURm)

Net Loans to Customers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Risk-weighted Assets

Redemption Profile

EURmM

B o

Secured

M Subordinated Unsecured

Company Ratios

Die Hypo Tirol Bank AG (Hypo Tirol) mit Hauptsitz in Innsbruck ist eine 1901 gegriindete
regionale Universalbank. Sie befindet sich seit ihrer Griindung im 100%igen Besitz des
Landes Tirol. Geografisch konzentriert sich die Bank einerseits klar auf dem Kernmarkt
Tirol. Andererseits ist die Hypo Tirol im Raum Wien mit einem differenzierten Kunden- und
Produktfokus tatig. Der Hypo Tirol Konzern, mit 497 Mitarbeitern (FY/2021), umfasst 18
Geschaftsstellen und eine spezialisierte Einheit fir Private Banking und Freie Berufe in
Nord- und Osttirol, eine Zweigniederlassung in Bozen sowie eine Geschaftsstelle in Wien.
Ergdnzt wird das breite Finanzangebot fir Privat- und Firmenkunden durch die Hypo Tirol
Versicherung GmbH, die Hypo Immobilien Betriebs GmbH sowie die Hypo Tirol Leasing
GmbH. Die Segmentberichterstattung erfolgt in ,Privatkunden”, ,Firmenkunden®,
,Treasury”, ,Immobilien und Beteiligungen” und dem ,Corporate Center”. Die NPL-Quote
lag zuletzt bei 2,81% (H1/2021: 2,50%). Der Anstieg ist vermehrt durch einen Riickgang des
Gesamtkreditportfolios zu begriinden. Die Kundenforderungen wurden nach EUR 6,4 Mrd.
per Ende 2021 nunmehr mit EUR 5,9 Mrd. (-6,8%) ausgewiesen. Mit 15,04% (H1/2022) lag
die harte Kernkapitalquote Uber dem Jahresendwert 2021 von 14,11%. Das Funding
basieret neben Einlagen auf der Emission von Schuldscheindarlehen, Pfandbriefen,
TLTRO Ill. Unbesichertes Funding erfolgt dabei ausschlieBlich Gber Privatplatzierungen und
an Privatkunden. Das Thema Nachhaltigkeit verfolgt die Bank in alle Bereichen, so auch
beim Funding. Die Bank platzierte dazu im Marz 2021 auf Basis ihres Social Bond-
Rahmenwerk einen Pfandbrief im Social-Format (EUR 500 Mio.).

Income Statement

Net Interest Margin
ROAE
Cost-to-Income
Core Tier 1 Ratio

Source: Bloomberg. S&P Global Market Intelligence. NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 10.10.2022

2020Y 2021Y 2022H1 (EURm) 2020Y 2021Y 2022H1
6,023 6,373 5,940 Net Interest Income 78 87 44
1,250 1,181 1,276 Net Fee & Commission Inc, 29 32 17
3,727 3,718 3,618 Net Trading Income 2 5 7
558 564 561 Operating Expense 71 74 37
8,769 8,957 9,017 Credit Commit, Impairment 23 11 8
3,843 3,995 3,731 Pre-tax Profit 12 30 15
Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
””””””””””””””””””””””” 470
——————————————————————————————————————————— 420
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 370
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 320
””= 777777777777777777777777777 | g 270
] e, ; 220
| 2 170 =
B BN DO . €efiey
- 70
TTER i B 20
-30
1(316 ,Lg’f‘ ,Lo'l% ,Lg'lq ,2930 1@3\ 103\3‘ -80 . . . . . .
0 2 4 6 8 10 12
M Senior Preferred Sr Unsecured - Boxc € Preferred B € Bailin Maturity years
Senior Non-Preferred
2020Y 2021Y 2022H1 2020Y 2021Y 2022H1
0.99 1.00 0.99 Liquidity Coverage Ratio 209.81 197.62 315.53
1.38 3.92 4.45 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 6.43 6.35 6.37
66.92 64.37 61.83 NPL/ Loans at Amortised Cost 3.21 2.41 291
14.52 14.11 15.04 Reserves/Loans at Amort. Cost 1.59 1.19 1.38

Strengths / Opportunities
e Regionale Marktstellung (insbes. bei Corporates)
e Eigentlimer: Land Tirol (Support)

e Kapitalisierung

Risks / Weaknesses

e Geografische Konzentrationsrisiken

e Profitabilitat

e Abhangigkeit vom Wholesale Funding


https://www.hypotirol.com/investorrelations
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 2,843
Amount outstanding (EURm) 2,507
-thereof > EUR 500m 39.9%
Current OC (nominal) 13.4%
Committed OC 2.0%
Cover type Mortgage
Main country 98% Austria
Main region 84% Tyrol
Number of loans 13,190
Number of borrowers 9,743
Avg. exposure to borrowers (EUR) 291,799
WAL (cover pool) 9.9y
WAL (covered bonds) 4.9y
Fixed interest (cover pool) 21.1%
Fixed interest (covered bonds) 98.9%
LTV (indexed) n/a
LTV (unindexed) 59.7%
Loans in arrears 0.1%
Borrower Types
1.8%
32.0%
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Unused notches

AAA credit risk (%)

PCU

Recovery uplift

Outstanding ESG BMKs

LCR ELIGIBLE

LCR level (Bmk)

Risk weight

Maturity structure (Bmk)

Regional Distribution
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Ratings

Rating  Outlook
Fitch - -
Moody’s A3 Stable
S&P A+ Negative
Homepage

www.hypovbg.at

Balance Sheet

M |
rg Bank AuStria mmm
Die 1897 gegriindete Hypo Vorarlberg Bank AG (Hypo VBG), fokussiert ihre

Geschaftstatigkeit auf das dsterreichische Bundesland Vorarlberg. Dort ist sie nach Assets
die groRte Bank (Bilanzsumme: EUR 15,6 Mrd.; Stand FY/2021). Das Institut ist ebenfalls in
Stiddeutschland, der Region Ostschweiz sowie in Sudtirol aktiv und betreut ca. 90.000
Privat- und 11.000 Firmenkunden. Das Land Vorarlberg halt Gber die Vorarlberger
Landesbank-Holding knapp 77% an der Hypo VBG. Rund 23% werden von der Austria
Beteiligungsgesellschaft (indirekt LBBW 15% und L-Bank 8%) gehalten. Beim Blick auf die
regionale Diversifizierung des Kreditportfolios (FY/2021) entfallen etwa 41% auf
Vorarlberg, 36% auf den Rest Osterreichs und 13% auf Deutschland. Die Hypo VBG
beschéaftigt knapp 900 Mitarbeiter im Konzern und verfiigt in Osterreich iber 20 Filialen,
15 davon in Vorarlberg. Die Bank berichtet in den vier Segmenten: ,Firmenkunden®,
,Privatkunden”, ,Financial Markets” und , Corporate Center”. Fir spezialisierte Produkte
wie Leasing und Versicherungen hat die Hypo VGB eigene Tochtergesellschaften. Die NPL-
Quote ist mit 1,45% nahezu auf unverandertem Niveau zum Vorjahr (FY/2020: 1,42%). Auf
der Refinanzierungsseite entfiel per 05/2022 der grofRte Anteil des Wholesale Fundings auf
Hypothekenpfandbriefe (Anteil etwa 56%) gefolgt von Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
(32%) und offentlichen Pfandbriefen (5%). Seit 2017 werden im Rahmen der hauseigenen
Nachhaltigkeitsstrategie auch Green Bonds in EUR und CHF emittiert und ergdnzen das
Funding. Die CET1-Quote sank im ersten Halbjahr 2022 um 67 Basispunkte auf 14,72%
(FY/2020: 15,39%) und tbertraf damit die regulatorische Anforderung.

Income Statement

(EURm) 2020Y 2021Y  2022H1 (EURm) 2020Y 2021Y  2022H1
Net Loans to Customers 10,340 10,379 10,641 Net Interest Income 174 196 79
Total Securities 3,163 2,907 3,018 Net Fee & Commission Inc, 35 38 18
Total Deposits 5,647 5,418 5,401 Net Trading Income -7 -5 41
Tier 1 Common Capital 1,240 1,302 1,294  Operating Expense 103 107 59
Total Assets 15,297 15,626 16,150  Credit Commit, Impairment 41 15 -5
Total Risk-weighted Assets 8,645 8,459 8,793 Pre-tax Profit 49 94 72
Redemption Profile Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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Company Ratios
2020Y 2021Y 2022H1 2020Y 2021Y 2022H1
Net Interest Margin 1.21 1.29 1.01 Liquidity Coverage Ratio 153.53 164.21 157.89
ROAE 3.07 5.29 8.21 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 8.26 8.46 8.26
Cost-to-Income 52.60 49.45 46.84 NPL/ Loans at Amortised Cost 2.70 2.76 2.58
Core Tier 1 Ratio 14.34 15.39 14.72 Reserves/Loans at Amort. Cost 1.23 1.17 1.11

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 10.10.2022

Strengths / Opportunities

e Marktanteile in Vorarlberg

e Asset-Qualitat

e Eigentlimer: Land Vorarlberg (Support)

Risks / Weaknesses

e Wettbewerbsintensitat

e Geografische Risikokonzentration
e Profitabilitat


https://www.hypovbg.at/investor-relations/
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Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 5,457 Rating (Moody’s) Aaa
Amount outstanding (EURm) 4,144 Rating (S&P) -
-thereof > EUR 500m 84.5% Rating (Fitch) -
Current OC (nominal) 31.7% Rating (DBRS) -
Committed OC n/a TPI Probable-High
Cover type Mortgage TPl leeway 2
Main country 75% Austria Collateral score 18.8%
Main region 42% Vorarlberg RRL -
Number of loans 19,054 JRL -
Number of borrowers n/a Unused notches -
Avg. exposure to borrowers (EUR) n/a AAA credit risk (%) -
WAL (cover pool) 13.6y PCU -
WAL (covered bonds) 3.9y Recovery uplift -
Fixed interest (cover pool) 38.3% Outstanding ESG BMKs No
Fixed interest (covered bonds) 80.7% LCR ELIGIBLE Yes
LTV (indexed) 62.2% LCR level (Bmk) 1
LTV (unindexed) n/a Risk weight 10%
Loans in arrears 0.1% Maturity structure (Bmk) HB & SB
Borrower Types Regional Distribution
1.6% 11.9%

13.0%

46.8%

51.6%
B Residential W Commercial B Multi-family ~ ® Others B Austria B Germany B Switzerland [ |
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research
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NORD/LB

Austria

Ratings

Rating  Outlook
Fitch BBB- Stable
Moody’s - -
S&P BBB- Stable
Homepage

www.kommunalkredit.at

Balance Sheet

Die Kommunalkredit Austria AG (Kommunalkredit) ist eine Spezialbank fiir Infrastruktur-
finanzierungen, mit Hauptsitz in Wien. Sie versteht sich als Vermittler zwischen den
Errichtern von Infrastruktur wie Kommunen, Unternehmen der 6ffentlichen Hand oder
privaten Projektbetreibern auf der einen Seite und institutionellen Investoren wie
Versicherungen oder Pensionsfonds andererseits. Das Geschdftsmodell verfolgt einen
,Originate and Collaborate“-Ansatz. Dies bedeutet, dass die Kommunalkredit einen
besonderen Fokus darauf legt, das akquirierte Volumen in enger Zusammenarbeit mit
ihren etablierten Partnern im internationalen Finanzmarkt zu platzieren. Im Fokus der
Bank stehen Projekte in den Bereichen Energie & Umwelt (insbesondere erneuerbare
Energien), Verkehr & Transport, Kommunikation & Digitalisierung, soziale Infrastruktur
sowie Natural Resources. Hier bildet das Institut die gesamte Wertschépfungskette des
Infrastrukturbereiches ab. Im Herbst 2015 wurde die Kommunalkredit erfolgreich
reprivatisiert.  Eigentimer der Kommunalkredit ist zu 99,8% die Satere
Beteiligungsverwaltung, lber welche Interritus Limited (55%) und Trinity Investments
Designated Activity Company (45%) ihre Beteiligung halten. Das Institut ist, aus ihrem
Stammsitz Wien und der Niederlassung in Frankfurt heraus, vorwiegend in der EU und mit
der EU assoziierten Landern aktiv. Dabei entfallen 31% (H1/2022) des Kreditportfolios auf
Osterreich und 43% auf andere EU Staaten. Die Refinanzierung der Bank basiert zu 43,4%
(H1/2022) auf Kundeneinlagen und Covered Bonds mit 28,1%. Im ersten Halbjahr 2022 lag
die CET1-Quote der Bank bei 14,7% (FY/2021: 17,3%).

Income Statement

(EURm) 2020Y 2021Y  2022H1 (EURm) 2020Y 2021Y  2022H1
Net Loans to Customers 2,754 3,084 - Net Interest Income 77 79 54
Total Securities 496 423 - Net Fee & Commission Inc, 29 29 12
Total Deposits 2,116 1,861 1,865 Net Trading Income 1 10 12
Tier 1 Common Capital 338 344 345 Operating Expense 59 66 34
Total Assets 4,423 4,428 4,534  Credit Commit, Impairment 0 0 -0
Total Risk-weighted Assets 1,688 2,027 2,390 Pre-tax Profit 48 67 52
Redemption Profile Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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Company Ratios
2020Y 2021y 2022H1 2020Y 2021Y 2022H1
Net Interest Margin 1.78 1.80 2.42 Liquidity Coverage Ratio 420.62 734.81 276.02
ROAE 10.37 12.26 17.95 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 8.05 8.09 7.90
Cost-to-Income 55.03 49.38 39.78 NPL/ Loans at Amortised Cost - - -
Core Tier 1 Ratio 20.02 16.99 14.41 Reserves/Loans at Amort. Cost 0.22 0.20 -

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 10.10.2022

Strengths / Opportunities

e Markstellung in Nischenmarkten

e Asset-Qualitat
e Profitabilitat

Risks / Weaknesses

e Diversifikation der Geschéaftsbereiche
e Syndizierungsrisiko (EinzelkreditgroRe)
e Anhangigkeit von Schliisselpersonal


https://www.kommunalkredit.at/investor-relations/investor-relations/
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 1,256
Amount outstanding (EURm) 1,124
-thereof > EUR 250m 57.8%
Current OC (nominal) 11.8%

Committed OC -

Cover type Public Sector
Main country 88% Austria
Main region 23% Upper Austria
Number of loans 2,355
Number of borrowers 1,093
Avg. exposure to borrowers (EUR) 1,148,948
WAL (cover pool) 13.2y
WAL (covered bonds) 4.7y
Fixed interest (cover pool) 84.0%
Fixed interest (covered bonds) 79.4%
LTV (indexed) _
LTV (unindexed) -
Loans in arrears 0.0%
Borrower Types
4.0% 3.0%
33.0%

H Sovereign
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Recovery uplift
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LCR level (SBmk)

Risk weight

Maturity structure (SBmk)

Regional Distribution
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Die oOsterreichische Oberbank AG (gegriindet: 1869) bietet ihrer Kundschaft alle

Ratings Dienstleistungen einer Universalbank an. Dabei kann sie von Synergieeffekten aus der
Rating  Outlook  7,,00h5rigkeit zur 3 Banken Gruppe (3BG) profitieren. Dieser Verbund besteht aus den
Fitch - - Regionalbanken BKS Bank (BKS), Bank fiir Tirol und Vorarlberg (BTV) sowie der Oberbank.
Moody’s - - Zwischen allen drei Instituten bestehen gegenseitige Beteiligungen und sie kooperieren in
S&P A Negative Vverschiedenen Bereichen. So haben sie bspw. gemeinsame Beteiligungen in den Bereichen
Leasing, Versicherung, Investment und Wohnungswesen. Die Oberbank betreut mit tber

Homepage

www.oberbank.de

Balance Sheet

2.150 Mitarbeitern in fiinf Lindern (Osterreich, Deutschland, Tschechien, Ungarn und der
Slowakei) in 178 Filialen etwa 281 Tsd. Privat- sowie Uber 58 Tsd. Firmenkunden. Nach
Stimmrechten verteilen sich die wesentlichen Anteile an der Bank mit rund 24% auf die
CABO Beteiligungsgesellschaft (100%-ige Tochter der UniCredit Bank Austria), BTV (16%),
BKS (15%) und 5% auf Wistenrot Wohnungswirtschaft. 32% der Stimmrechtsanteile
befinden sich im Streubesitz. Die Bank berichtet in den Segmenten , Firmenkunden®,
,Privatkunden”, ,Financial Markets” und ,Sonstiges”. Das starkste operative Segment ist
,Firmenkunden” mit einem Jahreslberschuss (v.St.) von EUR 193,5 Mio. (FY/2021),
gefolgt ,Financial Markets” mit EUR 98,3 Mio. Obwohl die Oberbank in verschiedenen
Regionen aktiv ist, entfallen fast Dreiviertel des Kreditportfolios auf Osterreich (56%) und
Deutschland (18%). Teil der Strategie 2025 ist das organische Wachstum in den funf
Ziellandern und die Steigerung der Profitabilitat. Die NPL-Quote (brutto) wurde im
Vergleich zum Vorjahr um 9 Basispunkte auf 1,96% reduziert.

Income Statement

(EURm) 2020Y 2021y  2022H1 (EURm) 2020Y 2021Y  2022H1
Net Loans to Customers 17,265 18,428 19,008 Net Interest Income 337 346 190
Total Securities 2,708 2,319 2,383 Net Fee & Commission Inc, 171 192 109
Total Deposits 13,087 14,729 14,027 Net Trading Income 11 12 -24
Tier 1 Common Capital 2,705 2,971 2,920 Operating Expense 306 324 167
Total Assets 24,433 27,540 27,316  Credit Commit, Impairment 42 36 4
Total Risk-weighted Assets 15,167 16,188 16,830 Pre-tax Profit 168 282 109
Redemption Profile Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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Company Ratios
2020Y 2021Y 2022H1 2020Y 2021Y 2022H1
Net Interest Margin 1.49 1.40 1.46 Liquidity Coverage Ratio 131.66 203.52 165.83
ROAE 4.18 7.39 5.16 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 11.11 10.82 10.75
Cost-to-Income 59.38 50.46 59.81 NPL/ Loans at Amortised Cost 2.27 1.87 -
Core Tier 1 Ratio 17.84 18.35 17.35 Reserves/Loans at Amort. Cost 1.23 1.15 -

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 10.10.2022

Strengths / Opportunities
e Franchise (Oberdsterrei
e Kapitalausstattung

o Kosteneffizienz

Risks / Weaknesses

e Regionale Konzentrationsrisiken

e Nischenanbieter in einigen Regionen

e Konzentration: Beteiligungen in Oberdsterreich

ch und Salzburg)


https://www.oberbank.de/investor-relations
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 2,911
Amount outstanding (EURm) 1,977
-thereof > EUR 250m 53.1%
Current OC (nominal) 47.3%
Committed OC n/a
Cover type Mortgage
Main country 77% Austria
Main region 30% Upper Austria
Number of loans 15,468
Number of borrowers n/a
Avg. exposure to borrowers (EUR) n/a
WAL (cover pool) 16.4y
WAL (covered bonds) 6.7y
Fixed interest (cover pool) 41.5%
Fixed interest (covered bonds) 60.0%
LTV (indexed) 61.2%
LTV (unindexed) 68.7%
Loans in arrears 0.0%
Borrower Types
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Ratings

Rating  Outlook
Fitch - -
Moody’s A3 Stable
S&P - -
Homepage

www.raiffeisen.at

Balance Sheet
(EURm)

Net Loans to Customers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Risk-weighted Assets

Redemption Profile

EURmM

B o

Secured
Subordinated Unsecured
Jr Subordinated Unsecured

Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Cost-to-Income
Core Tier 1 Ratio

Die Raiffeisenlandesbank Niederésterreich-Wien AG (RLB NOW) ist eine Regional- und
Kommerzbank und das Spitzeninstitut der 44 Raiffeisenbanken in Niederdsterreich. Sie
befindet sich zu 100% im Besitz der Raiffeisen-Holding NO-Wien. Die Holding hat neben
der RLB NOW in den Geschéaftsfeldern Landwirtschaft, Infrastruktur und Medien weitere
Tochter, Beteiligungen und Investments investiert. In der Bundeshauptstadt Wien betreut
sie etwa 270.000 Kunden. Die selbststandigen Raiffeisenbanken betreuen knapp 1 Mio.
Kunden und sind die fiihrende Bankengruppe Niederésterreichs. Die RLB NOW hat eine
Beteiligung von 22,7% (FY/2021) an der Raiffeisen Bank International AG (RBI) und ist
damit der groRte Anteilseigner der in der CEE-Region tatigen Kommerz- und
Investmentbank. Dabei deckt die RBI mit ihren Tochterunternehmen neben dem
Bankengeschaft auch andere Bereiche wie das Leasing ab und betreut insgesamt etwa
17 Mio. Kunden. Zu den Segmenten der RLB NOW zihlen , Retail/Raiffeisen Association
Services” (RAS), ,Corporate Clients” (CC), ,Financial Markets” (FM), ,RBI“ ,Raiffeisen
Association” (RA), ,Other Investments” (OI) wund ,Other’. Gemessen am
Kundenkreditportfolio sind geografisch 85% des Exposures in Osterreich allokiert und nach
Branchen sind 38% Hypothekenforderungen zuzuordnen. Das Funding entfiel per Ende
2021 zu etwas mehr als einem Drittel auf Kundeneinlagen, gefolgt von Anleiheemissionen
und Schuldscheindarlehen mit 24% (davon sind 60% Covered Bonds). Die CET1-Quote der
Bank lag zum FY/2021 bei 19,9% und die der Raiffeisen-Holding NO-Wien Gruppe bei
20,6%. Gegeniiber FY/2020 sank die NPL-Quote von 1,5% auf 1,2% (FY/2021).

Income Statement

2020Y 2021Y 2022H1 (EURm) 2020Y 2021Y 2022H1
13,788 13,624 14,357 Net Interest Income 182 175 110
4,897 4,484 5,195 Net Fee & Commission Inc, 57 56 28
9,177 9,088 8,983 Net Trading Income -28 9 18
2,475 2,578 2,291 Operating Expense 223 227 120
28,663 28,592 29,037 Credit Commit, Impairment 91 -12 8
13,567 12,981 12,862 Pre-tax Profit -274 62 -498
Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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] Sl' Unsecured + iBoxx € Preferred + iBoxx € Bail-in + RLB NOW Preferred
2020Y 2021Y 2022H1 2020Y 2021Y 2022H1
0.71 0.67 0.83 Liquidity Coverage Ratio 155.00 127.36 120.40
-11.26 2.66 -51.01 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 8.95 9.24 8.08
55.91 40.38 22.33 NPL/ Loans at Amortised Cost 2.32 1.98 1.75
18.24 19.86 17.82 Reserves/Loans at Amort. Cost 1.55 1.38 1.24

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 10.10.2022

Strengths / Opportunities
e Lliquiditatsausstattung

e Asset-Qualitat
e Kapitalisierung

Risks / Weaknesses

e Abhangig von den Ertrdagen der RBI

e Ertragsvolatilitdt der RBI-Beteiligung
e Abhangigkeit vom Wholesale Funding


https://www.raiffeisen.at/noew/rlb/de/meine-bank/investor-relations.html
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RLB Niederosterreich-Wien — Mortgage

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 8,660
Amount outstanding (EURm) 5,751
-thereof > EUR 500m 82.6%
Current OC (nominal) 50.6%
Committed OC n/a
Cover type Mortgage
Main country 100% Austria
Main region 47% Vienna
Number of loans 36,325
Number of borrowers n/a
Avg. exposure to borrowers (EUR) n/a
WAL (cover pool) 9.1y
WAL (covered bonds) 4.2y
Fixed interest (cover pool) 44.0%
Fixed interest (covered bonds) 65.2%
LTV (indexed) 52.7%
LTV (unindexed) n/a
Loans in arrears 0.0%
Borrower Types
38.5%
61.5%
H Residential W Commercial B Multi-family  ® Others
Spread Development
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Rating (S&P)
Rating (Fitch)
Rating (DBRS)

TPI

TPl leeway
Collateral score
RRL

JRL

Unused notches
AAA credit risk (%)
PCU

Recovery uplift
Outstanding ESG BMKs
LCR ELIGIBLE

LCR level (Bmk)
Risk weight

Maturity structure (Bmk)

Regional Distribution

3.2%

44.6%

H\Vienna

Redemption Profile (Bmk)
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research
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NORD/LB

. o . . . . _
RLB Niederosterreich-Wien — Public Sector AuStria o
Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus
Cover Pool Data
Cover pool volume (EURm) 2,498 Rating (Moody’s) Aaa
Amount outstanding (EURm) 1,852 Rating (S&P) -
-thereof > EUR 500m 27.0% Rating (Fitch) -
Current OC (nominal) 34.9% Rating (DBRS) -
Committed OC n/a TPI High
Cover type Public Sector TPl leeway 3
Main country 100% Austria Collateral score 25.2%
Main region 82% Lower Austria RRL -
Number of loans 3,209 JRL -
Number of borrowers n/a Unused notches -
Avg. exposure to borrowers (EUR) n/a AAA credit risk (%) -
WAL (cover pool) 5.7y PCU -
WAL (covered bonds) 3.0y Recovery uplift -
Fixed interest (cover pool) 29.0% Outstanding ESG BMKs No
Fixed interest (covered bonds) 27.0% LCR ELIGIBLE Yes
LTV (indexed) R LCR level (Bmk) 1
LTV (unindexed) R Risk weight 10%
Loans in arrears 0.0% Maturity structure (Bmk) SB
Borrower Types Regional Distribution
2.1%0.6%
s 15.1%
26.8%
69.2% 82.3%
] Sove.re.ign. H Region / Federal state M Lower Austria M Vienna W Styria M Others
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research
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RLB Oberosterreich

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

NORD/LB

Austria

Ratings

Rating  Outlook
Fitch - -
Moody’s A3 Stable
S&P - -
Homepage

www.raiffeisen.at

Balance Sheet

Die Raiffeisenlandesbank Oberésterreich AG (RLB 0Q) ist eine 1898 gegriindete
Genossenschaft mit Hauptsitz in Linz. Nach Assets ist die RLB OO die fiinftgréRte Bank in
Osterreich (per Jahresende 2021). Sie gehért zur Raiffeisenbankengruppe Osterreichs und
ist mehrheitlich im Besitz von 75 selbststdndigen Raiffeisenbanken (mit Uber 400
Niederlassungen) in der Region. Die RLB OO ist zudem an der Raiffeisen Bank International
(RBI) mit 9,5% beteiligt. Innerhalb der Gruppe fungiert die RLB OO als die gréRte der acht
Raiffeisenlandesbanken in Osterreich. Die Bank betreut als Regional- und Kommerzbank
mit insgesamt durchschnittlich rund 4.000 Mitarbeitern sowohl Privat- als auch
Gewerbekunden. Die Berichterstattung erfolgt in den Segmenten ,,Corporates”, ,Retail &
Private Banking”, ,Financial Markets“, ,Beteiligungen” und ,Corporate Center”.
Organisatorisch gliedert die RLB OO die Beteiligungen in vier Portfolios aus den Bereichen:
,Banken & Finanzinstitute”, ,,Outsourcing & banknahe Beteiligungen®, ,Immobilien” sowie
,Chancen- & Partnerkapital“. Zu den insgesamt (ber 150 vollkonsolidierten
Tochtergesellschaften der RLB OO zihlen z. B. Vivatis und activ factoring (Miinchen) sowie
einige Beteiligungen wie der Osterreichischen Salinen AG (41,25%). Auf Konzernebene lag
die CET1-Quote bei 14,98% (FY/2021). Eine Stabilisierung vollzog die NPL-Quote, die von
noch 2,60% in 2018 auf 2,1% zum Jahresende 2021 gesunken ist. Bezliglich der
Risikovorsorge gibt das Institut eine NPL-Deckungsquote (netto) von 35,5% (FY/2021) an.
Die Kreditforderungen des Konzerns der RLB OO sind hauptsichlich Osterreich (rund 70%
per FY/2021), Deutschland (17%) und Tschechien (3%) zuzuordnen.

Income Statement

(EURm) 2020Y 2021Y  2022H1 (EURm) 2020Y 2021Y  2022H1
Net Loans to Customers 24,745 25,295 26,258 Net Interest Income 422 429 215
Total Securities 8,165 7,237 5,941 Net Fee & Commission Inc, 189 199 110
Total Deposits 12,618 13,501 12,726 Net Trading Income -10 176 29
Tier 1 Common Capital 4,333 4,595 4,225 Operating Expense 836 875 485
Total Assets 48,569 51,447 50,222  Credit Commit, Impairment 157 40 38
Total Risk-weighted Assets 27,907 28,748 29,406 Pre-tax Profit 182 558 -236
Redemption Profile Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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Company Ratios
2020Y 2021Y 2022H1 2020Y 2021Y 2022H1
Net Interest Margin 1.00 0.94 0.93 Liquidity Coverage Ratio 147.86 187.73 178.34
ROAE 3.45 9.37 -10.56 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 9.30 9.22 8.68
Cost-to-Income 65.05 54.41 74.22 NPL/ Loans at Amortised Cost 2.72 3.40 3.46
Core Tier 1 Ratio 15.53 15.98 14.37 Reserves/Loans at Amort. Cost 1.49 1.62 1.72

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 10.10.2022

Strengths / Opportunities
e Kapitalisierung
e Liquiditat

Risks / Weaknesses
e Sektorale Kreditrisikokonzentration
e RBI-Anteil (Ertragsvolatilitat)


https://www.raiffeisen.at/ooe/rlb/de/meine-bank/investor-relations.html
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RLB Oberosterreich — Mortgage

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 5,368
Amount outstanding (EURm) 3,040
-thereof > EUR 500m 49.3%
Current OC (nominal) 76.6%
Committed OC 0.0%
Cover type Mortgage
Main country 100% Austria
Main region 72% Upper Austria
Number of loans 36,278
Number of borrowers n/a
Avg. exposure to borrowers (EUR) n/a
WAL (cover pool) 12.3y
WAL (covered bonds) 7.8y
Fixed interest (cover pool) 51.1%
Fixed interest (covered bonds) 99.9%
LTV (inc!exed) n/a
LTV (unlndexed) 59.3%
Loans in arrears 0.0%
Borrower Types
17.7%
82.3%
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LCR level (Bmk)

Risk weight

Maturity structure (Bmk)

Regional Distribution

9.

7.9%

10.8%

0%

NORD/LB

Austria

Aaa

Probable-High
2
7.1%

Yes

10%
HB & SB

W Upper Austria W Vienna M Salzburg W Others
Redemption Profile (Bmk)
0.6 -
0.5 -
0.4
c
Z 03
)
w
0.2
0.1
0.0
o < [Te] (e} ~ o] 0
o [\ N N o~ N o
o o o o o o o
N N N N N N r/\\l

Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research
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RLB Steiermark

NORD/LB

Austria

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Ratings

Rating  Outlook
Fitch - -
Moody’s A3 Stable
S&P - -
Homepage

www.raiffeisen.at

Balance Sheet
(EURm)

Net Loans to Customers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Risk-weighted Assets

Redemption Profile

EURmM

B o

Secured M Senior Preferred

Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Cost-to-Income
Core Tier 1 Ratio

Die Raiffeisen-Landesbank Steiermark (RLBS) mit Sitz in Graz ist eine 1927 gegriindete
Genossenschaft, die mittlerweile in der Rechtsform einer AG organisiert ist. Sie ist das
Spitzeninstitut und Zentralbank fir die Raiffeisenbanken im Bundesland Steiermark und
besetzt dort eine filhrende Marktposition. Dabei betreut die Bank in ihren 16 Bankstellen
mit mehr als 850 Mitarbeitern etwa 755.000 Privat- bzw. Uber 66.500 Firmenkunden
(Daten per H1/2022). Die RLBS berichtet in den Geschéaftsfeldern ,Kommerzkunden®,
,Privatkunden”, ,Kapitalmarkt und Treasury”, ,Beteiligungen” und , Sonstige”. Rund 31%
der Kreditforderungen entfallen auf Firmenkunden (FY/2021), 10% auf Privatkunden, 47%
auf Immobilien sowie 13% auf die Offentliche Hand und Gebietskérperschaften. Die zum
RLBS-Konzern gehorige Landes-Hypothekenbank Steiermark (HYPO Steiermark) wurde in
2021 aus Synergieeffekten mit der RLB Steiermark verschmolzen. Mehrheitseigentimer
der RLBS sind die 47 Raiffeisenbanken mit tiber 93% der Anteile. Die RLBS fungiert als
regionales Spitzeninstitut fir die ansassigen Raiffeisenbanken und nimmt somit
verschiedene Aufgaben fiir den steierischen Raiffeisen-Sektor wahr. An der Spitze der
Raiffeisen-Bankengruppe steht die Raiffeisen Bank International AG (RBI), welche nach
einer Fusion mit der Raiffeisen Zentralbank Osterreich (RZB) im Jahr 2017 selbige als
Zentralinstitut abloste. Mit einem Anteil von 9,95% (H1/2022) ist die RLBS der zweitgroRte
Aktionar der RBI. Das Funding erfolgt zu 25% Uber Einlagen (FY/2021) und zu 27% Gber den
Raiffeisensektor. Die NPL-Quote per H1/2022 lag bei 1,7% (FY/2021: 1,5%), bei einer
Deckungsquote (netto) von 56,5% (62,5%). Die CET1-Quote lag per H1/2022 bei 15,22%.

Income Statement

2020Y 2021Y 2022H1 (EURm) 2020Y 2021Y 2022H1

7,156 7,477 7,909 Net Interest Income 114 110 63

4,137 3,389 3,087 Net Fee & Commission Inc. 41 44 22

3,966 4,178 4,067 Net Trading Income 99 12 -19

1,386 1,420 1,197 Operating Expense 176 168 66

17,697 18,513 17,791 Credit Commit. Impairment 53 -13 -4

7,615 7,956 7,863 Pre-tax Profit 38 115 -212

Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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SrUnsecured  ® Subordinated Unsecured * Boxx € Preferred * iBoxx € Bail-in Haturityyears

2020Y 2021Y 2022H1 2020Y 2021Y 2022H1

0.76 0.66 0.74 Liquidity Coverage Ratio 213.50 248.00 205.80

1.70 551 -26.87 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 8.00 7.78 6.93

44.90 46.24 27.28 NPL/ Loans at Amortised Cost - - -

18.20 17.85 15.22  Reserves/Loans at Amort. Cost 2.43 2.04 1.92

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 10.10.2022

Strengths / Opportunities

e Kapitalisierung
e Liquiditat

Risks / Weaknesses
e Sektorale Kreditkonzentrationsrisiken
e RBI-Anteil (Ertragsvolatilitat)


https://www.raiffeisen.at/stmk/rlb/de/meine-bank/unser-unternehmen/investor-relations.html
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RLB Steiermark — Mortgage

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 6,084
Amount outstanding (EURm) 4,618
-thereof > EUR 500m 43.3%
Current OC (nominal) 31.7%
Committed OC 0.0%
Cover type Mortgage
Main country 95% Austria
Main region 70% Styria
Number of loans 33,873
Number of borrowers 28,254
Avg. exposure to borrowers (EUR) 215,332
WAL (cover pool) 17.5y
WAL (covered bonds) 6.8y
Fixed interest (cover pool) 30.1%
Fixed interest (covered bonds) 46.0%
LTV (indexed) 56.5%
LTV (unindexed) n/a
Loans in arrears 0.0%
Borrower Types
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Recovery uplift
Outstanding ESG BMKs
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LCR level (Bmk)

Risk weight

Maturity structure (Bmk)

Regional Distribution
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Ratings

Rating  Outlook
Fitch - -
Moody’s A3 Stable
S&P - -
Homepage

www.raiffeisen.at

Balance Sheet

Die bereits 1895 gegriindete Raiffeisen-Landesbank Tirol AG (RLBT), ist das Spitzeninstitut
der 57 unabhdngigen Tiroler Raiffeisenbanken (RB) und eine von acht
Raiffeisenlandesbanken in Osterreich. Im Bundesland Tirol betreut die RLB Tirol in 11
Geschiftsstellen mit etwa 400 Mitarbeitern rund 67.000 Kunden (H1/2022). Das Institut
fokussiert sich auf ihren Tiroler Heimatmarkt, insbesondere auf das Retail- und Private
Banking sowie auf die Kreditvergabe an KMUs. lhren Kunden bietet die Bank die breite
Palette einer Universalbank an. Hierzu zahlen neben den standardisierten Einlagen- und
Kreditprodukten auch Produkte und Leistungen aus den Bereichen Versicherungen,
Wohnbaufinanzierung, Cash Management und Liquiditatsbereitstellung. Prozentual
entfallen auf das Gewerbe (FY/2021: 24,1%), den Tourismus (20,4%) und Privatkunden
(18,4%) die groRten Anteile des Kundenkreditportfolios. Die NPL-Quote ist in den letzten
Jahren ricklaufig und sank zuletzt von 1,7% (FY/2020) auf 1,4% (FY/2021). Seit November
2021 ist die RLBT Teil des neuen institutsbezogenen Sicherungssystems der
Raiffeisenbanken Osterreichs (Osterreichische Raiffeisen-Sicherungseinrichtung eGen) und
scheidet aus anderen Sicherungssystemen auf Landes- oder Bundesebene aus. Die
Refinanzierungsstruktur der RLBT setzt sich aus Verbindlichkeiten gegeniber
Raiffeisenbanken (FY/2021: 41,0%) und gegenlber Kunden (31,8%) sowie verbrieften
Verbindlichkeiten (27,2%) zusammen. Mit der Emission eines Covered Bonds im Volumen
von EUR 300 Mio. platzierte die Bank im April 2022 ihre erste Subbenchmark in diesem
Segment. Die CET1-Quote lag zum Halbjahr 2022 bei 15,37% nach 15,49% per Ende 2021.

Income Statement

(EURm) 2020Y 2021y  2022H1 (EURm) 2020Y 2021Y  2022H1
Net Loans to Customers 3,149 3,342 3,362 Net Interest Income 62 82 30
Total Securities 2,220 1,943 2,071 Net Fee & Commission Inc. 23 24 12
Total Deposits 2,186 2,200 2,463 Net Trading Income 1 1 1
Tier 1 Common Capital 460 477 477 Operating Expense 77 74 38
Total Assets 9,419 10,889 11,786  Credit Commit. Impairment 4 15 -1
Total Risk-weighted Assets 2,868 3,078 3,102 Pre-tax Profit 16 31 8
Redemption Profile Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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Company Ratios
2020Y 2021Y 2022H1 2020Y 2021Y 2022H1
Net Interest Margin 0.72 0.83 0.54 Liquidity Coverage Ratio 134.23 136.23 -
ROAE 2.05 4.88 1.59 IFRS Tier 1 Leverage Ratio - - -
Cost-to-Income 79.68 63.76 82.64 NPL/ Loans at Amortised Cost 1.70 - -
Core Tier 1 Ratio 16.04 15.49 15.37 Reserves/Loans at Amort. Cost 3.11 - -

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 10.10.2022

Strengths / Opportunities

e Kapitalisierung
[ ]

Integration in die Raiffeisengruppe
¢ Einlagenbasis (auch Uber den Raiffeisensektor)

Risks / Weaknesses

e Sektorale Konzentrationsrisiken

e RBI-Anteil (Ertragsvolatilitat)

e Abhangigkeit vom Wholesale Funding


https://www.raiffeisen.at/tirol/rlb/de/meine-bank/investor-relations.html
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RLB Tirol — Mortgage

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 3,037
Amount outstanding (EURm) 2,031
-thereof > EUR 250m 14.8%
Current OC (nominal) 49.5%
Committed OC 0.0%
Cover type Mortgage
Main country 100% Austria
Main region 96% Tyrol
Number of loans 16,072
Number of borrowers n/a
Avg. exposure to borrowers (EUR) n/a
WAL (cover pool) 11.9y
WAL (covered bonds) 8.8y
Fixed interest (cover pool) 29.4%
Fixed interest (covered bonds) 48.1%
LTV (indexed) n/a
LTV (unindexed) 53.1%
Loans in arrears 0.0%
Borrower Types
40.8%
59.2%
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research
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Balance Sheet

1895 wurde die Raiffeisenlandesbank Vorarlberg (RLBV) mit Sitz in Bregenz als ,Verband
der Sparkassen und Darlehenskassenvereine in Vorarlberg” gegriindet. Sie ist das
Spitzeninstitut der Raiffeisen Bankengruppe Vorarlberg (RBGV) und selbst eine
Regionalbank. Die Raiffeisen Bankengruppe ist dreistufig aufgebaut mit den lokalen
Raiffeisenbanken, den regionalen Raiffeisenlandesbanken und der Raiffeisen Bank
International (RBI) an der Spitze der Gruppe. Das Spitzeninstitut RBI ist zu etwa 59% im
Besitz der acht Raiffeisenlandesbanken (2,9% der RBI gehdren der RLBV). Die Eigentimer
der RLBV sind zu 99,9% die 16 Raiffeisenbanken der Region. Die RLBV betreut mit den
lokalen Raiffeisenbanken in 70 Bankstellen neben fast 21.000 Firmenkunden rund 241.000
Privatkunden. Nach eigenen Angaben ist sie damit Marktflhrer in Vorarlberg. Das Institut
agiert als Geschaftsbank im Retail- und Firmenkundengeschaft sowie als
Dienstleistungsbank fiir die Raiffeisenbanken. Weitere Geschaftsfelder sind das
,Eigengeschaft” (Treasury, Immobilien/Beteiligungen) und der Revisionsverband der RLBV.
In ihrer Funktion als Spitzeninstitut ist die RLBV fir den Liquiditatsausgleich in der Gruppe
verantwortlich und unterstiitzt zudem das Finanz- und Kapitalmarktgeschaft. Innerhalb der
RBGV nimmt die RLBV regulatorische Koordinierung und Einhaltung der Anforderungen
wahr (bspw. Waiver zur Erfillung der LCR bzw. Beantragung eines Gruppen-Waiver fir die
NSFR). Die RLBV verfiigte im Bundesland Vorarlberg per FY/2021 Uber einen Marktanteil
von rund 41% bei Spareinlagen und 38% bei Krediten. Die CET1-Quote der RLBV erfiillte
mit 15,7% (FY/2021) die regulatorischen Anforderungen.

Income Statement

(EURm) 2019Y 2020Y 2021Y  (EURm) 2019Y 2020Y 2021Y
Net Loans to Customers 1,659 1,648 1,757 Net Interest Income 45 39 53
Total Securities 1,772 1,879 1,749 Net Fee & Commission Inc. 10 10 12
Total Deposits 706 693 729 Net Trading Income 1 1 1
Tier 1 Common Capital 344 347 356 Operating Expense 49 50 51
Total Assets 6,423 7,017 7,563  Credit Commit. Impairment - - -
Total Risk-weighted Assets 2,305 2,211 2,272 Pre-tax Profit 25 12 43
Redemption Profile Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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Company Ratios
2019Y 2020Y 2021Y 2019Y 2020Y 2021Y
Net Interest Margin 0.72 0.60 0.76 Liquidity Coverage Ratio 164.90 160.58 176.10
ROAE 6.55 2.37 10.33 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 5.39 4.96 4.73
Cost-to-Income 66.24 68.81 59.06 NPL/ Loans at Amortised Cost 1.54 2.67 -
Core Tier 1 Ratio 14.94 15.71 15.68 Reserves/Loans at Amort. Cost 1.21 1.81 -

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 10.10.2022

Strengths / Opportunities

e Kapitalisierung

e Kreditqualitat

e Zugang zum Raiffeisensektor

Risks / Weaknesses

e Profitabilitdt (RBI-Anteil, Beteiligungen)

e Funding Profil
e Kreditrisikokonzentration


https://www.raiffeisen.at/vorarlberg/rlb/de/investoren.html
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 3,130
Amount outstanding (EURm) 2,656
-thereof > EUR 500m 18.8%
Current OC (nominal) 17.9%
Committed OC 0.0%
Cover type Mortgage
Main country 100% Austria
Main region 100% Vorarlberg
Number of loans 18,201
Number of borrowers 14,213
Avg. exposure to borrowers (EUR) 220,228
WAL (cover pool) 22.7y
WAL (covered bonds) 9.2y
Fixed interest (cover pool) 27.5%
Fixed interest (covered bonds) 74.8%
LTV (indexed) n/a
LTV (unindexed) 54.4%
Loans in arrears 0.0%
Borrower Types
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Spread Development
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Ratings

Rating  Outlook
Fitch - -
Moody’s A2 Stable
S&P A- Negative
Homepage

www.rbinternational.com

Balance Sheet
(EURm)

Net Loans to Customers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Risk-weighted Assets

Redemption Profile

EURmM

W P @ e

Secured
m Senior Preferred

Jr Subordinated Unsecured

Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Cost-to-Income
Core Tier 1 Ratio

2°

Die Raiffeisen Bank International AG (RBI) ist eine flilhrende Kommerz- und
Investmentbank in Osterreich mit Hauptsitz in Wien. Die an der Wiener Boérse gelistete
Bank ist zu rund 59% im Besitz der acht Raiffeisenlandesbanken Osterreichs und zu 41% im
Streubesitz. Uber die acht Raiffeisenlandesbanken werden 327 Raiffeisenbanken mit rund
1.500 Geschaftsstellen und damit etwa 1,7 Mio. Mitglieder vertreten. Den groRten
Einzelanteil an der RBI hilt die Raiffeisenlandesbank NO-Wien mit 22,6%. Obwohl die RBI
in 13 Landern prasent ist, fokussiert sie sich vor allem auf die CEE-Region. In elf Landern
verfugt sie Gber eine Marktstellung unter den Top finf Banken. Per H1/2022 werden mit
insgesamt mehr als 44.300 Mitarbeitern etwa 17,2 Mio. Kunden betreut. Die RBI bietet
neben den diversen origindaren Bankdienstleistungen auch Produkte im Bereich Leasing,
Asset Management und M&A an. Diese Produkte werden u. a. iber diverse Tochter wie
die Raiffeisen-Leasing GmbH oder die Raiffeisen Factor GmbH AG angeboten. Die RBI
Berichte in den Segmenten ,Zentraleuropa“ (Anteil am Vorsteuerergebnis H1/2022: 12%),
»Stdosteuropa” (16%), ,,Osteuropa” (46%), ,Group Corporates & Markets” (19%) sowie
»Corporate Center” (7%). In 2021 wurde das neue Sicherungssystem der Raiffeisenbanken
etabliert. Die RBI ist ebenfalls Teil dieses Systems, welches im Bedarsfall die Solvenz und
Liquiditat der teilnehmenden Institute sichert. Die friiheren regionalen und féderalen
Systeme wurde im neuen Raiffeisen-Sicherungssystem zusammengefihrt. Die NPL-Quote
der RBI lag per H1/2022 bei 1,8% und die NPL-Deckungsquote bei 60,7%. Die CET1-Quote
lag zum selben Zeitpunkt bei 13,4%.

Income Statement

2020Y 2021Y 2022H1 (EURm) 2020Y 2021Y 2022H1
90,671 100,832 107,699 Net Interest Income 3,121 3,327 2,199
24,984 25,537 29,352 Net Fee & Commission Inc. 1,684 1,985 1,565
102,112 115,153 131,283 Net Trading Income 78 47 261
10,762 11,812 14,620 Operating Expense 3,048 3,191 1,890
165,959 192,101 214,200 Credit Commit. Impairment 590 302 448
78,864 89,928 109,023 Pre-tax Profit 1,183 1,790 1,590
Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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n Subordinated Unsecured + iBoxx € Preferred + iBoxx € Bail-in * RBI Preferred
Other
2020Y 2021Y 2022H1 2020Y 2021Y 2022H1
2.00 1.89 2.33 Liquidity Coverage Ratio 164.23 153.06 165.68
6.63 10.09 21.50 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 6.61 6.25 7.04
61.16 61.02 46.84 NPL/ Loans at Amortised Cost 3.14 2.81 2.85
13.65 13.14 13.41 Reserves/Loans at Amort. Cost 2.75 2.48 2.71

Source: Bloomberg. S&P Global Market Intelligence. NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 10.10.2022

Strengths / Opportunities

e Marktstellung in AT, CEE und SEE

e Zugang zum Raiffeisensektor (Zentralbankfunktion)
e Lliquiditatsausstattung

Risks / Weaknesses

e Profitabilitat

e Konzentrationsrisiken in CEE Region
e Kreditqualitat


https://www.rbinternational.com/de/investoren.html
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 4,071 Rating (Moody’s) Aal
Amount outstanding (EURm) 3,350 Rating (S&P) -
-thereof > EUR 500m 59.7% Rating (Fitch) -
Current OC (nominal) 21.5% Rating (DBRS) -
Committed OC n/a TPI Probable-High
Cover type Mortgage TPl leeway 3
Main country 57% Austria Collateral score 23.1%
Main region 36% Vienna RRL -
Number of loans 7,220 JRL -
Number of borrowers n/a Unused notches -
Avg. exposure to borrowers (EUR) n/a AAA credit risk (%) -
WAL (cover pool) 5.5y PCU -
WAL (covered bonds) 5.1y Recovery uplift -
Fixed interest (cover pool) 26.8% Outstanding ESG BMKs No
Fixed interest (covered bonds) 44.8% LCR ELIGIBLE Yes
LTV (indexed) n/a LCR level (Bmk) 1
LTV (unindexed) n/a Risk weight 10%
Loans in arrears 0.0% Maturity structure (Bmk) SB
Borrower Types Regional Distribution

9.7%

4.5%

28.3% 57.5%
B Residential W Commercial B Multi-family ~ ® Others B Austria B Germany B Romania B Others
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research
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NORD/LB
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Ratings

Rating  Outlook
Fitch - -
Moody’s A3 Stable
S&P - -
Homepage

www.raiffeisen.at

Balance Sheet
(EURm)

Net Loans to Customers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Risk-weighted Assets

Redemption Profile

Der Raiffeisenverband Salzburg eGen (RVS) ist das Spitzeninstitut von 36 salzburger
Raiffeisenbanken und eine von acht Raiffeisenlandesbanken in Osterreich. Die RVS
befindet sich zu 90,6% in Besitz der 36 Raiffeisenbanken. Strukturell gliedert sich der RVS
in die Bereiche Revisionsverband (Revision und Jahresabschlussprifung der
Mitgliedsgenossenschaften), RVS Bank (Bankgeschaft) und RVS Ware (Nahversorger fiir
Konsumenten und landwirtschaftliche Betriebe). Der priméare Fokus des Instituts liegt auf
Unternehmenskunden, insbesondere KMUs aus den Regionen Salzburg und Siid-Bayern.
Ihren Kunden bietet die Bank in 13 Niederlassungen eine breite Palette von Produkten und
Dienstleistungen an. Hierzu zdhlen neben den standardisierten Einlagen- und
Kreditprodukten auch Produkte und Leistungen aus den Bereichen Versicherung,
Finanzierung, Leasing und Factoring. Gemessen am Kreditportfolio sind die Branchen
Dienstleistungen (FY/2021: 28,3%), Unselbststandige (17,3%) und Fremdenverkehr (13,1%)
die wichtigsten der RVS. Im FY/2021 konnte die Bank ihre NPL-Quote um 40 Basispunkte
auf 1,4% senken (FY/2020: 1,8%). Die Refinanzierungsstruktur der RVS setz sich zusammen
aus Kundeneinlagen (FY/2021: 34%), Interbankeneinlagen (25%), Einlagen von
Raiffeisenbanken (23%) und Eigenemissionen (19%). Besicherte Emissionen bilden mit
59,0% (FY/2021) den groRten Anteil an den Eigenemissionen. Im Mai 2022 platzierte die
RVS ihren ersten Covered Bond im Subbenchmark Segment. Der fiinfjahrige Pfandbrief
wurde mit einem Volumen von EUR 300 Mio. emittiert. Die CET1-Quote stieg im FY/2021
um 90 Basispunkte auf 14,3% an (FY/2020: 13,4%).

Income Statement

2019Y 2020Y 2021Y (EURm) 2019y 2020Y 2021Y
3,797 3,932 4,174 Net Interest Income 77 65 83
982 841 837 Net Fee & Commission Inc. 37 38 39
2,919 2,981 3,107 Net Trading Income 3 5 3
606 620 662 Operating Expense 162 168 173
7,747 9,108 9,699 Credit Commit. Impairment - - -
4,696 4,634 4,649 Pre-tax Profit 54 30 43
Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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Company Ratios
2019Y 2020Y 2021Y 2019Y 2020Y 2021Y
Net Interest Margin 1.09 0.84 0.96 Liquidity Coverage Ratio 124.01 181.97 150.19
ROAE 8.06 3.55 4.97 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 7.82 6.81 6.83
Cost-to-Income 76.15 73.84 73.20 NPL/ Loans at Amortised Cost 3.42 3.44 -
Core Tier 1 Ratio 12.91 13.38 14.25 Reserves/Loans at Amort. Cost 2.13 2.45 -

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 10.10.2022

Strengths / Opportunities
e Lliquiditatspuffer

e Integration in die Raiffe
e Kreditqualitat

Risks / Weaknesses

e Beteiligungsportfolio (relatives Verhaltnis zum Kapital)
e Kapitalisierung

e Abhangigkeit vom Wholesale Funding

isengruppe


https://www.raiffeisen.at/rvs/de/meine-bank/raiffeisen-bankengruppe/investor-relations.html
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Cover Pool Data
Cover pool volume (EURm) 1,766 Rating (Moody’s) Aaa
Amount outstanding (EURm) 1,371 Rating (S&P) -
-thereof > EUR 250m 21.9% Rating (Fitch) -
Current OC (nominal) 28.8% Rating (DBRS) -
Committed OC n/a TPI Probable-High
Cover type Mortgage TPl leeway 2
Main country 100% Austria Collateral score 9.9%
Main region 85% Salzburg RRL -
Number of loans 8,914 JRL -
Number of borrowers n/a Unused notches -
Avg. exposure to borrowers (EUR) n/a AAA credit risk (%) -
WAL (cover pool) 11.5y PCU -
WAL (covered bonds) 5.7y Recovery uplift 2
Fixed interest (cover pool) 22.6% Outstanding ESG BMKs No
Fixed interest (covered bonds) 30.7% LCR ELIGIBLE Yes
LTV (indexed) n/a LCR level (SBmk) 2A
LTV (unindexed) 51.6% Risk weight 10%
Loans in arrears 0.0% Maturity structure (SBmk) HB
Borrower Types Regional Distribution
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NORD/LB

Austria

Die UniCredit Bank Austria AG (BA; Markenname: Bank Austria) ist eine der fihrenden
Banken Osterreichs und gehért seit 2005 zur italienischen UniCredit Group (UC). Mit einer
Bilanzsumme von EUR 946 Mrd. (H1/2022) gehért die UC zu den gréRten Banken der Welt
und wird nach Definition des Financial Stability Boards als global systemrelevante Bank
(G-SIB) erachtet. Die UC betreut weltweit Gber 15 Mio. Kunden, davon etwa 14 Mio.
Retail- bzw. 1 Mio. Firmenkunden. In Osterreich ist die BA nach eigenen Angaben die

fiihrende Firmenkundenbank und stellt zudem eine der grofSten Retailbanken dar. Mit

Ratings

Rating  Outlook
Fitch - -
Moody’s* Baal Negative
S&P BBB+ Negative
Homepage

www.bankaustria.at

etwa 4.500 Mitarbeitern wird Uber ein Filialnetz von 107 Geschéftsstellen eine breite
Palette an Bank- und Finanzdienstleistungen, wie Corporate & Investment Banking,

Aullenhandels-finanzierung, Kapital- und Geldmarktdienstleistungen, Private Banking,

* Senior Unsecured

Vermogens-verwaltung und Leasing vertrieben. Dabei verfiigt sie im Corporate und Retail

Banking tiber hohe Marktanteile in Osterreich, ebenso wie im Wealth Management. Per
Dezember 2021 lagen die Marktanteile im Bereich Kredite und Einlagen bei 13% bzw. 12%.
Die BA berichtet in den operativen Segmenten ,Privatkundenbank”, ,Unternehmerbank”
und ,Corporate & Investment Banking”. Den hochsten Anteil an den Betriebsertragen
nach Divisionen lieferte der Bereich ,Corporates & Investment Banking” mit 51%
(H1/2022). Die BA emittiert Offentliche Pfandbriefe und Hypothekenpfandbriefe (mit
Deckungsstock ausschliefRlich in AT) sowie u.a. Senior Benchmarks und Namenspapiere.
Das Non-Performing Exposure belief sich auf 3,0% (H1/2022). Die CET1-Quote lag zum

ersten Halbjahr 2022 bei 18,8%.

Balance Sheet

(EURm) 2020Y 2021Y 2022H1
Net Loans to Customers 62,236 69,013 67,141
Total Securities 17,081 15,161 17,877
Total Deposits 61,497 64,643 62,448
Tier 1 Common Capital 6,324 6,097 6,250
Total Assets 118,510 118,404 123,182
Total Risk-weighted Assets 31,464 36,220 33,299
Redemption Profile
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Company Ratios
2020Y 2021Y 2022H1
Net Interest Margin 0.86 0.76 0.78
ROAE 0.18 1.21 6.34
Cost-to-Income 73.42 80.96 71.11
Core Tier 1 Ratio 20.10 16.83 18.77

Income Statement

(EURm) 2020Y 2021Y  2022H1
Net Interest Income 907 864 457
Net Fee & Commission Inc, 653 697 349
Net Trading Income 51 102 43
Operating Expense 1,334 1,578 662
Credit Commit, Impairment 398 166 -49
Pre-tax Profit -32 93 317
Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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2020Y 2021Y 2022H1
Liquidity Coverage Ratio 192.15 199.93 -
IFRS Tier 1 Leverage Ratio 5.51 5.26 5.21
NPL/ Loans at Amortised Cost 3.50 2.94 2.99
Reserves/Loans at Amort. Cost 2.26 2.16 2.14

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 10.10.2022

Strengths / Opportunities

e Position im Heimatmarkt (Corporate Banking)
¢ Funding-Profil (Einlagenbasis)

e Ertragslage

Risks / Weaknesses

e Verflechtung mit UC (Auswirkungen auf Kreditprofil)

e Bankenwettbewerb in AT
e Konzentrationsrisiken (Kredite, Beteiligungen)


https://www.bankaustria.at/ueber-uns-investor-relations.jsp
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 16,777 Rating (Moody’s) Aaa
Amount outstanding (EURm) 8,667 Rating (S&P) -
-thereof > EUR 500m 51.9% Rating (Fitch) -
Current OC (nominal) 93.6% Rating (DBRS) -
Committed OC 2.0% TPI Probable-High
Cover type Mortgage TPl leeway 2
Main country 100% Austria Collateral score 8.7%
Main region 42% Vienna RRL -
Number of loans 56,222 JRL -
Number of borrowers n/a Unused notches -
Avg. exposure to borrowers (EUR) n/a AAA credit risk (%) -
WAL (cover pool) 10.1y PCU -
WAL (covered bonds) 4.0y Recovery uplift -
Fixed interest (cover pool) 37.1% Outstanding ESG BMKs Yes
Fixed interest (covered bonds) 60.7% LCR ELIGIBLE Yes
LTV (indexed) n/a LCR level (Bmk) 1
LTV (unindexed) 49.0% Risk weight 10%
Loans in arrears 0.0% Maturity structure (Bmk) HB & SB
Borrower Types Regional Distribution
0.2%%
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41.6%

9.7%

22.1%
M Residential MCommercial B Multi-family B Others HWVienna  MlowerAustria  BStyria M Others
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Ratings

Rating  Outlook
Fitch BBB+ Stable
Moody’s* Baal  Positive
S&P - -
Homepage

www.volksbankwien.at

* LT Bank Deposit

Balance Sheet

Die Volksbank Wien AG (VBW) ist die Zentralorganisation der neun Osterreichischen
Volksbanken und die groRte regionale Volksbank nach Bilanzsumme. Sie tGbernimmt die
Kontroll- und Steuerungsfunktionen fir den gesamten Volksbanken-Verbund. Eigentlimer
sind zu 75% die Verbundbanken sowie Beteiligungs- und Verwaltungsgenossenschaften
und zu 25% plus eine Aktie die Republik Osterreich. Die 2017 tibernommene SPARDA-Bank
ist im Konzern weiterhin unter der Marke SPARDA aktiv. Der Volksbanken-Verbund
verfligte zum ersten Halbjahr 2022 (ber 3.062 Mitarbeiter in 240 Filialen. Die
Berichterstattung erfolgt in den Segmenten ,Retail”, welches Privatkunden, KMU und
gewerbliche Kunden umfasst sowie ,Z0“ (Zentralorganisation) mit den Aktivitdten der
VBW als Spitzeninstitut und Treasury sowie dem Segment ,Konsolidierung”. Das
Geschaftsmodell konzentriert sich auf Privatkunden und KMU. So entfallen 39% der
Kreditforderungen auf ,Retail private”, gefolgt von ,Real estate” mit 38% und ,Corp/SME”
mit  23% (H1/2022). Der geografische Fokus liegt mit einem Groliteil der
Kundenforderungen auf Osterreich, gefolgt von Deutschland. Die VBW bildet zusammen
mit den regionalen Volksbanken und der Osterreichischen Arzte- und Apothekerbank
einen Haftungsverbund. Das Funding des Verbundes wird von Kundeneinlagen dominiert
(H1/2022: 80%). Das Ende 2018 gestartete Effizienzprogramm ,Adler” sieht u.a. eine
Senkung der CIR von 85% auf 60% vor. Die MalRnahmen wurden auf Ebene des Volksbank-
Verbunds umgesetzt und konnten infolge der konsequenten Durchfihrung in H1/2022
vorzeitig abgeschlossen werden. Die CET1-Quote lag bei 16,4% (H1/2022).

Income Statement

(EURm) 2020Y 2021y  2022H1 (EURm) 2020Y 2021Y  2022H1
Net Loans to Customers 5,372 5,396 5,400 Net Interest Income 116 126 56
Total Securities 2,475 2,241 2,371 Net Fee & Commission Inc, 57 59 31
Total Deposits 6,637 6,922 6,579 Net Trading Income -1 7 0
Tier 1 Common Capital 656 648 642 Operating Expense 206 211 107
Total Assets 14,281 16,925 16,517 Credit Commit, Impairment - - -
Total Risk-weighted Assets 3,909 3,835 3,909 Pre-tax Profit 50 112 49
Redemption Profile Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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Company Ratios
2020Y 2021Y 2022H1 2020Y 2021Y 2022H1
Net Interest Margin 0.89 0.83 0.69 Liquidity Coverage Ratio 175.43 251.59 232.30
ROAE 3.42 11.47 8.94 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 4.77 3.91 3.97
Cost-to-Income 79.04 68.81 71.06 NPL/ Loans at Amortised Cost 2.28 2.07 -
Core Tier 1 Ratio 16.78 16.89 16.41 Reserves/Loans at Amort. Cost 1.49 1.18 1.04

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 10.10.2022

Strengths / Opportunities
e Funding-Profil

e Problemkreditquote

e Kapitalisierung

Risks / Weaknesses

o Moglichkeiten zum Kapitalaufbau

e Konzentrationsrisiken im Immobiliensektor
e SME-Portfolio des Verbunds


https://www.volksbankwien.at/investor-relations
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Volksbank Wien — Mortgage

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 5,022
Amount outstanding (EURm) 2,663
-thereof > EUR 500m 37.6%
Current OC (nominal) 88.6%
Committed OC n/a
Cover type Mortgage
Main country 100% Austria
Main region 24% Lower Austria
Number of loans 37,658
Number of borrowers 31,515
Avg. exposure to borrowers (EUR) 159,364
WAL (cover pool) 18.9y
WAL (covered bonds) 4.9y
Fixed interest (cover pool) 54.7%
Fixed interest (covered bonds) 48.4%
LTV (indexed) 58.0%
LTV (unindexed) 57.9%
Loans in arrears 0.0%
Borrower Types
H Residential W Commercial B Multi-family  ® Others
Spread Development
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TPI

TPl leeway
Collateral score
RRL

JRL

Unused notches
AAA credit risk (%)
PCU

Recovery uplift
Outstanding ESG BMKs
LCR ELIGIBLE

LCR level (Bmk)
Risk weight

Maturity structure (Bmk)

Regional Distribution

39.2%

NORD/LB

Austria
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Probable-High
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Market Overview Covered Bonds Belgium R
Authors: Melanie Kiene // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus
Cover Pool Volume EUR 52.01bn Outstanding volume (Bmk) EUR 17.00bn
Amount outstanding EUR 33.62bn Number of benchmarks 25
Number of issuer 5 Outstanding ESG volume (Bmk) -
No of cover pools 6 Number of ESG benchmarks -
there of M / PS / others 5/1/0 Outstanding volume (SBmk) -
Ratings (low / high) AAA / AAA Number of subbenchmarks -
Best possible LCR level Level 1 Maturity types SB
Outstanding benchmark volume! (EURbn) Benchmark issuance volume!
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Argenta Spaarbank

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

NORD/LB

Belgium R

Ratings

Rating  Outlook
Fitch - -
Moody’s - -
S&P A Stable
Homepage

https://www.argenta.eu/

Balance Sheet

Die Argenta Spaarbank N.V. ist Teil der belgischen Argenta Group (Argenta Bank- en Verze-
keringsgroep N. V.; Holding) und bietet Retail Banking hauptsachlich in Belgien und den
Niederlanden an. Daneben werden Versicherungsdienstleistungen Uber die Argenta
Assuranties vertrieben. Die Argenta Spaarbank wurde im Jahr 1956 gegriindet und
unterhdlt 415 Filialen (FY/2021). Nach eigenen Angaben ist sie (gemessen an den
Kundeneinlagen) das fiinftgroRte Institut Belgiens. Uber das dichte Filialnetz werden mehr
als 1,7 Mio. Kunden betreut. Die zwei Anteilseigner der Argenta Group sind Investar
(Holdinggesellschaft der Griinderfamilie; Anteil rund 87%) sowie Argen-Co (via
Genossenschaftskapital im Besitz von Mitarbeitern und Kunden; Anteil 13%) (FY/2021).
Innerhalb der Agrenta Group ist die Argenta Spaarbank die Einheit, lUber die die
Kapitalmarktrefinanzierung durchgefiihrt wird. Im Zuge der Diversifizierung im Bereich
Wholesale Funding (Anteil 10,1% in FY/2021; Retail Funding-Anteil: 84%) wurden in 2021
erstmals zwei Covered Bonds im Benchmarkformat emittiert. Zudem wird auf
Kundeneinlagen i.H.v. EUR 40,3 Mrd. (FY/2021) zuriickgegriffen. Die groRten Anteile am
Kreditportfolio entfallen auf Hypothekendarlehen in den Niederlanden mit einem Anteil
von 50%, gefolgt von Belgien mit 46% (restl. 4% ,other”). Die Non-Performing Loans Ratio
lag per FY/2021 bei 0,47%. Mit 20,6% lag die CET1-Quote zum Ende des ersten Quartals
2022 Uber der Mindestanforderung von 10,76%. Das Langfristziel (LT Target) der CET1-
Quote liegt bei >18%. Die Liquidity Coverage Ratio lag bei 191% (LT Target: >137%) und die
Net Stable Funding Ratio bei 147% (LT Target: >132%).

Income Statement

(EURm) 2020Y 2021Y  2022H1 (EURm) 2020Y 2021y  2022H1
Net Loans to Customers 33,882 36,620 38,272 Net Interest Income 569 579 253
Total Securities 8,159 7,805 9,339 Net Fee & Commission Inc, -15 17 23
Total Deposits 38,319 40,280 41,760 Net Trading Income -1 -4 -6
Tier 1 Common Capital 2,265 2,354 2,288 Operating Expense 391 402 258
Total Assets 46,232 48,738 51,890  Credit Commit, Impairment 14 -2 5
Total Risk-weighted Assets 9,712 10,907 10,205 Pre-tax Profit 195 250 62
Redemption Profile Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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Company Ratios
2020Y 2021Y 2022H1 2020Y 2021Y 2022H1
Net Interest Margin 1.29 1.23 1.02 Liquidity Coverage Ratio 158.82 164.27 197.26
ROAE 6.18 7.72 3.13 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 5.00 4.89 4.43
Cost-to-Income 64.91 63.07 87.90 NPL/ Loans at Amortised Cost 0.51 0.47 0.44
Core Tier 1 Ratio 23.32 21.59 22.42 Reserves/Loans at Amort. Cost 0.11 0.09 0.10

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 11.10.2022

Strengths / Opportunities

e Kapitalisierung
e Kreditqualitat

e Geschaftsfokus (Retail Banking)

Risks / Weaknesses

e Konzentrationsrisiken

e Wettbewerb

e Kosten der Digitalisierung


https://www.argenta.eu/investor-relations.html
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Argenta Spaarbank — Mortgage

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm)
Amount outstanding (EURm)
-thereof > EUR 500m

Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number of borrowers

Avg. exposure to borrowers (EUR)
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

0.4%

99.6%

M Residential W Commercial B Multi-family

Spread Development

1,848

1,500

133.3%
23.2%

5.0%
Mortgage
100% Belgium
33% Antwerp
20,029

n/a

n/a

9.7y

11.5y

33.9%
100.0%
58.2%

64.9%

0.0%

M Others

Rating (Moody’s)
Rating (S&P)
Rating (Fitch)
Rating (DBRS)
TPI

TPl leeway
Collateral score
RRL

JRL

Unused notches

AAA credit risk (%)

PCU

Recovery uplift
Outstanding ESG BMKs
LCR ELIGIBLE

LCR level (Bmk)

Risk weight

Maturity structure (Bmk)

Regional Distribution

NORD/LB

Belgium K

Yes

10%
SB

HAntwerp M East Flanders

Redemption Profile (Bmk)
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Belfius Bank
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Ratings
Rating

Fitch A-
Moody’s* Al
S&P A

Homepage

www.belfius.be

*Senior Unsecured

Balance Sheet

Outlook
Stable

Stable
Stable

NORD/LB

Belgium R

Die Belfius Bank (Belfius) ist eine national systemrelevante Banken- und
Versicherungsgruppe (zusatzlicher Kapitalpuffer von 1,5%), die seit Oktober 2011
vollstandig dem belgischen Staat gehort. Eine teilweise Reprivatisierung wird mittelfristig
angestrebt. Die Gruppe ist nach eigenen Angaben die zweitgroRte Retail-Bank Belgiens
und bedient 3,7 Mio. Kunden, davon etwa 350.000 Firmenkunden. Insgesamt betreut die
Belfius etwa 30% aller Einwohner Belgiens. Zudem betragt die Markdurchdringung im
offentlichen  Sektor nahezu 100%. Zur Gruppe gehoéren sieben wichtige
Tochtergesellschaften (100%iger Besitz): Belfius Insurance, Crefius, Belfius Auto Lease,
Belfius Lease, Belfius Lease Services, Belfius Investment Partners und Belfius Commercial
Finance. Die Belfius verflgt Uber diversifizierte Ertragsquellen aus dem Einlagen-,
Investment- und Versicherungsgeschaft. Das Kreditgeschaft umfasst Privatkunden (meist
Hypotheken), KMU, sonstige Firmenkunden sowie 0Offentliche Institutionen und
Sozialeinrichtungen. Nach Marktanteilen gehort Belfius in verschiedenen Bereichen zu den
groRten Banken Belgiens. Die Segmente sind in ,Individuals”, ,, Entrepreneurs, Enterprises
& Public” sowie das ,,Group Center” aufgeteilt. Im Group Center wird hauptsachlich die
Verwaltung des Anleihen- und Derivatportfolios gesteuert. Die CET1-Quote lag zum
Jahresende 2021 bei 16,4% und die LCR bei 195% (Durchschnitt der letzten zwolf Monate).
Das Funding wird seit 06/2021 im Rahmen der Nachhaltigkeitsstrategie durch Emissionen
in ESG-Formaten erganzt, woraus die Erstemission eines Senior Non-Preferred Green Bond
(EUR 500 Mio.) hervorging.

Income Statement

(EURm) 2020Y 2021Y  2022H1 (EURm) 2020Y 2021y  2022H1
Net Loans to Customers 98,108 102,679 107,518 Net Interest Income 1,992 2,001 976
Total Securities 49,482 44,002 36,485 Net Fee & Commission Inc, 641 758 393
Total Deposits 95,338 104,404 108,873 Net Trading Income 37 25 28
Tier 1 Common Capital 10,150 10,658 10,527 Operating Expense 1,489 1,500 776
Total Assets 187,991 192,151 199,768  Credit Commit, Impairment 453 -1 -13
Total Risk-weighted Assets 59,309 65,095 63,160 Pre-tax Profit 679 1,226 545
Redemption Profile Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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M Sr Unsecured Subordinated Unsecured Other
Company Ratios
2020Y 2021Y 2022H1 2020Y 2021Y 2022H1
Net Interest Margin 1.12 1.07 1.01 Liquidity Coverage Ratio 159.57 194.42 182.16
ROAE 5.01 8.42 7.52 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 6.01 6.00 5.50
Cost-to-Income 56.44 55.03 59.33 NPL/ Loans at Amortised Cost 2.06 1.98 1.90
Core Tier 1 Ratio 17.11 16.37 16.67 Reserves/Loans at Amort. Cost 1.85 1.71 1.61

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 11.10.2022

Strengths / Opportunities
e Fokus auf risikoarmes privates Hypothekengeschaft
e Kapitalisierung

e Funding-Struktur

Risks / Weaknesses

e Profitabilitat

e Geographische Risikokonzentration
e Marktrisikoschwankungen


https://www.belfius.be/about-us/en/investors
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Belfius Bank — Mortgage

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm)
Amount outstanding (EURm)
-thereof > EUR 500m

Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number of borrowers

Avg. exposure to borrowers (EUR)
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

1.4%

98.6%

M Residential W Commercial B Multi-family

Spread Development

11,553

9,492

44.8%

21.7%

n/a
Mortgage
100% Belgium
15% Antwerp
207,209
123,830
93,300

13.0y

6.8y

87.5%
100.0%
43.3%

53.0%

0.0%

M Others

Rating (Moody’s)
Rating (S&P)

Rating (Fitch)

Rating (DBRS)

TPI

TPl leeway

Collateral score

RRL

JRL

Unused notches

AAA credit risk (%)

PCU

Recovery uplift
Outstanding ESG BMKs
LCR ELIGIBLE

LCR level (Bmk)

Risk weight

Maturity structure (Bmk)

Regional Distribution

60.7%

H Antwerp M East Flanders

Redemption Profile (Bmk)
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research
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Belfius Bank — Public Sector

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm)
Amount outstanding (EURm)
-thereof > EUR 500m
Current OC (nominal)
Committed OC

3,375
1,211
82.6%
178.7%
5.0%

Cover type Public Sector
Main country 100% Belgium
Main region 14% Brussels
Number of loans 19,335
Number of borrowers 644
Avg. exposure to borrowers (EUR) 5,240,528
WAL (cover pool) 11.5y
WAL (covered bonds) 7.1y
Fixed interest (cover pool) 88.8%
Fixed interest (covered bonds) 100.0%
LTV (indexed) -
LTV (unindexed) -
Loans in arrears 0.0%
Borrower Types
16.1%
83.9%
H Sovereign H Region / Federal state

B Municipality

Spread Development

M Supras & others
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Rating (Moody’s)
Rating (S&P)
Rating (Fitch)
Rating (DBRS)
TPI

TPl leeway
Collateral score
RRL

JRL

Unused notches

AAA credit risk (%)

PCU
Recovery uplift

Outstanding ESG BMKs

LCR ELIGIBLE
LCR level (Bmk)
Risk weight

Maturity structure (Bmk)

Regional Distribution

B Brussels

Redemption Profile (Bmk)
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Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Ratings

Rating  Outlook
Fitch A+ Stable
Moody’s* A2 Stable
S&P A+ Stable
Homepage

www.bnpparibasfortis.com

*Senior Unsecured

Balance Sheet

Die BNP Paribas Fortis SA (BNPPF), mit Unternehmenssitz in Brissel und etwa 11.750
Mitarbeitern in Belgien und weiteren 21.740 in weiteren Landen, ist aus der Fortis Bank
Belgium SA hervorgegangen. Diese wurde im Zuge der Finanzkrise 2008 vom belgischen
Staat Ubernommen. Seit 2009 tragt sie ihren heutigen Namen und gehort vollstandig zur
franzosischen BNP Paribas SA, einer der groBten europdischen Finanzgruppen (global
systemrelevant mit 2,0% zusatzlichem Kapitalpuffer). BNPPF deckt in Belgien sowohl die
Retail Banking Aktivitaten als auch das Corporate & Institutional Banking der BNP Gruppe
ab. Das Geschéaft untergliedert sich in die Segmente: ,Banking Activities in Belgium®,
,Banking Activities in Luxemburg”, ,Banking Activities in Turkey”, , Other Domestic
Markets” und , Other”. Der Geschaftsfokus der BNPPF liegt auf dem belgischen Retail- und
Corporate Banking. Dort werden 3,4 Mio. Privatkunden in 386 Niederlassungen und 16
Unternehmerzentren betreut. Die BNPPF hat bei Retail-Produkten eine starke
Marktposition. Im Zuge der Digitalisierung setzt auch die BNPPF auf ein steigendes
Onlineangebot. Dies wird beispielsweise durch ihre Digitalbank Hello Bank! umgesetzt. Im
Bereich der Mobilitdat und des Fahrzeugleasings ist die BNPPF durch ihre Tochter Arval
vertreten, welche in Europa eine fihrende Marktposition innehat. Die Arval war 2020 mit
etwa 7.500 Mitarbeitern in 30 Landern vertreten. Im Marz 2021 wurde Arval Mobility
Consulting als Dienstleister im Bereich Energiewende gegriindet. Vor dem Hintergrund des
Ziels, bis 2025 einen Flottenbestand von 700.000 elektrifizierten Leasing-Fahrzeugen
aufzubauen, will Arval zum fiihrenden Anbieter fiir nachhaltige Mobilitat avancieren.

Income Statement

(EURm) 2020Y 2021Y 2022H1 (EURm) 2020Y 2021Y 2022H1
Net Loans to Customers 188,846 194,170 212,534 Net Interest Income 4,752 4,694 2,424
Total Securities 46,774 36,933 37,121 Net Fee & Commission Inc, 1,274 1,395 737
Total Deposits 193,770 199,037 216,029 Net Trading Income 182 214 230
Tier 1 Common Capital 21,504 21,704 21,729 Operating Expense 4,542 4,577 2,657
Total Assets 335,135 341,648 364,076 Credit Commit, Impairment 662 357 126
Total Risk-weighted Assets 135,506 120,884 125,600 Pre-tax Profit 2,883 3,813 2,460
Redemption Profile Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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Secured m Sr Unsecured Senior Preferred + iBoxx € Preferred + iBoxx € Bail-in Maturity years
m Jr Subordinated Unsecured ~ Subordinated Unsecured
Company Ratios
2020Y 2021Y 2022H1 2020Y 2021Y 2022H1
Net Interest Margin 1.68 1.58 1.56 Liquidity Coverage Ratio 191.00 192.00 -
ROAE 7.91 10.03 12.06 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 6.78 6.56 -
Cost-to-Income 56.07 52.31 53.31 NPL/ Loans at Amortised Cost - - -
Core Tier 1 Ratio 15.87 17.95 17.30 Reserves/Loans at Amort. Cost 1.60 1.51 1.38

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 11.10.2022

Strengths / Opportunities
[ ]

e Kapitalausstattung

e Fokus: private Hypothekenkredite/Offentlicher Sektor

Kerneinheit der Gruppe

Risks / Weaknesses

e Abhangigkeit von der BNP-Gruppenstrategie
Profitabilitat

Niedrigmargiges Public Finance-Geschaft


https://www.bnpparibasfortis.com/your-bank/about-us
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BNP Paribas Fortis — Mortgage

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 2,951
Amount outstanding (EURm) 2,250
-thereof > EUR 500m 100.0%
Current OC (nominal) 31.2%
Committed OC 5.0%
Cover type Mortgage
Main country 100% Belgium
Main region 17% Antwerp
Number of loans 42,987
Number of borrowers 24,157
Avg. exposure to borrowers (EUR) 122,167
WAL (cover pool) 7.3y
WAL (covered bonds) 3.3y
Fixed interest (cover pool) 93.3%
Fixed interest (covered bonds) 100.0%
LTV (indexed) 52209
LTV (unindexed) 57.0%
Loans in arrears 0.1%
Borrower Types
0.4%
99.6%
H Residential W Commercial B Multi-family  ® Others
Spread Development
25
20 -
15 -
iy
£ 10 1
O .
-5
-10 — T .
¥ ¥ ¥ 2 33 R & &8 84K
52853823827 48%%
e=—FBAVP = BE

NORD/LB
Belgium K

Rating (Moody’s) Aaa
Rating (S&P) AAA
Rating (Fitch) -
Rating (DBRS) -
TPI Probable-High

TPl leeway 4
Collateral score 5.0%
RRL aa
JRL aa
Unused notches 4
AAA credit risk (%) 2.5
PCU -
Recovery uplift -
Outstanding ESG BMKs No
LCR ELIGIBLE Yes
LCR level (Bmk) 1
Risk weight 10%
Maturity structure (Bmk) SB

Regional Distribution

15.2%
54.6%

13.6%

H Antwerp M East Flanders M Flemish Brabant ™ Others

Redemption Profile (Bmk)
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research
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Ratings

Rating  Outlook
Fitch AA- Stable
Moody’s Al Stable
S&P - -
Homepage
www.ing.be

Balance Sheet
(EURm)

Net Loans to Customers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Risk-weighted Assets

Redemption Profile

EURmM

Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Cost-to-Income
Core Tier 1 Ratio

Die ING Belgium SA/NV (Hauptsitz: Brissel) agiert als Universalbank und ist eine
vollstandige Tochter der niederlandischen ING Bank (ING; global systemrelevantes Institut)
und damit der ING Group zugeordnet. Sie gehort in Belgien zu den vier grofSten Banken
des Landes und ist national systemrelevant. Neben dem Heimatmarkt bietet die Bank auch
in Luxemburg eine Vielzahl von Finanzprodukten und -dienstleistungen an. ING Belgium
konzentriert sich auf die drei Bereiche: Retail Banking, Business Banking and Wholesale
Banking. Innerhalb des ING Konzerns bildet sie eine wichtige strategische Einheit. Zwar
besteht weder eine Patronatserklarung noch eine Verlustausgleichspflicht seitens der ING
Bank, doch ist aufgrund der hohen Relevanz der ING Belgium innerhalb des Konzerns eine
Stutzung durch die Mutter wahrscheinlich. Die groRten Posten des Kreditportfolios im
Volumen von EUR 157 Mrd. (FY/2021), entfallen neben dem Heimatmarkt (72%) auf
Luxemburg (12%), die Niederlande (4%) bzw. restliches Europa (9%). Die Verteilung des
Vorsteuergewinns in die Bereiche Retail (46%) und Wholesale (52%) ist relativ
ausgeglichen. Die ING Belgium formulierte, auch vor dem Hintergrund ihres 150-jdhrigen
Bestehens, eine neue Strategie (,,Route 24“), welche im Kern auf Digitalisierung (Starkung
des Online und Mobile Banking sowie eine gezieltere Beratung in Filialen und ,Client
Houses”) und eine Vereinfachung der Organisationsstruktur setzt. So konnte in 2021 die
Anzahl an Nutzern des Mobile Bankings um 13% gesteigert werden. Insgesamt nutzen
bereits knapp 70% aller Kunden in Belgien das Online Banking-Angebot. Die CET1-Quote
lag per FY/2021 bei 16,9% und die Leverage Ratio bei 7,16%. Die ING hat sich im August
2021 der Net Zero Banking Alliance angeschlossen.

Income Statement

2019Y 2020Y 2021Y (EURm) 2019Y 2020Y 2021Y
114,328 102,392 105,266 Net Interest Income 2,363 2,080 2,066
22,041 23,464 21,294 Net Fee & Commission Inc, 574 526 650
107,387 109,052 109,178 Net Trading Income 93 117 227
9,736 8,785 9,116 Operating Expense 1,961 1,946 1,872
160,832 162,258 161,757 Credit Commit, Impairment 278 589 184
66,006 57,811 54,024 Pre-tax Profit 970 268 948
Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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+ iBoxx € Preferred + iBoxx € Bail-in Maturity years
Secured
2019Y 2020Y 2021Y 2019Y 2020Y 2021Y
1.52 1.30 1.29 Liquidity Coverage Ratio 119.12 200.44 161.76
7.03 1.77 6.99 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 6.44 5.78 5.93
61.02 69.13 61.98 NPL/ Loans at Amortised Cost 2.95 3.96 3.27
14.75 15.20 16.87 Reserves/Loans at Amort. Cost 0.79 1.19 1.13

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 11.10.2022

Strengths / Opportunities

e Marktposition
e Kapitalausstattung

Risks / Weaknesses
e Profitabilitat
e Restrukturierung


https://about.ing.be/About-ING/Investor-Information/Investor-Information.htm
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 15,650
Amount outstanding (EURm) 8,500
-thereof > EUR 500m 52.9%
Current OC (nominal) 84.1%
Committed OC 5.0%
Cover type Mortgage
Main country 100% Belgium
Main region 55% Flanders
Number of loans 104,376
Number of borrowers 90,615
Avg. exposure to borrowers (EUR) 172,712
WAL (cover pool) 6.4y
WAL (covered bonds) 4.7y
Fixed interest (cover pool) 92.0%
Fixed interest (covered bonds) 100.0%
LTV (indexed) 46.5%
LTV (unindexed) 49.5%
Loans in arrears 0.0%
Borrower Types
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AAA credit risk (%)
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Recovery uplift

Outstanding ESG BMKs

LCR ELIGIBLE
LCR level (Bmk)
Risk weight

Maturity structure (Bmk)

Regional Distribution
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Redemption Profile (Bmk)

25 -

2.0 -

15

EURbn

1.0 A

0.5 -

0.0 -

2023

Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research

10.6%

2024

M Wallonia

2025

0.2%

NORD/LB
Belgium K

Aaa

AAA

Probable-High
4
5.0%

No
Yes

10%
SB

55.1%

M Brussels B Others
(e} ~ e 0
o~ o~ N o
o o o o
N N N r/\\l



80 / Issuer Guide Covered Bonds

KBC Bank

NORD/LB

Belgium R

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Ratings

Rating  Outlook
Fitch A+ Stable
Moody’s* A2 Positive
S&P A+ Stable
Homepage

www.kbc.com

*LT Bank Deposit

Balance Sheet
(EURm)

Net Loans to Customers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Risk-weighted Assets

Redemption Profile
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Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Cost-to-Income
Core Tier 1 Ratio

Die KBC Bank NV (KBC) ist der Bankenarm der KBC Group NV, zu der auch die KBC
Insurance NV gehort. Die grofSten Anteilseigner der borsengelisteten KBC Group sind per
01. August 2022 KBC Ancora (18,6%: kooperative Investmentgesellschaft) und MRBB
(11,5%: belgische Gewerkschaft der Landwirte). KBC gehort zu den fihrenden
Bankengruppen Belgiens und ist national systemrelevant. Die KBC Group agiert tGiber 1.200
Bankfilialen und betreut mit 40.000 Mitarbeitern rund 12 Mio. Kunden. Nach eigenen
Angaben verflgt sie per FY/2021 in Belgien Uber einen Marktanteil von rund 19% fur
Bankprodukte und 28% bei Investment Funds. In der Tschechischen Republik ist die
Gruppe Uber die Ceskoslovenska Obchodni Banka (CSOB) mit einem Anteil von 20% am
Markt fiir Bankprodukte vertreten. KBC operiert als Multi-Channel-Bank und konzentriert
sich auf Retail und Private Banking Kunden sowie KMU und Mittelstandskunden.
Geographisch stehen die Kernmarkte Belgien, Bulgarien, Tschechische Republik, Ungarn,
Slowakei und Irland im Fokus. Die Gruppe berichtet in den Segmenten ,Belgium®, ,Czech
Republic”, ,International Markets” und , Group Center”. In der geografischen Verteilung
des Kreditportfolios wird die Bedeutung des belgischen Heimatmarktes mit einem Anteil
von 53% (Q1/2022) ersichtlich. Die CET1-Quote von 15,3% (fully-loaded, Q1/2022) lag liber
dem geforderten regulatorischen Minimum (10,9%). Auch die LCR und NSFR erfiillten mit
162% bzw. 149% die regulatorischen Anforderungen (Q1/2022). Durch das groRe Filialnetz
der Bank wird bei der Refinanzierung zum Grof3teil auf Einlagen von Privatpersonen und
KMU (knapp 67% in Q1/2022) zurtickgegriffen.

Income Statement

2019Y 2020Y 2021Y (EURm) 2019Y 2020Y 2021Y
154,729 158,075 158,113 Net Interest Income 4,153 4,015 4,054
53,133 61,170 54,828 Net Fee & Commission Inc, 2,085 1,975 2,210
174,314 191,629 201,026 Net Trading Income 99 50 46
13,204 14,085 14,915 Operating Expense 3,797 3,809 3,905
253,917 284,399 302,991 Credit Commit, Impairment 203 1,069 -330
89,838 92,903 95,120 Pre-tax Profit 2,541 1,188 2,816
Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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Other
2019Y 2020Y 2021Y 2019Y 2020Y 2021Y
1.70 1.53 1.44 Liquidity Coverage Ratio 137.62 146.88 166.12
12.27 5.72 12.34 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 5.36 5.10 5.04
58.57 62.12 60.80 NPL/ Loans at Amortised Cost 3.87 3.65 3.09
14.70 15.16 15.68 Reserves/Loans at Amort. Cost 1.81 2.29 1.61

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 11.10.2022

Strengths / Opportunities
e Marktstellung (national und in CZ)

e Kapitalisierung
e Ertragskraft

Risks / Weaknesses

e Operationelles Risiko aus Akquisitionen in Bulgarien
e Exposure in CEE, IE und HU

e Risikokonzentration (KMU)


https://www.kbc.com/en/about-us
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 16,630 Rating (Moody’s) Aaa
Amount outstanding (EURm) 10,670 Rating (S&P) -
-thereof > EUR 500m 28.1% Rating (Fitch) AAA
Current OC (nominal) 55.9% Rating (DBRS) -
Committed OC 10.0% TPI Probable-High
Cover type Mortgage TPl leeway 4
Main country 100% Belgium Collateral score 5.9%
Main region 28% Antwerp RRL -
Number of loans 213,219 JRL -
Number of borrowers 138,622 Unused notches -
Avg. exposure to borrowers (EUR) 119,966 AAA credit risk (%)

WAL (cover pool) n/a PCU 5
WAL (covered bonds) n/a Recovery uplift -
Fixed interest (cover pool) 100.0% Outstanding ESG BMKs No
Fixed interest (covered bonds) 80.5% LCR ELIGIBLE Yes
LTV (indexed) 62.3% LCR level (Bmk) 1
LTV (unindexed) n/a Risk weight 10%
Loans in arrears 0.1% Maturity structure (Bmk) SB
Borrower Types Regional Distribution
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25 - 1.2 -
20 -
1.0 -
15 -
£ 10 - 0.8
£ c
5 4 o)
2 £ 0s
< o4 2
5 0.4
-10 1 0.2
2823338884584 4 0.0
= o O = o 9 = oo 9 = o O = oo m < wn Y] ~ e 0
Q S5 0 2 5 O o 53 9 o 53 9O 9 3 ~ N N N o~ N o
< € 0O < g 0O < << 0 < < 0 << 8 g a 8 g 8 %

a—  BC — B

m
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Cover Pool Volume EUR 268.15bn Outstanding volume (Bmk) EUR 82.20bn
Amount outstanding EUR 172.43bn Number of benchmarks 63
Number of issuer 9 Outstanding ESG volume (Bmk) -
No of cover pools 9 Number of ESG benchmarks -
there of M / PS / others 9/0/0 Outstanding volume (SBmk) EUR 0.90bn
Ratings (low / high) AAA / AAA Number of subbenchmarks 3
Best possible LCR level Level 2A Maturity types SB
Outstanding benchmark volume! (EURbn) Benchmark issuance volume!
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Ratings

Rating  Outlook
Fitch AA- Negative
Moody’s Aa2 Stable
S&P A+ Stable
Homepage

www.bmo.com

Balance Sheet

Die Bank of Montreal (BMO) ist die dlteste Bank Kanadas. Nach Assets zahlt sie zu den vier
grofSten Banken des Landes und ist die achtgrofSte Bank Nordamerikas. Die BMO ist als
national systemrelevantes Institut eingestuft. Ihren geografischen Fokus legt die Bank auf
Nordamerika. Von Retail und Commercial Banking liber Vermodgensverwaltung bis hin zu
Investmentbanking und dem Versicherungsgeschift, bietet die BMO eine breit gefacherte
Produktpalette an. Mit tiber 1.400 Filialen und tber 43.800 Mitarbeitern (FY/2021) werden
weltweit mehr als 12 Mio. Kunden betreut. AuBerhalb Nordamerikas agiert die BMO im
Bereich Capital Markets und der Vermogensverwaltung in ausgewahlten Markten Europas
und des asiatisch-pazifischen Raums. Die Aktivitditen der BMO werden in die Kernseg-
mente ,Canadian Personal and Commercial Banking P&C“, ,BMO Capital Markets”, , US
P&C“, und ,,BMO Wealth Management” unterteilt. Daneben wird das Segment ,Corporate
Services” fur die unternehmensweiten Aufgaben und Bereiche gefiihrt. Ende Dezember
2021 gab BMO den Erwerb der US Bank Bank of the West (BW) bekannt (Kaufpreis: USD
16,3 Mrd., USD 95 Mrd. Assets, USD 58 Mrd. Kredite, USD 80 Mrd. Einlagen, 1,8 Mio.
Kunden, 514 Filialen, Fokus: Commercial und Wealth). Der Anteil von Hypotheken am
Kreditportfolio belief sich auf 27% (pro forma; H1/2022), auf Geschaftskredite entfielen
44%, gefolgt von Konsumentenkrediten (19%) und gewerblicher Immobilienfinanzierung
(10%). Zum Geschéaftsjahresende (30. September) lag die CET1-Quote bei 13,7% (FY/2021),
zum H1/2022 bei 16,0% (Kapitalerh6hung: 03/2022 USD 3,1 Mrd.), nach dem Abschluss
der Ubernahme von BW sinkt die Quote auf etwa 15,1%.

Income Statement

(EURm) 2020Y 2021Y 202203 (EURm) 2020Y 2021y  2022Q3
Net Loans to Customers 288,570 319,754 400,167 Net Interest Income 9,230 9,533 3,124
Total Securities 246,276 262,019 315,263 Net Fee & Commission Inc. 5,420 6,116 1,525
Total Deposits 399,953 459,673 537,628 Net Trading Income 177 703 106
Tier 1 Common Capital 25,844 31,033 42,427 Operating Expense 9,356 9,752 2,805
Total Assets 612,148 689,261 817,220 Credit Commit. Impairment 1,940 18 94
Total Risk-weighted Assets 217,067 226,993 269,040 Pre-tax Profit 4,194 6,834 1,259
Redemption Profile Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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Company Ratios
2020Y 2021Y 2022Q3 2020Y 2021Y 2022Q3
Net Interest Margin 1.58 1.53 1.66 Liquidity Coverage Ratio 131.06 124.62 129.13
ROAE 9.45 13.70 8.24 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 4.40 4.68 5.45
Cost-to-Income 60.32 56.83 56.48 Gr. Imp. Loans/ Loans at Am. Cost - - -
Core Tier 1 Ratio 11.91 13.67 15.77 Reserves/Loans at Amort. Cost 0.74 0.56 0.46

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 11.10.2022

Strengths / Opportunities

e Marktstellung in Nordamerika (US Expansion)
e Ertragslage im kanadischen Geschaft

e Liquiditatsausstattung

Risks / Weaknesses

e Verschuldungsgrad privater Haushalte in Kanada
e Abhangigkeit von Wholesale Funding

o Wettbewerb im US-Bankgeschaft


https://www.bmo.com/main/about-bmo/banking/investor-relations/home
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 29,955 Rating (Moody’s) Aaa
Amount outstanding (EURm) 23,880 Rating (S&P) -
-thereof > EUR 500m 52.3% Rating (Fitch) AAA
Current OC (nominal) 25.4% Rating (DBRS) AAA
Committed OC 5.3% TPI Probable
Cover type Mortgage TPl leeway 4
Main country 100% Canada Collateral score 5.0%
Main region 53% Ontario RRL -
Number of loans 130,599 JRL -
Number of borrowers n/a Unused notches -
Avg. exposure to borrowers (EUR) n/a AAA credit risk (%)

WAL (cover pool) 2.8y PCU 6
WAL (covered bonds) 2.5y Recovery uplift 1
Fixed interest (cover pool) 68.8% Outstanding ESG BMKs No
Fixed interest (covered bonds) 70.1% LCR ELIGIBLE Yes
LTV (indexed) 44.3% LCR level (Bmk) 2A
LTV (unindexed) n/a Risk weight 20%
Loans in arrears 0.1% Maturity structure (Bmk) SB
Borrower Types Regional Distribution
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Ratings

Rating  Outlook
Fitch AA- Stable
Moody’s A2 Stable
S&P A+ Stable
Homepage

www.scotiabank.com

Balance Sheet
(EURm)

Net Loans to Customers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Risk-weighted Assets

Redemption Profile

EURmM

W P @ e

Sr Unsecured

M Subordinated Unsecured

Preferred

Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Cost-to-Income
Core Tier 1 Ratio

Die Bank of Nova Scotia (BNS; Markenname: Scotiabank) ist nach Assets die drittgrofte
kanadische Bank und als national systemrelevantes Institut eingestuft. Die BNS ist an der
TSX und NYSE gelistet, mit der Royal Bank of Canada (10. August 2022: 9,15%) und der
Bank of Montreal (4,53%) als groRte Anteilseigner. lhre Aktivitaten sind im Vergleich zu
ihren kanadischen Peers die geografisch diversifiziertesten. Kanada (65% des
Nettoergebnisses; H1/2022), die USA (6%) und die Pacific Alliance (Mexico, Peru, Chile und
Kolumbien; 20%) bilden demnach die sechs Kernmarkte. Berichtet wird in den Segmenten
,Canadian Banking” (44% des Nettoergebnisses; H1/2022), ,International Banking” (23%),
,Global Banking and Markets” (18%) sowie ,,Global Wealth Management” (GWM; 15%).
Das , International Banking” legt dabei den Schwerpunkt auf die Franchise-Entwicklung in
den Landern der Pacific-Alliance. Das Dienstleistungsangebot fiir die insgesamt (iber 25
Mio. Kunden umfassen das Privat- und Firmenkundengeschaft, Investmentbanking,
Kapitalmarktgeschaft sowie Wealth Management und Private Banking. Das Kreditportfolio
in Kanada besteht zu 65% auf privaten Hypothekenkrediten gefolgt von
Konsumentenkrediten mit 16%. Im International Banking liegen die Anteile bei 29%
(Hypotheken) bzw. 12%, das Gros entfallt hier auf Firmenkundenkredite (Business). Die
CET1-Quote (11,6%; Q2/2022) sank im Vergleich zum Vorquartal um 39 Basispunkte, was
auf einen Aktienriickkauf (-28bp) und eine Erhohung der Beteiligung an der Scotiabank
Chile (-11bp) zurilickzufiihren ist. Die TLAC-Quote lag per 30. April 2022 bei 30,1%. Das
Geschéftsjahresende ist der 31.10.

Income Statement

2020Y 2021y 20223 (EURm) 2020Y 2021y  2022Q3
394,411 449,963 552,040 Net Interest Income 11,442 11,299 3,480
249,479 267,979 322,597 Net Fee & Commission Inc. 6,313 6,960 1,893
470,530 542,238 649,703 Net Trading Income 1,994 1,634 231
31,705 35,580 39,501 Operating Expense 10,949 11,002 3,102
732,871 826,440 988,388 Credit Commit. Impairment 4,020 1,205 301
268,999 290,237 346,367 Pre-tax Profit 5,547 8,545 2,379
Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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Other
2020Y 2021Y 2022Q3 2020Y 2021Y 2022Q3
1.58 1.55 1.53 Liquidity Coverage Ratio 138.10 124.39 122.00
9.75 13.95 14.26 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 4.56 4.53 4.24
53.41 52.83 53.43 Gr. Imp. Loans/ Loans at Am. Cost - 0.92 0.91
11.79 12.26 11.40 Reserves/Loans at Amort. Cost 1.25 0.88 0.72

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 11.10.2022

Strengths / Opportunities

e Marktstellung

e Diversifiziertes Ertragsprofil

e Kostendisziplin

Risks / Weaknesses

e Expansion in volatile Markte

e Abhangigkeit vom Wholesale Funding

e Unbesichertes Exposure (u.a. Konsumentenkredite)


https://www.scotiabank.com/ca/en/about/investors-shareholders.html
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 45,221 Rating (Moody’s) Aaa
Amount outstanding (EURm) 34,658 Rating (S&P) -
-thereof > EUR 500m 50.3% Rating (Fitch) AAA
Current OC (nominal) 30.5% Rating (DBRS) AAA
Committed OC 5.3% TPI Probable
Cover type Mortgage TPl leeway 4
Main country 100% Canada Collateral score 5.0%
Main region 59% Ontario RRL -
Number of loans 246,578 JRL -
Number of borrowers n/a Unused notches -
Avg. exposure to borrowers (EUR) n/a AAA credit risk (%)
WAL (cover pool) 2.5y PCU 6
WAL (covered bonds) 3.6y Recovery uplift 1
Fixed interest (cover pool) 82.7% Outstanding ESG BMKs No
Fixed interest (covered bonds) 82.5% LCR ELIGIBLE Yes
LTV (indexed) 40.0% LCR level (Bmk) 2A
LTV (unindexed) n/a Risk weight 20%
Loans in arrears 0.0% Maturity structure (Bmk) SB
Borrower Types Regional Distribution
9.3%
9.3%
22.1% 59.3%
100.0%
B Residential WCommercial ™ Multi-family B Others MOntario M British Columbia ~ WAlberta M Others
Spread Development Redemption Profile (Bmk)
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research



87 / Issuer Guide Covered Bonds NORD/I-B

Canadian Imperial Bank of Commerce Canada I+l
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Ratings
Rating

Fitch AA-
Moody’s*  Aa2
S&P A+

Homepage

www.cibc.com

*Senior Unsecured

Balance Sheet

Die Canadian Imperial Bank of Commerce (CIBC) ist nach Assets das flnftgroRte
Finanzinstitut in Kanada und wurde von der heimischen Finanzaufsicht als national
Outlook ¢\ stemrelevant eingestuft. Mit rund 48.000 Mitarbeitern werden ca. 11 Mio. Kunden
Stable  (Q2/2022) betreut. Der strategische Schwerpunkt der Bank liegt in Kanada und den USA,
Stable  dabei ist innerhalb Kanadas Ontario von besonderer Bedeutung. Berichtet wird in den
stable Segmenten ,Canadian Personal & Business Banking” (48% des Nettoergebnisses,
H1/2022), ,Canadian Commercial Banking & Wealth Management” (23%), ,U.S.
Commercial Banking & Wealth Management” (2%), ,Capital Markets” (26%) sowie
,Corporate and Other” (-7%). Neben der Verringerung von Exposures in Ol- und
Gasaktivitdten verfolgt die CIBC im Rahmen ihrer Nachhaltigkeitsstrategie
Emissionseinsparungen nach der Definition von Scope 1 & 2 bis 2030 um 35% und Scope 3
um 27%. Der bereits in 2019 bekanntgegebene Verkauf der Anteile an der FirstCaribbean
International Bank Ltd. fir USD 797 Mio. wurde seitens der Aufsicht im Februar 2021
untersagt, so dass die Transaktion nicht stattfinden wird. Die CET1-Quote lag bei 11,7%
(Q2/2022). Infolge des verbesserten 6konomischen Umfelds sank die LCR per Q2/2022 auf
noch 125% (134% per Q2/2021). Per Q2/2022 belief sich die Quote der Kredite, die 90
Tage und langer rlckstiandig sind auf 0,19% (Q2/2021: 0,29%). Der Anteil der
Wohnhypothekenkredite am Kreditportfolio lag bei etwa 56% (Q2/2022). Das Funding der
CIBC wird zu 52% Uber Einlagen gedeckt, auf Verbriefungen und Covered Bonds entfallen
5%. Das Geschaftsjahr endet zum 31. Oktober.

Income Statement

(EURm) 2020Y 2021y 20223 (EURm) 2020Y 2021Y  2022Q3
Net Loans to Customers 262,321 315,219 386,232 Net Interest Income 7,296 7,634 2,409
Total Securities 165,033 193,387 220,721 Net Fee & Commission Inc. 4,225 4,863 1,347
Total Deposits 357,082 419,142 501,182 Net Trading Income 624 647 298
Tier 1 Common Capital 19,911 23,542 27,322 Operating Expense 7,118 7,677 2,328
Total Assets 496,259 584,292 685,995 Credit Commit. Impairment 1,644 105 181
Total Risk-weighted Assets 164,358 190,290 232,347  Pre-tax Profit 3,230 5,544 1,597
Redemption Profile Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Cost-to-Income
Core Tier 1 Ratio

0 2 4 6 8 10 12

M Secured M Subordinated Unsecured Maturity years

+ iBoxx € Preferred + iBoxx € Bail-in + CIBC Bail-in
Jr Subordinated Unsecured = Other

2020Y 2021y 2022Q3 2020Y 2021Y 2022Q3
1.69 1.59 1.62 Liquidity Coverage Ratio 144.64 126.73 122.54
9.51 14.95 13.77 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 4.22 4.23 4.20
57.47 57.58 56.13 Gr. Imp. Loans/ Loans at Am. Cost - 0.42 0.56
12.11 12.37 11.76 Reserves/Loans at Amort. Cost 0.92 0.66 0.59

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 11.10.2022

Strengths / Opportunities Risks / Weaknesses
e Marktposition im kanadischen Retail Banking e Abhangigkeit vom Wholesale Funding
e Ertragsstabilitat e Engagement in privaten Hypothekenkrediten

e Asset-Qualitat

e Verschuldungsgrad privater Haushalte in Kanada


https://www.cibc.com/en/about-cibc/investor-relations.html
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm)
Amount outstanding (EURm)
-thereof > EUR 500m

Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number of borrowers

Avg. exposure to borrowers (EUR)
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

100.0%

M Residential W Commercial

Spread Development

B Multi-family

31,346
24,487
33.7%
28.0%
7.5%

Mortgage
100% Canada

60% Ontario
142,782

n/a
n/a
2.6y
3.1y
62.9%
69.9%
39.3%
n/a
0.1%

M Others
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Rating (DBRS)
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TPl leeway

Collateral score
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JRL

Unused notches

AAA credit risk (%)

PCU

Recovery uplift
Outstanding ESG BMKs
LCR ELIGIBLE

LCR level (Bmk)

Risk weight

Maturity structure (Bmk)

Regional Distribution

14.3%

9.8%

16.0%

HOntario

Redemption Profile (Bmk)
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NORD/LB

Canada I+l

Ratings*

Rating  Outlook
Fitch AA- Stable
Moody’s Al Stable
S&P A+ Stable
Homepage

www.desjardins.com

*FCDQ

Balance Sheet
(EURm)

Net Loans to Customers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Risk-weighted Assets

Redemption Profile

EURmM

B P @ 9

Secured
Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Cost-to-Income
Core Tier 1 Ratio

2°

M Sr Unsecured

Die Fédération des Caisses Desjardins du Québec (FCDQ, Markenname: Desjardins), hat
ihre erste Bank im Jahr 1900 eroffnet. Heute besteht die Gruppe aus knapp 213
Genossenschaftsbanken und 782 Servicezentren (Q1/2022). Damit ist sie nach Assets die
groflte genossenschaftlich organisierte Bankengruppe in Nordamerika und das
sechstgroflte Finanzinstitut Kanadas. Sie betreut etwa 7,5 Mio. Mitglieder und Kunden
(Q1/2022). Die FCDQ fungiert im Verbund als zentrale Einheit und nimmt innerhalb der
Gruppe Steuerungs- und Kontrollfunktionen wahr. Berichtet wird (neben der Kategorie
,Other”) in den drei Geschaftssegmenten ,Personal and Business Services”, ,Wealth
Management and Life and Health Insurance” und ,,Property and Casualty Insurance”. Uber
hohe Marktanteile in Québec verfligt die Gruppe unter anderem in den Segmenten
Spareinlagen (42%, Q1/2022), Agrarkredite (44%) und Hypotheken fir Wohnimmobilien
(38%). Mit 65% des Kreditportfolios entfallt das Gros auf Wohnhypotheken (Q1/2022),
gefolgt von Unternehmens- und Staatskrediten (25%) sowie Verbraucherkrediten und
Kreditkartenforderungen (10%). Am 1. September 2021 erwarb die Desjardins Gruppe die
Beteiligungsgesellschaft Hexavest Inc. (Sitz: Montreal), welche Firmenkunden sowohl
hauptséachlich in Kanada als auch international betreut. Beim Funding dominieren Einlagen
mit knapp Uber 60% der Assets. Das Wholesale Funding ist diversifiziert sowohl nach
Produkten als auch nach Wahrungen, wobei die Wahrungen USD und CAD dominieren. Die
CET1-Quote in Hohe von 20,6% (Q1/2022) lag Uber dem Durchschnitt der groRten
kanadischen Banken von 13,3%. Die Problemkreditquote lag bei 0,46% (Q1/2022).

Income Statement

2020Y 2021Y 2022H1 (EURm) 2020Y 2021y 2022H1
135,643 160,166 179,711 Net Interest Income 3,689 3,904 2,233
66,176 77,089 80,337 Net Fee & Commission Inc. 1,692 2,024 1,139
144,215 165,353 187,324 Net Trading Income 2,078 24 -2,853
16,884 19,759 20,703 Operating Expense 5,427 6,455 3,773
232,274 275,906 300,092 Credit Commit. Impairment 564 47 52
77,054 93,467 106,034 Pre-tax Profit 2,015 2,566 963
Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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Subordinated Unsecured + iBoxx € Preferred + iBoxx € Bail-in Maturity years
2020Y 2021Y 2022H1 2020Y 2021Y 2022H1
2.38 2.06 211 Liquidity Coverage Ratio 157.47 139.98 134.70
7.50 8.19 5.07 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 7.38 7.27 7.01
67.79 71.19 78.81 Gr. Imp. Loans/ Loans at Am. Cost - 0.56 0.64
21.91 21.14 19.53 Reserves/Loans at Amort. Cost 0.52 0.42 0.39

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 11.10.2022

Strengths / Opportunities
e Marktposition im Hauptmarkt Québec .

e Kapitalisierung
e Ertragsdiversifikation

Risks / Weaknesses

Regionale Konzentrationsrisken (Québec)
e Verschuldung kanadischer Haushalte

e Kostenstruktur


https://www.desjardins.com/ca/about-us/desjardins/governance-democracy/structure/federation-caisses-desjardins-quebec/index.jsp
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Cover Pool Data

NORD/LB

Canada I+l

Cover pool volume (EURm) 8,644 Rating (Moody’s) Aaa
Amount outstanding (EURm) 6,603 Rating (S&P) -
-thereof > EUR 500m 68.1% Rating (Fitch) AAA
Current OC (nominal) 30.9% Rating (DBRS) -
Committed OC 3.0% TPI Probable
Cover type Mortgage TPl leeway 4
Main country 100% Canada Collateral score 5.0%
Main region 100% Quebec RRL -
Number of loans 68,610 JRL -
Number of borrowers n/a Unused notches -
Avg. exposure to borrowers (EUR) n/a AAA credit risk (%) -
WAL (cover pool) 2.7y PCU 6
WAL (covered bonds) 2.5y Recovery uplift -
Fixed interest (cover pool) 74.2% Outstanding ESG BMKs No
Fixed interest (covered bonds) 100.0% LCR ELIGIBLE Yes
LTV (indexed) 44.2% LCR level (Bmk) 2A
LTV (unindexed) 59.1% Risk weight 20%
Loans in arrears 0.0% Maturity structure (Bmk) SB
Borrower Types Regional Distribution
I 100.0%
100.0%
B Residential  MCommercial B Multi-family — ®Others B Quebec u u
Spread Development Redemption Profile (Bmk)
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research
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Equitable Bank
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NORD/LB

Canada I+l

Ratings

Rating  Outlook
Fitch BBB- Stable
Moody’s - -
S&P - -
Homepage

www.equitablebank.ca

Balance Sheet

Die 1970 gegriindete Equitable Bank (EQB), mit Sitz in Toronto, ist nach eigenen Angabe
die achtgroBte Schedule 1 Bank in Kanada. Als 100%ige Tochter der EQB Inc. betreut die
EQB mit Gber 1.300 Angestellten mehr als 360.000 Kunden. Das Institut verfiigt liber keine
physischen Niederlassungen, sondern agiert als reine Onlinebank. Die EQB unterteilt ihr
Geschift in die Bereiche Personal Banking (Q2/2022: 66,4% des Kreditportfolios) und
Commercial Banking (33,6%). In diesen fokussiert sich die Bank auf die Bereitstellung von
Immobilienhypotheken fiir Einfamilienhdauser sowie auf Unternehmenshypotheken, die
Uber Broker und andere Partner vertrieben werden. Im Februar 2022 verkiindete die EQB
eine endgiiltige Einigung zur Ubernahme aller Anteile an der Concentra Bank. Infolge der
Transaktion kalkuliert die EQB mit einem Anstieg des Kreditportfolios auf CAD 43,1 Mrd.
(Q2/2022: CAD 36,1 Mrd.). Mit dem Abschluss der Ubernahme wird im zweiten Halbjahr
2022 gerechnet. Der Fundingmix der Bank besteht zum (iberwiegenden Teil aus Einlagen
(Q2/2022: 58%) sowie aus Refinanzierungsfazilititen und Verbriefungen (34%). Das
Wholesale Funding nimmt mit einem Anteil von 8% am gesamten Funding-Mix nur eine
untergeordnete Rolle ein. Zur Diversifikation ihrer Fundingstruktur emittierte die Bank im
September 2021 ihren ersten EUR Covered Bond im Segment fiir Subbenchmarks
(Volumen EUR 350 Mio.). Im Q2/2022 folgte ein zweiter Covered Bond im Volumen von
EUR 300 Mio. Die CET1-Quote sank im Vergleich zum Q2/2021 um 90 Basispunkte auf
13,5% (Q2/2022). Damit erfillte die CET1-Quote die regulatorischen Anforderungen (7%)
sowie die mittelfristige Zielvorgabe fiir die Jahre 2022 bis 2027 (CET1-Quote > 13%). Die
Leverage Ratio sank im Q2/2022 unwesentlich von 5,2% (Q2/2021) auf 5,1%.

Income Statement

(EURmM) 2020Y 2021Y 2022H1 (EURm) 2020Y 2021Y 2022H1
Net Loans to Customers 18,138 22,860 26,919 Net Interest Income 325 393 237
Total Securities 803 1,294 1,414 Net Fee & Commission Inc. - - -
Total Deposits 10,641 14,492 17,608 Net Trading Income 24 26 6
Tier 1 Common Capital 979 1,233 1,483 Operating Expense 140 176 110
Total Assets 19,726 25,124 29,275  Credit Commit. Impairment 28 -5 4
Total Risk-weighted Assets 6,689 9,248 10,953 Pre-tax Profit 197 263 139
Redemption Profile Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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Sr Unsecured W Secured Preferred + iBoxx € Preferred + iBoxx € Bail-in Maturity years
Company Ratios
2020Y 2021Y 2022H1 2020Y 2021Y 2022H1
Net Interest Margin 1.70 1.81 1.77 Liquidity Coverage Ratio - - -
ROAE 14.72 16.24 14.46 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 4.98 493 5.10
Cost-to-Income 38.44 40.47 43.56 Gr. Imp. Loans/ Loans at Am. - - -
Core Tier 1 Ratio 14.63 13.33 13.54 Reserves/Loans at Amort. Cost 0.23 0.15 0.14

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Fixed Income Research; as of: 17.10.2022

Strengths / Opportunities
e Kapitalisierung
e Ertragskraft (Online Bank)

Risks / Weaknesses
e Kreditrisiko (Alt-A Single-Family Mortgages)
e Fundingstruktur


https://www.equitablebank.ca/
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 1,265 Rating (Moody’s) -
Amount outstanding (EURm) 692 Rating (S&P) -
-thereof > EUR 250m 130.0% Rating (Fitch) -
Current OC (nominal) 82.8% Rating (DBRS) AA
Committed OC 10.0% TPI -
Cover type Mortgage TPl leeway -
Main country 100% Canada Collateral score -
Main region 77% Ontario RRL -
Number of loans 3,765 JRL -
Number of borrowers n/a Unused notches -
Avg. exposure to borrowers (EUR) n/a AAA credit risk (%) -
WAL (cover pool) 1.3y PCU -
WAL (covered bonds) 2.3y Recovery uplift -
Fixed interest (cover pool) 96.4% Outstanding ESG BMKs No
Fixed interest (covered bonds) 100.0% LCR ELIGIBLE Yes
LTV (indexed) 50.7% LCR level (SBmk) 2A
LTV (unindexed) 67.9% Risk weight 20%
Loans in arrears 0.0% Maturity structure (SBmk) SB
Borrower Types Regional Distribution
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research
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Ratings

Rating  Outlook
Fitch A Stable
Moody’s Al Stable
S&P A+ Negative
Homepage

www.hsbc.ca

Balance Sheet

Die 1981 in Vancouver gegriindete HSBC Bank Canada (HBC) ist die siebtgroRte kanadische
Bank und eine fliihrende international tatige Bank. Sie ist eine 100%ige Tochter der HSBC
Holding plc. und damit Teil der in 64 Landern weltweit agierenden HSBC Group. lhren
Kundenfokus legt die Bank auf kanadischen Unternehmen mit ihrem jeweiligen
inlandischen und auslandischen Geschaft sowie auf global ausgerichteten Privatkunden.
Diese werden in mehr als 130 Niederlassungen in ganz Kanada betreut. Geographisch
fokussiert sich die HBC mit 76% des Kreditportfolios sowie 88% der Kredite an
Privatpersonen auf die Regionen British Columbia und Ontario (Q1/2022). Das Institut
berichtet in den fiinf Segmenten: ,Commercial Banking” (CMB; H1/2022: 42% des
operative Ergebnisses), , Global Banking” (7,4%), ,,Markets and Securities Services” (6,0%),
,Wealth and Personal Banking” (44,1%) sowie ,Corporate Center” (0,8%). Im
ertragsstarksten Segment CMB unterstiitzt die Bank Unternehmen in den Bereichen
Zahlungsverkehr, Finanzierung, Fusionen und Zugang zu Finanzmarkt. Dariber hinaus
werden in den anderen Geschaftssegmenten Unternehmen, Regierungen und
Institutionen diverse Finanzdienstleistungen angeboten. Darunter subsummieren sich u.a.
globale Handels-  und Forderungsfinanzierungen, die ErschlieBung  von
Anlagemoglichkeiten, Risikomanagement sowie Einlagen und Kontodienstleistungen. Im
September 2021 begab die HBC ihren ersten EUR-denominierten Covered Bond im
Volumen von EUR 750 Mio., gefolgt von einer zweiten Emission von EUR 1,0 Mrd. im Mai
2022. Die CET1-Quote lag zum Ende des ersten Halbjahrs 2022 bei 11,1% (H1/2022).

Income Statement

(EURm) 2020Y 2021Y  2022H1 (EURm) 2020Y 2021Y  2022H1
Net Loans to Customers 39,138 47,734 55,219 Net Interest Income 710 827 508
Total Securities 21,204 20,654 27,746 Net Fee & Commission Inc. 466 536 283
Total Deposits 46,162 51,158 55,894 Net Trading Income 119 108 37
Tier 1 Common Capital 3,512 3,884 3,557 Operating Expense 846 883 460
Total Assets 75,287 83,277 92,862  Credit Commit. Impairment 200 -22 28
Total Risk-weighted Assets 25,672 27,679 32,100 Pre-tax Profit 264 642 353
Redemption Profile Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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Sr Unsecured M Secured Subordinated Unsecured
Company Ratios
2020Y 2021Y 2022H1 2020Y 2021Y 2022H1
Net Interest Margin 1.00 1.15 1.27 Liquidity Coverage Ratio 187.42 146.73 140.53
ROAE 4.63 10.48 11.71 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 4.91 4.79 4.01
Cost-to-Income 63.88 59.05 54.66  Gr.Imp. Loans/ Loans at Am. Cost 0.78 1.57 1.32
Core Tier 1 Ratio 13.68 14.03 11.08 Reserves/Loans at Amort. Cost 0.66 0.48 0.35

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 11.10.2022

Strengths / Opportunities

e Wichtige Einheit innerhalb des HSBC Konzerns
e Franchise/Markenname durch Konzern
e Internationale Kundenkompetenz

Risks / Weaknesses

e Geographische Konzentrationsrisiken

e Marktanteil

e Commercial Real Estate Exposure im Peer-Vergleich


http://www.hsbc.ca/
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Cover Pool Data

NORD/LB

Canada I+l

Cover pool volume (EURm) 6,172 Rating (Moody’s) Aaa
Amount outstanding (EURm) 3,881 Rating (S&P) -
-thereof > EUR 500m 45.1% Rating (Fitch) AAA
Current OC (nominal) 59.0% Rating (DBRS) -
Committed OC 10.5% TPI Probable
Cover type Mortgage TPl leeway 1
Main country 100% Canada Collateral score 5.0%
Main region 51% British Columbia RRL -
Number of loans 19,429 JRL -
Number of borrowers n/a Unused notches -
Avg. exposure to borrowers (EUR) n/a AAA credit risk (%) -
WAL (cover pool) 2.4y PCU 6
WAL (covered bonds) 2.5y Recovery uplift -
Fixed interest (cover pool) 49.0% Outstanding ESG BMKs No
Fixed interest (covered bonds) 100.0% LCR ELIGIBLE Yes
LTV (indexed) 33.2% LCR level (Bmk) 2A
LTV (unindexed) n/a Risk weight 20%
Loans in arrears 0.0% Maturity structure (Bmk) SB
Borrower Types Regional Distribution
3.3%2.7%
51.4%
42.7%
100.0%
M Residential W Commercial B Multi-family ~ ®Others MBritish Columbia ~ M Ontario  MAlberta M Others
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research
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Ratings

Rating  Outlook
Fitch A+ Stable
Moody’s A3 Stable
S&P A Stable
Homepage

www.nbc.ca

Balance Sheet

Die National Bank of Canada (NBC; Markenname: National Bank) entstand aus einer
Vielzahl an Fusionen und zahlt zu den national systemrelevanten Banken. Die NBC
beschaftigt Gber 28.000 Mitarbeiter und betreut ca. 2,7 Mio. Kunden in 469 Filialen
(Q2/2022, davon 385 in Kanada). Der geographische Fokus liegt auf Kanada, wobei die
kanadische Provinz Québec (52% aller Ertrage per FY/2021) eine besonders starke Position
einnimmt. In Québec nimmt die NBC, nach eigenen Angaben, eine der flihrenden
Marktpositionen ein. Zur Diversifizierung des Geschaftsmodells wird der Bereich
Vermogensverwaltung und Financial Markets weiter vorangetrieben. Die Bank berichtet in
vier Segmenten: , Personal & Commercial” (PC), ,,Wealth Management” (WM), , Financial
Markets” (FM) und , US Specialty Finance & International” (USSF&I). Zum Nettoergebnis
trug PC 34%, FM 31%, WM 18% und USSF&I 17% in Q2/2022 bei. Strategisch fokussiert
sich die NBC auf die Ausweitung von Beratungsdienstleistungen. Gleichzeitig soll das
Kerngeschéft gestarkt und Digitalisierungsprozesse weiter vorangetrieben werden. So hat
die Bank im ersten Halbjahr 2022 auch ihre Ausgaben fiir Technologie erhoht. Trotzdem
blieb die Kostenertragsquote bei knapp Uber 50% fast stabil. Aber auch die Prdsenz
auBerhalb von Québec soll gestarkt werden. Per Q2/2022 lag die CET1-Quote bei 12,9%
und die Leverage Ratio bei 4,4%. Des Weiteren lag der Return on Equity mit 21,2% in
Q2/2022 Gber dem angestrebten Korridor von 15-20%, was nach eigenen Angaben
fliihrend unter den kanadischen Banken sei. Das Geschéaftsjahresende ist der 31. Oktober.

Income Statement

(EURmM) 2020Y 2021Y 2022Q3 (EURm) 2020Y 2021Y 2022Q3
Net Loans to Customers 106,236 127,427 153,696 Net Interest Income 2,811 3,186 1,056
Total Securities 83,875 90,888 104,772 Net Fee & Commission Inc. 1,716 2,028 555
Total Deposits 136,252 165,970 193,609 Net Trading Income 529 414 94
Tier 1 Common Capital 7,201 9,049 10,916 Operating Expense 2,915 3,227 972
Total Assets 213,854 248,170 296,073  Credit Commit. Impairment 555 1 43
Total Risk-weighted Assets 61,139 72,791 85,197 Pre-tax Profit 1,675 2,713 782
Redemption Profile Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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Jr Subordinated Unsecured Other
Company Ratios
2020Y 2021Y 2022Q3 2020Y 2021Y 2022Q3
Net Interest Margin 1.49 1.46 1.63 Liquidity Coverage Ratio 160.28 150.83 147.18
ROAE 13.33 17.83 15.91 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 3.54 3.89 3.88
Cost-to-Income 55.50 54.26 54.12  Gr.Imp. Loans/ Loans at Am. Cost - 1.57 1.32
Core Tier 1 Ratio 11.78 12.43 12.81 Reserves/Loans at Amort. Cost 0.73 0.57 0.50

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 11.10.2022

Strengths / Opportunities

e Regionale Marktstellung (Québec)

e Profitabilitat
e Kapitalausstattung

Risks / Weaknesses

e Geographische Konzentrationsrisiken

e Verschuldungsgrad kanadischer privater Haushalte

e Volatilitat der kapitalmarktbezogenen Ertragsquellen


https://www.nbc.ca/en/about-us/investors/investor-relations.html
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 13,943
Amount outstanding (EURm) 9,919
-thereof > EUR 500m 55.4%
Current OC (nominal) 40.6%
Committed OC 7.5%
Cover type Mortgage
Main country 100% Canada
Main region 67% Quebec
Number of loans 130,027
Number of borrowers n/a
Avg. exposure to borrowers (EUR) n/a
WAL (cover pool) 2.6y
WAL (covered bonds) 2.8y
Fixed interest (cover pool) 78.4%
Fixed interest (covered bonds) 73.5%
LTV (indexed) 41.1%
LTV (unindexed) n/a
Loans in arrears 0.0%
Borrower Types
100.0%
M Residential W Commercial B Multi-family  ® Others
Spread Development
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Rating (Moody’s)
Rating (S&P)
Rating (Fitch)
Rating (DBRS)

TPI

TPl leeway
Collateral score
RRL

JRL

Unused notches
AAA credit risk (%)
PCU

Recovery uplift
Outstanding ESG BMKs
LCR ELIGIBLE

LCR level (Bmk)
Risk weight

Maturity structure (Bmk)

Regional Distribution

NORD/LB
Canada I+l

Aaa
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Ratings

Rating  Outlook
Fitch AA- Stable
Moody’s Al Stable
S&P AA- Stable
Homepage

www.rbcroyalbank.com

Balance Sheet

Die in Toronto ansdssige Royal Bank of Canada (RBC) ist nach Assets die zweitgrofite
kanadische Bank und wurde vom Financial Stability Board als global systemrelevantes
Institut (G-SIB) eingestuft. Damit unterliegt die RBC den strengeren Kapitalvorschriften der
niedrigsten G-SIB Kategorie (zusatzlicher Kapitalpuffer: 1%). RBC bietet seinen uber
17 Mio. Kunden als grofle Universalbank mit Gber 89.000 Mitarbeitern ein breites
Spektrum an Finanzprodukten und Dienstleistungen an. Des Weiteren rangiert sie nach
eigenen Angaben auf der zehnten Position der global groBten Banken (gemessen an der
Marktkapitalisierung; 30. April 2022). Die Berichterstattung erfolgt in finf
Hauptsegmenten: ,Personal & Commercial Banking” (PCB; 51% der Ertrdge im Zeitraum
Q2/2021 bis Q2/2022; exkl. ,Corporate Support”), ,Capital Markets” (24%), , Wealth
Management” (17%), ,Insurance” (5%), ,Investor & Treasury Services” (3%) sowie dem
Segment ,,Corporate Support”. In allen Schlisselbereichen des kanadischen PCB zahlt die
RBC zu den Marktfiihrern. Geographisch ist die RBC in 29 Lindern tatig, wobei die
wichtigsten Markte Kanada und die USA sind. Auch im Kreditgeschaft spielt der
Heimatmarkt mit einem Anteil 75% (Q2/2022) am Kreditportfolio eine herausragende
Rolle. Als wichtigster Markt innerhalb Kanadas ist Ontario (47%) zu nennen. Die CET1-
Quote lag bei 13,2% (Q2/2022) und damit oberhalb des geplanten Flinfjahresdurchschnitts
von 12,1%. Dass selbst auferlegte Finanzziel eines ROE von (iber 16,8% konnte die Royal
Bank of Canada im Q2/2022 mit 18,4% weiterhin halten. Das Geschiftsjahr endet mit dem
31. Oktober.

Income Statement

(EURm) 2020Y 2021y  2022Q3 (EURm) 2020Y 2021y  2022Q3
Net Loans to Customers 426,253 500,515 609,137 Net Interest Income 13,764 13,325 4,384
Total Securities 452,902 480,004 565,614 Net Fee & Commission Inc. 11,695 13,377 3,507
Total Deposits 623,821 738,552 865,715 Net Trading Income 1,547 1,595 112
Tier 1 Common Capital 43,904 52,720 58,830 Operating Expense 16,325 17,249 4,753
Total Assets 1,047,619 1,190,176 1,409,100 Credit Commit. Impairment 2,795 -448 258
Total Risk-weighted Assets 352,254 385,403 450,591 Pre-tax Profit 9,506 13,744 3,391
Redemption Profile Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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2020Y 2021Y 2022Q3 2020Y 2021Y 2022Q3
Net Interest Margin 1.34 1.26 1.40 Liquidity Coverage Ratio 144.61 123.31 122.77
ROAE 13.43 17.25 13.73 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 4.54 4.73 4.51
Cost-to-Income 56.81 56.53 56.59  Gr.Imp. Loans/ Loans at Am. Cost - 0.38 0.51
Core Tier 1 Ratio 12.46 13.68 13.06 Reserves/Loans at Amort. Cost 0.86 0.58 0.47

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 11.10.2022

Strengths / Opportunities

e Kapitalisierung

e Marktstellung in Kanada

e Liquiditatsprofil

Risks / Weaknesses

e Verschuldungsgrad privater Haushalte
e Volatilitdt im Capital Markets-Segment
e Abhangigkeit vom Wholesale Funding


http://www.rbc.com/investorrelations/index.html
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 93,951 Rating (Moody’s) Aaa
Amount outstanding (EURm) 43,808 Rating (S&P) -
-thereof > EUR 500m 39.9% Rating (Fitch) AAA
Current OC (nominal) 114.5% Rating (DBRS) AAA
Committed OC 7.5% TPI Probable
Cover type Mortgage TPl leeway 5
Main country 100% Canada Collateral score 5.0%
Main region 45% Ontario RRL -
Number of loans 507,533 JRL -
Number of borrowers n/a Unused notches -
Avg. exposure to borrowers (EUR) n/a AAA credit risk (%)
WAL (cover pool) 2.6y PCU 6
WAL (covered bonds) 3.5y Recovery uplift -
Fixed interest (cover pool) 67.7% Outstanding ESG BMKs No
Fixed interest (covered bonds) 63.5% LCR ELIGIBLE Yes
LTV (indexed) 46.6% LCR level (Bmk) 2A
LTV (unindexed) n/a Risk weight 20%
Loans in arrears 0.0% Maturity structure (Bmk) SB
Borrower Types Regional Distribution
19.1%
44.5%
12.6%
23.8%
100.0%
M Residential W Commercial ™ Multi-family ~ ® Others B Ontario  MBritish Columbia ™ Quebec M Others
Spread Development Redemption Profile (Bmk)
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research
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Ratings

Rating  Outlook
Fitch AA-u Stable
Moody’s Al Stable
S&P AA- Stable
Homepage

www.td.com

Balance Sheet

Die Toronto-Dominion Bank (TD) und ihre Tochtergesellschaften bilden zusammen die TD
Bank Group mit Hauptsitz in Toronto. Die Gruppe ist nach Assets die grof3te Bankengruppe
Kanadas und zahlt zu den global systemrelevanten Banken (zusatzlicher Kapitalpuffer: 1%).
Eigenen Angaben zufolge ist TD gemessen an den Assets die sechstgrote Bankengruppe
Nordamerikas (Q2/2022). Die TD versorgt mit Gber 93.000 Mitarbeitern mehr als 26 Mio.
Kunden weltweit. Der nordamerikanische Fokus der Bankengruppe zeigt sich auch in der
Berichterstattung, die auf die Segmente ,Canadian Retail” (Q2/2022: Rund 56% des
Nettoertrages exkl. des ,Corporate” Segments) und ,U.S. Retail” (35%; inkl. der etwa
43%igen Beteiligung an TD Ameritrade und dem Investment in Charles Schwab) fokussiert
ist. Auf das dritte Hauptsegment , Wholesale Banking” (Corporate- und Investmentbanking
sowie angeschlossene Dienstleistungen) entfallen die Ubrigen 9%. Die beiden Retail-
Segmente umfassen das Privat- und Firmenkundengeschaft, die Vermogensberatung, die
Kfz-Finanzierung sowie in Kanada zusatzlich das Versicherungs- und Kreditkartengeschaft.
Mit einem Beitrag der Retail-Segmente zum Nettoeinkommen per Q2/2022 von
zusammen rund 91% liegt der Hauptfokus der TD sehr klar auf diesem Sektor. In 2020
wurde die TD Ameritrade durch The Charles Schwab Corporation akquiriert. So wurde der
43%ige Anteil der TD an der TD Ameritrade gegen einen 13,5%igen Anteil an der Schwab
getauscht. Dieser Anteil generierte in H1/2022 ein Vorsteuerergebnis von CAD 526 Mio.
Die Strategie der Bank sieht vor, den Retail-Fokus weiter zu starken sowie sich auf den
nordamerikanischen Markt zu konzentrieren. Geschaftsiahresende ist der 31.10.

Income Statement

(EURmM) 2020Y 2021Y 2022Q3 (EURm) 2020Y 2021Y 2022Q3
Net Loans to Customers 475,076 515,436 617,781 Net Interest Income 16,183 16,076 5,243
Total Securities 449,340 498,661 601,269 Net Fee & Commission Inc. 7,589 8,475 2,419
Total Deposits 764,276 865,612 1,017,142 Net Trading Income 1,152 308 -
Tier 1 Common Capital 40,379 48,782 56,587 Operating Expense 14,195 15,307 3,994
Total Assets 1,106,506 1,205,765 1,408,120 Credit Commit. Impairment 4,784 -149 261
Total Risk-weighted Assets 308,833 321,043 379,188 Pre-tax Profit 7,871 11,415 2,716
Redemption Profile Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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2020Y 2021Y 2022Q3 2020Y 2021Y 2022Q3
Net Interest Margin 1.72 1.56 1.75 Liquidity Coverage Ratio 144.74 125.72 120.93
ROAE 12.99 14.76 12.73 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 3.81 4.23 4.23
Cost-to-Income 54.62 57.46 53.15  Gr.Imp. Loans/ Loans at Am. Cost - 0.55 0.55
Core Tier 1 Ratio 13.07 15.19 14.92 Reserves/Loans at Amort. Cost 1.14 0.88 0.76

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 11.10.2022

Strengths / Opportunities

e Marktposition in Kanada und den USA

e Diversifizierte Ertrage
e Kreditqualitat

Risks / Weaknesses

o Wettbewerbsdruck in den USA

e Verschuldungsgrad privater Haushalte in CA
e Konzentrationsrisiken im Retail Banking


https://www.td.com/investor-relations/ir-homepage/ir-homepage/investor-index.jsp
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Cover Pool Data

NORD/LB

Canada I+l

Cover pool volume (EURm) 37,655 Rating (Moody’s) Aaa
Amount outstanding (EURm) 24,503 Rating (S&P) -
-thereof > EUR 500m 60.2% Rating (Fitch) -
Current OC (nominal) 53.7% Rating (DBRS) AAA
Committed OC 3.1% TPI Probable
Cover type Mortgage TPl leeway 4
Main country 100% Canada Collateral score 5.0%
Main region 56% Ontario RRL -
Number of loans 185,372 JRL -
Number of borrowers n/a Unused notches -
Avg. exposure to borrowers (EUR) n/a AAA credit risk (%) -
WAL (cover pool) 2.4y PCU -
WAL (covered bonds) 2.6y Recovery uplift 2
Fixed interest (cover pool) 71.7% Outstanding ESG BMKs No
Fixed interest (covered bonds) 82.6% LCR ELIGIBLE Yes
LTV (indexed) 39.3% LCR level (Bmk) 2A
LTV (unindexed) n/a Risk weight 20%
Loans in arrears 0.1% Maturity structure (Bmk) SB
Borrower Types Regional Distribution
12.2%
11.5%
56.3%
20.0%
100.0%
HResidential WCommercial B Multi-family B Others EOntario M British Columbia ~ MAlberta M Others
Spread Development Redemption Profile (Bmk)
40 - 4.5 -
35 4.0 -
30 - 3.5 -
a 5 A 3.0 -
-!Q: 20
= S 25 -
2 15 - g
< 220 -
10 +
15
5 -
1.0
0 -
0.5 -
2222298885y d N A 00 -
= o O = o 9 = oo 9 = o O = oo < Y] ~ e 0
g38238228228¢%:3 5 &8 £ § § § ¢
ammTD e CA

Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research
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Market Overview Covered Bonds Czechia s
Authors: Melanie Kiene // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus
Cover Pool Volume EUR 6.93bn Outstanding volume (Bmk) EUR 1.00bn
Amount outstanding EUR 4.40bn Number of benchmarks 2
Number of issuer 2 Outstanding ESG volume (Bmk) -
No of cover pools 2 Number of ESG benchmarks -

there of M / PS / others 2/0/0 Outstanding volume (SBmk) -
Ratings (low / high) AA / AAA Number of subbenchmarks -
Best possible LCR level Level 1 Maturity types SB
Outstanding benchmark volume! (EURbn) Benchmark issuance volume!
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; * based on Bloomberg ticker; 2 Redemptions 2022: 11/22 —12/22
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Ratings
Rating  Outlook
Fitch A Stable
Moody’s* Al Stable
S&P A Stable
Homepage
www.kb.cz

*LT Bank Deposit

Balance Sheet

Die im Jahr 1990 gegriindete und seit 1992 als Aktiengesellschaft firmierende Komeréni
Banka, a.s. (KB) ist seit dem Jahr 2001 Teil der internationalen Société Générale-Gruppe.
Diese halt als strategischer Investor 60,4% (03. August 2022) der ausstehenden Aktien des
Instituts. Die restlichen Anteile befinden sich im Streubesitz. Als Muttergesellschaft der KB
Group agiert die Bank neben ihrem tschechischen Heimatmarkt auch in weiteren Landern
Ost- und Zentraleuropas. Auf den tschechischen Markt entfallen 1,65 Mio. der insgesamt
2,26 Mio. Kunden (H1/2022). Die KB wird von der tschechischen Zentralbank als national
systemrelevantes Institut eingestuft. Uber ihre Téchter bietet die Bank ihren Kunden,
neben dem traditionellen Bankgeschaft, Produkte und Dienstleistungen aus den Bereichen
Pensionsfonds, Factoring, Konsumentenkredite und Versicherungen an. Die KB berichtet in
den Segmenten: ,Retail Banking” (H1/2022: 56,8% des operativen Ergebnisses),
»Corporate Banking” (38,1%), ,Investment Banking” (5,5%) und ,Other” (-0,4%). Das
Kreditportfolio der KB besteht zum Grofteil aus Unternehmenskrediten und weiteren
Darlehen (Q2/2022: 50,3%) sowie aus Hypothekenkrediten fiir Individuen (34,6%).
Kundeneinlagen bilden mit rund Dreiviertel anteilig den grofSten Bestandteil des
Finanzierungsmixes der KB. Im Januar 2021 platzierte die Bank zum ersten Mal einen
EUR-denominierten Covered Bonds (Volumen: EUR 500 Mio.) und erweiterte damit ihre
Refinanzierungsquellen. Die NPL-Quote lag zum ersten Halbjahr 2022 bei 2,4% (FY/2021:
2,5%), bei einer NPL-Deckungsquote von 51,2% (51,6%). Mit einer CET1-Quote von 20,0%
(H1/2022) Gbertraf die Bank die regulatorische Anforderung von 11,46%.

Income Statement

(EURm) 2020Y 2021Y  2022H1 (EURm) 2020Y 2021y  2022H1
Net Loans to Customers 25,893 29,120 30,638 Net Interest Income 808 850 575
Total Securities 6,570 8,223 9,231 Net Fee & Commission Inc. 197 223 120
Total Deposits 34,509 38,458 44,636 Net Trading Income 109 142 79
Tier 1 Common Capital 3,728 4,062 4,305 Operating Expense 566 590 342
Total Assets 44,445 50,009 60,222  Credit Commit. Impairment 173 29 23
Total Risk-weighted Assets 17,160 19,466 21,565 Pre-tax Profit 389 625 422
Redemption Profile Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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Company Ratios
2020Y 2021Y 2022H1 2020Y 2021Y 2022H1
Net Interest Margin 1.79 1.72 2.09 Liquidity Coverage Ratio 200.00 148.00 174.00
ROAE 7.37 10.58 13.19 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 8.72 8.45 -
Cost-to-Income 50.08 47.54 43.71 NPL/ Loans at Amortised Cost 2.67 2.52 2.47
Core Tier 1 Ratio 21.73 20.87 19.96 Reserves/Loans at Amort. Cost 1.87 1.80 1.75

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 11.10.2022

Strengths / Opportunities

e Stellung im Heimatmarkt

e Liquiditatsprofil

Risks / Weaknesses
e Geografische Konzentration
e Kreditkonzentration


https://www.kb.cz/en/about-the-bank/for-investors-directory
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 600 Rating (Moody’s) -
Amount outstanding (EURm) 500 Rating (S&P) -
-thereof > EUR 500m 100.0% Rating (Fitch) AAA
Current OC (nominal) 20.0% Rating (DBRS) -
Committed OC 5.0% TPI -
Cover type Mortgage TPl leeway -
Main country 100% Czechia Collateral score -
Main region 21% Prague RRL -
Number of loans 9,731 JRL -
Number of borrowers n/a Unused notches -
Avg. exposure to borrowers (EUR) n/a AAA credit risk (%)
WAL (cover pool) 11.8y PCU 5
WAL (covered bonds) 3.6y Recovery uplift -
Fixed interest (cover pool) 100.0% Outstanding ESG BMKs No
Fixed interest (covered bonds) 100.0% LCR ELIGIBLE Yes
LTV (indexed) n/a LCR level (Bmk) 1
LTV (unindexed) 61.8% Risk weight 10%
Loans in arrears 0.0% Maturity structure (Bmk) SB
Borrower Types Regional Distribution
21.4%
46.8%
18.7%
13.1%
100.0%
) ) ) ) ) M Prague M Central Bohemian Region
M Residential W Commercial ~ ® Multi-family  ® Others = South Moravian Region = Others
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research
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UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia Czech Republic hem

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. F

Ratings

Rating  Outlook
Fitch - -
Moody’s* A3 Negative
S&P - -
Homepage

www.unicreditbank.cz

*LT Bank Deposit

Balance Sheet

rederik Kunze // Stefan Rahaus

Die in Prag ansassige UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia (UniCredit CZ) ist eine
mittelgrofle Universalbank. Als 100%ige Tochter der global systemrelevanten UniCredit
(G-SIB, 1% zus. Kapitalanforderung) Group betreibt die Bank insbesondere das Slowakei-
und Tschechiengeschaft der Gruppe. In diesen Landern verfligt das Institut, nach eigenen
Angaben, Uber eine Flhrungsrolle im Firmenkundengeschaft sowie im Private Banking.
Geographisch entfillt mehr als zwei Drittel (FY/2021: 78,01%) der Bilanzsumme auf das
Tschechiengeschaft der Bank, wahrend das Slowakeigeschaft mit 21,98% dahinter
zurlckfallt. Mit mehr als 3.200 Mitarbeitern (FY/2021) betreut das Institut in 104
Niederlassungen Retail- und Firmenkunden sowie institutionelle Kunden. Neben dem
origindren Bankgeschaft bietet die UniCredit CZ ihren Kunden auch Dienstleistungen aus
den Bereichen Leasing, Factoring und Derivate an. Die Bank berichtet in den Segmenten
,Retail and private Banking” (H1/2022: 15% des Ergebnisses vor Steuern), ,,Corporate and
investment banking, leases” (100%) sowie dem Geschaftsbereich ,Other” (-16%). Mit
einem Anteil von knapp 20% am Portfolio fir langfristige Unternehmenskredite sind ESG
Kredite mit CZK 33,3 Mio. eine wichtige Produktgruppe der UniCredit CZ (FY/2021). Das
Funding besteht zu Uber 85% aus Kundeneinlagen (FY/2021), wahrend die Emission von
Schuldverschreibungen (4,33%) eine untergeordnete Rolle einnimmt. Im September 2022
ging die Bank mit ihrem ersten EUR-Benchmark Covered Bond auf die Investoren zu
(Laufzeit 5 Jahre). Die CET1-Quote lag per Ende 2021 bei 21,70%. Fir das Jahr 2024 avisiert
die Bank einen Return on Tangible Equity von 10% und eine CET1 Ratio von 12,5-13%.

Income Statement

(EURmM) 2020Y 2021Y 2022H1 (EURm) 2020Y 2021Y 2022H1
Net Loans to Customers 17,573 19,425 20,980 Net Interest Income 457 506 313
Total Securities 1,827 2,772 3,983 Net Fee & Commission Inc. 134 140 81
Total Deposits 16,190 18,895 26,901 Net Trading Income 92 99 42
Tier 1 Common Capital 3,079 3,157 - Operating Expense 331 351 197
Total Assets 25,299 27,870 38,640  Credit Commit. Impairment 127 79 30
Total Risk-weighted Assets 13,177 14,548 - Pre-tax Profit 254 345 225
Redemption Profile Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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Company Ratios
2020Y 2021Y 2022H1 2020Y 2021Y 2022H1
Net Interest Margin 1.83 1.95 1.90 Liquidity Coverage Ratio - - -
ROAE 6.48 8.34 11.26 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 12.67 12.27 -
Cost-to-Income 46.32 45.32 43.65 NPL/ Loans at Amortised Cost 3.37 2.55 2.26
Core Tier 1 Ratio 23.37 21.70 - Reserves/Loans at Amort. Cost 2.33 2.24 2.16

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 11.10.2022

Strengths / Opportunities
e Kapitalisierung

e Profitabilitat

e Funding-Profil

Risks / Weaknesses

e Risiken im Immobilien- und Bausektor

e Abhéngigkeit von Unternehmenseinlagen (volatiler)
o Wirtschaftliches Umfeld in CEE anfalliger


https://www.unicreditbank.cz/en/ostatni/debt-investor-relations.html
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UniCredit Bank CZ and SK — Mortgage

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 6,326
Amount outstanding (EURm) 3,901
-thereof > EUR 500m 12.8%
Current OC (nominal) 62.2%
Committed OC 10.0%
Cover type Mortgage
Main country 73% Czechia
Main region 24% Prague-East & Prague-West
Number of loans 75,657
Number of borrowers 67,377
Avg. exposure to borrowers (EUR) 93,893
WAL (cover pool) 9.0y
WAL (covered bonds) 0.0y
Fixed interest (cover pool) 75.2%
Fixed interest (covered bonds) 10.5%

LTV (indexed) n/a

LTV (unindexed) 67.4%
Loans in arrears 0.0%
Borrower Types
M Residential W Commercial ~ ® Multi-family ~ ® Others
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research
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: (1 |
Market Overview Covered Bonds Denmark =m
Authors: Melanie Kiene // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus
Cover Pool Volume EUR 67.82bn Outstanding volume (Bmk) EUR 5.00bn
Amount outstanding EUR 60.70bn Number of benchmarks 9
Number of issuer 3 OQutstanding ESG volume (Bmk) -
No of cover pools 3 Number of ESG benchmarks -
there of M / PS / others 2/0/1 Outstanding volume (SBmk) -
Ratings (low / high) A/ AAA Number of subbenchmarks -
Best possible LCR level Level 1 Maturity types HB, SB
Outstanding benchmark volume! (EURbn) Benchmark issuance volume!
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; * based on Bloomberg ticker; 2 Redemptions 2022: 11/22 —12/22
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Danish Ship Finance

NORD/LB

Denmar

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Ratings

Rating  Outlook
Fitch - -
Moody’s - -
S&P BBB+ Stable
Homepage

www.shipfinance.dk

Balance Sheet

Die Danish Ship Finance A/S (DSF, Danmarks Skibskredit) ist ein Spezialfinanzierer fir die
maritime Wirtschaft, mit Fokus auf den danischen und den internationalen Markt. Mit
86,6% ist die Danish Ship Finance Holding A/S, die zu je knapp 33% zwei Pensionsfonds
und einem Equity Fund sowie zu 2,3% Mitarbeitern gehort, der grof3te Eigentliimer der
DSF. Das Geschaftsmodell der DSF basiert auf den drei Saulen: Kreditgeschaft
(Kreditvergabe an Kunden mit Schiffseigentum), Investments (Investitionen in hochliquide
Assets) und Funding (Refinanzierung des Kreditgeschéfts Gberwiegend durch die Emission
von Covered Bonds und Makro-Hedging). Die DSF verfolgt das strategische Ziel, den
Transformationsprozesses der Schifffahrt zu einer CO;-neutralen Industrie zu finanzieren.
Im Jahr 2022 sollen 30% der neu vergebenen Kredite mit dem Nachhaltigkeitsgedanken
verknipft sein, ab 2025 100%. Bis 2050 strebt DSF ein CO;-neutrales Kreditportfolio an.
Das Kreditrisiko wird anhand von Schiffstypen, Kunden und Landern diversifiziert und es
werden nur Kredite vergeben, die einen maximalen LTV von 70% aufweisen — es erfolgt
keine Equity-Finanzierung. Die fiinf groBten Kreditengagements sind besichert mit
Hypotheken auf 75 Schiffe, verteilt auf neun Schiffsklassen. Mit Blick auf sich erholende
Schiffsmérkte reduzierte sich auch die NPL-Quote (FY/2021: 5,1%; FY/2020: 7,1%). Die LCR
ist von 571,8% per FY/2020 auf 449,1% per Ende 2021 gesunken, liegt damit jedoch
weiterhin Uber der Mindestanforderung von 100%. Die CET1-Quote lag bei 20,1%
(FY/2021; FY/2020: 22,3%) und Ubererfillt damit die regulatorischen Anforderungen um
8,5 Prozentpunkte.

Income Statement

(EURm) 2020Y 2021Y  2022H1 (EURm) 2020Y 2021Y  2022H1
Net Loans to Customers 4,292 4,881 4,960 Net Interest Income 73 68 35
Total Securities 3,492 2,308 2,038 Net Fee & Commission Inc. 3 4 1
Total Deposits - - - Net Trading Income -20 -11 -22
Tier 1 Common Capital 1,230 1,228 1,179 Operating Expense 21 23 12
Total Assets 8,035 7,324 7,208  Credit Commit. Impairment 13 -5 -17
Total Risk-weighted Assets 5,514 6,116 6,058 Pre-tax Profit 21 44 19
Redemption Profile Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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Company Ratios
2020Y 2021Y 2022H1 2020Y 2021Y 2022H1
Net Interest Margin - - - Liquidity Coverage Ratio 571.82 449.13 328.00
ROAE 1.26 2.73 2.53 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 15.59 17.01 -
Cost-to-Income 37.53 37.14 85.71 NPL/ Loans at Amortised Cost 7.53 5.27 4.38
Core Tier 1 Ratio 22.31 20.08 19.46 Reserves/Loans at Amort. Cost 3.95 2.66 2.42

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 11.10.2022

Strengths / Opportunities
e Kapitalisierung

e Lliquiditatspuffer

e Finanzierungsprofil

Risks / Weaknesses

e Zyklische Risiken im Markt fur Schiffsfinanzierung

o Kein Riickgriff auf Zentralbank Funding moglich

e Konzentriertes Geschaftsmodell


https://www.shipfinance.dk/investor-relations/
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Danish Ship Finance — Ship

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm)
Amount outstanding (EURm)
-thereof > EUR 500m

Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number of borrowers

Avg. exposure to borrowers (EUR)
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

1,333
1,080
100.0%
23.4%
n/a
Ship
23% United Kingdom
n/a

43

n/a

n/a
3.3y
3.7y
1.7%
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Unused notches

AAA credit risk (%)

PCU

Recovery uplift
Outstanding ESG BMKs
LCR ELIGIBLE

LCR level (Bmk)

Risk weight

Maturity structure (Bmk)

Regional Distribution
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research
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Danske Bank

NORD/LB

Denmar

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Ratings

Rating  Outlook
Fitch A Stable
Moody’s A3 Stable
S&P A+ Negative
Homepage

www.danskebank.com

Balance Sheet

Die Danske Bank A/S (Danske; Sitz: Kopenhagen) ist die groRRte Bank Danemarks und agiert
als Muttergesellschaft der Gruppe. Das Institut ist an der Nasdaq Copenhagen gelistet.
Groliter Anteilseigner mit 21% ist die AP Moller Holding (Maersk Konzern). Als
Hauptmarkte definiert die Universalbank Danemark (36% des Kreditportfolios), Schweden
(11%), Norwegen (10%), Finnland (7%) und Nordirland (3%). Im ersten Quartalsbericht
2022 berichtet Danske in den Segmenten ,Personal & Business Customers”, “Large
Corporates & Institutions”, ,,Danica Pension”, ,,Northern Ireland”, ,Non-Core” und ,, Group
Functions”. Im Rahmen einer Umstrukturierung wurde im Mai 2022 das Segment
,Personal & Business Customers” in die Bereiche ,Personal Customers” und ,Business
Customers” aufgeteilt. Das Institut verfolgt das Ziel, nach dieser Umstrukturierung
kundenzentrierter agieren zu kdnnen. Danske befindet sich weiterhin im Austausch mit
den zustdndigen Behorden in Bezug auf die Geschaftsaktivititen der ehemaligen
Niederlassung in Estland. Das Geschaft mit ,griinen” Krediten und nachhaltigen Bonds hat
sich seit 2019 vervierfacht und soll bis 2023 auf ein Volumen von DKK 300 Mrd. anwachsen
(Stand Q1/2022: DKK 213 Mrd.). Die Investitionen in Fonds mit einer nachhaltigen
Ausrichtung betragen DKK 61 Mrd. (Q1/2022) und sollen auf DKK 150 Mrd. bis 2023
gesteigert werden. Die CET1-Quote der Danske Bank lag Ende Q1/2022 bei 17,6%
(Q1/2021: 18,1%). Die MREL Ratio der Gruppe lag mit 40,0% (Q1/2022) iiber der Vorgabe
der nationalen Aufsicht von 35,5%. Die NPL-Quote sank um 0,2 Prozentpunkte auf 1,0%
(FY/2021) und die LCR stieg von 155% (Q1/2021) auf 164% (Q1/2022) an.

Income Statement

(EURm) 2020Y 2021y  2022H1 (EURm) 2020Y 2021Y  2022H1
Net Loans to Customers 275,138 275,970 272,888 Net Interest Income 3,772 3,600 1,826
Total Securities 131,625 109,393 130,357 Net Fee & Commission Inc. 1,533 1,629 792
Total Deposits 179,193 173,771 176,199 Net Trading Income 2,606 4,394 -4,795
Tier 1 Common Capital 19,310 20,434 19,843 Operating Expense 4,352 4,140 2,053
Total Assets 552,073 529,348 548,245  Credit Commit. Impairment 951 19 49
Total Risk-weighted Assets 105,355 115,689 115,955 Pre-tax Profit 846 2,228 789
Redemption Profile Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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Company Ratios
2020Y 2021Y 2022H1 2020Y 2021Y 2022H1
Net Interest Margin 0.84 0.81 0.82 Liquidity Coverage Ratio 153.35 163.68 154.65
ROAE 2.75 7.46 5.18 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 3.85 4.12 4.04
Cost-to-Income 69.33 65.33 73.80 NPL/ Loans at Amortised Cost 3.22 2.77 3.23
Core Tier 1 Ratio 18.33 17.66 17.11 Reserves/Loans at Amort. Cost 2.23 2.16 -

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 11.10.2022

Strengths / Opportunities
e Kreditqualitat

e Diversifizierte Ertrage
e Kapitalisierung

Risks / Weaknesses

e Abhangigkeit von Wholesale Funding
e Reputationsverlust/Kosten aus Geldwéascheskandal
e Profitabilitat


https://danskebank.com/investor-relations
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Danske Bank — Mortgage (Pool C)

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm)
Amount outstanding (EURm)
-thereof > EUR 500m

Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number of borrowers

Avg. exposure to borrowers (EUR)
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

63.5%

5,853

4,806

10.4%

21.8%

2.0%
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91% Sweden
22% East Sweden
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Recovery uplift
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Maturity structure (Bmk)
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Jyske Bank

NORD/LB

Denmar

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Ratings

Rating  Outlook
Fitch - -
Moody’s* A2 Stable
S&P A Stable
Homepage

www.jyskebank.com

*Senior Unsecured

Balance Sheet

Die Jyske Bank Group (Jyske) ist eine systemrelevante Danische Bank, mit Sitz in Silkeborg.
Der grofRte Anteilseigner von Jyske ist die Brfholding A/S (25%, FY/2021), ein
Tochterunternehmen der BRFfonden. Neben dem déanischen Markt (87% des
Kreditportfolios, FY/2021) ist das Institut, (ber die Zweigniederlassung in Hamburg im
Bereich Anlageberatung fir internationale Private Banking Kunden tatig. Innerhalb der
Jyske Bank Gruppe wird das Universalbankgeschaft tber die Jyske Bank angeboten. Das
Hypothekengeschiaft wird (iber die Tochter Jyske Realkredit abgewickelt und das Leasing
Uber Jyske Finans. Die Jyske Bank Gruppe berichtet in drei Segmenten: ,,Banking” (49% des
Vorsteuergewinns, Q1/2022), ,,Mortgage” (36%) und , Leasing” (15%). Das strategische Ziel
der Verbesserung der Kosten- und Erlésstruktur soll unter Bezugnahme auf die
Digitalisierung, einer engeren Kundenbindung und einem verstarkten Engagement in
nachhaltige Investments erreicht werden. Dazu soll der CO,-FuRabdruck der
Eigeninvestitionen bis 2030 um 75% (FY/2021: 50% erreicht) reduziert werden und das
Finanzierungsvolumen von energiearmen Gewerbeimmobilien auf DDK 50 Mrd. ansteigen
(FY/2021: DKK 39 Mrd. erreicht). Die CET1-Quote (17,2%, Q1/2022) und die LCR (177%,
Q1/2022) Ubertrafen die regulatorischen Anforderungen. Das Institut plant langfristig mit
einer CET1-Quote zwischen 15% und 17% sowie einer LCR groBer 150%. Die NPL-Quote
erhohte sich von 1% (Q1/2021) auf 1,4% (Q1/2022). Hauptgrund dafiir ist, laut Jyske, eine
Klarstellung der FSA, die zu einer Abwertung einiger Assets flihrte. Die MREL-Quote lag
Uber der regulatorischen Anforderung, diese liegt fiir 2022 bei 27,3% (2021: 26,3%).

Income Statement

(EURm) 2020Y 2021y  2022H1 (EURm) 2020Y 2021Y  2022H1
Net Loans to Customers 66,016 65,259 64,837 Net Interest Income 677 678 365
Total Securities 16,772 14,890 15,410 Net Fee & Commission Inc. 281 310 164
Total Deposits 17,853 17,467 20,562 Net Trading Income 77 129 -13
Tier 1 Common Capital 4,325 4,607 4,675 Operating Expense 710 707 350
Total Assets 90,370 87,034 89,779 Credit Commit. Impairment 130 -29 -33
Total Risk-weighted Assets 24,106 25,309 26,150 Pre-tax Profit 283 541 283
Redemption Profile Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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M Subordinated Unsecured Jr Subordinated Unsecured ' Other
Company Ratios
2020Y 2021Y 2022H1 2020Y 2021Y 2022H1
Net Interest Margin 0.78 0.77 0.84 Liquidity Coverage Ratio 339.00 281.14 229.64
ROAE 4.55 8.35 8.81 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 5.04 551 5.42
Cost-to-Income 62.22 56.87 59.15 NPL/ Loans at Amortised Cost 5.82 6.10 6.28
Core Tier 1 Ratio 17.94 18.20 17.88 Reserves/Loans at Amort. Cost 3.44 3.26 2.81

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 11.10.2022

Strengths / Opportunities
e Franchise der Gruppe in Danemark

e Risikoprofil

e Diversifiziertes Ertragsprofil

Risks / Weaknesses

e Abhangigkeit vom Kapitalmarktfunding

e Anhaltender Preiswettbewerb bei Hypotheken
e Geografische Diversifizierung


https://investor.jyskebank.com/
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Jyske Realkredit — Mortgage (Pool E) Denmark ==

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 43,381 Rating (Moody’s) -
Amount outstanding (EURm) 40,745 Rating (S&P) AAA
-thereof > EUR 500m 7.4% Rating (Fitch) -
Current OC (nominal) 6.5% Rating (DBRS) -
Committed OC 0.0% TPI -
Cover type Mortgage TPl leeway -
Main country 99% Denmark Collateral score -
Main region 46% Greater Copenhagen area RRL aa-
Number of loans 133,023 JRL aaa
Number of borrowers n/a Unused notches 3
Avg. exposure to borrowers (EUR) n/a AAA credit risk (%) 12.31
WAL (cover pool) 24..5 PCU -
WAL (covered bonds) 11.8y Recovery uplift -
Fixed interest (cover pool) 67.0% Outstanding ESG BMKs No
Fixed interest (covered bonds) 85.6% LCR ELIGIBLE Yes
LTV (indexed) 48.0% LCR level (Bmk) 1
LTV (unindexed) n/a Risk weight 10%
Loans in arrears 0.0% Maturity structure (Bmk) SB
Borrower Types Regional Distribution
6.1% 18.3%

46.4%

14.7% 13.9%

21.4%
W Greater Copenhagen area M Eastern Jutland
mResidential ®mCommercial ® Multi-family m Others m Southem Jutland & Funen m Others
Spread Development Redemption Profile (Bmk)
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research
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Market Overview Covered Bonds Estonia
Authors: Melanie Kiene // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus
Cover Pool Volume EUR 3.24bn Outstanding volume (Bmk) EUR 1.00bn
Amount outstanding EUR 2.10bn Number of benchmarks 2
Number of issuer 2 Outstanding ESG volume (Bmk) -
No of cover pools 2 Number of ESG benchmarks -

there of M / PS / others 2/0/0 Outstanding volume (SBmk) EUR 0.25bn
Ratings (low / high) AA+ / AA+ Number of subbenchmarks 1
Best possible LCR level Level 1 Maturity types SB
Outstanding benchmark volume! (EURbn) Benchmark issuance volume!
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; * based on Bloomberg ticker; 2 Redemptions 2022: 11/22 —12/22
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LHV Pank

NORD/LB

Estonia

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Ratings

Rating  Outlook
Fitch - -
Moody’s*  Baal

S&P - -

Positive

Homepage

www.lhv.ee

*LT Bank Deposits

Balance Sheet
(EURm)

Net Loans to Customers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Risk-weighted Assets

Redemption Profile

EURmM

Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Cost-to-Income
Core Tier 1 Ratio

Die 1999 gegrindete LHV Pank ist eine 100%ige Tochtergesellschaft der LHV Group,
welche seit 2015 an der Nasdaq Tallinn gelistet ist. Rain Lohmus ist mit 22,7% (FY/2021)
grofSter Anteilseigner der Gruppe. Neben der LHV Pank sind die LHV Varahaldus
(Vermogensverwaltung), LHV Kindlustus (Versicherungsgeschaft), LHV UK Ltd. sowie
weitere Unternehmen wichtige Téchter der Gruppe. Mit ihren mehr als 650 Mitarbeitern
betreut die LHV Pank aus den Niederlassungen in Tallinn, Tartu und London insgesamt
Uber 324.000 Kunden. Privatkunden bietet sie neben den Dienstleistungen zum
Zahlungsverkehr auch Services im Bereich Hypothekenfinanzierungen und Vermdgens-
anlagen an. Unternehmenskunden werden ebenfalls Zahlungsverkehrsdienstleistungen
und dariiber hinaus auch individuelle Finanzierungslésungen angeboten. Zum Jahresende
2021 hielt die LHV Pank nach eigenen Angaben einen Marktanteil von mehr als 10% bei
Spareinlagen, Retail-Krediten sowie Unternehmerkrediten in Estland. In diesen Bereichen
gehort sie damit zu den drei groRten Banken in Estland. Insgesamt erlebte die LHV Pank
eine expansive Phase in den vergangenen Jahren, was sich sowohl im Anstieg der
Kundenanzahl (+24% in FY/2021) als auch beim Einlagenvolumen (+41%) und dem
Kreditvolumen (+21%) widerspiegelt. Dies ist u. a. durch verschiedene Zukaufe zu erklaren.
So wurde die Tochter LHV UK Ltd. zu Jahresbeginn 2021 gegriindet, um kinftig das
Geschaft in UK aufzunehmen (06/2022: Bewilligung des Banklizenz-Antrags ausstehend).
Im Marz 2020 bekam die LHV Pank zudem die Zulassung als Covered Bond-Emittent,
wodurch die LHV Pank seither die Kapitalmarktrefinanzierung diversifiziert.

Income Statement

2020Y 2021Y 2022H1 (EURm) 2020Y 2021Y 2022H1
2,209 2,677 2,925 Net Interest Income 69 98 53
323 128 484 Net Fee & Commission Inc. 18 31 15
4,141 5,847 5,425 Net Trading Income 1 -2 -1
201 265 279 Operating Expense 36 49 30
4,939 6,809 6,480 Credit Commit. Impairment 11 4 0
1,472 1,891 2,125 Pre-tax Profit 41 75 37
Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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Secured + iBoxx € Preferred + iBoxx € Bail-in Maturity years
2020Y 2021Y 2022H1 2020Y 2021Y 2022H1
1.85 1.64 1.62 Liquidity Coverage Ratio 147.00 140.60 138.50
18.35 26.63 21.66 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 4.07 3.89 4.31
40.97 38.58 44.63 NPL/ Loans at Amortised Cost - - -
13.65 14.00 13.15 Reserves/Loans at Amort. Cost 0.76 0.71 0.64

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 13.10.2022

Strengths / Opportunities

e Liquiditatsprofil
e Kosteneffizienz

Risks / Weaknesses
e Kreditwachstum
e Operationelle Risiken


https://investor.lhv.ee/en/
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LHV Pank — Mortgage Estonia

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 463 Rating (Moody’s) Aal
Amount outstanding (EURm) 350 Rating (S&P) -
-thereof > EUR 250m 71.4% Rating (Fitch) -
Current OC (nominal) 32.3% Rating (DBRS) -
Committed OC 5.0% TPI Improbable
Cover type Mortgage TPI leeway 0
Main country 100% Estonia Collateral score 10.0%
Main region 54% Tallinn RRL -
Number of loans 7,730 JRL -
Number of borrowers 7,481 Unused notches -
Avg. exposure to borrowers (EUR) 61,877 AAA credit risk (%) -
WAL (cover pool) 11.3y PCU -
WAL (covered bonds) 2.4y Recovery uplift -
Fixed interest (cover pool) 0.1% Outstanding ESG BMKs No
Fixed interest (covered bonds) 100.0% LCR ELIGIBLE Yes
LTV (indexed) 45.4% LCR level (SBmk) 2A
LTV (unindexed) 57.7% Risk weight 10%
Loans in arrears 0.0% Maturity structure (SBmk) SB
Borrower Types Regional Distribution
3.0%

46.2%
53.8%

97.0%
M Residential W Commercial B Multi-family ~ ®Others W Tallinn B Other Estonia u L
Spread Development Redemption Profile (SBmk)
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research
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Luminor Bank

NORD/LB

Estonia ==

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Ratings

Rating  Outlook
Fitch - -
Moody’s* Baal  Stable
S&P - -
Homepage

www.luminor.ee

*Senior Unsecured

Balance Sheet

Die Luminor Bank AS (Luminor) operiert als pan-baltisches Kreditinstitut in den Landern
Estland (Hauptsitz), Lettland und Litauen, wobei das Geschaft in den beiden zuletzt
genannten Landern seit 2019 jeweils (iber Niederlassungen erfolgt. Uber eigene Téchter
werden Dienstleistungen in den Bereichen Leasing, Pension Funds und andere Aktivitdten
angeboten. Hervorgegangen ist die Bank im Jahr 2017 aus dem Merger der DNB Bank AS
und der Nordea Bank Abp und deren Geschaftsaktivitaiten in den drei vorgenannten
Landern. Eigenen Angaben nach ist das Institut die drittgroffte Bank im Baltikum und
betreut ca. 900.000 Privat- und Firmenkunden mit rund 2.262 Mitarbeitern. Der
Marktanteil im baltischen Kreditgeschaft betrug per Ende Q4/2021 17% und bei Einlagen
15%. Der Anteil notleidender Kredite war zuletzt ricklaufig und lag per Q1/2022 bei 1,7%
(12/2021: 1,8%; 12/2020: 3,2%). Kundeneinlagen dominierten zum Ende des I. Quartals
2022 mit rund 90% das Funding des Instituts. Seit letztem Jahr erganzen Covered Bonds
den Funding-Mix. Das MREL Requirement lag bei 26,9% und die MREL-Quote wurde zu
Q1/2022 mit 29,7% ausgewiesen. Die CET1 Ratio lag in Q1/2022 bei 21,2% (12/2021:
20,5%; Q1/2021: 23,4%). Ende Januar 2022 unterzeichnete Luminor eine Vereinbarung zur
Ubernahme von 99% an Maksekeskus, dem gréRten Anbieter von E-Commerce-
Zahlungsdienstleistungen in Estland (2.600 Hindler). Die Ubernahme unterstiitzt laut
Luminor die strategische Ausrichtung sowie die digitale Transformation und starkt die
Prasenz im Markt fir digitale Zahlungen.

Income Statement

(EURm) 2020Y 2021Y 2022H1 (EURm) 2020Y 2021Y 2022H1
Net Loans to Customers 9,431 9,947 10,503 Net Interest Income 227 239 129
Total Securities 331 687 1,040 Net Fee & Commission Inc. 74 79 39
Total Deposits 11,822 10,305 10,616 Net Trading Income 28 21 7
Tier 1 Common Capital 1,586 1,430 1,499 Operating Expense 279 261 110
Total Assets 14,924 13,317 14,431 Credit Commit. Impairment - - -
Total Risk-weighted Assets 7,086 6,988 7,278 Pre-tax Profit 36 82 51
Redemption Profile Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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Secured B Senior Preferred + iBoxx € Preferred + iBoxx € Bail-in Maturity years
Company Ratios
2020Y 2021Y 2022H1 2020Y 2021Y 2022H1
Net Interest Margin 1.66 1.70 1.88 Liquidity Coverage Ratio 197.20 137.20 148.10
ROAE 2.03 4.47 5.67 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 10.67 10.80 10.50
Cost-to-Income 84.57 78.95 65.13 NPL/ Loans at Amortised Cost 3.24 1.87 1.66
Core Tier 1 Ratio 22.39 20.46 20.60 Reserves/Loans at Amort. Cost 1.43 1.01 1.02

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 13.10.2022

Strengths / Opportunities

e Kapitalisierung
e Funding-Profil

Risks / Weaknesses
e Profitabilitat
e Anstehende Investments


https://www.luminor.ee/en/investors
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Luminor Bank — Mortgage

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 2,778
Amount outstanding (EURm) 1,750
-thereof > EUR 500m 57.1%
Current OC (nominal) 58.7%
Committed OC 5.0%
Cover type Mortgage
Main country 45% Lithuania
Main region 25% Other Lithuania
Number of loans 55,081
Number of borrowers 51,945
Avg. exposure to borrowers (EUR) 53,476
WAL (cover pool) 11.6y
WAL (covered bonds) 4.2y
Fixed interest (cover pool) 1.3%
Fixed interest (covered bonds) 100.0%
LTV (indexed) 52.5%
LTV (unindexed) 63.2%
Loans in arrears 0.2%
Borrower Types
3.1%
96.9%
H Residential ®WCommercial ® Multi-family ® Others
Spread Development
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Rating (Moody’s)
Rating (S&P)
Rating (Fitch)
Rating (DBRS)
TPI

TPI leeway
Collateral score
RRL

JRL

Unused notches

AAA credit risk (%)

PCU

Recovery uplift
Outstanding ESG
LCR ELIGIBLE
LCR level (Bmk)
Risk weight

Maturity structure (Bmk)
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Regional Distribution

26.0%
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Market Overview Covered Bonds

Authors: Melanie Kiene // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Volume EUR 54.64bn
Amount outstanding EUR 46.10bn
Number of issuer 9
No of cover pools 9

there of M / PS / others 9/0/0
Ratings (low / high) AAA / AAA
Best possible LCR level Level 1

Outstanding benchmark volume! (EURbn)

1.500
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Benchmark redemption profile': 11/2022 - 10/2023
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EUR 30.25bn
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; * based on Bloomberg ticker; 2 Redemptions 2022: 11/22 - 12/22
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Aktia Bank

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

NORD/LB

Finland ==

Die im Jahr 1826 gegriindete Aktia Bank Plc (Aktia) bildet die Muttergesellschaft der Aktia
Gruppe und ist an der Borse Helsinki gelistet. Aktia ist auf dem finnischen Markt in den
drei Geschéftsbereichen Privatkunden (250.000 Kunden), Firmen- und institutionelle
Kunden (20.000) sowie das Asset Management (u.a. 100.000 Versicherungsvertrage und
EUR 15,5 Mrd. AuM) tatig. Die Bank berichtet in den Segmenten ,Banking”, ,Asset
Management” und ,,Group Function”. Das Kreditportfolio besteht zu rund 70% (Q1/2022)

aus Forderungen gegenilber Privatkunden, gefolgt von Firmenkunden mit 15% und

Ratings

Rating  Outlook
Fitch - -
Moody’s* A2 Stable
S&P A- Stable
Homepage

www.aktia.com

Immobiliengesellschaften mit 14%. Die Bank verfolgt das strategische Ziel, in Finnland, die
fihrende Bank im Bereich Wealth Management zu werden. Dazu definiert Aktia unter

anderem folgende Finanzziele bis 2025: Der operative Gewinn soll Gber EUR 120 Mio.

*Senior Unsecured

(FY/2021: EUR 87,4 Mio.) liegen, der ROE >12% (FY/2021: 10,3%), die CIR <60% (FY/2021:

65%) und die CET1-Quote (Q1/2022: 10,6%; FY/2021: 11,2%) 1,5 Prozentpunkte Uber der
regulatorischen Anforderung (FY/2021: 3,5pp) liegen. Dartiber hinaus plant Aktia bis 2050
ein klimaneutrales Investmentportfolio vorzuweisen. Dieses Ziel soll unter anderem
mittels klimabewusster Kreditvergabekriterien erreicht werden. Die Problemkreditquote
lag im Vergleich zum Vorjahresquartal unverdndert bei 1,58% (Q1/2022; FY/2020: 0,99%).
Gemessen an der LCR von 140% ist die Liquiditatsausstattung zumVorjahr relativ stabil
(FY/2020: 138%), die NSFR reduzierte sich im selben Zeitraum von 124% (Q1/2021) auf
118% (Q1/2022). Die Leverage Ratio lag zum Ende des ersten Quartals 2022 bei 3,8%
(FY/2021: 3,9%), wahrend die risikogewichtete CET1-Ratio bei 10,6% lag (Q1/2022).

Balance Sheet

(EURm) 2020Y 2021Y 2022H1
Net Loans to Customers 7,000 7,486 7,698
Total Securities 2,011 1,831 1,815
Total Deposits 4,616 5,009 5,512
Tier 1 Common Capital 424 329 321
Total Assets 10,573 11,653 11,889
Total Risk-weighted Assets 3,030 2,941 3,090
Redemption Profile
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B Senior Preferred

M Subordinated Unsecured

Secured
M Sr Unsecured

Jr Subordinated Unsecured Other
Company Ratios
2020Y 2021Y 2022H1
Net Interest Margin 0.88 0.99 0.99
ROAE 6.77 9.55 8.60
Cost-to-Income 70.80 62.90 65.80
Core Tier 1 Ratio 14.00 11.19 10.38

Income Statement

(EURm) 2020Y 2021Y  2022H1
Net Interest Income 81 96 51
Net Fee & Commission Inc. 98 124 63
Net Trading Income 1 4 2
Operating Expense 142 165 86
Credit Commit. Impairment 4 4 2
Pre-tax Profit 55 85 38
Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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+ iBoxx € Preferred + iBoxx € Bail-in Maturity years
2020Y 2021Y 2022H1
Liquidity Coverage Ratio 138.36 139.82 136.46
IFRS Tier 1 Leverage Ratio 4.04 2.87 2.78
NPL/ Loans at Amortised Cost 0.99 1.58 1.75
Reserves/Loans at Amort. Cost 0.44 0.43 0.43

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 18.10.2022

Strengths / Opportunities

e Aktiva-Qualitat

e Diversifizierte Ertragsquellen

e Etabliertes und expandierendes Franchise in Finnland

Risks / Weaknesses

e Geografische Konzentration im Hypothekenportfolio
e Abhangigkeit von Funding am Kapitalmarkt

e Profitabilitat im regionalen Vergleich


https://www.aktia.com/en/
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Aktia Bank — Mortgage (Pool 2)

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm)
Amount outstanding (EURm)
-thereof > EUR 500m

Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number of borrowers

Avg. exposure to borrowers (EUR)
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types
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Spread Development
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2,100
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JRL

Unused notches
AAA credit risk (%)
PCU

Recovery uplift
Outstanding ESG BMKs
LCR ELIGIBLE

LCR level (Bmk)
Risk weight

Maturity structure (Bmk)

Regional Distribution

12.3%

10.9%

12.2%

BMUusimaa M Ostrobothnia

Redemption Profile (Bmk)

0.6 -

0.5 -

NORD/LB
Finland ==

Aaa

Probable-High
4
5.0%

Yes

10%
SB

M Varsinais-Suomi M Others

2023
2024

Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research

2025

2026

2027
2028
>2028



121 / Issuer Guide Covered Bonds
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Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Ratings

Rating  Outlook
Fitch - -
Moody’s - -
S&P BBB+ Stable
Homepage

www.alandsbanken.com

Balance Sheet

Die Alandsbanken Abp (Bank of Aland Plc) ist eine in Finnland und Schweden agierende
Universalbank. Der grolRte Anteilseigner, der an der Helsinki Stock Exchange gelisteten
Bank, ist Wiklof Anders with Companies (18.03.2022: 21,3%). Zu der Alandsbanken Abp
gehoren als 100%ige Tochtergesellschaften die Alandsbanken Fondbolag (Fonds
Management) und die Crosskey Banking Solutions AB (IT). Auf den Aland-Inseln bietet die
Bank ein breites Angebot an Bankdienstleistungen an. Auf dem finnischen Festland und in
Schweden fokussierst sich die Bank auf Unternehmen und wohlhabende Privatkunden. Die
Bank berichtet in den operativen Segmenten ,Private Banking”, ,Premium Banking®, ,IT“
und ,Corporate and Other”. Im Februar 2022 transferierte die Bank den GroRteil ihrer
schwedischen Hypothekenkredite (EUR 10,4 Mrd.) sowie einen Teil ihrer Covered Bonds
(EUR 7,5 Mrd.) an Borgo AB. Borgo ist ein junger Hypothekenanbieter, an dem
Alandsbanken zu 19,9% (Q1/2022) beteiligt ist. Weitere relevante Anteile halten ICA
Banken, lkano Bank, Soderberg & Partners und Sparbanken Syd. Fiir die Transaktion erhielt
das Institut einmalig EUR 9,8 Mio. und in Zukunft Vertriebsgebihren. Das Funding-Profil
setzt sich, nach der Transaktion mit der Borgo AB, aus den Hauptbestandteilen Einlagen
(Q1/2022: 73%, Q4/2021: 63%) und Covered Bonds (Q1/2022: 11%, Q4/2021: 19%)
zusammen. Die im FY/2021 entwickelten Klimaziele sehen als langfristiges Ziel fiir 2050
eine CO,-Bilanz von Netto-Null vor. Auf diesem Weg sollen bis 2030 die Emissionen in den
Bereichen Lending, Investments und Treasury um mindestens 50% (ggl. 2021) reduziert
werden. Die CET1-Quote lag bei 13,9% (Q1/2022; Q1/2021: 14,2%).

Income Statement

(EURm) 2020Y 2021y  2022H1 (EURm) 2020Y 2021Y  2022H1
Net Loans to Customers 4,378 4,788 4,145 Net Interest Income 59 62 30
Total Securities 815 746 1,099 Net Fee & Commission Inc. 66 79 42
Total Deposits 3,605 4,070 4,295 Net Trading Income 2 -0 1
Tier 1 Common Capital 239 239 236 Operating Expense 106 122 67
Total Assets 6,035 6,635 5,943  Credit Commit. Impairment 5 5 3
Total Risk-weighted Assets 1,671 1,976 1,890 Pre-tax Profit 40 49 24
Redemption Profile Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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Company Ratios
2020Y 2021Y 2022H1 2020Y 2021Y 2022H1
Net Interest Margin 1.05 1.02 0.99 Liquidity Coverage Ratio 159.03 151.86 114.01
ROAE 11.61 12.82 12.30 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 3.98 3.62 4.00
Cost-to-Income 70.35 71.00 79.43 NPL/ Loans at Amortised Cost 0.92 1.28 1.47
Core Tier 1 Ratio 14.27 12.09 12.50 Reserves/Loans at Amort. Cost 0.28 0.32 0.45

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 18.10.2022

Strengths / Opportunities

e Funding
e Kapitalisierung
e Kreditqualitat

Risks / Weaknesses

e Konzentrationsrisiken im Privatkundengeschaft
o Kosteneffizienz

o Anfalligkeit ggli. dem Immobilienmarkt in FI & SE


https://www.alandsbanken.com/about-us/financial-information/financial-reports
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 1,218
Amount outstanding (EURm) 850
-thereof > EUR 250m 64.7%
Current OC (nominal) 43.3%
Committed OC n/a
Cover type Mortgage
Main country 100% Finland
Main region 42% Helsinki
Number of loans 12,511
Number of borrowers 10,401
Avg. exposure to borrowers (EUR) 117,104
WAL (cover pool) 7.5y
WAL (covered bonds) 1.5y
Fixed interest (cover pool) 3.0%
Fixed interest (covered bonds) 76.0%
LTV (indexed) n/a
LTV (unindexed) 54.9%
Loans in arrears 0.0%
Borrower Types
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Ratings

Rating  Outlook
Fitch A Stable
Moody’s A3 Stable
S&P A+ Negative
Homepage

www.danskebank.com

Balance Sheet

Die Danske Bank A/S (Danske; Sitz: Kopenhagen) ist die groRRte Bank Danemarks und agiert
als Muttergesellschaft der Gruppe. Das Institut ist an der Nasdag Copenhagen gelistet.
Groliter Anteilseigner mit 21% ist die AP Moller Holding (Maersk Konzern). Als
Hauptmarkte definiert die Universalbank Danemark (36% des Kreditportfolios), Schweden
(11%), Norwegen (10%), Finnland (7%) und Nordirland (3%). Im ersten Quartalsbericht
2022 berichtet Danske in den Segmenten ,Personal & Business Customers”, “Large
Corporates & Institutions”, ,,Danica Pension”, ,,Northern Ireland”, ,Non-Core” und ,, Group
Functions”. Im Rahmen einer Umstrukturierung wurde im Mai 2022 das Segment
,Personal & Business Customers” in die Bereiche ,Personal Customers” und ,Business
Customers” aufgeteilt. Das Institut verfolgt das Ziel, nach dieser Umstrukturierung
kundenzentrierter agieren zu kdnnen. Danske befindet sich weiterhin im Austausch mit
den zustdndigen Behorden in Bezug auf die Geschaftsaktivititen der ehemaligen
Niederlassung in Estland. Das Geschaft mit ,griinen” Krediten und nachhaltigen Bonds hat
sich seit 2019 vervierfacht und soll bis 2023 auf ein Volumen von DKK 300 Mrd. anwachsen
(Stand Q1/2022: DKK 213 Mrd.). Die Investitionen in Fonds mit einer nachhaltigen
Ausrichtung betragen DKK 61 Mrd. (Q1/2022) und sollen auf DKK 150 Mrd. bis 2023
gesteigert werden. Die CET1-Quote der Danske Bank lag Ende Q1/2022 bei 17,6%
(Q1/2021: 18,1%). Die MREL Ratio der Gruppe lag mit 40,0% (Q1/2022) iiber der Vorgabe
der nationalen Aufsicht von 35,5%. Die NPL-Quote sank um 0,2 Prozentpunkte auf 1,0%
(FY/2021) und die LCR stieg von 155% (Q1/2021) auf 164% (Q1/2022) an.

Income Statement

(EURm) 2020Y 2021y  2022H1 (EURm) 2020Y 2021Y  2022H1
Net Loans to Customers 275,138 275,970 272,888 Net Interest Income 3,772 3,600 1,826
Total Securities 131,625 109,393 130,357 Net Fee & Commission Inc. 1,533 1,629 792
Total Deposits 179,193 173,771 176,199 Net Trading Income 2,606 4,394 -4,795
Tier 1 Common Capital 19,310 20,434 19,843 Operating Expense 4,352 4,140 2,053
Total Assets 552,073 529,348 548,245  Credit Commit. Impairment 951 19 49
Total Risk-weighted Assets 105,355 115,689 115,955 Pre-tax Profit 846 2,228 789
Redemption Profile Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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Company Ratios
2020Y 2021Y 2022H1 2020Y 2021Y 2022H1
Net Interest Margin 0.84 0.81 0.82 Liquidity Coverage Ratio 153.35 163.68 154.65
ROAE 2.75 7.46 5.18 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 3.85 4.12 4.04
Cost-to-Income 69.33 65.33 73.80 NPL/ Loans at Amortised Cost 3.22 2.77 3.23
Core Tier 1 Ratio 18.33 17.66 17.11 Reserves/Loans at Amort. Cost 2.23 2.16 -

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 11.10.2022

Strengths / Opportunities
e Kreditqualitat

e Diversifizierte Ertrage
e Kapitalisierung

Risks / Weaknesses

e Abhangigkeit von Wholesale Funding
e Reputationsverlust/Kosten aus Geldwéascheskandal
e Profitabilitat


https://danskebank.com/investor-relations
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 3,551 Rating (Moody’s) Aaa
Amount outstanding (EURm) 2,250 Rating (S&P) -
-thereof > EUR 500m 155.6% Rating (Fitch) -
Current OC (nominal) 57.8% Rating (DBRS) -
Committed OC 0.0% TPI Probable-High
Cover type Mortgage TPI leeway 2
Main country 100% Finland Collateral score 5.0%
Main region 57% Uusimaa RRL -
Number of loans 48,182 JRL -
Number of borrowers n/a Unused notches -
Avg. exposure to borrowers (EUR) n/a AAA credit risk (%) -
WAL (cover pool) 7.9y PCU -
WAL (covered bonds) 3.9y Recovery uplift -
Fixed interest (cover pool) 2.4% Outstanding ESG BMKs No
Fixed interest (covered bonds) 100.0% LCR ELIGIBLE Yes
LTV (indexed) 47.3% LCR level (Bmk) 1
LTV (unindexed) 57.1% Risk weight 10%
Loans in arrears 0.0% Maturity structure (Bmk) SB
Borrower Types Regional Distribution
28.1%
57.5%
6.1%
8.3%
100.0%
B Residential ®Commercial ~ ® Multi-family — m Others BUusimaa MPirkanmaa M Varsinais-Suomi M Others
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Ratings

Rating  Outlook
Fitch AA- Stable
Moody’s Aa3 Stable
S&P AA- Stable
Homepage

www.nordea.com

Balance Sheet
(EURm)

Net Loans to Customers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Risk-weighted Assets

Redemption Profile
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Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Cost-to-Income
Core Tier 1 Ratio

Die Nordea Bank Abp (Sitz: Helsinki) ist nach Assets die groRte Bank in den nordischen
Landern. Der groRte Aktionar der Gruppe ist BlackRock mit 5,2% per Ende Juni 2022. In
den nordischen Liandern Schweden (Anteil am Kreditportfolio Q1/2021: 31%), Ddnemark
(24%), Norwegen (24%) und Finnland (20%) nimmt das Institut eine flhrende
Marktposition ein. Die Bank unterteilt ihr Geschaft in die Segmente ,Personal Banking”
(Anteil am operativen Ertrag FY/2021: 37,4%), ,Business Banking” (26,8%), ,large
Corporates & Institutions” (20,6%), ,Asset & Wealth Management (12,9%)“ sowie ,,Group
Functions (2,2%)“. Fur den bereits in 2019 beschlossenen Riickzug aus dem
Russlandgeschéft wurden im Q1/2022 die finalen Schritte eingeleitet. In Folge des
Ukrainekrieges beschloss die Bank alle Fondsinvestitionen, die in Verbindung mit Russland
stehen, zu beenden. Um auch in Zukunft erfolgreich zu sein setzt das Institut seinen Fokus
auf die Themen Nachhaltigkeit und Digitalisierung. Mit der 2021 beschlossenen
langfristigen Integration des Nachhaltigkeitsgedankens ins Geschaftsmodell soll das Ziel
eines Netto-Null CO,-AustoRes bis spatestens 2050 realisiert werden. Neben diesem
langfristigen Ziel plant die Bank bis 2030 die Emissionen aus dem Investment- und
Kreditportfolio um mindestens 40 bis 50% ggii. 2019 zu reduzieren sowie bis 2025 ein
Volumen von EUR 200 Mrd. in nachhaltigen Finanzierungen aufzuweisen. Das Institut setzt
sich bis 2025 das Ziel, einen ROE Uber 13% (Q1/2022: 12,5%) zu erreichen. Unterstiitzt
werden soll dieses Ziel, unter anderen, durch eine Cost-to-Income-Quote zwischen 45 und
47% (Q1/2022: 48%) sowie einer CET1-Quote zwischen 15% und 16% (Q1/2022: 16,3%).

Income Statement

2020Y 2021Y 2022H1 (EURm) 2020Y 2021Y 2022H1
329,765 345,050 347,596 Net Interest Income 4,515 4,925 2,616
124,082 110,403 125,531 Net Fee & Commission Inc. 2,959 3,495 1,708
183,431 205,801 223,038 Net Trading Income 868 1,105 581
26,553 25,880 25,031 Operating Expense 4,591 4,590 2,514
552,160 570,353 610,960 Credit Commit. Impairment 908 118 -44
155,440 151,906 150,723 Pre-tax Profit 2,963 4,936 1,862
Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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Other
2020Y 2021Y 2022H1 2020Y 2021Y 2022H1
0.86 0.94 0.96 Liquidity Coverage Ratio 158.43 160.15 146.78
7.05 10.92 8.40 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 5.32 4.84 4.38
53.99 47.30 50.71 NPL/ Loans at Amortised Cost 0.85 0.69 0.48
17.08 17.04 16.61 Reserves/Loans at Amort. Cost 0.94 0.81 0.65

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 18.10.2022

Strengths / Opportunities
e Marktposition in nordischen Landern
e Kapitalisierung und diversifizierte Ertrage .

e Digitalisierung

Risks / Weaknesses

e Abhangigkeit von Kapitalmarktfinanzierung
Rentabilitat

e Immobilienmarkte in Schweden und Norwegen


https://www.nordea.com/en/
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 24,029
Amount outstanding (EURm) 20,684
-thereof > EUR 500m 53.2%
Current OC (nominal) 16.2%
Committed OC n/a
Cover type Mortgage
Main country 100% Finland
Main region 51% Uusimaa
Number of loans 318,809
Number of borrowers n/a
Avg. exposure to borrowers (EUR) n/a
WAL (cover pool) 9.5y
WAL (covered bonds) 2.7y
Fixed interest (cover pool) 1.2%
Fixed interest (covered bonds) 58.6%
LTV (indexed) 51.7%
LTV (unindexed) 53.5%
Loans in arrears 0.5%
Borrower Types
0.4%
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Ratings

Rating  Outlook
Fitch - -
Moody’s - -
S&P BBB+ Stable
Homepage
www.omasp.fi

Balance Sheet

Die Oma Saastopankki Oyj (Oma Savings Bank Plc, Oma) ist die groRte Sparkasse Finnlands
und betreut mit 330 Mitarbeitern etwa 150.000 Kunden. Das Institut fokussiert sich auf
Privat- und Firmenkunden in den Bereichen Zahlungsverkehr, Hypothekenkredite,
Unternehmensfinanzierung, Investments und Versicherungen an 35 Standorten in
Finnland. Die Oma, welche seit 2018 an der Helsinki Stock Exchange gelistet ist, befindet
sich zu rund 70% im Eigentum von sieben Sparkassenstiftungen (06/2022). Der groRte
Anteilseigener ist die Sparkassenstiftung Eteld-Karjalan S&astopankkisdatic (06/2022:
30,1%). Zur Oma Savings Bank Gruppe gehort das Immobilienunternehmen
Lappeenrannan Saastokeskus (100%iger Besitz) sowie die Autofinanzierungs- und
Versicherungsholding SAV-Rahoitus Oyi (50,7%iger Besitz, FY/2021). Das Volumen des
Kreditportfolios steigerte sich um 24,5% auf EUR 4,5 Mrd. (Q1/2022, Q1/2021: EUR 3,6
Mrd.). Auf Privatkunden entfielen 62% (Q1/2022) des Kreditportfolios, auf
Geschaftskunden 23% und auf die Agrar- und Forstwirtschaft 6%. Im Mittelpunkt der
strategischen Ausrichtung steht eine hohe Kundenzufriedenheit gepaart mit einem
angemessenen Risikomanagement sowie klaren Profitabilitatssteigerungszielen. Im
Dezember 2021 schloss die Oma den Kauf der Eurajoen Savings Bank's ab und baute damit
ihr Geschaft in der Region Satakunta aus. Fur das FY/2022 werden kurzfristige finanzielle
Ziele avisiert wie die Steigerung des operativen Ertrags zwischen 10% und 15% (Q1/2022:
18,5%), einer Cost-to-Income Ratio (Q1/2022: 54,6%) von weniger als 45%, eines ROE
(Q1/2022: 15,3%) liber 10% und einer CET1-Quote (Q1/2022: 14,6%) tuber 14%.

Income Statement

(EURm) 2020Y 2021Y  2022H1 (EURm) 2020Y 2021Y  2022H1
Net Loans to Customers 3,434 4,326 4,681 Net Interest Income 68 80 47
Total Securities 523 646 592 Net Fee & Commission Inc. 29 34 21
Total Deposits 2,377 2,898 3,114 Net Trading Income 13 5 -4
Tier 1 Common Capital 324 372 338 Operating Expense 51 51 37
Total Assets 4,382 5,373 5,890  Credit Commit. Impairment 22 7 -1
Total Risk-weighted Assets 2,037 2,398 2,558 Pre-tax Profit 38 83 32
Redemption Profile Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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Company Ratios
2020Y 2021Y 2022H1 2020Y 2021Y 2022H1
Net Interest Margin 1.82 1.72 1.73 Liquidity Coverage Ratio 140.41 132.99 151.38
ROAE 9.24 17.67 13.84 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 7.41 6.94 5.74
Cost-to-Income 46.29 41.74 54.67 NPL/ Loans at Amortised Cost 1.29 0.65 -
Core Tier 1 Ratio 15.90 15.51 13.20 Reserves/Loans at Amort. Cost 0.75 0.66 0.49

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 18.10.2022

Strengths / Opportunities
e Kapitalisierung

e Ertragsgenerierung

e Regionales Franchise

Risks / Weaknesses

e Konzentrationsrisiken im Kreditgeschaft
e Abhangigkeit bei Produkten von Partnern
e Hohes Bilanzwachstum = Risikoappetit


https://www.omasp.fi/en

128 / Issuer Guide Covered Bonds

Oma Saastopankki — Mortgage

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 2,145
Amount outstanding (EURm) 1,650
-thereof > EUR 250m 100.0%
Current OC (nominal) 30.0%
Committed OC n/a
Cover type Mortgage

Main country 100% Finland

Main region 21% South Ostrobothnia
Number of loans 29,986
Number of borrowers 25,976
Avg. exposure to borrowers (EUR) 82,579
WAL (cover pool) 8.2y
WAL (covered bonds) 2.7y
Fixed interest (cover pool) 14.0%
Fixed interest (covered bonds) 100.0%
LTV (indexed) 61.9%
LTV (unindexed) n/a
Loans in arrears 0.0%
Borrower Types
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Rating (Moody’s) -
Rating (S&P) AAA
Rating (Fitch) -
Rating (DBRS) -

TPI -
TPl leeway -
Collateral score -
RRL a
JRL aa
Unused notches 1
AAA credit risk (%) 2.5
PCU -
Recovery uplift -
Outstanding ESG BMKs No
LCR ELIGIBLE Yes
LCR level (SBmk) 2A
Risk weight 10%
Maturity structure (SBmk) SB

Regional Distribution

21.4%

52.0%
15.0%

H South Ostrobothnia ™ Pirkanmaa ™ Uusimaa ® Others
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research
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Ratings*

Fitch
Moody’s
S&P

Homepage

www.op.fi

*Ratings OP Corporate Bank

Rating  Outlook

Stable

AA- Stable

NORD/LB

Finland ==

Die OP Financial Group (OP FG) ist der fiihrende Anbieter von Finanzdienstleistungen in
Finnland und besteht aus diversen Tochtern sowie 119 unabhangigen Mitgliedsinstituten
(03/2022). Diese sind wiederum Eigentiimer der OP Cooperative, unter der sich vielfiltige
Tochterunternehmen — wie die OP Corporate Bank plc oder die OP Mortgage Bank —
subsumieren. Die Gruppe berichtet in den Segmenten ,Retail Banking” (FY/2021: 49,4%
des operativen Ertrags), ,Insurance” (31,4%), ,Corporate Banking” (24,5%) und ,Group

Functions” (19%). Sowohl im Bereich der privaten Hypothekendarlehen als auch bei

Unternehmenskrediten hat

die
Versicherungsbranche liegt die Marktdurchdringung bei 32% (Non-life Insurance) bzw. bei

Gruppe einen Marktanteil von 39%.

In der

21% (Life Insurance). Den Transformationsprozess hin zu einer klimafreundlichen

gehort  die

des  Unternehmenskreditportfolios

sowie

Wirtschaft will die Gruppe mit ihren 2050er Nachhaltigkeitszielen unterstitzen. Zu diesen
CO2-Neutralitat

der

Fondsinvestments. Bis 2030 soll die CO,-Intensitdt der Fondsinvestments um 50% sinken
und keine aktiven Investitionen mehr in Kohleforderung und Kohleverstromung getatigt
werden. Neben diesen Nachhaltigkeitszielen verfolgt die Gruppe unter anderen noch die
langfristigen Finanzziele bis 2025 eines ROE (Q1/2021: 7,8%) von mehr als 8,0% sowie
einer CET1-Quote (Q1/2022: 18,4%), die mindestens vier Prozentpunkte Uber der
regulatorischen Anforderung (FY/2021: 13,7%) liegen soll. Die LCR Ubertraf mit 221%
(Q1/2022) die regulatorische Anforderung. Covered Bonds, emittiert tiber die Tochter OP

Mortgage Bank, stellen mit rund einem Drittel das Gros des Kapitalmarktfundings.

Balance Sheet

(EURmM) 2020Y 2021Y 2022H1
Net Loans to Customers 93,644 96,947 98,198
Total Securities 27,991 25,525 24,554
Total Deposits 73,422 77,898 77,603
Tier 1 Common Capital 11,293 11,965 12,223
Total Assets 160,207 174,110 167,705
Total Risk-weighted Assets 59,720 65,731 69,338
Redemption Profile
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M Senior Non-Preferred B Sr Unsecured
Subordinated Unsecured Other
Company Ratios
2020Y 2021Y 2022H1
Net Interest Margin 0.92 0.93 0.89
ROAE 5.09 6.70 5.37
Cost-to-Income 69.24 60.62 73.19
Core Tier 1 Ratio 18.91 18.20 17.63

Income Statement

(EURm) 2020Y 2021Y
Net Interest Income 1,284 1,409
Net Fee & Commission Inc. 931 1,034
Net Trading Income 420 112
Operating Expense 2,078 2,189
Credit Commit. Impairment 226 158
Pre-tax Profit 785 1,127

Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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2020Y 2021Y 2022H1
Liquidity Coverage Ratio 186.39 229.69 230.87
IFRS Tier 1 Leverage Ratio 7.26 7.01 7.51
NPL/ Loans at Amortised Cost 2.92 2.85 3.47
Reserves/Loans at Amort. Cost 0.70 0.73 0.77

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 18.10.2022

Strengths / Opportunities

e Marktdurchdringung in Finnland
e Kapitalisierung

e Genossenschaftsverbund

Risks / Weaknesses

e Abhangigkeit vom Funding am Kapitalmarkt
e Geografische Konzentration

o Kosteneffizienz


http://www.op.fi/
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 16,480 Rating (Moody’s) Aaa
Amount outstanding (EURm) 14,915 Rating (S&P) AAA
-thereof > EUR 500m 83.8% Rating (Fitch) -
Current OC (nominal) 10.5% Rating (DBRS) -
Committed OC n/a TPI Probable-High
Cover type Mortgage TPI leeway 5
Main country 100% Finland Collateral score 5.0%
Main region 34% Uusimaa RRL aa+
Number of loans 282,110 JRL aa+
Number of borrowers n/a Unused notches 5
Avg. exposure to borrowers (EUR) n/a AAA credit risk (%) 13.03
WAL (cover pool) 8.2y PCU -
WAL (covered bonds) 3.9y Recovery uplift -
Fixed interest (cover pool) 1.4% Outstanding ESG BMKs Yes
Fixed interest (covered bonds) 91.3% LCR ELIGIBLE Yes
LTV (indexed) 50.6% LCR level (Bmk) 1
LTV (unindexed) 52.0% Risk weight 10%
Loans in arrears n/a Maturity structure (Bmk) SB
Borrower Types Regional Distribution

34.3%
44.2%
11.3%
10.1%
100.0%
B Residential ®Commercial ~ ® Multi-family — m Others B Uusimaa MPirkanmaa M Southwest Finland B Others
Spread Development Redemption Profile (Bmk)
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Ratings

Outlook
Fitch - -
Moody’s - -
S&P - -
Homepage

www.poppankki.fi

Balance Sheet (POP Bank Group)

(EURm)
Net Loans to Customers

Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Risk-weighted Assets

Redemption Profile

EURmM
I
I
o

Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Cost-to-Income
Core Tier 1 Ratio

Secured

Als 100%ige Tochter der POP Bank Centre Coop (POPC), ist die POP Mortgage Bank
(POPMB) das Refinanzierungsvehikel der POP Bank Group. Die POP Bank Group besteht
aus 19 Genossenschaftsbanken, dem Zentralinstitut POPC, dem Refinanzierungsvehikel
POPMB sowie dem zentralen Kreditinstitut Bonum Bank (Bonum). Innerhalb der Gruppe
Ubernimmt die POPC als Zentralinstitut die Steuerungs- und Lenkungsaufgaben fir die
Mitglieder. Zwischen den einzelnen Instituten innerhalb der Gruppe besteht eine
gesamtschuldnerische Haftung. Neben Bankdienstleistungen bietet die Gruppe uber ihre
Tochter, die Finnish P&C Insurance LTD, auch Versicherungsleistungen fiir Privatpersonen
an. Geographisch liegt der Schwerpunkt auf Wachstumszentren in zentralen, westlichen
und sidlichen Regionen Finnlands. Das Kreditportfolio der Gruppe setzt sich zusammen
aus Privat- (Q2/2022: 66%) und Unternehmenskunden (20%) sowie Kunden aus dem
Agrarsektor (14%), aufgeteilt nach Produkten, entfallen 64% auf Residential Real Estate.
Die Gruppe berichtet in den zwei operativen Segmenten ,,Banking” und ,Insurance”. Im
Mai 2022 autorisierte die EZB die vormalige POP Newco Plc zur Ausibung des
Hypothekengeschéfts, die seitdem unter dem Namen POPMB firmiert. Die Bonum Bank
steuert die Emissionstatigkeit der POPMB auf Grundlage des Finanzierungsplans der
Gruppe. Mit einem Volumen von EUR 250 Mio. platzierte die Bank im September 2022
ihren ersten Covered Bond im EUR-Subbenchmarksegment. Als langfristiges Ziel setzt sich
die Gruppe u.a. eine CET1-Quote (Q2/2022: 19,6%) > 17,5% und eine Cost-to-Income Ratio
von 60% (gem. Bank H1/2022: 91,5%). Die CET1-Quote lag bei 19,6% (H1/2022).

Income Statement

2020Y 2021Y 2022H1 (EURmM) 2020Y 2021Y 2022H1
3,868 4,244 4,371 Net Interest Income 74 78 41
658 656 665 Net Fee & Commission Inc. 31 36 21
4,086 4,222 4,331 Net Trading Income -2 0 -1
513 530 556 Operating Expense 104 108 56
5,098 5,358 5,613 Credit Commit. Impairment 6 12 2
2,578 2,766 2,838 Pre-tax Profit 13 45 4
Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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+ iBoxx € Preferred + iBoxx € Bail-in Maturity years
2020Y 2021Y 2022H1 2020Y 2021Y 2022H1
1.58 1.53 151 Liquidity Coverage Ratio 196.82 141.34 163.52
2.16 6.94 0.96 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 10.09 9.90 9.92
83.27 79.46 124.51 NPL/ Loans at Amortised Cost - - -
19.90 19.15 19.59 Reserves/Loans at Amort. Cost 0.83 0.85 0.87

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 18.10.2022

Strengths / Opportunities

e Kapitalisierung
e Geschaftsmodell
e Regionales Franchise

Risks / Weaknesses

e Kreditrisikokonzentration (Retail, KMUs; Regional)
e Kosteneffizienz

e Ertragskraft


https://www.poppankki.fi/en/investors/information-for-investors/pop-bank-group
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 330
Amount outstanding (EURm) 250
-thereof > EUR 250m 100.0%
Current OC (nominal) 32.1%
Committed OC n/a
Cover type Mortgage
Main country 100% Finland
Main region 25% South Ostrobothnia
Number of loans 8,867
Number of borrowers n/a
Avg. exposure to borrowers (EUR) n/a
WAL (cover pool) 6.6y
WAL (covered bonds) 3.0y
Fixed interest (cover pool) 4.3%
Fixed interest (covered bonds) 100.0%
LTV (indexed) 56.4%
LTV (unindexed) 58.2%
Loans in arrears 0.0%
Borrower Types

100.0%

M Residential W Commercial B Multi-family  ® Others

Spread Development
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Rating (Moody’s) -
Rating (S&P) AAA
Rating (Fitch) -
Rating (DBRS) -

TPI -
TPI leeway -
Collateral score -
RRL a-
JRL aa-
Unused notches 0
AAA credit risk (%)

PCU 4
Recovery uplift

Outstanding ESG BMKs No
LCR ELIGIBLE Yes
LCR level (SBmk) 2A
Risk weight 10%
Maturity structure (SBmk) SB

Regional Distribution

24.5%

48.5%
15.0%
12.0%
B South Ostrobothnia M Central Finland
= North Ostrobothnia m Others
Redemption Profile (SBmk)
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research
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Ratings*

Rating  Outlook
Fitch - -
Moody’s - -
S&P A- Negative
Homepage

www.saastopankki.fi

*Savings Bank Finland Plc

Balance Sheet (Savings Bank Group)

Die Sp Mortgage Bank (SP-Kiinnitysluottopankki) ist das Covered Bond Funding Vehikel der
finnischen Savings Bank Group. Im Verantwortungsbereich der Bank liegt ausschlieRlich
die Emission von Covered Bonds. Ein eigenes Kundengeschaft oder Vertriebsnetzwerk
betreibt die Bank nicht, stattdessen wird das operative Geschaft wie auch das
Hypothekenkreditgeschaft Giber die Savings Bank Group offeriert. 17 Sparkassen zahlen zur
Savings Bank Group. Sie konzentriert ihr Geschaft ausschlieflich auf Finnland,
insbesondere auf die wirtschaftlich starkeren Regionen im Siiden und Westen des Landes.
Die Mitgliedsbanken bieten alle Dienstleitungen einer Universalbank an und vertreiben
auch Versicherungen. Zum Dezember 2021 trat die Eurajoki Savings Bank aus der Savings
Bank Gruppe aus und gliederte sich in die Oma Savings Bank Plc ein. Gemall dem
Amalgamation Act haften die 16 Sparkassen, die Central Bank of Savings Banks
Finland (CBSBF) und die Sp Mortgage Bank gesamtschuldnerisch fiir ihre Schulden und
Verbindlichkeiten. Die Savings Banks Gruppe berichtet in den Segmenten: ,Banking”
(Anteil am Vorsteuergewinn FY/2021: 55,4%) und , Asset Management Services” (44,6%).
Das Kreditportfolio besteht zu rund 50% (FY/2021) aus Immobiliendarlehen, zu etwa 18%
aus Privatkrediten sowie zu fast 13% aus Unternehmenskrediten. Der Anteil von Covered
Bonds am Funding der Savings Bank Group (FY/2021: 14%) soll bis 2024 auf 19% ansteigen.
Im gleichen Zeitraum sollen die Privateinlagen (FY/2021: 72%) auf 69% und die Einlagen
von GroBkunden (5%) auf 3% sinken. Zum Jahresende 2021 gab die Gruppe eine CET1-
Quote von 19,5% und die Sp Mortgage Bank von 15,2% an.

Income Statement

(EURm) 2020Y 2021Y 2022H1 (EURm) 2020Y 2021y 2022H1
Net Loans to Customers 9,284 9,603 9,996 Net Interest Income 161 166 85
Total Securities 1,197 975 855 Net Fee & Commission Inc. 100 115 59
Total Deposits 7,779 7,682 7,868 Net Trading Income 18 14 -22
Tier 1 Common Capital 1,070 1,097 1,078 Operating Expense 217 234 133
Total Assets 13,097 13,079 13,462  Credit Commit. Impairment 15 4 8
Total Risk-weighted Assets 5,639 5,627 5,769 Pre-tax Profit 67 90 43
Redemption Profile (Sp Mortgage Bank) Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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Company Ratios
2020Y 2021Y 2022H1 2020Y 2021Y 2022H1
Net Interest Margin 1.42 141 1.42 Liquidity Coverage Ratio 196.29 160.56 138.98
ROAE 4.58 6.20 5.54 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 8.19 8.42 8.11
Cost-to-Income 70.82 71.53 72.44 NPL/ Loans at Amortised Cost 2.56 1.95 1.92
Core Tier 1 Ratio 18.97 19.49 18.68 Reserves/Loans at Amort. Cost 0.45 0.43 0.46

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 18.10.2022

Strengths / Opportunities
e Gesamtschuldnerische Haftung der Gruppe
e Kapitalisierung

Risks / Weaknesses
e Geografische Diversifikation (Westfinnland)

Kreditkonzentrationsrisiken


https://www.saastopankki.fi/en/savingsbanksgroup/debt-investors
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm)
Amount outstanding (EURm)
-thereof > EUR 500m

Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number of borrowers

Avg. exposure to borrowers (EUR)
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

100.0%
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Spread Development
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2,211
1,800
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100% Finland
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Recovery uplift
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LCR ELIGIBLE
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Maturity structure (Bmk)

Regional Distribution
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Ratings
Rating  Outlook
Fitch - -
Moody’s - -
S&P BBB Stable
Homepage
www.hypo.fi

Balance Sheet
(EURm)

Net Loans to Customers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Risk-weighted Assets

Redemption Profile

EURmM

e

P

Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Cost-to-Income
Core Tier 1 Ratio

Die im Jahre 1860 gegriindete Suomen Hypoteekkiyhdistys (kurz: Hypo) ist eine finnische
Bank, die sich rein auf die Finanzierung von Wohneigentum spezialisiert hat. Seit 2002
werden auch Einlagenprodukte und Dienstleistungen im Privatkundengeschaft iber die
100%ige Tochtergesellschaft AsuntoHypoPankki Oy angeboten. Dariiber hinaus hielt die
Hypo per FY/2021 54,6% am Immobilienmanager Bostadsaktiebolaget Taos. Als
genossenschaftliche Bank befindet sich die Hypo im Eigentum der Mitglieder, die
gleichzeitig auch Kunden sind. Von der Zentrale in Helsinki aus betreuen 50 Mitarbeiter ca.
29.000 Kunden. Das Angebot des Instituts richtet sich ausschlieflich an Privatpersonen,
Kredite an Firmen werden nicht vergeben. Das Kreditportfolio wuchs per FY/2021 um 3,6%
auf EUR 2,6 Mrd. an (FY/2020: EUR 2,51 Mrd.) und wies dabei eine NPL-Quote von 0,14%
aus. Der durchschnittliche LTV lag per Q1/2022 bei 32,0% (Q1/2021: 33,9%). Alle Kredite
sind mit Wohnimmobilien besichert. |hr Geschaft konzentriert die Hypo vor allem auf die
finnischen Wachstumsregionen, insbesondere Helsinki. Die Cost-to-Income-Quote stieg
das dritte Jahr in Folge an und belief sich laut Hypo per FY/2021 auf 69,0%. Zur Starkung
des Kerngeschifts wurde im Q1/2022 ein neues Informationssystem eingefiihrt. Dieses
bildet den ersten Teil des neuen Kernbankensystems, welches sukzessive in 2022
implementiert werden soll. Das Funding der Bank basiert zu 50,5% auf Einlagen und zu
48,2% auf Covered Bonds (Q1/2021). Die CET1-Quote (Q1/2022: 13,9%) lag 2,15
Prozentpunkte Uber der regulatorischen Anforderung, die LCR wurde per Ende Marz 2022
mit 134,1% ausgewiesen (Q1/2021: 213,7%).

Income Statement

2020Y 2021Y 2022H1 (EURm) 2020Y 2021Y 2022H1
2,511 2,637 2,689 Net Interest Income 15 17 9
246 206 169 Net Fee & Commission Inc. 4 4 2
1,574 1,670 1,456 Net Trading Income 1 2 3
124 128 136 Operating Expense 14 18 10
3,213 3,325 3,316 Credit Commit. Impairment 0 0 -0
887 944 968 Pre-tax Profit 8 8 4
Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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Secured + iBoxx € Preferred + iBoxx € Bail-in Maturity years
2020Y 2021Y 2022H1 2020Y 2021Y 2022H1
0.47 0.53 0.55 Liquidity Coverage Ratio 169.77 179.94 162.99
4.97 4.67 4.56 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 3.87 3.88 4.19
63.91 68.95 72.18 NPL/ Loans at Amortised Cost 0.12 0.15 0.23
13.95 13.58 14.02 Reserves/Loans at Amort. Cost 0.01 0.01 0.01

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 18.10.2022

Strengths / Opportunities

e Kreditqualitat
e Risikoprofil
e Kapitalisierung

Risks / Weaknesses

e Konzentrationsrisiken im Kreditgeschaft

e Einlagenbasis im Peer-Vergleich

o Diversifikation der Ertragsfelder (Monoliner)


http://www.hypo.fi/en/investor-relations/
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm)
Amount outstanding (EURm)
-thereof > EUR 250m
Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

2,100

1,600

87.5%

31.3%

n/a

Mortgage
100% Finland
80% Uusimaa

Number of loans 9,463
Number of borrowers n/a
Avg. exposure to borrowers (EUR) n/a
WAL (cover pool) 8.1y
WAL (covered bonds) 2.8y
Fixed interest (cover pool) 1.8%
Fixed interest (covered bonds) 90.6%
LTV (indexed) 29.7%
LTV (unindexed) 31.2%
Loans in arrears 0.0%
Borrower Types
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Spread Development
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Unused notches
AAA credit risk (%)

PCU
Recovery uplift

Outstanding ESG BMKs

LCR ELIGIBLE

LCR level (SBmk)

Risk weight

Maturity structure (SBmk)

Regional Distribution
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Redemption Profile (SBmk)
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Cover Pool Volume EUR 458.06bn
Amount outstanding EUR 364.85bn
Number of issuer 17
No of cover pools 17

there of M / PS / others 13/4/0
Ratings (low / high) AA+ / AAA
Best possible LCR level Level 1

Outstanding benchmark volume! (EURbn)
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Ratings

Rating  Outlook
Fitch - -
Moody’s* A3 Stable
S&P BBB+ Stable
Homepage

www.axabank.be

* LT Bank Deposits

Balance Sheet
(EURm)

Net Loans to Customers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Risk-weighted Assets

Redemption Profile (ABB)

EURm

BN S I

Secured
Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Cost-to-Income
Core Tier 1 Ratio

°

Die AXA Bank Europe Société de Crédit Foncier (AXA SCF) ist eine franzosische
Tochtergesellschaft der belgischen AXA Bank Belgium SA/NV (ABB) und zu 99,9% in deren
Eigentum. Zum 31. Dezember 2022 (ibernahm als alleiniger Eigentimer Crelan Co
(Belgische Genossenschaftsgruppe) die ABB von der vormalig 100%igen Anteilseignerin
AXA Group. PlanmaRig soll bis zum Jahresende 2024 die ABB mit der belgischen
Bankentochter der Crelan Co (Crelan NV) fusionieren. Bis zu diesem Zeitpunkt verbleibt die
AXA SCF eine Tochter der ABB. AXA SCF wird zukinftig eine Tochter von Crelan NV
werden. Nach der Ubernahme bildet die Crelan Co, gemessen an der Bilanzsumme
(FY/2021: EUR 53,0 Mrd.), die funftgroRte Bankengruppe Belgiens. Da die AXA SCF kein
eigenes operatives Geschaft betreibt, sondern ausschlieRlich zur Refinanzierung der ABB
mittels Covered Bonds dient, wird auf die Finanzdaten der haftenden Muttergesellschaft
ABB abgestellt. Diese agiert im belgischen Markt vorranging als Retail Bank, mit Fokus auf
dem téaglichen Privatkunden-, Einlagen- und Kreditgeschaft. Mit ihren 825 Angestellten
betreut die ABB 860.000 Kunden in 400 unabhdngigen Bankvertretungen sowie Uber
Online Angebote. Die ABB zahlt zu den systemrelevanten Banken Belgiens und unterliegt
der Aufsicht der EZB. Im Bereich Hypothekenkrediten kann die ABB einen Marktanteil von
9% vorweisen. Der Refinanzierungsmix der Bank besteht zum Uberwiegenden Teil aus
Kundeneinlagen (FY/2021: 67,7%). Uber die AXA SCF emittierte Covered Bonds bilden mit
EUR 5,5 Mrd., die zweitwichtigste Refinanzierungsquelle (FY/2021: 18,9% des
Refinanzierungsmixes) der ABB. Die CET1-Quote betrugt im FY/2021 20,0% (+160bp Y/Y).

Income Statement

2019Y 2020Y 2021Y (EURm) 2019y 2020Y 2021Y
23,313 24,100 25,909 Net Interest Income 367 273 290
3,427 1,987 1,091 Net Fee & Commission Inc. -0 13 17
19,572 21,351 20,836 Net Trading Income -80 20 17
1,037 1,102 1,192 Operating Expense 227 211 212
28,790 30,458 29,281 Credit Commit. Impairment 9 25 0
6,324 5,995 5,949 Pre-tax Profit 70 87 128
Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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mJr Subordinated Unsecured + iBoxx € Preferred + iBoxx € Bail-in Maturity years
2019Y 2020Y 2021Y 2019Y 2020Y 2021Y
1.33 0.93 0.98 Liquidity Coverage Ratio 198.07 196.66 186.00
4.29 5.50 7.31 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 3.67 3.64 4.08
74.20 65.42 62.26 NPL/ Loans at Amortised Cost 1.22 1.48 1.11
16.39 18.38 20.04 Reserves/Loans at Amort. Cost 0.33 0.37 0.29

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 18.10.2022

Strengths / Opportunities
e Nationale Marktstellung
e Refinanzierungsstruktur

e Kreditqualitat

Risks / Weaknesses

e Risikokonzentration (Hypotheken in BE)
e Profitabilitat

e Diversifikation der Ertragsquellen


https://www.axabank.be/over-axa-bank/investor-relations-financial-information/covered-bonds
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm)
Amount outstanding (EURm)
-thereof > EUR 500m

Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number of borrowers

Avg. exposure to borrowers (EUR)
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

5.0%

95.0%

M Residential W Commercial

Spread Development

B Multi-family

10,896

9,250

59.5%

17.8%

12.0%
Mortgage
100% Belgium
17% Antwerp
131,620

n/a

n/a

8.5y

7.0y

95.1%

54.1%

51.7%

61.9%

0.2%
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Rating (Fitch) -
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Collateral score 5.0%
RRL -
JRL -
Unused notches -
AAA credit risk (%) -
PCU -
Recovery uplift -
Outstanding ESG BMKs No
LCR ELIGIBLE Yes
LCR level (Bmk) 1
Risk weight 10%
Maturity structure (Bmk) SB

Regional Distribution
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56.4%

13.1%
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research
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Ratings

Rating  Outlook
Fitch A+ Positive
Moody’s - -
S&P A+ Stable
Homepage

www.axabank.be

Balance Sheet

Die AXA Home Loan SFH ist eine Tochtergesellschaft der franzésischen AXA Banque SA und
zu 99,99% in deren Besitz. Die AXA Banque ist die strategische Bankeneinheit der AXA
France, welche wiederum eine 100%ige Tochtergesellschaft der Versicherungsgruppe AXA
Group ist. Nach dem Verkauf der AXA Bank Belgium an Crelan ist die AXA Banque die
einzige Banktochter der franzosischen AXA Group. Die AXA Banque profitiert von der
Zugehorigkeit zum Versicherungskonzern AXA. Die AXA Banque ist zu 51% im Eigentum der
AXA France Participations S.A.S. und zu 49% von AXA France Vie S.A. Die AXA Banque
agiert als Universalbank mit einem starken Fokus auf Privatkunden. Dabei beschaftigte die
AXA Banque etwa 620 Mitarbeiter (FY/2021) und profitiert vom Vertriebsnetzwerk der
AXA France. Neben den taglichen Bankgeschiften werden Kredite, Private Banking und
Wealth Management sowie Savings & Investments angeboten. Das Kreditportfolio der AXA
Banque besteht zum grofRten Teil aus Baufinanzierungen (100% Frankreich) und Lombard
Krediten. Das Baufinanzierungsportfolio der AXA Banque besteht fast (lber 95% per
FY/2021) ausschlieBlich aus garantierten Krediten. Konsumentenkredite spielen eine eher
untergeordnete Rolle. Auf der Finanzierungsseite haben Kunden- und Sichteinlagen sowie
Termineinlagen die hochsten Anteile. Das Verhiltnis von Krediten zu Einlagen lag per
FY/2021 bei 220,2%. Die Refinanzierung erfolgt neben Kundeneinlagen (iber die Emission
von Covered Bonds, die Uber die AXA Home Loan SFH emittiert werden. Die
Problemkreditquote lag per FY/2021 bei 2,86%. Zum selben Zeitpunkt wurde eine CET1-
Quote von 10,77% ausgewiesen.

Income Statement

(EURm) 2019Y 2020Y 2021Y  (EURm) 2019Y 2020Y 2021Y
Net Loans to Customers 11,561 11,499 11,599 Net Interest Income 150 163 159
Total Securities 1,639 1,792 1,385 Net Fee & Commission Inc. 19 17 10
Total Deposits 5,011 4,999 5,267 Net Trading Income 7 -20 38
Tier 1 Common Capital 517 485 470 Operating Expense 149 176 183
Total Assets 15,027 16,657 16,308  Credit Commit. Impairment - - -
Total Risk-weighted Assets 4,761 4,504 4,365 Pre-tax Profit 5 -42 11
Redemption Profile Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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Secured B Sr Unsecured + iBoxx € Preferred + iBoxx € Bail-in Maturity years
Company Ratios
2019Y 2020Y 2021Y 2019Y 2020Y 2021Y
Net Interest Margin 1.12 1.05 0.99 Liquidity Coverage Ratio 208.05 198.43 197.10
ROAE -0.99 -7.45 0.77 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 3.51 2.99 2.93
Cost-to-Income 86.62 111.60 89.63 NPL/ Loans at Amortised Cost 1.35 3.09 2.88
Core Tier 1 Ratio 10.86 10.77 10.77 Reserves/Loans at Amort. Cost 0.67 0.81 0.77

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 18.10.2022

Strengths / Opportunities

e Strategisch wichtiger Teil der AXA Group
Integration in der AXA Group
e Diversifiziertes Produktangebot

Risks / Weaknesses

e Konzentrationsrisiken (franzosisches Retail Banking)
e Ertragskraft

e Marktdurchdringung/-stellung der Bank


https://www.axabank.be/over-axa-bank/investor-relations-financial-information/covered-bonds

141 / Issuer Guide Covered Bonds

AXA Home Loan SFH — Mortgage
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm)
Amount outstanding (EURm)
-thereof > EUR 500m

Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number of borrowers

Avg. exposure to borrowers (EUR)
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

100.0%

M Residential W Commercial

Spread Development

B Multi-family

4,313

3,750

73.3%

15.0%

8.1%
Mortgage
100% France
49% lle-de-France
27,860

n/a

n/a

9.2y

6.8y

100.0%
100.0%
61.8%
72.4%

0.0%
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Rating (Moody’s)
Rating (S&P)

Rating (Fitch)

Rating (DBRS)

TPI

TPl leeway

Collateral score

RRL

JRL

Unused notches

AAA credit risk (%)

PCU

Recovery uplift
Outstanding ESG BMKs
LCR ELIGIBLE

LCR level (Bmk)

Risk weight

Maturity structure (Bmk)

Regional Distribution

10.9%
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France 11

21.07

No
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10%
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48.5%
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Redemption Profile (Bmk)

14 -

1.2

2023
2024
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Banque Fédérative du Crédit Mutuel
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Ratings

Rating  Outlook
Fitch A+ Stable
Moody’s*  Aa3 Stable
S&P A+ Stable
Homepage

www.bfcm.creditmutuel.fr

*Senior Unsecured

Balance Sheet

Die Banque Fédérative du Crédit Mutuel SA (BFCM) stellt als Teil der Crédit Mutuel Gruppe
die Holding und Refinanzierungseinheit fiir die Einheiten der Crédit Mutuel Alliance
Fédérale (CMAF) dar. Hauptanteilseigener der BFCM sind die zur CMAF gehorenden Caisse
Fédérale de Crédit Mutuel zu etwa 92% sowie die Caisses locales und die Caisses
régionales zu 6,4%. Zur BFCM gehoren die CIC Gruppe (Crédit Industriel et Commercial),
mehrere spezialisierte Tochterunternehmen, verschiedene Finanzinstitutionen wie die
Targobank sowie der Covered Bond-Emittent Crédit Mutuel Home Loan SFH. Somit ist das
Angebot der BFCM breit gefachert, da neben konventionellen Finanzdienstleistungen wie
dem Bank- und Versicherungsgeschaft auch das Immobiliengeschaft und Uber spezielle
Tochtergesellschaften Dienstleistungen in den Bereichen Technologie, Medien und Logistik
offeriert werden. Insgesamt stehen hinter der CMAF rund 5,9 Mio. Mitglieder. Per
06/2022 wurden mit rund 76.400 Mitarbeitern 29,6 Mio. Kunden in mehr als 4.500
Niederlassungen betreut. Neben anderen EU- und Nicht-EU-Landern erzielte die CMAF
77% ihrer Nettoertrdge im Hauptgeschaftsgebiet Banking Frankreich, gefolgt wvon
Deutschland mit 10% und der iberischen Halbinsel mit 4% (H1/2022). Die CMAF ist in den
Geschéftsfeldern ,,Retail Banking” (55% der Nettoertrage, H1/2022), ,Insurance” (19%),
»Specialized Business Lines” (23%) sowie ,,Others” (3%) aktiv. Das Funding besteht neben
Einlagen von Kunden aus Covered Bonds, Senior- und Nachranganleihen, die auch als
Green- oder Social-Emissionen im Benchmarkformat erfolgen. Die CET1-Quote Ubertrifft
mit 18,2% (H1/2022) das von der Gruppe gesetzte Ziel fiir 2023 von 17% bis 18%.

Income Statement

(EURm) 2020Y 2021y  2022H1 (EURm) 2020Y 2021Y  2022H1
Net Loans to Customers 279,531 293,092 322,250 Net Interest Income 5,522 5,585 3,072
Total Securities 60,048 53,562 56,926 Net Fee & Commission Inc. 2,597 2,920 1,484
Total Deposits 268,802 274,257 280,267 Net Trading Income 61 927 330
Tier 1 Common Capital - - - Operating Expense 6,279 6,328 3,562
Total Assets 627,244 662,868 669,808 Credit Commit. Impairment 1,750 644 424
Total Risk-weighted Assets - - - Pre-tax Profit 2,229 4,113 2,321
Redemption Profile Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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m Subordinated Unsecured ® Senior Non-Preferred « iBoxx € Preferred  + iBoxx € Bail-in ® BFCM Preferred BFCM Bail-in  Maturity years
Sr Unsecured Other
Company Ratios
2020Y 2021Y 2022H1 2020Y 2021Y 2022H1
Net Interest Margin 1.19 1.10 1.15 Liquidity Coverage Ratio - - -
ROAE 4.67 8.40 9.81 IFRS Tier 1 Leverage Ratio - - -
Cost-to-Income 60.36 52.93 56.58 NPL/ Loans at Amortised Cost 3.86 3.40 3.23
Core Tier 1 Ratio - - - Reserves/Loans at Amort. Cost 291 2.63 2.52

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 18.10.2022

Strengths / Opportunities
o Kernmitglied der Grupp
e Risikoprofil

e Kapitalisierung

Risks / Weaknesses

e Druck auf Profitabilitat

e Okonomisches Umfeld

e Kreditqualitdt Abhangig von Binnenwirtschaft

e


https://www.bfcm.creditmutuel.fr/en/investor/presentation.html
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Crédit Mutuel — CIC Home Loan SFH — Mortgage

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 38,428
Amount outstanding (EURm) 26,345
-thereof > EUR 500m 82.6%
Current OC (nominal) 45.9%
Committed OC 8.1%
Cover type Mortgage
Main country 100% France
Main region 23% lle-de-France
Number of loans 338,883
Number of borrowers n/a
Avg. exposure to borrowers (EUR) n/a
WAL (cover pool) 8.1y
WAL (covered bonds) 4.3y
Fixed interest (cover pool) 98.5%
Fixed interest (covered bonds) 96.2%
LTV (indexed) 62.0%
LTV (unindexed) 69.0%
Loans in arrears 0.0%
Borrower Types
0.0%
100.0%
H Residential W Commercial B Multi-family  ® Others
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Rating (Moody’s)
Rating (S&P)

Rating (Fitch)

Rating (DBRS)

TPI

TPl leeway

Collateral score

RRL

JRL

Unused notches

AAA credit risk (%)

PCU

Recovery uplift
Outstanding ESG BMKs
LCR ELIGIBLE

LCR level (Bmk)

Risk weight

Maturity structure (Bmk)

Regional Distribution

48.9%

NORD/LB
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Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Ratings

Rating  Outlook
Fitch A+ Stable
Moody’s Aa3 Stable
S&P A+ Stable
Homepage

www.bnpparibas.com

Balance Sheet

Die BNP Paribas SA (BNP) gehort mit nahezu 190.000 Mitarbeitern, davon 145.000 in
Europa, in 65 Landern zu den groflten Banken weltweit. Vom Financial Stability Board ist
sie als global systemrelevantes Institut (zusatzlicher Kapitalpuffer: 2,0%) eingestuft
worden. GroBRter Anteilseigner mit 7,8% ist die Société Fédérale de Participations et
d'Investissement (SFPI), deren alleiniger Eigner der belgische Staat ist, gefolgt von
BlackRock Inc. mit rund 6,1% (06.09.2022). Organisatorisch gliedert sich die BNP Paribas in
die drei operativen Hauptsegmente ,Commercial, Personal Banking & Services (CPBS)“
(49% des Vorsteuerergebnisses per H1/2022), ,Investment & Protection Services (IPS)“
(15%) sowie ,,Corporate & Institutional Banking (CIB)“ (35%). Neben den europdischen
Kernmaérkten Frankreich, Belgien, Italien und Luxemburg (12/2021: insgesamt etwa 13,8
Mio. Kunden) wird das Retail-Geschaft auch international in neun Nicht-EU-Ldndern (rund
16,8 Mio. Kunden) vertrieben. Im CIB werden sowohl Firmenkunden als auch
institutionelle Anleger u.a. in den Bereichen Capital Markets, Securities Services und
Investment Banking betreut. Das CIB betreut Kunden in den Regionen EMEA (Europe,
Middle East, Africa), Americas und APAC (Asia-Pacific). Im Rahmen ihrer
Nachhaltigkeitsziele (eingebettet in die strategische Ausrichtung ,,GTS 2025“) stoppte die
Bank bereits 2017 Finanzierungen fur neue Kohleprojekte und platzierte seit 11/2016
Green Bonds im Gesamtvolumen von EUR 22 Mrd. (per FY/2021). Die CET1-Quote lag zum
ersten Halbjahr 2022 bei 12,2% und soll bei vollstandiger Umsetzung der Basel
[lI-Finalisierung per Ende 2025 bei 12,0% liegen.

Income Statement

(EURm) 2020Y 2021Y  2022H1 (EURm) 2020Y 2021Y  2022H1
Net Loans to Customers 814,772 822,839 864,004 Net Interest Income 19,286 19,238 10,318
Total Securities 881,928 834,558 1,023,825 Net Fee & Commission Inc. 9,579 10,362 5,059
Total Deposits 940,991 957,684 1,008,661 Net Trading Income 6,935 7,671 5,577
Tier 1 Common Capital 88,767 91,976 91,992 Operating Expense 28,098 29,304 16,279
Total Assets 2,488,491 2,634,444 2,891,007 Credit Commit. Impairment 5,152 2,959 1,394
Total Risk-weighted Assets 695,523 713,671 755,989 Pre-tax Profit 9,337 12,744 7,246
Redemption Profile Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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® Senior Preferred ® Subordinated Unsecured + iBoxx € Preferred + iBoxx € Bail-in ¢ BNP Preferred BNP Bail-in Maturity years
Sr Unsecured Other
Company Ratios
2020Y 2021Y 2022H1 2020Y 2021Y 2022H1
Net Interest Margin 0.92 0.89 0.94 Liquidity Coverage Ratio 135.15 136.32 135.31
ROAE 6.44 8.24 8.96 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 4.08 3.87 3.60
Cost-to-Income 65.20 65.67 66.34 NPL/ Loans at Amortised Cost - - -
Core Tier 1 Ratio 12.76 12.89 12.17 Reserves/Loans at Amort. Cost 2.58 2.39 2.23

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 18.10.2022

Strengths / Opportunities
e Ertragskraft (Retail & Commercial Franchise)

e Kapitalisierung
e Kreditqualitat

Risks / Weaknesses

e Kosteneffizienz im Peer-Vergleich

e Wirtschaftliches Risiko in Italien

e Abhangigkeit von Wholesale Funding


https://invest.bnpparibas.com/en
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Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 39,630
Amount outstanding (EURm) 33,931
-thereof > EUR 500m 5.2%
Current OC (nominal) 16.8%
Committed OC 8.1%
Cover type Mortgage
Main country 100% France
Main region 39% lle-de-France (incl. Paris)
Number of loans 332,649
Number of borrowers n/a
Avg. exposure to borrowers (EUR) n/a
WAL (cover pool) 8.0y
WAL (covered bonds) 5.5y
Fixed interest (cover pool) 97.7%
Fixed interest (covered bonds) 100.0%
LTV (indexed) 58.4%
LTV (unindexed) 65.2%
Loans in arrears 0.0%
Borrower Types

100.0%

M Residential W Commercial B Multi-family  ® Others

Spread Development
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France B
Rating (Moody’s) -
Rating (S&P) AAA
Rating (Fitch) AAA
Rating (DBRS) -
TPI -
TPl leeway -
Collateral score -
RRL aa
JRL aa
Unused notches 5
AAA credit risk (%) 12.53
PCU 3
Recovery uplift 1
Outstanding ESG BMKs No
LCR ELIGIBLE Yes
LCR level (Bmk) 1
Risk weight 10%
Maturity structure (Bmk) HB & SB

Regional Distribution

39.2%
42.6%

9.0% 9.2%
B lle-de-France (incl. Paris) B Rhone-Alpes
m Provence-Alpes-Coted'Azur ~ m Others
Redemption Profile (Bmk)
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research
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Ratings
Rating  Outlook

Fitch - -
Moody’s - -
S&P - -
Homepage

www.crh-bonds.com

Balance Sheet
(EURm)

Net Loans to Customers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Risk-weighted Assets

Redemption Profile

EURmM

W @B et ®

Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Cost-to-Income
Core Tier 1 Ratio

Die Caisse de Refinancement de I'Habitat (CRH) wurde 1985 von der franzdsischen
Regierung gegriindet. Das Non-Profit-Institut CRH hat die Aufgabe, Wohnbaukredite
franzosischer Finanzinstitute zu refinanzieren. Heute ist das Spezialinstitut eine private
Gesellschaft im Eigentum von franzdsischen Banken, die anteilig Eigenkapital stellen und
NutznieRer der Refinanzierungsmittel sind. Per 03/2022 waren die Crédit Mutuel (32,0%),
Groupe Crédit Agricole (33,1%), Société Générale (15,9%), BNP Paribas (7,7%) und BPCE
(11,3%) die grofRten Anteilseigner der CRH. Die CRH erhebt keine Marge fir die
Refinanzierungstatigkeit. Die einzige Aufgabe der CRH liegt in der Begebung von Anleihen
nach franzésischem Recht (French law [article 13 de la loi du 11 juillet 1985]). Der
Deckungsstock der CRH besteht aus besicherten Hypotheken-Schuldscheindarlehen,
ausgegeben von den teilnehmenden Banken. Bei Ausfall einer Bank gehen die
verpfandeten Deckungsmassen direkt auf die CRH Uber, welche durch den Verkauf des
Portfolios darauf basierende Bonds zuriickkaufen kann. Als verpfiandete Deckungswerte
dienen ausschlielRlich franzosische Immobilienfinanzierungen, die durch erstrangige
Hypotheken oder in Frankreich Ubliche Garantien unterlegt sind. Neben den gesetzlichen
Vorgaben miissen die Kredite auch weitaus striktere Bedingungen der CRH erfiillen. Nach
dem Kongruenzprinzip des Instituts haben die jeweiligen Covered Bonds der CRH
identische Konditionen (Laufzeit, Wahrung, Zins) wie die Schuldscheindarlehen. Aufgrund
der GroRe der Bilanzsumme unterliegt die CRH seit 2014 der Aufsicht der EZB. Die CET1-
Quote utbererfiillt mit 25,06% (01/2022) die regulatorische Anforderung von 7,4%.

Income Statement

2020Y 2021Y 2022H1 (EURm) 2020Y 2021Y 2022H1
- - - Net Interest Income -8 2 1
24,948 21,095 16,614 Net Fee & Commission Inc. -0 -0 -0
- - - Net Trading Income - - -
555 554 592 Operating Expense 10 10 10
25,352 21,469 17,090 Credit Commit. Impairment
2,997 2,594 2,146 Pre-tax Profit 3 3 3
Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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Secured + iBoxx € Preferred + iBoxx € Bail-in Maturity years
2020Y 2021Y 2022H1 2020Y 2021Y 2022H1
-0.03 0.01 0.01 Liquidity Coverage Ratio - - -
0.01 0.01 0.03 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 2.19 2.58 3.47
76.17 77.87 76.47 NPL/ Loans at Amortised Cost - - -
18.52 21.35 27.60 Reserves/Loans at Amort. Cost - - -

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 18.10.2022

Strengths / Opportunities

e Mitgliederverbund
e Asset-Qualitat

Risks / Weaknesses
e Risikokonzentration auf franz. Immobilienmarkt
e Nominaler Verschuldungsgrad


http://www.crh-bonds.com/English_Presentation.html
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm)
Amount outstanding (EURm)
-thereof > EUR 500m

Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number of borrowers

Avg. exposure to borrowers (EUR)
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

100.0%

M Residential W Commercial

Spread Development

B Multi-family

23,242
16,422

93.8%

41.5%

25.0%
Mortgage
100% France
17% lle-de-France
419,598
375,723
61,860

6.1y

2.9y

93.1%
100.0%
30.6%

36.1%
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France 11
Rating (Moody’s) Aaa
Rating (S&P) -
Rating (Fitch) AAA
Rating (DBRS) -
TPI n/a
TPI leeway n/a
Collateral score n/a
RRL -
JRL -
Unused notches -
AAA credit risk (%) -
PCU 1
Recovery uplift 1
Outstanding ESG BMKs No
LCR ELIGIBLE Yes
LCR level (Bmk) 1
Risk weight 10%
Maturity structure (Bmk) HB

Regional Distribution

14.4%

58.3%

9.9%

M |le-de-France M Auvergne-Rhone-Alpes

m Hauts-de-France m Others

Redemption Profile (Bmk)
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research
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Ratings
Rating  Outlook

Fitch - -
Moody’s - -
S&P - -
Homepage

www.caissefrancaisedefinance

mentlocal.fr

Balance Sheet
(EURm)

Net Loans to Customers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Risk-weighted Assets

Redemption Profile

EURmM

107:)’ 75)13 'L()lb‘ 75)16

Secured

Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Cost-to-Income
Core Tier 1 Ratio

1°

Die Caisse Francaise de Financement Local (CAFFIL) ging 2013 aus dem Kauf der Dexia
Municipal Agency (Dexia MA) durch das neu gegriindete 6ffentlich-rechtliche Kreditinstitut
Société de Financement Local (SFIL; Banklizenz seit Q1/2013) hervor. Nach dem Aufkauf
wurde Dexia MA in CAFFIL umbenannt und agiert heute als akkreditierte Société de Crédit
Foncier (SCF). Gehorten in der Vergangenheit neben dem franzésischen Staat (75%) auch
die Caisse des Dép6ts (20%) und die La Banque Postale (5%) zu den Eigentlimern der SFIL,
liegt diese seit September 2020 ausschlieBlich bei der Caisse des Dépots (99,99%). Der
franzosische Staat blieb im Besitz einer Aktie und darf weiterhin ein
nichtstimmenberechtigtes Vorstandsmitglied bestimmen. CAFFIL blieb dabei die 100%ige
Tochter der SFIL und auch die Aufgabenfelder der CAFFIL verdnderten sich nicht. Die
Aufgabe der CAFFIL ist die Refinanzierung der von der La Banque Postale gewahrten
Kredite an franzosische Regionen, Départements, Kommunen und o6ffentlichen
Krankenhdusern sowie Exportkrediten mit bedingungslosen und unwiderruflichen
Garantien des franzosischen Staates. Um dieser Aufgabe immer gerecht werden zu
kénnen, hat die SFIL sowohl eine Stlitzungs- als auch eine Fundingerklarung abgegeben.
CAFFIL begibt Obligations Fonciéres (Covered Bonds), wie auch andere gedeckte
Schuldverschreibungen, ausschlieflich aus einem  o6ffentlichen  Deckungsstock
(Kommunalkredite). Der Refinanzierungskredit wird dabei durch den franzosischen Staat
garantiert. CAFFIL emittiert jahrlich zwischen EUR 4 und EUR 6 Mrd. an Covered Bonds.
Das Funding wird seit 2019 auch durch ESG-Formate (Green und Social Bonds) erganzt.

Income Statement

2020Y 2021Y 2022H1 (EURm) 2020Y 2021Y 2022H1
50,366 49,522 48,761 Net Interest Income 126 152 79
16,430 12,549 8,577 Net Fee & Commission Inc. 16 1 -2
- - - Net Trading Income 20 54 16
- - - Operating Expense 104 104 54
72,461 71,154 64,267 Credit Commit. Impairment -9 -4 -5
4,672 3,777 - Pre-tax Profit 59 102 70
Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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u Sr Unsecured + iBoxx € Preferred + iBoxx € Bail-in Maturity years
2020Y 2021Y 2022H1 2020Y 2021Y 2022H1
0.18 0.21 0.23 Liquidity Coverage Ratio 176.00 771.00 261.00
2.98 3.94 7.09 IFRS Tier 1 Leverage Ratio - - -
64.20 50.73 57.45 NPL/ Loans at Amortised Cost 0.98 0.57 0.55
- - - Reserves/Loans at Amort. Cost 0.06 0.05 0.04

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 18.10.2022

Strengths / Opportunities
e Indirekt in Staatsbesitz
e Strategische Einheit innerhalb der Gruppe

Risks / Weaknesses
e Profitabilitat
e Leverage


https://sfil.fr/en/sfil-group-investors/
https://sfil.fr/en/sfil-group-investors/
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm)
Amount outstanding (EURm)
-thereof > EUR 500m

Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number of borrowers

Avg. exposure to borrowers (EUR)
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

13.6%

H Sovereign
B Municipality

Spread Development

12.0%

59,502
51,966
56.8%

14.5%

5.0%

Public Sector
91% France

23% lle-de-France

40,261
n/a
n/a

7.1y
7.3y
72.5%
93.2%

0.2%

22.3%

H Region / Federal state
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Rating (Moody’s)

Rating (S&P)
Rating (Fitch)
Rating (DBRS)
TPI

TPl leeway

Collateral score

RRL
JRL

Unused notches
AAA credit risk (%)

PCU
Recovery uplift

Outstanding ESG BMKs

LCR ELIGIBLE
LCR level (Bmk)
Risk weight

Maturity structure (Bmk)

Regional Distribution

57.0%

M |le-de-France

m Hauts-de-France

Redemption Profile (Bmk)

10.0 -
9.0 -
8.0 -
7.0 -
6.0
5.0
4.0 -
3.0 1
2.0
1.0 -
0.0 -

EURbn

2023

Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research
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Ratings

Rating  Outlook

Fitch

Moody’s
S&P

Homepage

www.foncier.fr

NORD/LB

Financement Foncier France K1

rederik Kunze // Stefan Rahaus

Das Kreditinstitut Compagnie de Financement Foncier (CFF) wurde 1999 von der Crédit
Foncier de France (CF) gegriindet, um der gednderten Gesetzeslage zu entsprechen. Die
Wurzeln des Mutterkonzerns (100%) reichen bis zur Griindung durch die franzésische
Regierung im Jahr 1852 zurick. Seit 1999 agiert CF als privates Finanzinstitut und ist seit
2010 eine 100%ige Tochtergesellschaft der BPCE S.A. Die Hauptaufgabe bestand damals
wie heute in der Immobilienfinanzierung, unter anderen im sozialen Wohnungsbau und in
der Finanzierung des offentlichen Sektors. Mit ihrer Griindung ist die CFF tief in die Gruppe
integriert worden und Gbernahm die Aufgabe der Refinanzierung der CF sowie spater auch
der BPCE Gruppe. In diesem Zuge sind bereits emittierte besicherte Bonds inklusive der
entsprechenden geeigneten Aktiva und Passiva Ubertragen worden. Ein deutlicher
geografischer Fokus lasst sich anhand der Assets (03/2022: 88% Frankreich) erkennen.
Nach Frankreich folgt die restliche Europdische Union mit 7%. Bei der Verteilung in Bezug
auf die Art der Assets liegt der Schwerpunkt mit rund 49% bei Hypothekendarlehen und
mit 40% bei Forderungen gegenliber dem 6ffentlichen Sektor (03/2022). Per 06/2022 lag
das Gesamtvolumen an ausstehenden Covered Bonds (Obligations Fonciéres) bei EUR 51,8
Mrd. In 2021 wurden Covered Bonds in Héhe von EUR 4,8 Mrd. platziert. Die CFF zahlt zu
den grofSten Emittenten Frankreichs und zu den bedeutendsten europdischen Benchmark-
Emittenten. Neben dem Euro wird auch in USD, JPY, CHF, GBP, HKD und weiteren

Wi&hrungen emittiert. Die CET1-Quote von 27,2% (FY/2021) Gbertraf die
Mindestanforderung.
Balance Sheet Income Statement
(EURm) 2020Y 2021y  2022H1 (EURm) 2020Y 2021Y  2022H1
Net Loans to Customers 35,339 33,777 35,004 Net Interest Income 117 223 119
Total Securities 6,417 6,139 6,047 Net Fee & Commission Inc. 34 30 12
Total Deposits - - - Net Trading Income 20 -0 0
Tier 1 Common Capital 3,107 3,107 1,974  Operating Expense 93 103 46
Total Assets 68,455 63,935 60,543  Credit Commit. Impairment -4 -7 -8
Total Risk-weighted Assets 12,244 11,425 8,077 Pre-tax Profit 78 156 92
Redemption Profile Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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Company Ratios
2020Y 2021Y 2022H1 2020Y 2021Y 2022H1
Net Interest Margin 0.17 0.34 0.39 Liquidity Coverage Ratio - - -
ROAE 1.48 3.33 5.02 IFRS Tier 1 Leverage Ratio - - -
Cost-to-Income 55.77 40.92 35.46 NPL/ Loans at Amortised Cost 3.61 3.79 2.19
Core Tier 1 Ratio 25.38 27.19 24.44 Reserves/Loans at Amort. Cost 0.17 0.15 0.10

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 18.10.2022

Strengths / Opportunities
e Integration in die Banke
e Positionierung in FR (Co

Risks / Weaknesses
e Konzentriertes Kreditrisiko im Retail-Geschéft
o Wettbewerb in der Immobilienfinanzierung in FR

ngruppe
vered Bond-Markt)


https://foncier.fr/en/
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 59,684
Amount outstanding (EURm) 51,857
-thereof > EUR 500m 62.5%
Current OC (nominal) 15.1%
Committed OC 5.0%
Cover type Mortgage
Main country 86% France
Main region 23% lle-de-France
Number of loans 364,829
Number of borrowers n/a
Avg. exposure to borrowers (EUR) n/a
WAL (cover pool) 8.2y
WAL (covered bonds) 6.8y
Fixed interest (cover pool) 84.5%
Fixed interest (covered bonds) 93.5%
LTV (indexed) 57.5%
LTV (unindexed) 72.7%
Loans in arrears 0.9%
Borrower Types
9.4%
47.7%
41.8%
1.1%
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LCR level (Bmk)
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Regional Distribution
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Die Crédit Agricole S.A. (CASA) ging aus der genossenschaftlichen Tradition mit einem
starken Bezug zur Landwirtschaft hervor. Heute steht CASA an der Spitze von 39
Rating  Outlook paginnalbanken, welche iber die Holding SAS La Boétie 53,0% (07.09.2022) an CASA

Ratings*

Fitch A+ Stable  halten und mit der CASA sowie den Tochtergesellschaften die Crédit Agricole Group
Moody’s Aa3 Stable bilden. Das |Institut belegt im franzosischen Bankensektor gleich mehrere
S&P A+ Stable  Spitzenpositionen und zadhlt zur Gruppe der global systemrelevanten Kreditinstitute in

Frankreich. Sie bietet ihren 53 Mio. Kunden weltweit in Gber 9.500 Filialen (Q1/2022)

Homepage samtliche Produkte einer Universalbank an. Die Geschaftssegmente der CASA gliedern sich
www.credit-agricole.com in die operativen Einheiten ,Retail Banking”, ,Asset Gathering”, ,Large Customers”,
»Specialised Financial Services” sowie das , Corporate Centre”. Mit 45% tragt das Retail
*Crédit Agricole SA Banking den groRten Anteil zum Nettoergebnis (H1/2022) bei. Die Crédit Agricole Group ist
weltweit in 47 Landern der Regionen Europa, Mittlerer Osten, Asien-Pazifik und Amerika
aktiv. Dabei entfallt mit rund 58% (FY/2021) der GroRteil des Kreditexposure auf den
Heimatmarkt, gefolgt von Italien (11%), restl. Europa (12%) und Nordamerika (6%). Die
Ziele des ,Medium-Term Plan 2022“ konnten indes weitgehend erreicht werden und
wurde durch Ziele fir 2025 erweitert. Hierzu gehort der Aufbau von EUR 13,3 Mrd.
(FY/2021; Ziel: EUR 6 Mrd.) an liquiden Assets in den ESG-Formaten Green, Social und
Sustainability. Seit 2018 ergdnzt die CASA ihren Funding-Mix, im Rahmen der
gruppenweiten Nachhaltigkeitsstrategie, um ESG-Formate wie Green Bonds. Per H1/2022
weist die CASA eine CET1-Quote von 11,3% (Group: 17,5% phased-in).
Balance Sheet Income Statement
(EURm) 2020Y 2021y  2022H1 (EURm) 2020Y 2021Y  2022H1
Net Loans to Customers 969,849 1,055,354 1,087,860 Net Interest Income 18,790 19,783 10,858
Total Securities 858,779 829,314 814,321 Net Fee & Commission Inc. 9,443 10,750 5,626
Total Deposits 977,623 1,060,325 1,100,048 Net Trading Income 2,108 13,710 -12,646
Tier 1 Common Capital 96,942 102,693 101,234  Operating Expense 21,993 23,320 12,573
Total Assets 2,217,512 2,323,557 2,395,665 Credit Commit. Impairment 3,442 1,866 1,519
Total Risk-weighted Assets 562,059 585,441 579,519 Pre-tax Profit 7,620 12,410 5,944
Redemption Profile Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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Company Ratios
2020Y 2021Y 2022H1 2020Y 2021Y 2022H1
Net Interest Margin 0.91 0.90 0.96 Liquidity Coverage Ratio 148.98 170.93 169.26
ROAE 4.20 7.69 6.67 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 4.72 4.68 4.53
Cost-to-Income 64.57 62.68 62.71 NPL/ Loans at Amortised Cost 2.42 2.06 2.04
Core Tier 1 Ratio 17.25 17.54 17.47 Reserves/Loans at Amort. Cost 1.99 1.77 1.76

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 18.10.2022

Strengths / Opportunities Risks / Weaknesses
e Marktpositionierung in Frankreich (Retail-Geschaft) e Abhangigkeit vom Kapitalmarktfunding
e Lliquiditatsausstattung e Konzentrationsrisiken (IT)

e Kapitalausstattung e Wirtschaftliches Umfeld


https://www.credit-agricole.com/en/finance/finance
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 49,566
Amount outstanding (EURm) 33,808
-thereof > EUR 500m 89.1%
Current OC (nominal) 46.6%
Committed OC 8.1%
Cover type Mortgage
Main country 100% France
Main region 20% lle-de-France
Number of loans 772,323
Number of borrowers n/a
Avg. exposure to borrowers (EUR) n/a
WAL (cover pool) 7.4y
WAL (covered bonds) 5.6y
Fixed interest (cover pool) 96.4%
Fixed interest (covered bonds) 100.0%
LTV (indexed) 54.1%
LTV (unindexed) 61.8%
Loans in arrears 0.0%
Borrower Types
1.1%
98.9%
H Residential W Commercial B Multi-family  ® Others
Spread Development
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Rating (Moody’s)
Rating (S&P)
Rating (Fitch)
Rating (DBRS)

TPI

TPl leeway
Collateral score
RRL

JRL

Unused notches
AAA credit risk (%)
PCU

Recovery uplift
Outstanding ESG BMKs
LCR ELIGIBLE

LCR level (Bmk)
Risk weight

Maturity structure (Bmk)

Regional Distribution

56.1%

NORD/LB
France B}

Aaa

AAA
Probable-High

5
5.0%

15.0%

M |le-de-France M Auvergne-Rhone-Alpes M Occitanie M Others

Redemption Profile (Bmk)
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Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm)
Amount outstanding (EURm)
-thereof > EUR 500m

Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number of borrowers

Avg. exposure to borrowers (EUR)
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

5,896

4,500
100.0%
31.0%

5.3%

Public Sector
27% United Kingdom
n/a

147

76
77,576,316
3.8y

4.8y

36.6%
100.0%

0.0%

100.0%

H Sovereign
B Municipality

Spread Development
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Rating (Moody’s)
Rating (S&P)

Rating (Fitch)

Rating (DBRS)

TPI

TPl leeway

Collateral score

RRL

JRL

Unused notches

AAA credit risk (%)

PCU

Recovery uplift
Outstanding ESG BMKs
LCR ELIGIBLE

LCR level (Bmk)

Risk weight

Maturity structure (Bmk)

Regional Distribution

NORD/LB

France 11

Aaa
AAA

Probable-High
5

13.6%
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5

15.64
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HB & SB
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Redemption Profile (Bmk)
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Crédit Mutuel Arkéa

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

NORD/LB

France 11

Ratings

Rating  Outlook
Fitch A- Stable
Moody’s Aa3 Stable
S&P - -
Homepage

www.cm-arkea.com

Balance Sheet
(EURm)

Net Loans to Customers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Risk-weighted Assets

Redemption Profile

EURm

R

Secured

M Senior Non-Preferred
Sr Unsecured

P

Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Cost-to-Income
Core Tier 1 Ratio

Die Crédit Mutuel Arkéa Group (Arkéa) gehort mit rund 5 Mio. Kunden, von denen rund
1,5 Mio. Mitglieder sind, bei einer Bilanzsumme von EUR 182 Mrd. (H1/2022) zu den
fihrenden genossenschaftlich organisierten Banken- und Versicherungsgesellschaften in
Frankreich. Zur Arkéa zdhlen die zwei rechtlich selbstandigen Regionalverbdnde Crédit
Mutuel de Bretagne, Crédit Mutuel du Sud-Ouest sowie 40 spezialisierte
Tochtergesellschaften. Innerhalb der Crédit Mutuel Group (CMG) besteht ein Solidaritats-
mechanismus, welcher mittels eines Solidaritits- und eines Reservefunds
Kompensationszahlungen an defizitdare Mitgliedsinstitute leistet. Die Universalbank hat
mehr als 11.000 Mitarbeiter und ist landesweit mit rund 400 lokalen Filialen prasent,
wobei eine starke regionale Prdsenz in der Bretagne und im Stdwesten Frankreichs
vorherrscht. Die Geschéftsaktivitdten in Frankreich umfassen Retail Banking, Corporate
Banking, Vermogensverwaltung und Versicherungen. Im April 2022 verduRerte Arkéa eine
Mehrheitsbeteiligung am Zahlungsdienstleister MANGOPAY SA an die Advent International
Corporation und ist nun Minderheitsgesellschafter. Der im Januar 2021 beschlossene
Strategieplan ,Transitions 2024“ sieht Modernisierungen des Geschaftsmodells
hauptsachlich im Bereich Nachhaltigkeit der eigenen Produkte und Dienstleistungen vor.
Die Gruppe weist per H1/2022 eine CET1-Quote von 16,5% auf. Die Erstemission eines
Social Bonds erfolgte in 2019 (Senior Preferred, EUR 500 Mio.), zwei weitere Bonds folgten
seitdem (Senior Non-Preferred, EUR 750 Mio, EUR 500 Mio.). Das Kapitalmarkt-funding
belief sich per H1/2022 auf insgesamt EUR 21 Mrd., davon 34% Covered Bonds.

Income Statement

2020Y 2021Y 2022H1 (EURm) 2020Y 2021Y 2022H1
67,263 73,264 77,470 Net Interest Income 651 725 403
16,090 13,136 16,485 Net Fee & Commission Inc. 490 520 284
68,366 74,598 75,759 Net Trading Income 15 273 196
6,744 7,308 7,231 Operating Expense 1,574 1,701 871
169,376 179,281 182,397 Credit Commit. Impairment 159 118 50
40,039 43,077 43,924 Pre-tax Profit 493 717 436
Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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M Senior Preferred 0 2 4 6 8 10 12
® Subordinated Unsecured + iBoxx € Preferred  + iBoxx € Bail-in ¢ Arkea Preferred Arkea Bail-in  Maturity years
Other
2020Y 2021Y 2022H1 2020Y 2021Y 2022H1
0.63 0.63 0.67 Liquidity Coverage Ratio 148.93 163.31 146.88
4.72 7.11 8.51 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 4.06 4.14 4.14
76.02 67.11 64.23 NPL/ Loans at Amortised Cost 2.14 1.98 1.90
16.84 16.96 16.46 Reserves/Loans at Amort. Cost 1.65 1.51 1.47

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 18.10.2022

Strengths / Opportunities

e Risikoprofil

e Refinanzierungsstruktur

e Kapitalisierung

Risks / Weaknesses

e Eine Trennung von der CMG koénnte belasten
e Profitabilitat

e Konzentrationsrisiken


https://www.cm-arkea.com/banque/assurance/credit/mutuel/ecb_5008/en/investor
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Crédit Mutuel Arkéa SFH — Mortgage France B

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 11,603 Rating (Moody’s) Aaa
Amount outstanding (EURm) 9,183 Rating (S&P) -
-thereof > EUR 500m 59.9% Rating (Fitch) AAA
Current OC (nominal) 26.4% Rating (DBRS) -
Committed OC 10.7% TPI Probable-High
Cover type Mortgage TPl leeway 5
Main country 100% France Collateral score 5.1%
Main region 60% Brittany RRL -
Number of loans 210,332 JRL -
Number of borrowers n/a Unused notches -
Avg. exposure to borrowers (EUR) n/a AAA credit risk (%) -
WAL (cover pool) 6.6y PCU 4
WAL (covered bonds) 5.4y Recovery uplift -
Fixed interest (cover pool) 99.6% Outstanding ESG BMKs No
Fixed interest (covered bonds) 100.0% LCR ELIGIBLE Yes
LTV (indexed) 62.6% LCR level (Bmk) 1
LTV (unindexed) 68.6% Risk weight 10%
Loans in arrears 0.0% Maturity structure (Bmk) HB & SB
Borrower Types Regional Distribution
10.5%

60.3%

6.5%
22.7%

100.0%

. . . . . mBrittany ™ Nouvelle-Aquitaine ™ lle-de-France  ® Others
H Residential W Commercial B Multi-family  ® Others

Spread Development Redemption Profile (Bmk)
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research
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Crédit Mutuel Arkéa SCF — Public Sector

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm)
Amount outstanding (EURm)
-thereof > EUR 500m

Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number of borrowers

Avg. exposure to borrowers (EUR)
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

2,297
1,837
27.2%
25.0%

0.0%

Public Sector
100% France
18% Brittany

710
n/a

n/a
8.2y
8.9y
53.0%
100.0%

0.0%

36.1%
H Sovereign H Region / Federal state
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Rating (Moody’s)
Rating (S&P)

Rating (Fitch)

Rating (DBRS)

TPI

TPl leeway

Collateral score

RRL

JRL

Unused notches

AAA credit risk (%)

PCU

Recovery uplift
Outstanding ESG BMKs
LCR ELIGIBLE

LCR level (Bmk)

Risk weight

Maturity structure (Bmk)

Regional Distribution

18.0%

50.7%

14.4%
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Groupe BPCE

NORD/LB

France 11

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Ratings*

Rating*  Outlook
Fitch A+ Negative
Moody’s** Al Stable
S&P A Stable
Homepage

www.groupebpce.com

*BPCE SA

**Senior Unsecured

Balance Sheet

Die Groupe BPCE ist die zweitgroBte Bankengruppe in Frankreich mit dem Fokus auf das
Retail- und Versicherungsgeschaft und ein global systemrelevantes Institut (zus. Kapital-
puffer: 1%). Das Distributionsnetzwerk besteht aus den Banque Populaires und Caisse
d’Epargne sowie der Banque Palatine und Oney Bank. Mit Natixis ist sie zudem global im
Corporate und Investment Banking, Asset Management und Zahlungsverkehr tatig. Dabei
betreut sie in Giber 40 Landern etwa 36 Mio. Kunden. Die Anteile an der BPCE SA, die auch
die zentrale Bank innerhalb der franzésischen Groupe BPCE ist, werden zu je 50% von 15
Caisses d’Epargne (Sparkassen) und 14 Banques Populaires (Volksbanken) gehalten. Die
BPCE SA ist innerhalb der Gruppe fiir Strategie, Koordinierung und Management sowie das
Liquiditdtsmanagement, die Kapitalausstattung und das Risikomanagement zustandig. Im
Juli 2021 préasentierte die Groupe BPCE einen neuen Strategieplan, der unter anderem die
im Februar 2021 angekindigte Vereinfachung der Organisationsstruktur beinhaltet. Teil
dieser Strategie war der Squeeze-out der Natixis (Juli 2021, inkl. Delisting) und die
anschlieRende Neuordnung der Struktur und Segmente. Berichtet wird seitdem in den
Segmenten ,Retail Banking & Insurance”, ,Global Financial Services” sowie ,Corporate
Center”. Des Weiteren wurden Kapitalverflechtungen reduziert: Verkauf der 16,1%ige
Beteiligung an CNP Assurances an La Banque Postale und Ubernahme der 45%igen
Beteiligung an Ostrum AM sowie der 40%igen Beteiligung an AEW Europe von der La
Banque Postale durch Natixis Investment Managers, um dann 100% zu halten. Die Ziele fiir
2024 lauten u.a.: CET1-Quote von 15,5%, CIR von <65%, Net Income von EUR >5 Mrd.

Income Statement

(EURm) 2020Y 2021Y  2022H1 (EURm) 2020Y 2021Y  2022H1
Net Loans to Customers 818,907 844,784 885,466 Net Interest Income 9,170 9,879 4,990
Total Securities 219,050 221,373 210,223 Net Fee & Commission Inc. 9,187 10,324 5,022
Total Deposits 630,957 665,353 678,630 Net Trading Income 1,250 2,447 1,442
Tier 1 Common Capital 68,969 69,764 68,557 Operating Expense 16,644 17,840 9,211
Total Assets 1,446,269 1,516,021 1,483,856 Credit Commit. Impairment 2,936 1,734 860
Total Risk-weighted Assets 431,222 441,428 459,214 Pre-tax Profit 2,789 6,231 3,131
Redemption Profile Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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m Senior Non-Preferred m Subordinated Unsecured + iBoxx € Preferred  + iBoxx € Bail-in ¢ BPCE Preferred BPCE Bail-in  Maturity years
Sr Unsecured Other
Company Ratios
2020Y 2021Y 2022H1 2020Y 2021Y 2022H1
Net Interest Margin 0.74 0.75 0.74 Liquidity Coverage Ratio 156.12 160.43 152.31
ROAE 2.27 5.45 5.38 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 4.97 4.79 4.84
Cost-to-Income 74.20 69.00 69.66 NPL/ Loans at Amortised Cost 2.78 2.62 2.51
Core Tier 1 Ratio 15.99 15.80 14.93 Reserves/Loans at Amort. Cost 1.78 1.73 1.71

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 18.10.2022

Strengths / Opportunities

e Marktstellung in FR
e Kapitalisierung

e Solidaritatsmechanismus innerhalb der Gruppe

Risks / Weaknesses

e Asset Qualitat anfallig bei wirtschaftlichem Abschwung
e Zyklische Geschéftsbereiche (Natixis)

e Profitabilitat


https://groupebpce.com/en/investors/financial-profile
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BPCE SFH — Mortgage

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 50,280
Amount outstanding (EURm) 37,674
-thereof > EUR 500m 90.8%
Current OC (nominal) 33.5%
Committed OC 8.1%
Cover type Mortgage
Main country 100% France
Main region 16% lle-de-France
Number of loans 655,346
Number of borrowers n/a
Avg. exposure to borrowers (EUR) n/a
WAL (cover pool) 7.5y
WAL (covered bonds) 3.3y
Fixed interest (cover pool) 99.6%
Fixed interest (covered bonds) 99.8%
LTV (indexed) 60.5%
LTV (unindexed) 70.4%
Loans in arrears 0.0%
Borrower Types
100.0%
H Residential W Commercial B Multi-family  ® Others
Spread Development
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NORD/LB

France B
Rating (Moody’s) Aaa
Rating (S&P) AAA
Rating (Fitch) -
Rating (DBRS) -
TPI Probable-High
TPl leeway 4
Collateral score 5.0%
RRL aa-
JRL aa
Unused notches 4
AAA credit risk (%) 7.49
PCU -
Recovery uplift -
Outstanding ESG BMKs Yes
LCR ELIGIBLE Yes
LCR level (Bmk) 1
Risk weight 10%
Maturity structure (Bmk) HB & SB

Regional Distribution

14.3%

57.7%

11.9%

M |le-de-France M Auvergne-Rhone-Alpes

m Provence-Alpes-Cote d'Azur m Others

Redemption Profile (Bmk)
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research
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HSBC Continental Europe

NORD/LB

France 11

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Ratings

Rating  Outlook
Fitch AA- Stable
Moody’s* Al Stable
S&P A+ Stable
Homepage

www.hsbc.fr

*Senior Unsecured

Balance Sheet

Die HSBC Continental Europe (HBCE, vormals HSBC France) mit Sitz in Paris, ist eine
vollstandige Tochter der HSBC Holdings (HSBCH) und damit Teil einer der flihrenden
Bankengruppen weltweit. Das Geschaft unterteilt HBCE in drei globale Bereiche: ,,Global
Banking and Markets”, welches aus den Segmenten ,Markets and Securities Services”,
,Global Banking” und ,,GBM Other” besteht, sowie "Commercial Banking” und , Wealth
and Personal Banking”. Einen Schwerpunkt stellt das Kapitalmarktgeschaft dar, da Paris
neben London fiir die HSBCH in Europa das zweite Zentrum fir Kapitalmarktaktivtaten ist.
Beim Funding und Liquiditdtsmanagement agiert die HSBCE unabhédngig vom Mutter-
konzern. Im Februar 2020 ver6ffentlichte die HSBCH einen umfassenden Strategieplan, der
u.a. vorsieht die weniger stark performenden Geschaftsbereiche in den USA, Europa und
UK umzustrukturieren und Kapitalumschichtungen in Richtung Asien vorzunehmen, wo die
Gruppe Wachstumschancen sieht. Teil dieser Strategie ist der Riickzug der HBCE aus dem
Retail Banking in Frankreich, um sich auf das Wholesale Banking zu konzentrieren. So
wurde 2021 mit My Money Group (MMG) eine Vereinbarung zur Ubernahme des Retail-
Geschafts der HBCE unterzeichnet. Die Transaktion umfasst neben 244 Filialen und etwa
800.000 Kunden ein Volumen von EUR 21,5 Mrd. an Kundenkrediten sowie Einlagen in
Hohe von EUR 18,9 Mrd. Zudem soll auch das Covered Bond-Programm der 100%igen
Tochtergesellschaft HSBC SFH (France) Gbertragen werden. Der Abschluss der Transaktion
wird fur H2/2023 erwartet. Des Weiteren ist der Verkauf der Filialaktivititen in
Griechenland an die Pancreta Bank vorgesehen (aufsichtliche Genehmigung ausstehend).

Income Statement

(EURm) 2020Y 2021y  2022H1 (EURm) 2020Y 2021Y  2022H1
Net Loans to Customers 56,439 60,110 57,717 Net Interest Income 1,053 987 556
Total Securities 121,525 101,729 108,090 Net Fee & Commission Inc. 858 915 485
Total Deposits 61,483 70,231 66,911 Net Trading Income 330 1,364 -1,131
Tier 1 Common Capital 5,798 5,742 6,557 Operating Expense 2,068 1,939 959
Total Assets 237,099 222,664 239,473  Credit Commit. Impairment 287 34 -5
Total Risk-weighted Assets 46,113 47,795 47,893 Pre-tax Profit -945 285 184
Redemption Profile Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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Company Ratios
2020Y 2021Y 2022H1 2020Y 2021Y 2022H1
Net Interest Margin 0.49 0.47 0.53 Liquidity Coverage Ratio 142.67 145.14 144.74
ROAE -12.87 3.54 3.08 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 3.21 3.09 3.44
Cost-to-Income 97.50 87.78 78.74 NPL/ Loans at Amortised Cost 2.40 2.17 2.11
Core Tier 1 Ratio 12.57 12.01 13.69 Reserves/Loans at Amort. Cost 1.44 1.32 1.23

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 18.10.2022

Strengths / Opportunities
e Kapitalisierung

e Kernstandort der Gruppe in der Eurozone

Risks / Weaknesses
e Handelsgeschaft
e Abhangigkeit vom Kapitalmarktfunding


https://www.about.hsbc.fr/investor-relations

161 / Issuer Guide Covered Bonds

HSBC SFH — Mortgage

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 5,004
Amount outstanding (EURm) 4,250
-thereof > EUR 500m 111.8%
Current OC (nominal) 17.7%
Committed OC 11.0%
Cover type Mortgage
Main country 100% France
Main region 50% lle-de-France (incl. Paris)
Number of loans 40,744
Number of borrowers n/a
Avg. exposure to borrowers (EUR) n/a
WAL (cover pool) 5.9y
WAL (covered bonds) 3.5y
Fixed interest (cover pool) 100.0%
Fixed interest (covered bonds) 100.0%
LTV (indexed) 46.4%
LTV (unindexed) 53.7%
Loans in arrears 0.0%

Borrower Types
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TPI

TPl leeway

Collateral score

RRL

JRL

Unused notches

AAA credit risk (%)

PCU

Recovery uplift
Outstanding ESG BMKs
LCR ELIGIBLE

LCR level (Bmk)

Risk weight

Maturity structure (Bmk)

Regional Distribution

26.5%

9.1%
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La Banque Postale

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

NORD/LB

France 11

Ratings

Rating  Outlook
Fitch A Stable
Moody’s A2 Stable
S&P A+ Stable
Homepage

www.labanquepostale.com

Balance Sheet

Die in Paris ansassige La Banque Postale SA (LBP) wurde Ende 2005 gegriindet und ist eine
100%ige Tochtergesellschaft der Le Groupe La Poste, die zu 66% der Caisse des Dépdts
und zu 34% dem franzdsischen Staat gehort. Wahrend sich die LBP am Anfang ihrer
Geschaftstatigkeit noch auf das Einlagengeschaft und die Kreditvergabe fokussierte,
entwickelte sich das Institut in den darauffolgenden Jahren zu einem produktseitig breit
aufgestellten Anbieter. Die Bank ist international in 18 Landern tatig, darunter der
Hauptmarkt Frankreich und 11 Lander in Europa. Aktuell zédhlen rund 20 Mio. Privatkunden
zum Kundenstamm der LBP. lhre Geschaftstatigkeit organisiert die LBP dabei Uber
zahlreiche Tochtergesellschaften und Beteiligungen, die den vier Kerngeschéftsfeldern
,Bancassurance France” (H1/2022: 52% des Nettoergebnisses), ,International Banc-
assurance” (20%), ,,Corporate and Investment Banking” (19%) sowie ,Wealth and Asset
Management” (9%) zugeordnet sind. Als Teilprojekt des Wirtschafts- und Finanzministe-
riums in 2018 wurde LBP 2020 groRter Anteilseigner (FY/2021: 79%) der CNP Assurance
(CNP). Nach weiteren Anteilsiibernahmen hat LBP im Juni 2022 die restlichen Anteile an
der CNP Assurance lbernommen und daraufhin das Delisting vorgenommen. Damit
erweitert die LBP ihre Aktivitdten im franzosischen und internationalen Versicherungs-
geschaft. Durch die Akquisition wird der Anteil des Retail Segments zugunsten des
Versicherungsgeschafts sinken und damit eine Steigerung der Provisionserlose angestrebt.
Im Mai 2022 verauBerte LBP die 40%ige bzw. 45%ige Beteiligung an AEW Europe bzw.
Ostrum Asset Management an Natixis Investment Managers.

Income Statement

(EURm) 2020Y 2021Y  2022H1 (EURm) 2020Y 2021Y  2022H1
Net Loans to Customers 134,546 130,959 135,795 Net Interest Income 2,586 3,946 2,555
Total Securities 442,941 476,811 441,714 Net Fee & Commission Inc. -778 -1,243 -730
Total Deposits 230,393 235,038 241,228 Net Trading Income 3,826 11,352 -14,362
Tier 1 Common Capital 17,461 17,367 14,583 Operating Expense 5,711 6,215 3,255
Total Assets 737,176 772,310 752,398  Credit Commit. Impairment 592 219 75
Total Risk-weighted Assets 85,532 91,098 90,177 Pre-tax Profit 5,107 1,636 880
Redemption Profile Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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® Subordinated Unsecured ® Jr Subordinated Unsecured + iBoxx € Preferred + iBoxx € Bail-in LBP Preferred LBP Bail-in Maturity years
Senior Preferred Other
Company Ratios
2020Y 2021Y 2022H1 2020Y 2021Y 2022H1
Net Interest Margin 0.69 0.79 1.05 Liquidity Coverage Ratio 179.00 203.96 181.96
ROAE 21.20 3.50 4.39 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 2.40 2.27 1.97
Cost-to-Income 82.60 76.54 77.04 NPL/ Loans at Amortised Cost 1.29 1.32 1.24
Core Tier 1 Ratio 20.42 19.06 16.17 Reserves/Loans at Amort. Cost 0.96 1.08 1.05

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 18.10.2022

Strengths / Opportunities

e Integration in die Gruppe
e Position im Heimatmarkt

e Liquiditatsprofil

Risks / Weaknesses

e Geografische Diversifikation

e Risikomanagement im Peer-Vergleich
o Kosteneffizienz


https://www.labanquepostale.com/en/investors.html
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La Banque Postale Home Loan SFH — Mortgage

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 24,600
Amount outstanding (EURm) 18,466
-thereof > EUR 500m 45.5%
Current OC (nominal) 33.2%
Committed OC n/a
Cover type Mortgage
Main country 100% France
Main region 26% lle-de-France
Number of loans 310,640
Number of borrowers n/a
Avg. exposure to borrowers (EUR) n/a
WAL (cover pool) 7.9y
WAL (covered bonds) 5.9y
Fixed interest (cover pool) 100.0%
Fixed interest (covered bonds) 100.0%
LTV (indexed) 56.0%
LTV (unindexed) 65.5%
Loans in arrears 0.0%
Borrower Types
100.0%
M Residential W Commercial ™ Multi-family ™ Others
Spread Development
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NORD/LB

France 11
Rating (Moody’s) -
Rating (S&P) AAA
Rating (Fitch) -
Rating (DBRS) -
TPI -
TPl leeway -
Collateral score -
RRL aa
JRL aa
Unused notches 5
AAA credit risk (%) 2.5
PCU -
Recovery uplift 2
Outstanding ESG BMKs Yes
LCR ELIGIBLE Yes
LCR level (Bmk) 1
Risk weight 10%
Maturity structure (Bmk) HB & SB

Regional Distribution

25.7%

50.0%

12.5%

11.8%

M |le-de-France W Auvergne-Rhone-Alpes

m Provence-Alpes-Cote d'Azur m Others
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research
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Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Ratings

Rating  Outlook
Fitch - -
Moody’s - -
S&P BBB- Stable
Homepage

www.mymoneybank.com

Balance Sheet
(EURm)

Net Loans to Customers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Risk-weighted Assets

Redemption Profile

EURm

e

Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Cost-to-Income
Core Tier 1 Ratio

Die My Money Bank SA (MMB) mit Sitz in Paris ist eine unabhangige Bankengruppe, die
2017 aus der GE Money Bank (Tochtergesellschaft von GE Capital) hervorging und zu
99,99% (ber die Tochter Promontoria MMB dem Private Equity Unternehmen Cerberus
Capital Management gehort. Gemessen am Kreditportfolio der My Money Group (FY/2021)
dominiert mit 94% der Bereich der Spezialfinanzierung, wahrend nur 6% auf das Retail
Banking entfallen. Nach Konzernzuordnung steht die My Money Bank (Kredite, Hypothe-
ken, Versicherungen, Einlagen) fiir 77% des Kreditportfolios, die Banque des Caraibes SA
(Retail Banking) fir 6% und Somafi-Soguarfi und Sorefi (beide tatig im Bereich Auto- und
Konsumentenkredite wie Versicherungen) fir 17%. Die in 2018 akquirierte My Partner
Bank (ex-BESV) wurde 2020 mit der MMB verschmolzen. Im Zuge der Erweiterung des hei-
mischen Retail-Geschifts wurde in 2021 eine Vereinbarung zur Ubernahme des Retail- und
Wealth Management-Geschafts der HSBC Continental Europe (HBCE) unterzeichnet. Die
Transaktion umfasst neben 244 Filialen, etwa 800.000 Kunden sowie ein Volumen von EUR
21 Mrd. an Kundenkrediten und EUR 19 Mrd. an Einlagen (Daten per FY/2020). Zudem soll
das Covered Bond-Programm der 100%igen Tochter HSBC SFH (France) Ubertragen werden.
Der Abschluss der Transaktion wird fiir H2/2023 erwartet. MMB beabsichtigt die etablierte
Marke Crédit Commercial de France (CCF), die heutige HBCE, wiederzubeleben. Die Gruppe
verfiigt Gber hohe Marktanteile in der Hypothekenrefinanzierung (Frankreich) sowie der
Autofinanzierung (Ubersee). Das Funding bestand zu 62% aus Einlagen (FY/2021), gefolgt
von Covered Bonds mit 31%, welche Giber die MMB SCF platziert werden.

Income Statement

2020Y 2021Y 2022H1 (EURm) 2020Y 2021Y 2022H1
4,153 4,920 5,432 Net Interest Income 100 114 -
735 670 908 Net Fee & Commission Inc. -12 -22 -
3,645 3,942 4,182 Net Trading Income 5 4 -
- - - Operating Expense 112 106 -
6,544 7,249 8,055 Credit Commit. Impairment - - -
- - - Pre-tax Profit 21 17 -
Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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Secured + iBoxx € Preferred « iBoxx € Bail-in Maturity years
2020Y 2021Y 2022H1 2020Y 2021Y 2022H1
1.91 1.68 - Liquidity Coverage Ratio - - -
5.22 3.53 - IFRS Tier 1 Leverage Ratio - - -
69.24 78.63 - NPL/ Loans at Amortised Cost - - -
- - - Reserves/Loans at Amort. Cost 1.93 1.52 -

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 18.10.2022

Strengths / Opportunities

e Kapitalisierung

e Marktanteile in Nischenmmartkten

e Management Team

Risks / Weaknesses

e Abhangigkeit von Wholesale Funding

e Konzentrationsrisiken (Frankreich)

e Transformationsprozess (Durchfiihrungsrisiken)


https://www.mymoneybank.com/en/investors
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MMB SCF — Mortgage

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 2,929
Amount outstanding (EURm) 2,400
-thereof > EUR 500m 83.3%
Current OC (nominal) 22.0%
Committed OC 5.0%
Cover type Mortgage
Main country 100% France
Main region 18% lle-de-France
Number of loans 30,104
Number of borrowers n/a
Avg. exposure to borrowers (EUR) n/a
WAL (cover pool) 9.4y
WAL (covered bonds) 6.8y
Fixed interest (cover pool) 91.2%
Fixed interest (covered bonds) 100.0%
LTV (indexed) 49.1%
LTV (unindexed) 54.8%
Loans in arrears 0.0%
Borrower Types
1.8%

98.2%
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NORD/LB

France 11

Rating (Moody’s) -
Rating (S&P) AAA
Rating (Fitch) -
Rating (DBRS) -

TPI -
TPl leeway -
Collateral score -
RRL bbb+
JRL a+
Unused notches 0
AAA credit risk (%) 4.31
PCU -
Recovery uplift 1
Outstanding ESG BMKs No
LCR ELIGIBLE Yes
LCR level (Bmk) 1
Risk weight 10%
Maturity structure (Bmk) SB

Regional Distribution

12.2%
58.4%

11.0%

M le-de-France m Provence-Alpes-Cote d'Azur m Occitanie M Others

Redemption Profile (Bmk)
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research
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Société Générale

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

NORD/LB

France 11

Ratings

Rating  Outlook
Fitch A- Stable
Moody’s Al Stable
S&P A Stable
Homepage

www.societegenerale.com

Balance Sheet

Die franzosische Société Générale (SocGen) mit Sitz in Paris ist eines der groften
europdischen Finanzinstitute und als global systemrelevantes Institut (zusatzlicher
Kapitalpuffer: 1,0%) eingestuft. Uber 131.000 Mitarbeiter betreuen weltweit etwa 26 Mio.
Kunden in 66 Landern. Die SocGen hat eine starke Position im franzdsischen Retail Banking
sowie im Corporate- und Investment-Banking und fiihrende Positionen auch in anderen
Landern und Bereichen wie der Fuhrpark- und Ausriistungsfinanzierung bei Unternehmen.
Die drei Kerngeschéftsfelder sind ,French Retail Banking” (26% operativen Ertrags in
H1/2022), ,International Retail Banking and Financial Services” (43%) und ,,Global Banking
and Investor Solutions” (30%). Mit 46% des Kreditexposures (H1/2022) entfallt das Gros
auf den franzdsischen Heimatmarkt, weitere 22% auf das restliche Europa und 14% auf
Nord Amerika. Der Abbau des Russland-Exposures belastet das H1/2022-Ergebnis mit
EUR 3,3 Mrd. vor Steuern. Am 11. April 2022 wurde der Verkauf der Rosbank und der
russischen Versicherungstdochter an Interros Capital bekannt gegeben (Umsetzung der
Transaktion im Mai 2022; Auswirkung: Bilanzsumme sinkt um EUR 16 Mrd,,
Kundenforderungen um EUR 10 Mrd.). Beim Funding wurde bis Mitte Juli 2022 bereits
Uber 85% des im Long-Term Funding-Programm (plain vanilla) vorgesehen Volumens von
EUR 20-22 Mrd. emittiert, davon Covered Bonds im Volumen von EUR 5,9 Mrd. Ende
H1/2022 lag die CET1-Quote bei 12,9% sowie die Leverage Ratio bei 4,1%. Im Bereich
Finanzierung nachhaltiger Aktivitaten hat die Bank ihr Ziel von EUR 120 Mrd. auf EUR 300
Mrd. bis 2025 angehoben. Das CO,-Ziel fiir 2030 ggii. 2019 liegt bei -50%.

Income Statement

(EURm) 2020Y 2021Y  2022H1 (EURm) 2020Y 2021Y  2022H1
Net Loans to Customers 480,334 522,529 527,898 Net Interest Income 10,473 10,718 5,408
Total Securities 469,083 393,540 439,208 Net Fee & Commission Inc. 4917 5,320 2,605
Total Deposits 456,059 509,133 519,431 Net Trading Income 2,851 5,723 4,390
Tier 1 Common Capital 47,290 49,835 47,254  Operating Expense 17,019 17,581 8,885
Total Assets 1,444,404 1,464,449 1,538,624  Credit Commit. Impairment 2,981 710 808
Total Risk-weighted Assets 351,852 363,371 367,637 Pre-tax Profit 1,400 8,035 495
Redemption Profile Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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® Sr Unsecured M Senior Preferred + iBoxx € Preferred + iBoxx € Bail-in  # SG Preferred SG Bail-in Maturity years
Subordinated Unsecured Other
Company Ratios
2020Y 2021Y 2022H1 2020Y 2021Y 2022H1
Net Interest Margin 0.89 0.89 0.87 Liquidity Coverage Ratio 159.54 135.64 135.96
ROAE 0.29 9.21 -0.52 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 3.71 3.72 3.38
Cost-to-Income 75.44 68.05 61.86 NPL/ Loans at Amortised Cost 3.75 3.27 3.18
Core Tier 1 Ratio 13.44 13.71 12.85 Reserves/Loans at Amort. Cost 2.52 2.16 2.08

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 18.10.2022

Strengths / Opportunities
¢ Globale Diversifikation

Risks / Weaknesses

e Ertragslage
e Kapitalisierung

e Wirtschaftliches Umfeld kann Ertragslage belasten
o Zyklizitat im Kapitalmarktgeschaft
e Abhangigkeit von Wholesale Funding


https://www.societegenerale.com/en/investors
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Société Générale SFH — Mortgage

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 53,717
Amount outstanding (EURm) 46,490
-thereof > EUR 500m 40.3%
Current OC (nominal) 15.5%
Committed OC 8.5%
Cover type Mortgage
Main country 100% France
Main region 37% lle-de-France (incl. Paris)
Number of loans 433,973
Number of borrowers n/a
Avg. exposure to borrowers (EUR) n/a
WAL (cover pool) 8.0y
WAL (covered bonds) 6.2y
Fixed interest (cover pool) 99.3%
Fixed interest (covered bonds) 98.7%
LTV (indexed) 62.4%
LTV (unindexed) 67.8%
Loans in arrears 0.0%
Borrower Types
1.3%
98.7%
M Residential W Commercial B Multi-family  ® Others

Spread Development

30 -

25

20

o 15 -

o)

£ 10 A

=

2 °
0 .
5

-10 -

-15 —_— ——— .
P X2 32 LI &8N
55833853885 4853

e SOCSFH e FR

NORD/LB

France B
Rating (Moody’s) Aaa
Rating (S&P) -
Rating (Fitch) AAA

Rating (DBRS)

TPI

TPl leeway

Collateral score

RRL

JRL

Unused notches

AAA credit risk (%)

PCU

Recovery uplift
Outstanding ESG BMKs
LCR ELIGIBLE

LCR level (Bmk)

Risk weight

Maturity structure (Bmk)

Regional Distribution
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41.9%

11.0%
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm)

Amount outstanding (EURm)
-thereof > EUR 500m
Current OC (nominal)

Committed OC
Cover type

Main country
Main region
Number of loans

Number of borrowers

Avg. exposure to borrowers (EUR)

WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)
Fixed interest (cover pool)

Fixed interest (covered bonds)

LTV (indexed)
LTV (unindexed)
Loans in arrears

Borrower Types

41.3%

H Sovereign
B Municipality

Spread Development

2.5%

33.4%

16,476
12,720

7.9%

29.5%

7.5%

Public Sector
83% France
32% lle-de-France
1,418

n/a

n/a

6.3y

5.4y

64.4%

13.5%
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Rating (DBRS)
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Collateral score
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JRL

Unused notches
AAA credit risk (%)
PCU

Recovery uplift

Outstanding ESG BMKs

LCR ELIGIBLE
LCR level (Bmk)
Risk weight

Maturity structure (Bmk)

Regional Distribution

3.2%
3.6%

B France

Redemption Profile (Bmk)
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Market Overview Covered Bonds

Authors: Melanie Kiene // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

EUR 476.39bn

EUR 368.71bn
30
42

Cover Pool Volume
Amount outstanding
Number of issuer

No of cover pools

there of M / PS / others 31/10/1
Ratings (low / high) A+ / AAA
Best possible LCR level Level 1

Outstanding benchmark volume! (EURbn)
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Benchmark redemption profile': 11/2022 - 10/2023
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NORD/LB

Germany =

Outstanding volume (Bmk) EUR 177.71bn

Number of benchmarks 254
Outstanding ESG volume (Bmk) EUR 16.50bn
Number of ESG benchmarks 26
Outstanding volume (SBmk) EUR 11.10bn
Number of subbenchmarks 43
Maturity types SB, CPT

Benchmark issuance volume?
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Benchmark redemption profile'?
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; * based on Bloomberg ticker; 2 Redemptions 2022: 11/22 - 12/22
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Aareal Bank

NORD/LB

Germany H=

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Ratings

Rating  Outlook
Fitch BBB+ Negative
Moody’s A3 Negative
S&P - -
Homepage

www.aareal-bank.com

Balance Sheet
(EURm)

Net Loans to Customers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Risk-weighted Assets

Redemption Profile

EURm

B

Secured
m Senior Non-Preferred
Sr Unsecured

Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Cost-to-Income
Core Tier 1 Ratio

Die Aareal Bank AG (Aareal) ist die Muttergesellschaft der Aareal Bank Gruppe und ein
internationaler Anbieter von Finanzierungen, Softwareprodukten und digitalen Losungen
fir die gewerbliche Immobilienbranche und angrenzende Industrien. Die Aareal-Aktien
befanden sich zum 31.12.2021 zu 100% im Streubesitz. Im November 2021 kiidigte die
Atlantic BidCo GmbH (Bietergesellschaft aus u.a. Advent International und Centerbridge
Partners) ein Ubernahmeangebot fiir die Mehrheit der Aktien der Aareal an. Nach einem
nicht erfolgreichen Ubernahmeangebot im Februar 2022, gab die Atlantic BidCo GmbH
bekannt, dass sie sich mittels eines zweiten Angebots, zum Ablauf der weiteren
Annahmefrist, insgesamt 83,8% der Anteile der Aareal sichern konnte. Bereits beim ersten
Termin wurde die Mindestannahmeschwelle von 60% (ibertroffen. PlanmaRig soll die
Ubernahme im Q4/2022 oder im Q1/2023 vollzogen werden. Die Aareal umfasst die
Geschaftssegmente Structured Property Financing (SPF), Banking & Digital Solutions und
Aareon. Das Segment SPF befasst sich mit der Finanzierung von Gewerbeimmobilien.
Banking & Digital Solutions bietet Kunden ein geblindeltes Paket aus Beratungsservices fir
die Digitalisierung und Firmenkunden-Banking an. Aareon, als drittes Geschaftssegment,
bietet ERP-Software und digitale Lésungen fir die europaische Immobilienwirtschaft an.
Unter dem Green Finance Framework emittierte Aareal im Januar 2022 ihr Senior
Preferred Green Bond Debit (EUR 500 Mio.) sowie weitere EUR 500 Mio. als griine
Commercial Papers. Mit einer CET1-Quote von 22,2% (FY/2021; 18,2% nach Basel
Ill-Finalisierung) tibertraf die Bank die regulatorische Anforderung von 9,8%.

Income Statement

2020Y 2021Y 2022H1 (EURm) 2020Y 2021Y 2022H1
27,552 29,546 30,367 Net Interest Income 512 597 330
11,950 10,852 11,109 Net Fee & Commission Inc. 234 245 132
10,592 11,717 12,394 Net Trading Income 2 -12 33
2,286 2,327 2,584 Operating Expense 469 528 295
45,478 48,728 50,741 Credit Commit. Impairment 344 133 107
12,138 12,817 13,031 Pre-tax Profit -75 155 91
Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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B Senior Preferred

M Jr Subordinated Unsecured ¢ Aareal Preferred

+ iBoxx € Preferred + iBoxx € Bail-in Maturity years

Other
2020Y 2021Y 2022H1 2020Y 2021Y 2022H1
1.21 131 1.38 Liquidity Coverage Ratio 263.50 254.81 227.96
-2.41 2.25 3.70 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 5.27 5.01 5.49
63.55 63.85 59.84 NPL/ Loans at Amortised Cost 6.15 5.41 4.81
18.83 18.16 19.83 Reserves/Loans at Amort. Cost 2.13 1.65 1.86

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 18.10.2022

Strengths / Opportunities

e Kapitalisierung
e Liquiditat

e Potential der Ertragsquelle Softwareentwicklung .

Risks / Weaknesses

e Diversifikation Ertragsquellen
e Rentabilitatsniveau
NPL-Quote Uber Druchschnitt


https://www.aareal-bank.com/investorenportal/
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 15,187
Amount outstanding (EURm) 13,055
-thereof > EUR 500m 58.4%
Current OC (nominal) 16.3%
Committed OC 2.0%
Cover type Mortgage
Main country 27% US
Main region n/a
Number of loans 3,332
Number of borrowers 3,448
Avg. exposure to borrowers (EUR) 4,404,524
WAL (cover pool) 3.0y
WAL (covered bonds) 4.0y
Fixed interest (cover pool) 55.6%
Fixed interest (covered bonds) 81.6%
LTV (indexed) n/a
LTV (unindexed) 55.3%
Loans in arrears 0.1%
Borrower Types
11.5%  0-8%
5.5%
82.2%
M Residential M Commercial B Multi-family ™ Others
Spread Development
15 -
10 -
a 2
o)
£ 4
z
<C
5 4

-10 -

'15 T T T T T T T T T T T T T
XY I A3 33 I I8 &8 8 8 NA
533538535853 8355%

a— AARB e D) E

Rating (Moody’s)
Rating (S&P)
Rating (Fitch)
Rating (DBRS)
TPI

TPl leeway
Collateral score
RRL

JRL

Unused notches
AAA credit risk (%)
PCU

Recovery uplift

Outstanding ESG BMKs

LCR ELIGIBLE
LCR level (Bmk)
Risk weight

Maturity structure (Bmk)

Regional Distribution

47.0%
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Redemption Profile (Bmk)
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Ratings

Rating  Outlook
Fitch AA- Stable
Moody’s Aa2 Stable
S&P A+ Stable
Homepage

www.schwaebisch-hall.de

Balance Sheet
(EURm)

Net Loans to Customers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Risk-weighted Assets

Redemption Profile

EURm

2P

Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Cost-to-Income
Core Tier 1 Ratio

Die im Jahr 1931 gegrindete Bausparkasse Schwabisch Hall AG (BSH) befindet sich
mehrheitlich im Besitz der DZ BANK AG und ist damit auch Teil der Genossenschaftlichen
FinanzGruppe, mit rund 800 angeschlossenen genossenschaftlichen Banken und ca. 18,4
Mio. Mitgliedern. Zwischen der DZ BANK als genossenschaftlichem Spitzeninstitut und der
BSH besteht ein Gewinnabflihrungsvertrag. Die Bank gliedert ihr Geschéaft in drei
Segmente: Bausparen Inland (Segmentergebnis v.St. FY/2021: EUR 103 Mio.), Bausparen
Ausland (EUR 22 Mio.) und Bauspar- und Kredit-Proceeding (EUR 21 Mio.). Die beiden
Kerngeschéftsfelder sind das Bausparen und die Baufinanzierung. Das Kerngeschéftsfeld
Baufinanzierung verzeichnete zuletzt einen Rekord beim Neugeschaftsvolumen von
EUR 18,3 Mrd. (FY/2021; Vorjahr: EUR 17,1 Mrd.). Die Produkte der BSH werden auch (iber
die Genossenschaftsbanken vertrieben. Die BSH ist nach eigenen Angaben die grofite
deutsche Bausparkasse mit einem Marktanteil von 30% im Inland und betreut im In- und
Ausland 8,3 Mio. Kunden, davon 6,8 Mio. in Deutschland. Die ca. 8 Mio. Bausparvertrage
haben ein Bausparvolumen von insges. EUR 312 Mrd. (FY/2021). Die Refinanzierung erfolgt
zum groRten Teil kapitalmarktunabhdngig durch Bauspareinlagen und wird durch
Pfandbriefemissionen erganzt. Den Anteil an Pfandbriefen plant die Bank perspektivisch
auszuweiten. Aus dem Fonds fir allgemeine Bankrisiken wurden EUR 44 Mio. aufgelost.
Die harte Kernkapitalquote lag bei 32,3% (FY/2021). Die Leverage Ratio wurde zum
Geschéftsjahresende 2021 mit 7,0% (FY/2020 6,0%) und die Liquiditdtsdeckungsquote mit
1.780,9% (FY/2020 441,7%) angegeben.

Income Statement

2019Y 2020Y 2021Y (EURm) 2019Y 2020Y 2021Y
53,868 58,862 62,979 Net Interest Income 462 531 581
11,805 12,856 12,895 Net Fee & Commission Inc. -28 -9 12
63,607 65,074 66,733 Net Trading Income 88 76 20
4,555 4,967 5,047 Operating Expense 486 526 515
77,469 81,673 85,371 Credit Commit. Impairment 3 27 14
14,528 15,707 16,490 Pre-tax Profit 189 81 130
Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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Secured + iBoxx € Preferred + iBoxx € Bail-in Maturity years
2019Y 2020Y 2021Y 2019Y 2020Y 2021Y
0.62 0.67 0.70 Liquidity Coverage Ratio 271.19 508.33 NM
3.05 1.00 1.52 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 5.89 6.10 -
83.85 82.75 78.70 NPL/ Loans at Amortised Cost - - -
31.35 31.62 30.61 Reserves/Loans at Amort. Cost 0.30 0.31 0.31

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 18.10.2022

Strengths / Opportunities
e Supportwahrscheinlichkeit FinanzGruppe
e Kreditqualitat im Heimatmarkt

e Kapitalisierung

Risks / Weaknesses

e Zinsumfeld

e Verzinsung der Einlagen bei Altvertragen
e Diversifizierung der Geschaftsaktivitaten


http://www.schwaebisch-hall.de/
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 2,455
Amount outstanding (EURm) 2,006
-thereof > EUR 500m 92.2%
Current OC (nominal) 22.4%
Committed OC 2.0%
Cover type Mortgage
Main country 100% Germany
Main region 33% Bavaria
Number of loans 17,286
Number of borrowers 27,079
Avg. exposure to borrowers (EUR) 90,648
WAL (cover pool) 10.6y
WAL (covered bonds) 10.1y
Fixed interest (cover pool) 100.0%
Fixed interest (covered bonds) 100.0%
LTV (indexed) n/a
LTV (unindexed) 50.1%
Loans in arrears 0.0%
Borrower Types
2.9% 4-2%
0.4%
92.5%
M Residential ®Commercial ™ Multi-family  ® Others
Spread Development
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Rating (Moody’s)
Rating (S&P)

Rating (Fitch)
Rating (DBRS)

TPI

TPl leeway
Collateral score

RRL
JRL

Unused notches
AAA credit risk (%)

PCU

Recovery uplift
Outstanding ESG BMKs
LCR ELIGIBLE

LCR level (Bmk)

Risk weight

Maturity structure (Bmk)

Regional Distribution

Redemption Profile (Bmk)

EURbnN

Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research
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NORD/LB

Germany H=

Die Bayerische Landesbank (BayernLB) ist ein in Mlnchen ansdssiges Spezialinstitut. Sie

Ratings gehort zu rund 75% dem Freistaat Bayern und zu 25% dem Sparkassenverband Bayern. Die
Rating  Outlook Grnne heschiftigt etwa 8.500 Mitarbeiter (FY/2021). Der Fokus der BayernlB liegt auf
Fitch A- Stable dem Kreditgeschaft mit grofen und mittelstandischen Kunden in Deutschland sowie der
Moody’s Aa3  Positive Immobilienfinanzierung. Fiir die 64 bayerischen Sparkassen fungiert sie zudem als regiona-
S&P - - les Spitzeninstitut (Girozentrale). Dariber hinaus agiert die Gruppe Uber ihre Tochtergesell-
schaften als Direktbank (DKB), als Forderinsitut mit 100%iger Staatsgarantie des Freistaats

Homepage

www.bayernlb.de

Balance Sheet

Bayern (BayernLabo) sowie im Bereich Asset-Management und Kapitalverwaltung (Bayern-
Invest und REAL 1.S.). Die Gruppe berichtet in den drei operativen Segmenten: ,,Corporates
& Markets” (CM), ,,Immobilien & Sparkassen/Finanzinstitutionen” und ,,DKB“. Ergdnzt wird
die Berichterstattung um die Segmente ,Zentralbereiche und Kosolidierung” sowie einen
Konsolidierungsposten. Die BayernLB ist international durch Niederlassungen in London,
Mailand, New York, Paris und einer Reprasentanz in Moskau vertreten. Das Hauptgeschaft
der Gruppe entfallt auf Deutschland (FY/2021: 85% des Brutto-Kreditvolumens). Der
Funding-Mix der Gruppe besteht zum tberwiegenden Teil aus Einlagen und Geldmarktpa-
pieren (FY/2021: 71,1%). Das Ausstehende Volumen von ESG-Produkten am Funding-Mix
summierte sich zum Ende des FY/2021 auf EUR 5,2 Mrd. Die CET1-Quote stieg im FY/2021
um 140 Basispunkte auf 17,3% an, bei einer reglatorischen Anforderung von 8,6%. Zum
ersten Quartal 2022 lag die CET1-Quote bei 16,6%. Mit einer MREL-Quote von 57,2%
(FY/2021) Gbertraf die Gruppe die regulatorische Anforderung von 22,1%.

Income Statement

(EURm) 2020Y 2021y  2022H1 (EURm) 2020Y 2021Y  2022H1
Net Loans to Customers 152,678 158,461 164,880 Net Interest Income 1,772 1,866 928
Total Securities 34,506 29,131 26,933 Net Fee & Commission Inc. 331 380 219
Total Deposits 109,779 119,292 130,890 Net Trading Income 127 222 -42
Tier 1 Common Capital 10,301 10,966 10,506 Operating Expense 1,682 1,716 919
Total Assets 256,226 266,554 285,305  Credit Commit. Impairment 142 48 -46
Total Risk-weighted Assets 64,974 63,315 66,153 Pre-tax Profit 197 816 277

Redemption Profile
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Senior Preferred m Subordinated Unsecured
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Company Ratios

+ iBoxx € Preferred + iBoxx € Bail-in ¢ DKB Preferred

BayernLB Bail-in m DKB Bail-in Maturity years

2020Y 2021Y 2022H1 2020Y 2021Y 2022H1
Net Interest Margin 0.75 0.73 0.69 Liquidity Coverage Ratio 179.69 271.19 202.78
ROAE 2.00 4.63 2.84 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 4.18 4.25 3.83
Cost-to-Income 72.85 66.54 79.91 NPL/ Loans at Amortised Cost - - -
Core Tier 1 Ratio 15.85 17.32 15.88 Reserves/Loans at Amort. Cost 0.70 0.69 0.64

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 18.10.2022

Strengths / Opportunities
e Asset-Qualitat
e Kapitalquoten
e Liquiditatsprofil

Risks / Weaknesses

e Profitabilitat

e Konzentrationsrisiken im CRE-Sektor
e Abhangigkeit vom Wholesale Funding


https://www.bayernlb.de/internet/de/blb/resp/investor_relations_5/einstieg_ir/ueberblick_13/einstieg_investoren.jsp
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 11,293 Rating (Moody’s)
Amount outstanding (EURm) 7,082 Rating (S&P)

-thereof > EUR 500m 28.2% Rating (Fitch)

Current OC (nominal) 59.4% Rating (DBRS)
Committed OC 2.0% TPI

Cover type Mortgage TPl leeway

Main country 59% Germany Collateral score

Main region 44% Bavaria RRL

Number of loans 636 JRL

Number of borrowers 476 Unused notches

Avg. exposure to borrowers (EUR) 23,723,950 AAA credit risk (%)
WAL (cover pool) 3.0y PCU

WAL (covered bonds) 2.0y Recovery uplift

Fixed interest (cover pool) 71.2% Outstanding ESG BMKs
Fixed interest (covered bonds) 50.8% LCR ELIGIBLE

LTV (indexed) n/a LCR level (Bmk)

LTV (unindexed) 58.2% Risk weight

Loans in arrears 0.0% Maturity structure (Bmk)
Borrower Types Regional Distribution

7.4% 0.3%

7.2%

B Germany M France
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research
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Cover Pool Data

NORD/LB

Germany ==

Cover pool volume (EURm) 24,154 Rating (Moody’s) Aaa
Amount outstanding (EURm) 17,133 Rating (S&P) -
-thereof > EUR 500m 35.9% Rating (Fitch) -
Current OC (nominal) 41.0% Rating (DBRS) -
Committed OC 2.0% TPI High
Cover type Public Sector TPl leeway 5
Main country 94% Germany Collateral score 6.2%
Main region 61% Bavaria RRL -
Number of loans 80,544 JRL -
Number of borrowers 51,667 Unused notches -
Avg. exposure to borrowers (EUR) 467,496 AAA credit risk (%) -
WAL (cover pool) 9.0y PCU -
WAL (covered bonds) 5.0y Recovery uplift -
Fixed interest (cover pool) 93.0% Outstanding ESG BMKs Yes
Fixed interest (covered bonds) 91.1% LCR ELIGIBLE Yes
LTV (indexed) - LCR level (Bmk) 1
LTV (unindexed) - Risk weight 10%
Loans in arrears 0.1% Maturity structure (Bmk) SB
Borrower Types Regional Distribution
7.8% 7.1% 20.5%
8.4%
41.4% 60.7%
43.7%
10.4%
m Sovereign m Region / Federal state W Bavaria M North Rhine-Westphalia B Hamburg ® Others
B Municipality M Supras & others
Spread Development Redemption Profile (Bmk)
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research
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Ratings

Rating  Outlook
Fitch A- Stable
Moody’s Aa3 Stable
S&P - -
Homepage

www.berlinhyp.de

Balance Sheet

Die im Jahr 1868 gegriindete Berlin Hyp AG ist ein auf die Finanzierung von gewerblichen
Immoblien spezialisiertes Institut. Im Zuge der Auflésung der Landesbank Berlin Holding AG
(LBB Holding) kam es zu einem Wechsel in der Eigentiimerstruktur. Die vormalige Eigen-
timerin LBB Holding (FY/2021: 100%ige Eigentimerin der Berlin Hyp) schloss im Januar
2022 einen Vertrag zum Verkauf aller Anteile an der Berlin Hyp mit der Landesbank Baden-
Wirttemberg (LBBW) ab. Seit dem 01.07.2022 ist die Berlin Hyp eine vollstandige Tochter-
gesellschaft der LBBW. Der geographische Fokus der Bank, liegt mit 70% (FY/2021) des
Immobilienportfolios auf Deutschland. Ergdnzt wird das Deutschlandgeschaft um selektive
Auslandsaktivitdten an den Standorten Amsterdam, Paris und Warschau. Neben Hypothe-
kendarlehen umfasst das Angebotssprektrum der Berlin Hyp: Avalkredite, Mietkautions-
verwaltung sowie Bautrager- und Developmentfinanzierung. Die Kapitalmarktrefinanzie-
rung erfolgt vorrangig tiber die Emission von Hypothekenpfandbriefen (06/2022: 63% des
Wholesale Funding) sowie Senior Unsecured Bonds (EUR BMK) im Preferred (18%) und
Non-Preferred Format (17%). Seit 2015 sieht die Berlin Hyp den Bereich ,Green Finance”
als strategischen Fokus und hat im gleichen Jahr den ersten Griinen Pfandbrief platziert.
Per Ende Mai 2022 wies das Green Finance Portfolio ein Volumen von Uber EUR 7,5 Mrd.
auf. Zuletzt emittierte die Bank im Januar 2022 ihren ersten Green Senior Prefered Bond
unter dem neuen EU-Taxonomie konformen Green Bond Framework. Gegeniiber dem Vor-
jahr ist die CET1-Quote um 90 Basispunkte auf 14,3% (FY/2021) gestiegen. Die Leverage
Ratio lag zum Geschaftsjahresende 2021 bei 3,56%.

Income Statement

(EURm) 2020Y 2021y  2022H1 (EURm) 2020Y 2021Y  2022H1
Net Loans to Customers 24,383 26,191 26,941 Net Interest Income 313 406 259
Total Securities 6,223 6,795 5,829 Net Fee & Commission Inc. 20 25 11
Total Deposits 4,476 3,972 4,895 Net Trading Income - - -
Tier 1 Common Capital 1,387 1,562 1,604  Operating Expense 173 184 117
Total Assets 33,423 36,210 38,111 Credit Commit. Impairment 81 17 7
Total Risk-weighted Assets 10,321 10,952 11,487 Pre-tax Profit 24 51 30
Redemption Profile Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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Secured  Senior Preferred + iBoxx € Preferred + iBoxx € Bail-in # Berlin Hyp Preferred Berlin Hyp Bail-in  Maturity years
Senior Non-Preferred M Sr Unsecured
Company Ratios
2020Y 2021Y 2022H1 2020Y 2021Y 2022H1
Net Interest Margin 1.06 1.19 141 Liquidity Coverage Ratio 171.16 174.64 166.13
ROAE - - - IFRS Tier 1 Leverage Ratio - - -
Cost-to-Income 51.04 43.39 45.20 NPL/ Loans at Amortised Cost 0.58 0.56 0.52
Core Tier 1 Ratio 13.43 14.26 13.96 Reserves/Loans at Amort. Cost 1.23 1.20 1.19

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 18.10.2022

Strengths / Opportunities
e Kapitalisierung
e Asset-Qualitat

Risks / Weaknesses
e Abhangigkeit vom Wholesale Funding
e Konzentrationsrisiko im CRE-Sektor


https://www.berlinhyp.de/de/investoren/investorenpr%C3%A4sentation
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Cover Pool Data

NORD/LB

Germany ==

Cover pool volume (EURm) 19,484 Rating (Moody’s) Aaa
Amount outstanding (EURm) 18,108 Rating (S&P) -
-thereof > EUR 500m 73.1% Rating (Fitch) -
Current OC (nominal) 7.6% Rating (DBRS) -
Committed OC 2.0% TPI High
Cover type Mortgage TPl leeway 6
Main country 68% Germany Collateral score 15.5%
Main region 23% Berlin RRL -
Number of loans 1,500 JRL -
Number of borrowers 1,369 Unused notches -
Avg. exposure to borrowers (EUR) 14,232,308 AAA credit risk (%) -
WAL (cover pool) 4.1y PCU -
WAL (covered bonds) 5.3y Recovery uplift 2
Fixed interest (cover pool) 74.4% Outstanding ESG BMKs Yes
Fixed interest (covered bonds) 84.2% LCR ELIGIBLE Yes
LTV (indexed) n/a LCR level (Bmk) 1
LTV (unindexed) 56.3% Risk weight 10%
Loans in arrears 0.0% Maturity structure (Bmk) SB

Borrower Types

Regional Distribution
7.7%

0.9%

16.1% 7.7%

16.9%

0
27.5% 55.5%
67.7%
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Ratings

Rating  Outlook
Fitch - -
Moody’s A2 Stable
S&P BBB+ Stable
Homepage

www.commerzbank.de

Balance Sheet

Die Commerzbank AG (Coba) ist laut eignenen Angaben, die fiihrende Bank fiir den
deutschen Mittelstand. Sie betreut in Deutschland, in 450 Filialen, 11 Mio. Privat- und
Unternehmerkunden sowie 28.000 Firmenverbiinde. Der groRte Anteilseigner, der im
MDAX gelisteten Bank, ist mit 15,6% (14. August 2022) die Bundesrepublik Deutschland
Uber den Sondervermdgen Finanzmarktstabilisierungsfonds (FMS). International agiert sie
mit knapp 400 Niederlassungen in knapp 40 Landern. Die Coba berichtet in drei
Geschaftsbereichen: ,Privat- und Unternehmenskunden“ (PUK), ,Firmenkunden® (FK)
sowie ,Sonstige und Konsolidierung” (SuK). Im Segment PUK biidelt die Coba das
inlandische Filialgeschaft, die Aktivitdten unter der Marke Comdirekt sowie die Geschafte
der Tochter Commerz Real und mBank-Gruppe. Der Geschéftsbereich FK umfasst alle
mittelstandischen und groRen Unternehmenskunden aus dem In- und Ausland sowie
Institutionelle Kunden. Als Sammelposten fir alle nicht unter die beiden Segmente PUK
und FK fallenden Tatigkeiten dient der Posten SuK. Flr das Kapitalmarktfunding wies die
Coba per H1/2022 ein Gesamtvolumen von EUR 54,9 Mrd. aus. Anteilig entfielen 48% des
Wholesale Fundings auf Covered Bonds, 41% auf Senior Unsecured Bonds (EUR BMK;
Preferred und Non-Preferred) sowie 11% auf Nachrangkapital. Im Rahmen ihrer
Nachhaltigkeitsziele plant die Bank bis 2025 EUR 300 Mrd. in nachhaltigen Produkten
abzusetzen (Darlehen, Anleihen, Beratung). Dies findet auch in der Refinanzierung Einzug,
zuletzt begab das Institut einen griinen Non-Preferred Senior Bond im Volumen von
EUR 500 Mio. Die CET1-Quote lag zum Ende des ersten Halbjahres 2022 bei 13,4%.

Income Statement

(EURm) 2020Y 2021Y 2022H1 (EURm) 2020Y 2021Y 2022H1
Net Loans to Customers 251,277 257,315 - Net Interest Income 4,975 4,849 2,879
Total Securities 134,478 121,925 111,729 Net Fee & Commission Inc. 3,317 3,616 1,868
Total Deposits 293,201 272,280 - Net Trading Income 455 665 329
Tier 1 Common Capital 23,611 23,765 24,015 Operating Expense 7,477 7,370 3,395
Total Assets 506,613 473,044 535,049 Credit Commit. Impairment 1,734 576 553
Total Risk-weighted Assets 178,581 175,188 175,047  Pre-tax Profit -2,626 105 1,250
Redemption Profile Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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Subordinated Unsecured Other
Company Ratios
2020Y 2021Y 2022H1 2020Y 2021Y 2022H1
Net Interest Margin 0.98 0.94 1.14 Liquidity Coverage Ratio 128.54 145.85 141.78
ROAE -9.24 1.21 5.50 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 5.18 5.49 4.83
Cost-to-Income 88.77 88.75 66.26 NPL/ Loans at Amortised Cost 2.04 1.69 -
Core Tier 1 Ratio 13.22 13.57 13.72 Reserves/Loans at Amort. Cost 1.28 1.14 -

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 18.10.2022

Strengths / Opportunities
[ ]
e Liquiditatsprofil
e Asset-Qualitat

Marktposition in Deutschland (Mittelstand)

Risks / Weaknesses

e Tail-Risk aus Schweizer-Franken-Portfolio der mBank
Unsicherheit durch Umstrukturierung

e Abhangigkeit vom Wholesale Funding


https://www.commerzbank.de/de/hauptnavigation/aktionaere/investor_relations.html
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 38,413
Amount outstanding (EURm) 23,885
-thereof > EUR 500m 71.2%
Current OC (nominal) 60.8%
Committed OC 2.0%
Cover type Mortgage
Main country 100% Germany
Main region n/a
Number of loans 37,315
Number of borrowers 3,942
Avg. exposure to borrowers (EUR) 9,745,068
WAL (cover pool) 5.7y
WAL (covered bonds) 4.5y
Fixed interest (cover pool) 98.3%
Fixed interest (covered bonds) 77.0%
LTV (indexed) n/a
LTV (unindexed) 51.9%
Loans in arrears 0.0%
Borrower Types
2.9%
10.3%
2.1%
84.7%
M Residential ®Commercial ™ Multi-family  ® Others
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JRL
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AAA credit risk (%)

PCU
Recovery uplift

Outstanding ESG BMKs

LCR ELIGIBLE
LCR level (Bmk)
Risk weight

Maturity structure (Bmk)

Regional Distribution
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Redemption Profile (Bmk)
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research
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Ratings

Rating  Outlook
Fitch - -
Moody’s Aa2 Stable
S&P A Stable
Homepage

www.deka.de

Balance Sheet
(EURm)

Net Loans to Customers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Risk-weighted Assets

Redemption Profile

EURmM

S @2 @ P
Senior Non-Preferred

M Secured

Subordinated Unsecured

Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Cost-to-Income
Core Tier 1 Ratio

Die DekaBank Deutsche Girozentrale (DekaBank) ist eine Anstalt des 6ffentlichen Rechts
mit Sitz in Frankfurt a.M. und Berlin. Als einer der grofSten Asset Manager Deutschlands
verfligt die Bank nach eigenen Angaben Uber einen Marktanteil von 12% bei Wertpapier-
Publikumfonds. Mit ihren (ber 4.200 Mitarbeitern (H1/2022) agiert die DekaBank als
Wertpapierhaus der Sparkassen. Gemeinsam mit ihren Tochtergesellschaften bildet sie die
Deka-Gruppe. Sie befindet sich jeweils zu 50% im Besitz des Deutschen Sparkassen- und
Giroverbands sowei der Deka Erwerbsgesellschaft mbH. Organisatorisch unterteilt die
DekaBank lhre Aktivitdten in finf Geschéaftsfelder. Die beiden Asset-Management-
Geschaftsfelder ,,AM Wertpapiere” und ,AM Immobilien“ konzentrieren sich auf
fondsbasierte Produkte und Dienstleistungen. Das Geschaftsfeld , Asset Management
Services” fokussiert sich auf die Bereitstellung von Bankdienstleistungen fir das Asset
Management. Daneben wird das Bankgeschaft Uber die Geschaftsfelder , Kapitalmarkt”
und ,Finanzierungen” abgebildet. Die Fokuskunden der DekaBank sind Sparkassen,
Sparkassenkunden und institutionelle Investoren. Im Rahmen ihres Engagements fir
nachhaltiges Banking veroffentlichte die Bank im September 2020 ein Green Bond
Framework. Zum 30.06.2021 belief sich das Volumen von emittierten griinen Zertifikaten
auf EUR 95,0 Mio., davon entfielen 51% auf Festizinsanleihen und 49% Stufenanleihen
ohne Kiindigung. Die NPE-Quote reduzierte sich im Jahresvergleich um 20 Basispunkte auf
0,39% (FY/2021), bei einer Deckungsquote von 98,53%. Mit einer CET1-Quote von 15,2%
(FY/2021) Gbertraf die DekaBank die regulatorische Anforderung von 8,2%.

Income Statement

2020Y 2021Y 2022H1 (EURm) 2020Y 2021Y 2022H1
25,328 31,182 32,375 Net Interest Income 157 172 102
33,477 26,500 26,947 Net Fee & Commission Inc. 1,309 1,624 783
21,660 23,595 29,027 Net Trading Income 266 220 592
4,437 4,716 5,131 Operating Expense 1,099 1,183 603
85,509 88,865 101,900 Credit Commit. Impairment 162 19 -48
31,307 30,944 32,526 Pre-tax Profit 386 791 915
Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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B Senior Preferred + iBoxx € Preferred + iBoxx € Bail-in + DekaBank Preferred Maturity years
Other
2020Y 2021Y 2022H1 2020Y 2021Y 2022H1
0.17 0.20 0.22 Liquidity Coverage Ratio 178.06 158.59 165.18
3.81 8.95 18.51 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 5.68 5.73 5.76
65.15 59.94 41.02 NPL/ Loans at Amortised Cost 2.18 1.09 1.10
14.17 15.24 15.78 Reserves/Loans at Amort. Cost 0.75 0.56 0.42

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 18.10.2022

Strengths / Opportunities

e Mitglied und strategische Einheit der S-Finanzgruppe
e Kapitalisierung

e Wiederkehrende Provisionsertrage

Risks / Weaknesses

e Abhangigkeit vom Wholesale Funding

e Ertragsvolatilitdat durch Kapitalmarktbezug
e Risikodiversivikation


https://www.deka.de/deka-gruppe/investor-relations
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 1,207
Amount outstanding (EURm) 445
-thereof > EUR 500m 56.2%
Current OC (nominal) 171.2%
Committed OC n/a
Cover type Mortgage
Main country 54% France
Main region 98% lle-de-France
Number of loans 29
Number of borrowers 32
Avg. exposure to borrowers (EUR) 37,715,625
WAL (cover pool) 3.5y
WAL (covered bonds) 2.9y
Fixed interest (cover pool) 99.3%
Fixed interest (covered bonds) 65.7%
LTV (indexed) n/a
LTV (unindexed) 53.6%
Loans in arrears 0.0%
Borrower Types
2.1%
97.9%
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Rating (Moody’s)
Rating (S&P)
Rating (Fitch)
Rating (DBRS)
TPI

TPl leeway
Collateral score
RRL

JRL

Unused notches
AAA credit risk (%)
PCU

Recovery uplift

Outstanding ESG BMKs

LCR ELIGIBLE
LCR level (SBmk)
Risk weight

Maturity structure (SBmk)

Regional Distribution

NORD/LB

Germany ==

Yes
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 4,419 Rating (Moody’s) Aaa
Amount outstanding (EURm) 3,504 Rating (S&P) -
-thereof > EUR 500m 78.5% Rating (Fitch) -
Current OC (nominal) 26.1% Rating (DBRS) -
Committed OC 2.0% TPI High
Cover type Public Sector TPl leeway 6
Main country 86% Germany Collateral score 6.6%
Main region n/a RRL -
Number of loans 289 JRL -
Number of borrowers 96 Unused notches -
Avg. exposure to borrowers (EUR) 46,026,042 AAA credit risk (%) -
WAL (cover pool) 6.0y PCU

WAL (covered bonds) 4.7y Recovery uplift 2
Fixed interest (cover pool) 80.3% Outstanding ESG BMKs No
Fixed interest (covered bonds) 100.0% LCR ELIGIBLE Yes
LTV (indexed) - LCR level (SBmk) 2A
LTV (unindexed) - Risk weight 10%
Loans in arrears 0.0% Maturity structure (SBmk) SB
Borrower Types Regional Distribution

6.9%
10.3% 2.8%

4.3%

86.0%
58.5%
m Sovereign B Region / Federal state BGermany M United Kingdom ™ Netherlands M Others
B Municipality M Supras & others
Spread Development Redemption Profile (SBmk)
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Die genossenschaftlich organisierte Deutsche Apotheker- und Arztebank (apoBank) ist seit

Ratings 120 Jahren auf die wirtschaftliche Forderung und Betreuung der Heilberufler sowie deren
Rating  Outlook (.05pisationen in Deutschland spezialisiert. Die mehr als 115.200 Mitglieder sind gleichzei-
Fitch* AA- Stable tig die Eigentiimer der Bank. Mit tGber 2.200 Angestellten betreut die Bank ihre Kunden und
Moody’s**  Aa2 stable Mitglieder in 83 Niederlassungen. Das Institut gehort zur genossenschaftlichen Finanz-
S&P* A+ stable Gruppe und ist dadurch Mitglied in der gemeinschaftlichen Sicherungseinrichtung. Deswei-
teren ist die Bank in die Sicherungssysteme des Bundesverbandes der Deutschen Volksban-

Homepage

www.apobank.de

* Rating der Genossenschafl.
FinanzGruppe

** Senior Unsecured

Balance Sheet
(EURm)

Net Loans to Customers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Risk-weighted Assets

Redemption Profile

EURmM
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Secured

Senior Preferred

Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Cost-to-Income
Core Tier 1 Ratio

ken und Raiffeisenbanken (BVR) eingebunden. Innerhalb des BVR stellt die apoBank nach
eigenen Angaben die grolSte genossenschafltiche Primarbank dar und ist im medizinischen
Umfeld fiihrend bei der Finanzierung und Begleitung von Existenzgrindungungen sowie
beim Zahlungsverkehr. Darliber hinaus stellt die apoBank ihren Kunden individuell auf den
Gesundheitsmarkt zugeschnittene Losungen zur Verfligung. Die apoBank unterteilt ihre
Tatigkeiten anhand ihrer Kundengruppen in die zwei Geschaftsgereiche: ,Privatkunden”
sowie ,Standesorganisationen und GroRkunden”. Die Kapitalmarktfinanzierung der Bank
setzt sich aus den drei Komponenten Pfandbriefe, EZB-Tender (EUR 7,8 Mrd. mit Rickfih-
rung in 2022 woraufhin das Kapitalmarktfunding von 29% auf 7% der Bilanzsumme sinkt)
und unbesicherten Anleihen (Preferred und Non-Preferred) zusammen. Immobilienkredite
bilden 50,0% des Kreditporfolios der Bank, gefolgt von Krediten zur Existenzgriindung
(FY/2021: 21%). Die NPL-Quote erhéhte sich im Jahresvergleich um 20 Basispuntkte auf
1,6% (FY/2021). Zum Jahresende 2021 lag die CET1-Quote bei 15,9%.

Income Statement

2020Y 2021Y 2022H1 (EURm) 2020Y 2021Y 2022H1
38,240 37,787 37,663 Net Interest Income 750 685 363
8,034 10,213 10,674 Net Fee & Commission Inc. 184 193 102
33,241 37,140 35,596 Net Trading Income 6 7 2
2,459 2,446 2,503 Operating Expense 799 745 374
59,440 67,372 66,916 Credit Commit. Impairment 6 2 -4
15,095 15,427 15,420 Pre-tax Profit 111 124 74
Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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 Senior Non-Preferred + iBoxx € Preferred + iBoxx € Bail-in Maturity years
M Subordinated Unsecured
2020Y 2021Y 2022H1 2020Y 2021Y 2022H1
1.39 1.09 1.09 Liquidity Coverage Ratio 150.75 226.11 268.07
242 2.32 2.28 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 4.15 3.64 3.75
81.23 79.83 77.80  NPL/ Loans at Amortised Cost 1.64 - -
16.29 15.86 16.23 Reserves/Loans at Amort. Cost 0.79 - -

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 18.10.2022

Strengths / Opportunities
e Mitglied im Sicherungssystem der FinanzGruppe
e Marktposition im medizinischen Sektor

e Asset-Qualitat

Risks / Weaknesses

e Profitabilitat

e Fokus & Abhangigkeit im Bereich Health Care
e Kundenzufriedenheit


https://www.apobank.de/ueber-die-apobank/investor-relations
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 9,271
Amount outstanding (EURm) 8,449
-thereof > EUR 500m 35.5%
Current OC (nominal) 9.7%
Committed OC n/a
Cover type Mortgage
Main country 100% Germany
Main region 25% North Rhine-Westphalia
Number of loans 82,718
Number of borrowers 45,756
Avg. exposure to borrowers (EUR) 202,620
WAL (cover pool) 5.0y
WAL (covered bonds) 5.2y
Fixed interest (cover pool) 992.0%
Fixed interest (covered bonds) 57.8%
LTV (indexed) n/a
LTV (unindexed) 54.7%
Loans in arrears 0.0%
Borrower Types
6.3%

17.8%
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Germany ™=

Rating (Moody’s) -
Rating (S&P) AAA
Rating (Fitch) -
Rating (DBRS) -

TPI -
TPl leeway -
Collateral score -
RRL aa
JRL aaa
Unused notches 4
AAA credit risk (%) 2.5
PCU -
Recovery uplift -
Outstanding ESG BMKs No
LCR ELIGIBLE Yes
LCR level (Bmk) 1
Risk weight 10%
Maturity structure (Bmk) SB

Regional Distribution

24.5%

55.5%
10.5%

B North Rhine-Westphalia MBavaria M Berlin H Others

Redemption Profile (Bmk)
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research
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Ratings

Rating  Outlook
Fitch BBB+  Positive
Moody’s Al Stable
S&P A- Stable
Homepage

www.db.com

Balance Sheet

Die Deutsche Bank AG (DB) ist gemessen an der Bilanzsumme (H1/2022: EUR 1,39 Mrd.)
das groBte Kreditinstitut Deutschlands und gilt als einzige Bank des Landes als global
systemrelevant. Weltweit arbeiten knapp 83.000 Mitarbeiter in etwa 1.600 Filialen fir die
DB. Die Berichterstattung der Kernbank erfolgt in den vier Kerngeschaftsfeldern:
,Corporate Bank” (Dinstleistungen fir institutionelle Kunden, Treasury-Diesntleistungen,
Business Banking), ,Investment Bank“ (Zins- und Waihrungsgeschiaft, Emissions- und
Beratungsgeschaft, DB Research), ,Private Bank” (Privatkunden, wohlhabende
Privatkunden, Unternehmer und deren Familien, internationale Firmenkunden) sowie dem
»Asset Management” (DWS). Ferner zahlt zur Kernbank das Segment ,,Corporate & Other”.
Neben ihren Kerngeschéftsfeldern berichtet die DB zuséatzlich in der Abbaueinheit , Capital
Release Unit“, die zur Freisetzung von Kapital dient. Die Refinanzierung wird zu rund 60%
der Bilanzszumme Uber Einlagen gestellt. Das Kapitalmarktfunding der Bank besteht zum
Uberwiegenden Teil aus Senior Non-Preferred Bonds (H1/2022: 47,8% der ausstehenden
Kapitalmarktemissionen). Auf Covered Bonds entfallen 12,4% (H1/2022). Im Rahmen ihrer
Nachhaltigkeitsstrategie emittiert die DB Anleihen unter ihrem Green Financing
Framework regelmaRig Anleihen. Das kumulierte Volumen nachhaltiger Finanzierungen
und Anlagen soll Ende 2022 bei EUR 200 Mrd. liegen (H1/2022: EUR 119 Mrd.). Als
finanzielle Ziele fur das Jahr 2022 definiert die Bank u.a. eine CET1-Quote (H1/2022:
13,0%) von groRer als 12,5% sowie eine Leverage Ratio (phase-in; 4,3%) von ungefdhr
4,5%. Die LCR wurde zum H1/2021 mit 133% (H1/2022) ausgewiesen.

Income Statement

(EURmM) 2020Y 2021Y 2022H1 (EURm) 2020Y 2021Y 2022H1
Net Loans to Customers 437,520 478,445 488,430 Net Interest Income 11,526 11,155 6,248
Total Securities 579,572 515,015 556,550 Net Fee & Commission Inc. 9,424 10,934 5,257
Total Deposits 492,599 519,435 - Net Trading Income 2,793 3,407 2,032
Tier 1 Common Capital 44,885 46,506 47,932 Operating Expense 20,870 20,921 10,247
Total Assets 1,325,259 1,323,993 1,386,660 Credit Commit. Impairment 1,792 515 525
Total Risk-weighted Assets 328,951 351,629 369,970 Pre-tax Profit 1,021 3,390 3,205
Redemption Profile Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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Senior Non-Preferred B 1st Lien Secured 0 2 4 6 8 10 12
m Secured ® Senior Preferred + iBoxx € Preferred + iBoxx € Bail-in + DB Preferred DB Bail-in Maturity years
Subordinated Unsecured Other
Company Ratios
2020Y 2021Y 2022H1 2020Y 2021Y 2022H1
Net Interest Margin 0.94 0.95 1.04 Liquidity Coverage Ratio 145.62 133.86 131.82
ROAE 1.00 3.86 7.11 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 4.54 4.52 -
Cost-to-Income 86.86 82.33 73.31 NPL/ Loans at Amortised Cost - - -
Core Tier 1 Ratio 13.64 13.23 12.96 Reserves/Loans at Amort. Cost 1.13 1.02 1.02

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 18.10.2022

Strengths / Opportunities

Risks / Weaknesses

e Liquiditatsausstattung e Umsetzung der mittelfristigen Strategie
e Diversifiziertes Geschaftsmodell e Volatilitat des Investment Bankings
e Marktposition in Deutschland e Wirtschaftliche/Geopolitische Risiken


https://www.db.com/ir/index_de.htm
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 15,577 Rating (Moody’s) Aaa
Amount outstanding (EURm) 12,332 Rating (S&P) -
-thereof > EUR 500m 58.8% Rating (Fitch) -
Current OC (nominal) 26.3% Rating (DBRS) -
Committed OC 2.0% TPI High
Cover type Mortgage TPl leeway 3
Main country 100% Germany Collateral score 5.4%
Main region n/a RRL -
Number of loans n/a JRL -
Number of borrowers n/a Unused notches -
Avg. exposure to borrowers (EUR) n/a AAA credit risk (%) -
WAL (cover pool) n/a PCU -
WAL (covered bonds) n/a Recovery uplift -
Fixed interest (cover pool) 99.3% Outstanding ESG BMKs No
Fixed interest (covered bonds) 65.7% LCR ELIGIBLE Yes
LTV (indexed) n/a LCR level (Bmk) 1
LTV (unindexed) 53.6% Risk weight 10%
Loans in arrears 0.0% Maturity structure (Bmk) SB
Borrower Types Regional Distribution
7.4%

14.0%

6.7%

100.0%
mResidential ®Commercial ~® Multi-family = Others B Germany n n n
Spread Development Redemption Profile (Bmk)
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 3,233
Amount outstanding (EURm) 2,310
-thereof > EUR 500m 21.6%
Current OC (nominal) 40.0%
Committed OC 15.0%
Cover type Mortgage
Main country 100% Germany
Main region 38% North Rhine-Westphalia
Number of loans 46,018
Number of borrowers 36,921
Avg. exposure to borrowers (EUR) 87,563
WAL (cover pool) 17.7y
WAL (covered bonds) 1.3y
Fixed interest (cover pool) 98.3%
Fixed interest (covered bonds) 100.0%
LTV (indexed) n/a
LTV (unindexed) 69.9%
Loans in arrears 0.0%
Borrower Types
100.0%
HResidential W Commercial ™ Multi-family  ® Others
Spread Development
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Rating (Moody’s) Aaa
Rating (S&P) -
Rating (Fitch) -
Rating (DBRS) AA
TPI High
TPl leeway 3
Collateral score 8.4%
RRL -
JRL -
Unused notches -
AAA credit risk (%) -
PCU -
Recovery uplift -
Outstanding ESG BMKs No
LCR ELIGIBLE No
LCR level (Bmk) Not eligible
Risk weight 20%
Maturity structure (Bmk) CPT

Regional Distribution

[v)
40.3% 37.6%

12.3%

9.7%

H North Rhine-Westphalia H Baden-Wuerttemberg

M Lower Saxony H Others
Redemption Profile (Bmk)
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research
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Ratings

Rating  Outlook
Fitch - -
Moody’s Al Stable
S&P - -
Homepage

www.dkb.de

Balance Sheet
(EURm)

Net Loans to Customers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Risk-weighted Assets

Redemption Profile

EURm

S s
Secured

Senior Non-Preferred

Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Cost-to-Income
Core Tier 1 Ratio

Die Deutsche Kreditbank AG (DKB) mit Hauptsitz in Berlin ist eine der groften
Digitalbanken Deutschlands und befindet sich vollstandig im Besitz der Bayerischen
Landesbank (BayernLB). Der Beherrschungs- und Ergebnisabflihrungsvertrag zwischen den
beiden Banken wurde zum Stichtag 30.09.2021 von der BayerLB gekiindigt (aufgrund einer
Anderung am Einlagensicherungssystem). Dariiber hinaus wiederrief die BayernLB Ende
November 2021 die Patronatserklarung gegeniiber der DKB. Das Geschaftsmodell der DBK
basiert auf zwei Saulen. Dem Direktbankgeschaft mit deutschlandweit (ber 5,1 Mio.
Retailkunden, die digital betreut werden sowie dem Firmenkundengeschaft, indem
Geschaftskunden an 26 Standorten beraten werden. Mit ihren 4.900 Mitarbeitern bietet
die DKB ihren Kunden u.a. folgende Produkte an: Giro- und Geschéaftskonten, Einlagen,
Kreditkarte, Baufinanzierungen, Kredite sowie Anlageprodukte. Der DKB-Konzern umfasst
die DKB AG und verschiedene Tochterunternehmen, wie die DKB Service GmbH, die DKB
Grund GmbH oder die DKB Finance GmbH. Die DKB berichtet in den drei Marktsegmenten
,Privatkunden”, , Firmenkunden” und ,Infrastruktur’ sowie in den Geschéaftsbereichen
,Finanzmarkte” und , Sonstiges”. Die bedeutendsten Refinanzierungsquellen der DKB sind
Kundeneinlagen (FY/2021: 59,3%) und der langfristige Tender der EZB (TLTRO; 20,0%). In
2021 hat die DKB ihren dritten Green Bond im Volumen von EUR 500 Mio. platziert. Dieser
entsprach bereits den Entwiirfen der EU-Taxonomie und den EU Green Bond Standards.
Schon seit 2016 hat die DKB eine Nachaltigkeitsstrategie die aktiv verfolgt wird. Die CET1-
Quote stieg im Jahresvergleich um 2,1 Prozentpunkte von 9,3% auf 11,4% (FY/2021) an.

Income Statement

2020Y 2021Y 2022H1 (EURm) 2020Y 2021Y 2022H1
76,140 83,776 86,667 Net Interest Income 954 1,019 525
6,705 9,600 7,179 Net Fee & Commission Inc. -22 22 51
72,409 83,481 84,284 Net Trading Income 61 52 -70
3,291 4,439 4,637 Operating Expense 719 746 437
109,840 134,946 132,943 Credit Commit. Impairment 44 -3 -42
35,282 39,093 41,205 Pre-tax Profit 250 363 123
Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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M Senior Preferred + iBoxx € Preferred + iBoxx € Bail-in ¢ DKB Preferred DKB Bail-in Maturity years
H Subordinated Unsecured
2020Y 2021Y 2022H1 2020Y 2021Y 2022H1
0.99 0.84 0.79 Liquidity Coverage Ratio 258.77 462.63 445.87
6.95 7.01 3.03 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 3.00 3.29 3.49
71.34 67.71 84.51 NPL/ Loans at Amortised Cost - - -
9.33 11.35 11.25 Reserves/Loans at Amort. Cost 0.55 0.47 0.39

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 18.10.2022

Strengths / Opportunities

e Funding-Profil
e Asset-Qualitat
e Kapitalisierung

Risks / Weaknesses

e Regionale und sektorale Kreditkonzentration
e Profitabilitat

e Liquiditat


https://www.dkb.de/groups/investor_relations/_index.html
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 6,528
Amount outstanding (EURm) 5,465
-thereof > EUR 500m 32.9%
Current OC (nominal) 19.5%
Committed OC 2.0%
Cover type Mortgage
Main country 100% Germany
Main region 20% Berlin
Number of loans n/a
Number of borrowers n/a
Avg. exposure to borrowers (EUR) n/a
WAL (cover pool) n/a
WAL (covered bonds) n/a
Fixed interest (cover pool) 95.0%
Fixed interest (covered bonds) 100.0%
LTV (indexed) n/a
LTV (unindexed) 51.0%
Loans in arrears 0.0%
Borrower Types
6.9%
71.5%
HResidential W Commercial ™ Multi-family  ® Others
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Rating (Moody’s)
Rating (S&P)
Rating (Fitch)
Rating (DBRS)
TPI

TPl leeway
Collateral score
RRL

JRL

Unused notches
AAA credit risk (%)
PCU

Recovery uplift

Outstanding ESG BMKs

LCR ELIGIBLE
LCR level (Bmk)
Risk weight

Maturity structure (Bmk)

Regional Distribution

57.3%

H Berlin

Redemption Profile (Bmk)
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm)
Amount outstanding (EURm)
-thereof > EUR 500m

Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number of borrowers

Avg. exposure to borrowers (EUR)
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

0.1%

9.4%

H Sovereign
B Municipality

Spread Development

66.7%

7,877

6,545

22.9%

20.4%

2.0%

Public Sector
100% Germany
n/a

n/a

n/a

n/a

n/a

n/a

96.6%

96.2%

0.0%

M Region / Federal state
M Supras & others
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Rating (Moody’s)

Rating (S&P)
Rating (Fitch)
Rating (DBRS)
TPI

TPl leeway
Collateral score
RRL

JRL

Unused notches

AAA credit risk (%)

PCU
Recovery uplift

Outstanding ESG BMKs

LCR ELIGIBLE
LCR level (Bmk)
Risk weight

Maturity structure (Bmk)

Regional Distribution

B Germany

100.0%

Redemption Profile (Bmk)
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research
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Ratings

Outlook
Fitch -
Moody’s -
S&P BBB+ Stable
Homepage

www.pfandbriefbank.com

Balance Sheet
(EURm)

Net Loans to Customers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Risk-weighted Assets

Redemption Profile
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Secured

Senior Non-Preferred

Jr Subordinated Unsecured

Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Cost-to-Income
Core Tier 1 Ratio

Die Deutsche Pfandbriefbank AG (pbb) ist eine flihrende européische Spezialbank fir
gewerbliche Immobilienfinanzierungen und o6ffentliche Investitionsvorhaben mit dem
Fokus auf pfandbrieffidhige Geschafte. Das 2009 aus einer Fusion entstandene Institut
beschaftigt 828 Mitarbeiter (Q1/2022). Im Jahr 2015 wurde das Institut durch einen
Borsengang an der Frankfurter Wertpapierborse erfolgreich reprivatisiert. Der deutsche
Staat ist noch mit 3% (19.07.2022) an der pbb beteiligt. Das Kerngeschaft der pbb ist die
Vergabe von Immobilienkrediten, wobei sie neben klassischen kundenindividuellen
Finanzierungslésungen auch derivative Finanzinstrumente zur Risikoabsicherung von
Kreditgeschaften anbietet. Zu den Kunden zdhlen vorwiegend professionelle nationale und
internationale Immobilieninvestoren sowie insbesondere in Deutschland auch
mittelstdndische Unternehmen und regionale Akteure. Des Weiteren werden
pfandbrieffahige Projekte der 6ffentlichen Infrastruktur finanziert. Kernmarkte sind neben
Deutschland und Europa vor allem die Ost- und Westkiste der USA. Die Refinanzierungen
erfolgen zu einem grofen Teil aus Pfandbriefen, gefolgt von ungedeckten
Refinanzierungen. Die pbb gehort zu den gréRten Pfandbriefemittenten in Deutschland mit
regelmalligen Benchmarkemissionen in EUR, USD, GBP sowie SEK und CHF. Im Februar
2021 wurde der erste pbb Green Bond (Senior Preferred) emittiert. Insgesamt wurden bis
April 2022 EUR 1,95 Mrd. an Green Bonds platziert. Im Bereich der Immobilienfinanzierung
plant die Bank den Portfolioanteil der ,griinen” Finanzierungen bis 2024/25 auf rund 30%
zu steigern.

2020Y 2021Y 2022H1 (EURm) 2020Y 2021Y 2022H1
39,955 39,371 38,232 Net Interest Income 476 494 242
11,415 9,522 7,568 Net Fee & Commission Inc. 6 8 3
22,583 20,100 17,768 Net Trading Income 23 87 18
2,854 2,875 2,824 Operating Expense 249 268 146
58,859 58,402 55,096 Credit Commit. Impairment 126 81 19
17,744 16,792 16,481 Pre-tax Profit 151 242 107
Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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= Subordinated Unsecured « iBoxx € Preferred - iBoxx € Bail-in ¢ Deutsche Pfandbriefbank Preferred Maturity years
2020Y 2021Y 2022H1 2020Y 2021Y 2022H1
0.81 0.85 0.86 Liquidity Coverage Ratio 318.80 293.63 242.10
3.72 6.79 533 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 5.08 5.10 5.30
47.34 45.35 53.68 NPL/ Loans at Amortised Cost 1.20 1.50 1.57
16.08 17.12 17.13 Reserves/Loans at Amort. Cost 0.61 0.87 0.93

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 18.10.2022

Strengths / Opportunities

e Kreditqualitat
e Kapitalausstattung

Risks / Weaknesses
e Kreditkonzentration
e Gewerbeimmobilien (zyklischer Markt)


https://www.pfandbriefbank.com/investoren.html
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 18,649
Amount outstanding (EURm) 16,064
-thereof > EUR 500m 48.9%
Current OC (nominal) 16.1%
Committed OC 2.0%
Cover type Mortgage
Main country 42% Germany
Main region 35% Berlin
Number of loans 1,567
Number of borrowers 769
Avg. exposure to borrowers (EUR) 24,251,365
WAL (cover pool) 3.6y
WAL (covered bonds) 5.3y
Fixed interest (cover pool) 56.0%
Fixed interest (covered bonds) 86.5%
LTV (indexed) 32.0%
LTV (unindexed) 56.0%
Loans in arrears 0.0%
Borrower Types
3.9%2.7%
HResidential M Commercial B Multi-family  ® Others
Spread Development
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Rating (Moody’s)
Rating (S&P)
Rating (Fitch)
Rating (DBRS)
TPI

TPl leeway
Collateral score
RRL

JRL

Unused notches
AAA credit risk (%)
PCU

Recovery uplift

Outstanding ESG BMKs

LCR ELIGIBLE
LCR level (Bmk)
Risk weight

Maturity structure (Bmk)

Regional Distribution

B Germany

Redemption Profile (Bmk)
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm)
Amount outstanding (EURm)
-thereof > EUR 500m
Current OC (nominal)
Committed OC

11,014
9,810
15.8%
12.3%

2.0%

Cover type Public Sector
Main country 35% Austria
Main region 99% Vienna
Number of loans 495
Number of borrowers 210
Avg. exposure to borrowers (EUR) 223
WAL (cover pool) 8.7y
WAL (covered bonds) 7.0y
Fixed interest (cover pool) 73.3%
Fixed interest (covered bonds) 71.2%
LTV (indexed) ;
LTV (unindexed) -
Loans in arrears 0.0%
Borrower Types
13.1%
10.9%
41.8%
34.2%
H Sovereign m Region / Federal state
B Municipality M Supras & others
Spread Development
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Rating (Moody’s)
Rating (S&P)
Rating (Fitch)
Rating (DBRS)
TPI

TPl leeway
Collateral score
RRL

JRL

Unused notches
AAA credit risk (%)
PCU

Recovery uplift

Outstanding ESG BMKs

LCR ELIGIBLE
LCR level (Bmk)
Risk weight

Maturity structure (Bmk)

Regional Distribution

15.1%
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research
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Ratings

Rating  Outlook
Fitch* AA- Stable
Moody’s Aa2 Stable
S&P A+ Stable
Homepage
www.dzhyp.de

* Rating der Genossenschaftl.

FinanzGruppe

Balance Sheet
(EURm)

Net Loans to Customers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Risk-weighted Assets

Redemption Profile

EURmM

B @ e
Secured

Senior Preferred

Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Cost-to-Income
Core Tier 1 Ratio

Die DZ HYP AG ist eine filhrende deutsche Immobilien- und Pfandbriefbank mit Sitz in
Hamburg und Mdnster. Sie ist eine Tochter der DZ Bank AG (FY/2021: 96,4% der Anteile)
und damit Teil der genossenschaftlichen Finanzgruppe der Volksbanken und Raiffeisenban-
ken. Fir diese agiert die DZ HYP als Spezialistin fir Immobilien- und Kommunalfinanzie-
rung. Gemessen am Geschaftsvolumen bilden Firmenkunden (FY/2021: 66,6%) die wich-
tigste Kundengruppe der Bank. An den beiden Hauptstandorten sowie ihren Regionalzen-
tren und -buros waren im Jahr 2021 bundesweit rund 830 Mitarbeiter beschaftigt. Neben
dem deutschen Markt ist die Bank noch in selektiven ausldndischen Markten mit einem
Geschaftsvolumen von EUR 1.957 Mrd. aktiv (FY/2021). Darunter ist der niederldndische
Markt mit 48,2% des gesamten auslandischen Geschaftsvolumens der wichtigste. Zwischen
der DZ BANK AG und der DZ HYP AG besteht ein Beherrschungs- und Gewinnab-
fihrungsvertrag sowie eine Patronatserklarung der DZ BANK zugunsten der DZ HYP. Das
Institut nutzt darber hinaus die Waiver-Regelung, wonach die Eigenmittelanforderung auf
Konzernbasis gesteuert wird. Die Marktaktivitdt der DZ HYP konzentriert sich auf drei Ge-
schaftsfelder: Firmenkunden (Blindelung Gewerbekunden und Wohnungswirtschaft), Pri-
vatkunden (aussschlielRlich Vermittlungsgeschaft durch die Volks- und Raiffeisenbanken)
und Offentliche Kunden. Das Kapitalmarktfunding der Bank besteht zum iiberwiegenden
Teil aus Hypothekenpfandbriefen (FY/2021: 49,6%), gefolgt von unbesicherten Anleihen
(33,0%) und offentlichen Pfandbriefen (17,4%). Die CET1-Quote steigerte sich im FY/2021
um 1,7 Prozentpunkte auf 10,7% und erfillte die regulatorische Anforderung.

Income Statement

2020Y 2021Y 2022H1 (EURm) 2020Y 2021Y 2022H1
66,124 67,352 67,536 Net Interest Income 602 665 335
10,518 9,834 9,042 Net Fee & Commission Inc. -38 -38 -10
15,770 13,814 13,038 Net Trading Income - - -
1,588 1,669 1,825 Operating Expense 272 274 177
81,920 81,631 80,041 Credit Commit. Impairment 47 25 40
17,644 15,601 15,210 Pre-tax Profit 199 192 77
Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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B Sr Unsecured
2020Y 2021Y 2022H1 2020Y 2021Y 2022H1
0.75 0.82 0.84 Liquidity Coverage Ratio 212.00 204.90 -
- - - IFRS Tier 1 Leverage Ratio - - -
45.53 4191 53.87 NPL/ Loans at Amortised Cost 0.23 0.21 -
9.00 10.70 12.00 Reserves/Loans at Amort. Cost 0.41 0.44 -

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 18.10.2022

Strengths / Opportunities

e Konzerneinbindung

e Marktstellung im Heimatmarkt
e Kreditqualitat (Problemkredite)

Risks / Weaknesses

e Ertragsdiversifikation

e Konzentration des Kreditportfolios

e Abhangigkeit vom Wholesale Funding


https://www.dzhyp.de/de/investor-relations/
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Cover Pool Data

NORD/LB

Germany ==

Cover pool volume (EURm) 39,185 Rating (Moody’s) Aaa
Amount outstanding (EURm) 33,906 Rating (S&P) AAA
-thereof > EUR 500m 74.8% Rating (Fitch) -
Current OC (nominal) 15.6% Rating (DBRS) -
Committed OC 2.0% TPI High
Cover type Mortgage TPl leeway 6
Main country 97% Germany Collateral score 13.2%
Main region 32% North Rhine-Westphalia RRL aa
Number of loans 107,845 JRL aaa
Number of borrowers 93,062 Unused notches 4
Avg. exposure to borrowers (EUR) 421,067 AAA credit risk (%) 3.95
WAL (cover pool) 6.6y PCU -
WAL (covered bonds) 6.2y Recovery uplift 2
Fixed interest (cover pool) 88.8% Outstanding ESG BMKs Yes
Fixed interest (covered bonds) 99.4% LCR ELIGIBLE Yes
LTV (indexed) n/a LCR level (Bmk) 1
LTV (unindexed) 54.2% Risk weight 10%
Loans in arrears 0.0% Maturity structure (Bmk) SB
Borrower Types Regional Distribution
2.4%
32.5%
45.0%
42.1% 11.2%
BmResidential M Commercial ™ Multifamily = Others B North Rhine-Westphalia M Berlin M Bavaria B Others
Spread Development Redemption Profile (Bmk)
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 13,579
Amount outstanding (EURm) 11,274
-thereof > EUR 500m 4.4%
Current OC (nominal) 20.4%
Committed OC 2.0%
Cover type Public Sector
Main country 81% Germany
Main region 22% North Rhine-Westphalia
Number of loans 17,156
Number of borrowers 5,016
Avg. exposure to borrowers (EUR) 2,707,037
WAL (cover pool) 8.2y
WAL (covered bonds) 7.0y
Fixed interest (cover pool) 98.1%
Fixed interest (covered bonds) 94.4%
LTV (indexed) -
LTV (unindexed) -
Loans in arrears 0.0%

Borrower Types

4.2%

8.2%

23.2%

H Sovereign
B Municipality

M Region / Federal state
M Supras & others

Spread Development
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NORD/LB

Germany ==

Rating (Moody’s) Aaa
Rating (S&P) AAA
Rating (Fitch) -
Rating (DBRS) -
TPI High
TPl leeway 6
Collateral score 3.5%
RRL aa
JRL aaa
Unused notches 4
AAA credit risk (%) n/a
PCU -
Recovery uplift 2
Outstanding ESG BMKs No
LCR ELIGIBLE Yes
LCR level (Bmk) 1
Risk weight 10%
Maturity structure (Bmk) SB
Regional Distribution
10.3%
3.3%
5.8%
80.6%
B Germany M Spain M Austria M Others
Redemption Profile (Bmk)
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research
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Ratings

Rating  Outlook
Fitch - -
Moody’s Baal  Positive
S&P BBB Stable
Homepage

www.hcob-bank.de

Balance Sheet
(EURm)

Net Loans to Customers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Risk-weighted Assets

Redemption Profile

EURmM

N
Secured
Senior Non-Preferred

Sr Unsecured

W e

Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Cost-to-Income
Core Tier 1 Ratio

Die Hamburg Commercial Bank (HCOB), die bis zum 4. Februar 2019 als HSH Nordbank
firmierte, hat ihren Hauptsitz in Hamburg. Die HSH wurde Ende 2018 als erste Landesbank
in Deutschland erfolgreich privatisiert. Die Anteile der HCOB verteilen sich nunmehr auf die
Eigner Cerberus Capital Management (42,41%), J. C. Flowers & Co. (34,93%), GoldenTree
Asset Management (12,47%), eine Akquisitionsgesellschaft der Centaurus Capital (7,48%),
BAWAG P.S.K (2,49%) sowie HCOB (0,20%). Seit dem 01. Januar 2022 ist HCOB der Ent-
schaddigungseinrichtung deutscher Banken GmbH (EdB) zugeordnet und wirkt dariiber hin-
aus freiwillig am Einlagensicherungsfonds des Bundesverbands deutscher Banken e.V. (ESF)
mit. HCOB agiert als private Geschaftsbank und Spezialfinanzierer. Die Geschaftstatigkeiten
schlieBen gewerbliche Immobilienfinanzierungen, internationale Unternehmenskunden,
ein fokussiertes Firmenkundengeschaft in Deutschland, Projektfinanzierungen sowie inter-
nationale Schiffsfinanzierungen mit ein. Die Segmentberichterstattung erfolgt in den Kate-
gorien ,Real Estate”, ,Shipping”, ,Project Finance” sowie ,Corporates” und ,Treasury &
Group Functions”. Dabei sind Nachhaltigkeitsaspekte auch Gber die Verankerung etablier-
ter ESG-Kriterien fester Bestandteil des Geschaftsmodells der HCOB. Als Meilenstein fir
2022 und dariiber hinaus strebt die Bank in diesem Kontext u. a. die Ausrichtung der Neu-
geschéftstatigkeiten an den Sustainable Development Goals (SDG) an. Konkret definiert das
Institut z. B. fir sich das Ziel, dass im Jahr 2025 mehr als 10% des Nettoneugeschafts auf
griine Assets entfallt. Im Jahresvergleich konnte die CET1-Quote um 190 Basispunkte auf
28,9% (FY/2021) gesteigert werden.

Income Statement

2020Y 2021Y 2022H1 (EURm) 2020Y 2021Y 2022H1
21,909 19,752 19,801 Net Interest Income 629 526 286
7,113 5,271 4,812 Net Fee & Commission Inc. 48 38 18
13,104 11,141 12,341 Net Trading Income -21 78 -
4,193 4,055 3,897 Operating Expense 397 360 179
33,815 30,271 30,347 Credit Commit. Impairment 189 -32 -30
15,523 14,026 16,107 Pre-tax Profit 257 299 178
Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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H Senior Preferred 0 2 4 5 3 10 1
® Subordinated Unsecured « iBoxx € Preferred - iBoxx € Bail-in ¢ HCOB Preferred HCOB Bail-in  Maturity years
2020Y 2021Y 2022H1 2020Y 2021Y 2022H1
1.60 1.70 1.94 Liquidity Coverage Ratio 169.67 160.38 162.19
2.35 7.75 8.52 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 12.89 13.67 13.08
56.55 52.86 52.03 NPL/ Loans at Amortised Cost - - -
27.01 28.91 24.19 Reserves/Loans at Amort. Cost 2.70 2.35 2.13

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 18.10.2022

Strengths / Opportunities

e Kapitalisierung

e Risikoreduzierung des Asset-Portfolios

Risks / Weaknesses
e Risikokonzentration
e Abhangigkeit vom marktbasierten Funding


https://www.hcob-bank.de/de/investoren/investor-relations-aktuell/investor-relations-aktuell/
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 3,534 Rating (Moody’s) Aal
Amount outstanding (EURm) 2,577 Rating (S&P) -
-thereof > EUR 500m 123.5% Rating (Fitch) -
Current OC (nominal) 37.1% Rating (DBRS) -
Committed OC 2.0% TPI High
Cover type Mortgage TPl leeway 2
Main country 92% Germany Collateral score 21.0%
Main region 14% North Rhine-Westphalia RRL -
Number of loans 393 JRL -
Number of borrowers 232 Unused notches -
Avg. exposure to borrowers (EUR) 15,232,328 AAA credit risk (%) -
WAL (cover pool) 2.9y PCU -
WAL (covered bonds) 3.0y Recovery uplift -
Fixed interest (cover pool) 57.8% Outstanding ESG BMKs No
Fixed interest (covered bonds) 88.0% LCR ELIGIBLE Yes
LTV (indexed) n/a LCR level (Bmk) 1
LTV (unindexed) 57.2% Risk weight 10%
Loans in arrears 0.0% Maturity structure (Bmk) SB
Borrower Types Regional Distribution
13.6%

4.4%_0.7%

13.6%

61.1%
11.7%

B North Rhine-Westphalia B Hesse M Bavaria B Others
HResidential W Commercial ™ Multi-family  ® Others

Spread Development Redemption Profile (Bmk)
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 2,435
Amount outstanding (EURm) 2,078
-thereof > EUR 500m 24.1%
Current OC (nominal) 17.2%
Committed OC 2.0%
Cover type Ship
Main country 25% Marshall Islands
Main region n/a
Number of loans 257
Number of borrowers 127
Avg. exposure to borrowers (EUR) 19,171,654
WAL (cover pool) 1.9y
WAL (covered bonds) 2.2y
Fixed interest (cover pool) 14.6%
Fixed interest (covered bonds) 3.3%
LTV (indexed) -
LTV (unindexed) -
Loans in arrears 0.0%
Borrower Types
2.5%
97.5%
HResidential M Commercial B Multi-family  ® Others
Spread Development
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Rating (Moody’s)
Rating (S&P)
Rating (Fitch)
Rating (DBRS)
TPI

TPl leeway
Collateral score
RRL

JRL

Unused notches
AAA credit risk (%)
PCU

Recovery uplift

Outstanding ESG BMKs

LCR ELIGIBLE
LCR level (Bmk)
Risk weight

Maturity structure (Bmk)

Regional Distribution

40.9%

10.2%

NORD/LB

Germany ==

Al

Improbable
2
65.0%
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2A
20%
SB

B Marshall Islands M Lliberia B Germany M Others
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research
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Ratings

Rating  Outlook
Fitch A+ Stable
Moody’s*  Aa2 Stable
S&P - -
Homepage

www.haspa.de

*Verbundrating

Balance Sheet
(EURm)

Net Loans to Customers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Risk-weighted Assets

Redemption Profile

EURmM
%3
=}
s}

B

B P

Secured M Senior Preferred

Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Cost-to-Income
Core Tier 1 Ratio

Die 1827 gegrindete Hamburger Sparkasse AG (Haspa) ist die nach eigenen Angaben
fihrende Bank flr Privatkunden sowie den Mittelstand in der Region Hamburg. Die HASPA
Finanzholding halt 100% der Anteile der Haspa und ist durch ihre Satzung zur Wahrneh-
mung des Sparkassenauftrags verpflichtet. Die Bank ist in den Geschaftsfeldern Privatkun-
den, Firmenkunden und Private Banking tatig. Das Institut zahlt zu einer der wenigen freien
Sparkassen in Deutschland und gehort sowohl dem hanseatischen Sparkassen- und Giro-
verband Hamburg (HSGV) als auch dem Verband der freien Sparkassen, Frankfurt, an. Uber
den HSGYV ist die Haspa dem DSGV angeschlossen und somit in vollem Umfang in das um-
fassende Sicherungssystem der deutschen Sparkassen einbezogen. Die Haspa setzt bei der
Zukunftsausrichtung auf ein dichtes Filialnetz im Geschaftsgebiet. So wurden in 2021 sechs
weitere Filialen nach einem innovativen Konzept umgestaltet. Zum Jahresende summierten
sich diese ,Nachbarschaftsfilialen” auf 89 (Haspa-Ziel: 100 Nachbarschaftsfilialen). Er-
|6ssteigerungen und Konsteneinsparungen sollen zudem mit dem Zukunftsprojekt ,Haspa
Spring — Sparkasse richtig neu gedacht”, tber Digitalisierung und Prozessverschlankungen
sowie einen sozialvertraglichen Personalabbau erreicht werden. Neben Kundeneinlagen
bilden Pfandbriefe eine wichtige Saule der Refinanzierungsstruktur der HASPA. Die Min-
destvorgaben an die regulatorischen Liquiditatskennziffern LCR (FY/2021: 154%) und NSFR
(123%) wurden erfillt. Auch die CET1-Quote lag mit 12,9% (FY/2021) Giber den regulatori-
schen Mindestanforderungen. Das Leverage Ratio der Haspa wurde zum Jahresende 2021
mit 7,0% ausgewiesen.

Income Statement

2020Y 2021Y 2022H1 (EURm) 2020Y 2021Y 2022H1
35,797 37,235 38,079 Net Interest Income 567 666 321
6,932 8,758 9,339 Net Fee & Commission Inc. 316 347 188
36,741 37,279 38,326 Net Trading Income -0 3 -0
3,515 - - Operating Expense 817 879 394
55,157 59,931 61,426 Credit Commit. Impairment 61 40 51
26,362 - - Pre-tax Profit 45 116 56
Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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Senior Non-Preferred + iBoxx € Preferred + iBoxx € Bail-in Maturity years
2020Y 2021Y 2022H1 2020Y 2021Y 2022H1
1.12 1.17 1.07 Liquidity Coverage Ratio 182.15 154.00 172.00
- - - IFRS Tier 1 Leverage Ratio 6.38 - -
89.91 83.37 75.65  NPL/ Loans at Amortised Cost 0.18 - -
13.34 12.90 12.70 Reserves/Loans at Amort. Cost 0.33 - -

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 18.10.2022

Strengths / Opportunities
e Einbindung in die Sparkassen-Finanzgruppe

e Kapitalisierung

Risks / Weaknesses
e Regionale Kreditrisikokonzentration
e Hohe Kostenquote


https://www.haspa.de/de/home/unternehmen-haspa/ueber-uns/investoreninformationen.html?n=true&stref=sitemap
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 7,909
Amount outstanding (EURm) 6,595
-thereof > EUR 500m 30.3%
Current OC (nominal) 19.9%
Committed OC 2.0%
Cover type Mortgage
Main country 100% Germany
Main region n/a
Number of loans n/a
Number of borrowers n/a
Avg. exposure to borrowers (EUR) n/a
WAL (cover pool) n/a
WAL (covered bonds) n/a
Fixed interest (cover pool) 84.0%
Fixed interest (covered bonds) 99.7%
LTV (indexed) n/a
LTV (unindexed) 51.9%
Loans in arrears 0.0%
Borrower Types
6.9%
32.0%
27.8%
HResidential M Commercial B Multi-family  ® Others
Spread Development
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Rating (Moody’s)

Rating (S&P)
Rating (Fitch)
Rating (DBRS)
TPI

TPl leeway
Collateral score
RRL

JRL

Unused notches

AAA credit risk (%)

PCU
Recovery uplift

Outstanding ESG BMKs

LCR ELIGIBLE
LCR level (Bmk)
Risk weight

Maturity structure (Bmk)

Regional Distribution

HGermany

100.0%

Redemption Profile (Bmk)
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research
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Ratings

Rating  Outlook
Fitch - -
Moody’s A2 Stable
S&P - -
Homepage
www.ing.de

Balance Sheet (ING Holding Deutschland GmbH)

Die ING-DiBa AG gehort seit 2003 Uber die Holdinggesellschaft ING Holding Deutschland
GmbH vollstandig zum niederldndischen ING-Konzern (global systemrelevantes Institut).
Mit mehr als 9 Mio. Kunden zahlt die ING-DiBa zu den etablierten Privatkundenbanken und
ist die drittgrote Privatbank Deutschlands. lhren Hauptsitz hat das Institut in Frankfurt.
Daneben verfligt es Uber Niederlassungen in Hannover, Niirnberg und Wien sowie eine
Reprasentanz in Berlin. Die Geschaftsaktivitaten der ING-DiBa sind auf das Direktbankge-
schaft mit Privatkunden (Geschéftsfeld Retail Banking) sowie die Finanzierung von Unter-
nehmenskunden (Geschéftsfeld Wholesale Banking) ausgerichtet. Dabei fokussiert sich die
Bank im Retail Banking auf das Privatkundengeschaft, die Vergabe von Krediten an KMUs
mit einem Jahresumsatz < EUR 50 Mio. sowie das Angebot von Versicherungsprodukte in
Zusammenarbeit mit der AXA. Im Wholesale Banking konzentriert sich die ING-DiBa auf
global operierende Unternehmenskunden mit einem Jahresumsatz von tGber EUR 250 Mio.
Zu den Kernprodukten gehéren: Girokonten, Baufinanzierungen, Spargelder, Verbraucher-
kredite und Wertpapiere. Nach dem Verkauf des Osterreichischen Privatkundengeschafts
(11/2021) gab die ING-DiBa Anfang des Jahres 2022 bekannt ihre Geschéftstatigkeit in Os-
tereich einzustellen. Die Refinanzierung erfolgt zum lGberwiegenden Teil tiber Einlagen. Im
Rahmen ihrer Nachhaltigkeitsstrategie emittierte die ING-DiBa, unter ihrem Green Bond
Framework, in 2021 einen Green Bond im Volumen von EUR 1,25 Mrd. Die CET1-Quote der
ING Holding Deutschland stieg im FY/2021 von 15,7% (FY/2020) auf 16,5% (FY/2021) an.

Income Statement

(EURm) 2020Y 2021Y  2022H1 (EURm) 2020Y 2021Y  2022H1
Net Loans to Customers 122,608 127,476 125,844 Net Interest Income 2,041 1,965 -
Total Securities 32,944 26,421 32,739 Net Fee & Commission Inc. 479 543 -
Total Deposits 145,608 136,005 130,168 Net Trading Income 39 107 -
Tier 1 Common Capital 8,134 7,629 7,719 Operating Expense 1,301 1,348 -
Total Assets 190,070 181,897 188,230  Credit Commit. Impairment - - -
Total Risk-weighted Assets 48,675 45,579 47,534 Pre-tax Profit 1,042 1,169 -
Redemption Profile Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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Secured + iBoxx € Preferred + iBoxx € Bail-in Maturity years
Company Ratios
2020Y 2021Y 2022H1 2020Y 2021Y 2022H1
Net Interest Margin 1.12 1.06 - Liquidity Coverage Ratio 226.41 227.71 209.18
ROAE 7.72 8.60 - IFRS Tier 1 Leverage Ratio 4.43 4.30 4.38
Cost-to-Income 49.88 51.27 - NPL/ Loans at Amortised Cost - - -
Core Tier 1 Ratio 16.71 16.74 16.24 Reserves/Loans at Amort. Cost 0.44 0.44 -

Source: Bloomberg, S&P Global Marl

Strengths / Opportunities
e Profitabilitat

e Einlagenbasis

o Kreditrisikoprofil

ket Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 18.10.2022

Risks / Weaknesses

¢ Kreditportfoliokonzentration (Immobilien)
Konzernintegration: Ratings der ING Groep N.V. belas-
ten eigenes Rating

Regulatorisch bedingter RWA-Anstieg erwartet (IRBA)


https://www.ing.de/ueber-uns/unternehmen/investor-relations/
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 10,231
Amount outstanding (EURm) 6,355
-thereof > EUR 500m 114.1%
Current OC (nominal) 61.0%
Committed OC 2.0%
Cover type Mortgage
Main country 100% Germany
Main region 19% North Rhine-Westphalia
Number of loans 85,592
Number of borrowers 84,314
Avg. exposure to borrowers (EUR) 121,349
WAL (cover pool) 8.3y
WAL (covered bonds) 6.9y
Fixed interest (cover pool) 100.0%
Fixed interest (covered bonds) 99.2%
LTV (indexed) n/a
LTV (unindexed) 54.5%
Loans in arrears 0.0%
Borrower Types
4.0%
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Rating (Moody’s)
Rating (S&P)
Rating (Fitch)
Rating (DBRS)

TPI

TPl leeway

Collateral score

RRL
JRL

Unused notches

AAA credit risk (%)

PCU

Recovery uplift

Outstanding ESG BMKs

LCR ELIGIBLE
LCR level (Bmk)

Risk weight
Maturity structure (Bmk)

Regional Distribution

Redemption Profile (Bmk)

EURbnN

Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research
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Die Kreisparkasse Koln (KSK) wurde 1853 gegriindet und agiert in der Gesellschaftsform

Ratings Anstalt des offentlichen Rechts. Der Trager ist der Zweckverband fiir die Kreissparkasse
Rating  Outlook 51 Dieser setzt sich zusammen aus dem Rhein-Erft-Kreis, dem Rhein-Sieg-Kreis, dem
Fitch A+ Stable  Rheinisch-Bergischen Kreis und dem Oberbergischen Kreis. Die Sparkasse ist Mitglied der
Moody’s  Aa3 Stable  Sicherungseinrichtung der Deutschen Sparkassen-Finanzgruppe. Als Universalbank betreut
S&P - - sie mit rund 3.400 Mitarbeitern etwa eine Millionen Kunden in der Region K&In. Das
Geschaftsgebiet umfasst 43 Stadte und Gemeinden im Koélner Umland. Im Rahmen ihrer

Homepage

www.ksk-koeln.de

Balance Sheet

Geschaftstatigkeit stltzt sich die Kreissparkasse Koln auf eine breite Kundenbasis in
Wirtschaft und Bevolkerung. Dabei liegt der Schwerpunkt auf Privatkunden und KMUs. Das
Kreditportfolio der Bank differenziert sich in die Kundensegmente: Unternehmen und
Selbststandige (FY/2021: 51%), Privatpersonen (42%), 6ffentliche Haushalte (5%) sowie
sonstige Kreditnehmer (2%). Nach dem Grundsatz ,Qualitdt vor Wachstum®” zahlt
moderates Wachstum im Privat- und Firmenkundenmarkt zu den Prinzipien des Instituts.
Der Bruttoertrag sank im FY/2021 um EUR 50,7 Mio. auf EUR 508 Mio. Als Grund gibt die
KSK ein verschlechteres Zinsergebnis, resultierend aus vorzeitig beendeten
Derivategeschaften an. Die Finanzierung von wohnwirtschaftlichen Immobilien ist das
Kerngeschaft der Bank. Darliber hinaus arbeitet die KSK eng mit den ortsansdssigen
Kommunen zusammen, um ihrem oOffentlichen Auftrag gerecht zu werden. Zur
Refinanzierung emittiert die KSK am Kapitalmarkt u.a. Offentliche Pfandbriefe und
Hypothekenpfandbriefe.

Income Statement

(EURm) 2019Y 2020Y 2021Y  (EURm) 2019Y 2020Y 2021Y
Net Loans to Customers 20,631 21,521 21,992 Net Interest Income 361 376 314
Total Securities 2,315 2,484 2,401 Net Fee & Commission Inc. 157 163 174
Total Deposits 20,151 21,794 22,226 Net Trading Income 4 4 5
Tier 1 Common Capital 2,029 2,095 - Operating Expense 476 460 453
Total Assets 26,854 28,604 28,975 Credit Commit. Impairment -14 28 -6
Total Risk-weighted Assets 13,398 14,259 - Pre-tax Profit 48 53 46
Redemption Profile Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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Secured H Senior Preferred + iBoxx € Preferred + iBoxx € Bail-in Maturity years
Sr Unsecured m Senior Non-Preferred
Company Ratios
2019Y 2020Y 2021Y 2019Y 2020Y 2021Y
Net Interest Margin 1.40 1.39 1.12 Liquidity Coverage Ratio - - -
ROAE 0.57 0.44 0.72 IFRS Tier 1 Leverage Ratio - - -
Cost-to-Income 83.95 78.34 85.09 NPL/ Loans at Amortised Cost 0.29 0.40 -
Core Tier 1 Ratio 15.15 14.69 - Reserves/Loans at Amort. Cost 0.35 0.49 -

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 18.10.2022

Strengths / Opportunities

e Kapitalisierung
e Funding-Profil

Risks / Weaknesses
e Profitabilitat
e Konzentrationsrisiken in CRE


https://www.ksk-koeln.de/de/home/ihre-sparkasse/ueberuns/investor-relations.html

206 / Issuer Guide Covered Bonds NORD/I-B

Kreissparkasse Koln — Mortgage Germany ==

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 6,198 Rating (Moody’s) Aaa
Amount outstanding (EURm) 1,192 Rating (S&P) -
-thereof > EUR 250m 41.9% Rating (Fitch) -
Current OC (nominal) 420.0% Rating (DBRS) -
Committed OC 2.0% TPI High
Cover type Mortgage TPl leeway 7
Main country 100% Germany Collateral score 5.8%
Main region n/a RRL -
Number of loans 45,736 JRL -
Number of borrowers 36,473 Unused notches -
Avg. exposure to borrowers (EUR) 169,946 AAA credit risk (%) -
WAL (cover pool) 5.7y PCU

WAL (covered bonds) 2.5y Recovery uplift 2
Fixed interest (cover pool) 100.0% Outstanding ESG BMKs No
Fixed interest (covered bonds) 100.0% LCR ELIGIBLE Yes
LTV (indexed) n/a LCR level (SBmk) 2A
LTV (unindexed) 53.1% Risk weight 10%
Loans in arrears 0.0% Maturity structure (SBmk) SB
Borrower Types Regional Distribution

4.9%

23.9%

59.0%
12.3%
100.0%
B Germany [ | [ | [ |
HResidential W Commercial ™ Multi-family  ® Others
Spread Development Redemption Profile (SBmk)
15 - 0.30 -
10 - 0.25 -
o 31 0.20 -
o)
E c
z 0 Z0.15
E 2
5
0.10 -
-10 4
0.05 -
EEEEEEREREEREEER 000 -
= oo <] = oo o = oo (<] = oo o = oo o < N o ~ o] o]
Q > (7] Q > (7] Q. > [} Q. =} [ o > o o o N o~ [} o~
< g 0O < g 0 < g 0 g 0 << ,9, g g 8 8 8 %
e  RSKOE e DE

Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research
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Ratings

Rating  Outlook
Fitch A- Stable
Moody’s Aa3 Stable
S&P - -
Homepage

www.lbbw.de

Balance Sheet
(EURm)

Net Loans to Customers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Risk-weighted Assets

Redemption Profile

||
20,000 - cmmmmmmme e -
£ -
15000 oo I
2
10,000 - ------
5,000 - .
-
0
W P @ 9

Senior Non-Preferred
M Sr Unsecured

Subordinated Unsecured

Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Cost-to-Income
Core Tier 1 Ratio

Die Landesbank Baden-Wiirttemberg (LBBW) ist eine rechtsfahige Anstalt des 6ffentlichen
Rechts und die grofRte Landesbank Deutschlands. Sie ist die Muttergesellschaft des LBBW-
Konzerns und verfligt Gber vier Hauptsitze (Stuttgart, Karlsruhe, Mannheim und Mainz).
Anteilseigner sind der Sparkassenverband Baden-Wirttemberg mit 40,53%, die Stadt
Stuttgart mit 18,93% und das Land Baden-Wiirttemberg (BW) mit 40,53% der Anteile am
Stammbkapital. Das Land BW halt seine Anteile direkt und indirekt (iber die Landesbe-
teiligungen Baden-Wiirttemberg GmbH. Der LBBW-Konzern bietet mit knapp 9.900
Mitarbeitern seinen Privat- und Firmenkunden das komplette Produkt- und Dienst-
leistungsangebot einer Universalbank an. Konzernunternehmen fiir Spezialbereiche wie
z.B. Leasing, Factoring, Asset Management oder Immobilien ergdnzen das Angebot. Fir die
Sparkassen in BW, Sachsen und Rheinland-Pfalz nimmt die LBBW zusatzlich die Aufgabe
der Sparkassenzentralbank wahr. Die Berichterstattung erfolgt in den folgenden flinf
Segmenten: ,Unternehmenskunden®, ,Immobilien/Projektfinanzierungen®, , Kapitalmarkt-
geschaft”, ,Private Kunden/Sparkassen” sowie , Corporate Items/Uberleitung/Konsolidie-
rung”. Der regionale Fokus liegt auf den Kernmarkten Siddeutschland (Baden-
Wirttemberg und Bayern), Rheinland-Pfalz, Rhein-Main-Gebiet, Rhein-Ruhr, Berlin und
Hamburg. Zudem agiert die Bank international auch in ausgewahlten Markten. Im Januar
2022 kiindigte die LBBW die Ubernahme der Berlin Hyp an, diese konnte bereits zum 01.
Juli 2022 rechtlich und wirtschaftlich umgesetzt werden. Per Ende 2021 betrug das
ausstehende Volumen an Green und Social Bonds EUR 6,6 Mrd.

Income Statement

2020Y 2021Y 2022H1 (EURm) 2020Y 2021Y 2022H1
113,561 125,141 125,395 Net Interest Income 1,771 2,031 1,039
74,642 68,059 71,761 Net Fee & Commission Inc. 538 598 322
95,288 97,022 116,632 Net Trading Income 179 252 213
12,415 12,473 12,644 Operating Expense 1,893 1,940 1,087
276,444 282,344 329,432 Credit Commit. Impairment 544 240 84
82,112 84,416 91,154 Pre-tax Profit 252 817 476
Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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m Senior Preferred + iBoxx € Preferred + iBoxx € Bail-in LBBW Bail-in Maturity years
Other
2020Y 2021Y 2022H1 2020Y 2021Y 2022H1
0.68 0.74 0.69 Liquidity Coverage Ratio 142.04 139.87 133.34
1.24 2.97 4.43 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 4.89 4.69 4.06
70.16 64.37 65.52 NPL/ Loans at Amortised Cost 0.86 0.84 0.86
15.12 14.78 13.87 Reserves/Loans at Amort. Cost 0.99 1.06 1.11

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 18.10.2022

Strengths / Opportunities

e Kapitalisierung
e Problemkreditquote

e Funding-Profil (Sparkassenzugang)

Risks / Weaknesses

e Kreditrisikokonzentration in zyklischen Sektoren
e Profitabilitat

e Abhangigkeit vom Kapitalmarkt-Funding


https://www.lbbw.de/konzern/news-and-service/investor-relations/investor-relations_7vjyv8hsd_d.html
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 16,113
Amount outstanding (EURm) 11,520
-thereof > EUR 500m 58.6%
Current OC (nominal) 39.9%
Committed OC 2.0%
Cover type Mortgage
Main country 81% Germany
Main region 33% Baden-Wuerttemberg
Number of loans 37,017
Number of borrowers 28,007
Avg. exposure to borrowers (EUR) 575,328
WAL (cover pool) 4.6y
WAL (covered bonds) 3.7y
Fixed interest (cover pool) 80.4%
Fixed interest (covered bonds) 66.4%
LTV (indexed) n/a
LTV (unindexed) 55.3%
Loans in arrears 0.0%
Borrower Types
5.0%
24.0%
53.4%
M Residential ®Commercial ™ Multi-family  ® Others
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Rating (Moody’
Rating (S&P)
Rating (Fitch)
Rating (DBRS)
TPI

TPl leeway
Collateral score
RRL

JRL

s)

Unused notches
AAA credit risk (%)

PCU
Recovery uplift

Outstanding ESG BMKs

LCR ELIGIBLE
LCR level (Bmk)
Risk weight

Maturity structure (Bmk)

Regional Distribution

B Germany

6.3%

8.6%

mUS

NORD/LB

Germany ==

4.1%

81.0%

B United Kingdom

Redemption Profile (Bmk)
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 12,505
Amount outstanding (EURm) 10,725
-thereof > EUR 500m 38.7%
Current OC (nominal) 16.6%
Committed OC 2.0%
Cover type Public Sector
Main country 94% Germany
Main region 42% Baden-Wuerttemberg
Number of loans 7,327
Number of borrowers 2,884
Avg. exposure to borrowers (EUR) 4,336,096
WAL (cover pool) 6.0y
WAL (covered bonds) 4.8y
Fixed interest (cover pool) 75.0%
Fixed interest (covered bonds) 56.7%
LTV (indexed) -
LTV (unindexed) -
Loans in arrears 0.0%
Borrower Types
12.5%

21.3%

20.9%

H Sovereign
B Municipality

B Region / Federal state
M Supras & others

Spread Development
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Germany ==

Rating (Moody’s) Aaa
Rating (S&P) -
Rating (Fitch) -
Rating (DBRS) -
TPI High
TPl leeway 5
Collateral score 3.9%
RRL -
JRL -
Unused notches -
AAA credit risk (%) -
PCU -
Recovery uplift 1
Outstanding ESG BMKs No
LCR ELIGIBLE Yes
LCR level (Bmk) 1
Risk weight 10%
Maturity structure (Bmk) SB

Regional Distribution

25.0%

41.9%

13.4%

19.7%

H Berlin
B Others

M Baden-Wuerttemberg
 North Rhine-Westphalia

Redemption Profile (Bmk)

EURbnN

Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research
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Ratings

Rating  Outlook
Fitch - -
Moody’s Aa3 Stable
S&P - -
Homepage

www.lbb.de

Balance Sheet
(EURm)

Net Loans to Customers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Risk-weighted Assets

Redemption Profile

EURmM

BICLG S
Secured

Senior Preferred

Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Cost-to-Income
Core Tier 1 Ratio

Die Landesbank Berlin AG (LBB) ist eine nicht-borsennotierte Aktiengesellschaft und
Tragerin der Berliner Sparkasse (BSK). GemaR Berliner Sparkassengesetz gilt die LBB als
eigener Sparkassenverband und ist somit Mitglied im DSGV. Das Institut profitiert als Mit-
glied der Sparkassen-Finanzgruppe vom dazugehdrigen Sicherungssystem. Die LBB und die
BSK (Handelsrechtlich eine Zweigniederlassung der LBB) sind eine 100%ige Tochtergesell-
schaft der Landesbank Berlin Holding AG (LBBH), wodurch sie mittelbar im Besitz der Er-
werbgesellschaft der S-Finanzgruppe mbH & Co. KG ist. Diese ist zu 89,37% (H1/2022) di-
rekt an der LBBH beteiligt und tritt zugleich als Komplementarin in der Beteiligungsgesell-
schaft der S-Finanzgruppe mbH & Co. KG (10,63% an der LBBH) auf. Die LBB/BSK gliederte
in 2021 die Geschéftsfelder neu, sodass nun in ,Private Kunden”, , Direktbankservice” (Kre-
ditkartengeschaft), , Firmenkunden”, ,Immobilienfinanzierung”, ,Private Banking, , Treasu-
ry“ und ,Unternehmenskunden” berichtet wird. In Berlin betreibt die LBB/BSK das gesamte
Privat- und Firmenkundengeschaft in einem gemeinsamen Geschéaftsbereich in 78 Nieder-
lassungen (FY/2021) und ist in der Hauptstadt laut eigenen Angaben Marktfiihrerin. In der
Immobilienfinanzierung tritt das Institut auf dem Berliner Markt fiir Investoren bis hin zu
Wohnungsunternehmen auf, richtet sich aber auch an Privatpersonen. Seit 01. Juli 2022
nicht mehr zum Konzern gehort die Immobilientochter Berlin Hyp, die an die LBBW verdu-
Rert wurde. Mit dem Zukunftsprogramm ,Z25!“ soll das Kerngeschaft gestarkt werden,
Kosten abgebaut sowie Ertrage im Kundengeschaft gehoben werden. Bis 2025 sollen Kos-
teneinsparungen i. H. v. insgesamt EUR 250 Mio. realisiert werden.

Income Statement

2020Y 2021Y 2022H1 (EURm) 2020Y 2021Y 2022H1
25,787 27,381 28,206 Net Interest Income 766 771 411
9,546 8,264 8,374 Net Fee & Commission Inc. 233 248 137
30,964 34,395 36,174 Net Trading Income - - -
2,385 2,570 2,582 Operating Expense 925 958 441
49,145 52,484 56,485 Credit Commit. Impairment 124 -104 45
14,350 13,840 14,092 Pre-tax Profit 40 41 43
Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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B Subordinated Unsecured + iBoxx € Preferred + iBoxx € Bail-in Maturity years
M Senior Non-Preferred
2020Y 2021Y 2022H1 2020Y 2021Y 2022H1
1.78 1.57 1.55 Liquidity Coverage Ratio 175.78 210.03 192.13
- - - IFRS Tier 1 Leverage Ratio - - -
87.10 86.67 75.84  NPL/ Loans at Amortised Cost 0.36 - -
16.62 18.57 18.32 Reserves/Loans at Amort. Cost 1.94 1.28 -

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 18.10.2022

Strengths / Opportunities

e Kapitalisierung
e Liquiditatsprofil
e Einlagenbasis

Risks / Weaknesses

e Geographische Konzentration in Berlin-Brandenburg
e Exposure im CRE

e Kostenbasis


https://www.lbb.de/landesbank/de/index.html
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 5,801 Rating (Moody’s) Aaa
Amount outstanding (EURm) 3,513 Rating (S&P) -
-thereof > EUR 500m 59.8% Rating (Fitch) -
Current OC (nominal) 65.1% Rating (DBRS) -
Committed OC 2.0% TPI High
Cover type Mortgage TPl leeway 6
Main country 100% Germany Collateral score 14.6%
Main region n/a RRL -
Number of loans 7,780 JRL -
Number of borrowers 6,993 Unused notches -
Avg. exposure to borrowers (EUR) 829,530 AAA credit risk (%) -
WAL (cover pool) 10.8y PCU -
WAL (covered bonds) 5.1y Recovery uplift 1
Fixed interest (cover pool) 90.0% Outstanding ESG BMKs No
Fixed interest (covered bonds) 96.0% LCR ELIGIBLE Yes
LTV (indexed) n/a LCR level (Bmk) 2A
LTV (unindexed) 55.0% Risk weight 10%
Loans in arrears 0.0% Maturity structure (Bmk) SB
Borrower Types Regional Distribution
3.8% 12.0%

27.6%

100.0%
HGermany [ ] [ ] | |
HResidential M Commercial B Multi-family  ® Others
Spread Development Redemption Profile (Bmk)
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research
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Ratings

Rating  Outlook
Fitch A+ Stable
Moody’s Aa3 Stable
S&P - -
Homepage

www.helaba.com

Balance Sheet
(EURmM)

Net Loans to Customers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Risk-weighted Assets

Redemption Profile
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Die Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale (Helaba) wurde 1953 als Hessische
Landesbank gegriindet. GrofSter Anteilseigner mit 88% ist der Sparkassensektor, gefolgt
von den Landern Hessen und Thiiringen mit zusammen 12%. Mit rund 6.300 Mitarbeitern
zahlt das Institut nicht nur zu einer der filhrenden Banken am Finanzplatz Frankfurt am
Main, sondern ist aufgrund seiner Funktion als Sparkassenzentralbank und Verbundbank
fiir rund 40% aller deutschen Sparkassen tief in die Sparkassen-Finanzgruppe integriert.
Die Helaba verfolgt das Geschaftsmodell einer Universalbank mit starkem regionalen
Fokus und ausgewahlter internationaler Prdsenz. Sie agiert in vier operativen Segmenten:
,lmmobilien”, , Corporates & Markets”, ,Retail & Asset Management” sowie , WIBank".
Hinzu kommen die Segmente ,Konsolidierung/Uberleitung” und ,Sonstige”. In letzterem
wird u. a. die Treasury-Funktion abgebildet. Seit 2020 wurde im Rahmen des Projekts
,Scope — Wachstum durch Effizienz“ u.a. eine neue Organisationsstruktur eingefihrt.
Weiterhin wird die Diversifizierung des Geschaftsmodells und die digitale Transformation
vorangetrieben werden. Nachdem die Helaba 2021 ihr Green Bond Framework
veroffentlichte, folgte 2022 ein Sustainable Lending Framework. In 2021 betrug das
Emissionsvolumen an Green Bonds rund EUR 604,3 Mio. Zur Refinanzierung greift die
Helaba auf die sich aus der Verbundzugehorigkeit ergebenden Refinanzierungsquellen
(direktes/indirektes Sparkassengeschift) und (ber die WIBank aufgenommene
Fordermittel und Pfandbriefemissionen sowie eigene Emissionen zuriick. Die CET1-Quote
lag per H1/2022 bei 13,9%.

Income Statement

2020Y 2021Y 2022H1 (EURm) 2020Y 2021Y 2022H1
119,273 119,036 120,229 Net Interest Income 1,172 1,326 666
49,801 36,615 31,575 Net Fee & Commission Inc. 435 485 269
72,467 72,199 75,467 Net Trading Income 13 183 158
8,882 9,157 8,887 Operating Expense 1,468 1,515 869
219,324 212,341 213,797 Credit Commit. Impairment 304 208 85
60,542 63,881 63,942 Pre-tax Profit 223 569 327

Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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m Secured + iBoxx € Preferred + iBoxx € Bail-in + Helaba Preferred Helaba Bail-in  Maturity years
Other
2020Y 2021Y 2022H1 2020Y 2021Y 2022H1
0.56 0.63 0.64 Liquidity Coverage Ratio 186.24 185.91 172.37
2.02 5.55 4.73 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 4.49 4.65 4.41
74.03 64.11 67.52 NPL/ Loans at Amortised Cost 0.64 0.99 0.91
14.67 14.33 13.90 Reserves/Loans at Amort. Cost 0.48 0.62 0.68

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 18.10.2022

Strengths / Opportunities Risks / Weaknesses
e Teil der Sparkassen-Finanzgruppe e Risikokonzentration (gewerbliches Kreditportfolio)

e Kapitalisierung

e Rentabilitat

e Refinanzierungsquellen e Abhangigkeit vom Wholesale Funding


https://www.helaba.com/de/investor-relations/
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Cover Pool Data
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Cover pool volume (EURm) 16,180 Rating (Moody’s) Aaa
Amount outstanding (EURm) 8,179 Rating (S&P) -
-thereof > EUR 500m 94.8% Rating (Fitch) -
Current OC (nominal) 97.8% Rating (DBRS) -
Committed OC n/a TPI High
Cover type Mortgage TPl leeway 5
Main country 49% Germany Collateral score 11.5%
Main region 28% Hesse RRL -
Number of loans 9,499 JRL -
Number of borrowers 8,247 Unused notches -
Avg. exposure to borrowers (EUR) 1,961,865 AAA credit risk (%) -
WAL (cover pool) 3.7y PCU -
WAL (covered bonds) 2.7y Recovery uplift -
Fixed interest (cover pool) 61.5% Outstanding ESG BMKs No
Fixed interest (covered bonds) 81.9% LCR ELIGIBLE Yes
LTV (indexed) n/a LCR level (Bmk) 1
LTV (unindexed) 59.2% Risk weight 10%
Loans in arrears 0.0% Maturity structure (Bmk) SB
Borrower Types Regional Distribution
11%  6.2% 21.0%

23.6%

7.9% 49.3%

21.8%

69.2%

B Germany mUus M France M Others
HResidential M Commercial B Multi-family  ® Others
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Landesbank Hessen-Thuringen — Public Sector

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm)
Amount outstanding (EURm)
-thereof > EUR 500m

Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number of borrowers

Avg. exposure to borrowers (EUR)
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

15.8% 4.0%

45.7%

H Sovereign
B Municipality

Spread Development
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Maturity structure (Bmk)
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Landesbank Saar

NORD/LB

Germany H=

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Ratings

Rating  Outlook
Fitch A- Stable
Moody’s Al Stable
S&P - -
Homepage

www.saarlb.de

Balance Sheet

Die Landesbank Saar (SaarLB) versteht sich als deutsch-franzdsische Regionalbank und
wird durch die offentliche Hand getragen. Das Bundesland Saarland ist der grofRte
Anteilseigner der Bank mit 74,9% (FY/2021), gefolgt vom Sparkassenverband Saar (25,1%).
Geographisch konzentriert sich die SaarLB neben dem Saarland und angrenzenden
Gebieten in Deutschland, auf die franzésischen Regionen Grand Est und Hauts-de-France,
lle-de-France, Bourgogne-Franche-Comté sowie Auvergne-Rhéne-Alpes. Im FY/2021
entfielen gut 50% des Neugeschafts auf das franzosische Geschaftsgebiet. Dariliber hinaus
fordert die Bank grenziibergreifende Investitionen iber das Forum Péle Franco-Allemand.
Das Institut unterhalt eine Niederlassung in StraBburg (SaarLB France) sowie ein
Vertriebsbiro in Paris. Die SaarLB konzentriert sich mit ihren rund 500 Mitarbeitern auf
mittelstandische Firmenkunden, Immobilieninvestoren, Projektfinanzierer, vermégende
Privatkunden und institutionelle Kunden. Im Rahmen der eigenen Fundingstrategie greift
die SaarLB fiir die langfristige Refinanzierung schwerpunktmaRig auf Pfandbriefemissionen
zurick und ergédnzt diese durch ungedeckte Bankanleihen. Auf der kurzfristigen Seite
stellen  Kundeneinlagen, Refinanzierungen (ber den Bankenmarkt sowie
Offenmarktgeschafte mit der EZB das Funding sicher. Die SaarlLB verfiigt Gber ein
Rahmenwerk zur Emission griner Anleihen, welches auf die Refinanzierung von Projekten
im Bereich der Erneuerbaren Energien ausgerichtet ist. Im Juni 2022 begab die SaarlLB
ihren ersten Social Bond im Sub-Benchmarksegment (Volumen: EUR 150 Mio.) Die CET1-
Quote stieg gegentiber FY/2020 um 10 Basispunkte auf 13,2% (FY/2021) an.

Income Statement

(EURm) 2020Y 2021Y  2022H1 (EURm) 2020Y 2021Y  2022H1
Net Loans to Customers 12,116 12,574 12,949 Net Interest Income 133 136 71
Total Securities 1,030 1,068 1,175 Net Fee & Commission Inc. 7 7 5
Total Deposits 6,085 6,241 6,741 Net Trading Income 1 0 0
Tier 1 Common Capital 752 763 787 Operating Expense 85 88 52
Total Assets 15,157 16,163 17,920  Credit Commit. Impairment 25 14 8
Total Risk-weighted Assets 5,739 5,798 5,880 Pre-tax Profit 37 45 16
Redemption Profile Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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Senior Non-Preferred ¥ Sr Unsecured
Company Ratios
2020Y 2021Y 2022H1 2020Y 2021Y 2022H1
Net Interest Margin 0.90 0.88 0.85 Liquidity Coverage Ratio 218.42 199.76 225.54
ROAE 2.28 3.83 2.34 IFRS Tier 1 Leverage Ratio - - -
Cost-to-Income 58.80 59.07 67.11 NPL/ Loans at Amortised Cost 1.61 - -
Core Tier 1 Ratio 13.11 13.15 13.38 Reserves/Loans at Amort. Cost 0.57 - -

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 18.10.2022

Strengths / Opportunities
e Funding-Profil
e Asset-Qualitat

Risks / Weaknesses
e Kreditkonzentration
e Profitabiltitat


https://saarlb.de/investor-relations/investors-information/?lang=en
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Landesbank Saar — Public Sector

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm)
Amount outstanding (EURm)
-thereof > EUR 500m

Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number of borrowers

Avg. exposure to borrowers (EUR)
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

8.4% 1.7%

6.9%

83.0%

H Sovereign
B Municipality

Spread Development
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Unused notches

AAA credit risk (%)

PCU

Recovery uplift
Outstanding ESG BMKs
LCR ELIGIBLE

LCR level (SBmk)

Risk weight

Maturity structure (SBmk)

Regional Distribution
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Muinchener Hypothekenbank

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

NORD/LB

Germany ==

Ratings
Rating  Outlook
Fitch* AA- Stable
Moody’s  Aa3 Stable Bankengruppen Deutschlands.
S&P* AA- Stable
Homepage

www.muenchenerhyp.de

* Rating der Genossenschaftl.

FinanzGruppe

Balance Sheet

Die bereits 1896 gegriindete Miinchener Hypothekenbank eG (MiinchenerHyp) ist eine der
wenigen Hypothekenbanken, die in der Rechtsform der eingetragenen Genossenschaft
agiert (rund 62.300 Mitglieder per FY/2021). Somit verfigt sie Uber eine breite Eigen-
timerstruktur und ist Mitglied der genossenschaftlichen FinanzGruppe, eine der grofiten
So stehen der Bank die rund 770 Volks- und
Raiffeisenbanken als Partner zur Seite. Als eigenstdndige Immobilienbank ist das Institut
auf die langfristige Immobilienfinanzierung fokussiert. Kerngeschaftsfelder sind die Finan-
zierung von Wohn- und Gewerbeimmobilien im In- und Ausland. 78,5% des Hypotheke-
portfolios entfallen auf Deutschland und 21,5% auf das Ausland, darunter die Schweiz mit
12,4% und andere Lander mit 9,1%. Hauptrefinanzierungsquelle der MiinchenerHyp bilden
Hypothekenpfandbriefe (FY/2021: EUR 31,8 Mrd.). Zudem werden am Kapitalmarkt unge-
deckte Inhaberschuldverschreibungen emittiert sowie Mittel am Geldmarkt aufgenommen.
Weiterhin wird das Funding zunehmend durch Instrumente mit ESG-Bezug ergdnzt. So
werden sowohl auf der Aktiv- als auch der Passivseite immer mehr griine und/oder nach-
haltige Produkte offeriert, was sowohl zur Diversifizierung der Kunden- als auch der Inves-
torenbasis beitragt. Als bedeutend eingestuftes Kreditinstitut untersteht die
MinchenerHyp der direkten Aufsicht durch die EZB. Die harte Kernkapitalquote lag per
FY/2021 bei 20,39% (Vorjahr: 20,46%) und damit oberhalb der SREP-Vorgabe von 7,88%.
Auch die Liquiditatsquote LCR (im 5-Jahres-Durchschnitt mehr als 300%) erfllte die regula-
torischen Mindestanforderungen.

Income Statement

(EURm) 2020Y 2021y  2022H1 (EURm) 2020Y 2021Y  2022H1
Net Loans to Customers 40,265 43,046 44,676 Net Interest Income 348 403 212
Total Securities 5,804 6,861 6,900 Net Fee & Commission Inc. -109 -130 -59
Total Deposits 14,848 14,867 15,681 Net Trading Income - - -
Tier 1 Common Capital 1,517 1,626 1,659 Operating Expense 135 139 77
Total Assets 48,558 52,538 55,135  Credit Commit. Impairment 11 27 21
Total Risk-weighted Assets 7,350 7,975 8,756 Pre-tax Profit 75 113 61
Redemption Profile Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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Jr Subordinated Unsecured
Company Ratios
2020Y 2021Y 2022H1 2020Y 2021Y 2022H1
Net Interest Margin 0.77 0.80 0.79 Liquidity Coverage Ratio 563.43 349.00 415.04
ROAE 2.47 3.49 3.69 IFRS Tier 1 Leverage Ratio - - -
Cost-to-Income 55.85 50.51 50.09 NPL/ Loans at Amortised Cost 0.52 0.52 -
Core Tier 1 Ratio 20.64 20.39 18.95 Reserves/Loans at Amort. Cost 0.11 0.13 -

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 18.10.2022

Strengths / Opportunities

e Kapitalisierung

e Kreditqualitat im Heimatmarkt
e Hohe Supportwahrscheinlichkeit durch FinanzGruppe

Risks / Weaknesses

o Zyklizitat der Gewerbeimmobilienmarkte
e Leverage

e Abhangigkeit vom Wholseale Funding


https://www.muenchenerhyp.de/de/investoren
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Muinchener Hypothekenbank — Mortgage

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURmM) 33,454
Amount outstanding (EURm) 31,895
-thereof > EUR 500m 39.2%
Current OC (nominal) 4.9%
Committed OC 2.0%
Cover type Mortgage
Main country 79% Germany
Main region n/a
Number of loans 199,510
Number of borrowers 175,468
Avg. exposure to borrowers (EUR) 190,656
WAL (cover pool) 8.4y
WAL (covered bonds) 9.0y
Fixed interest (cover pool) 96.0%
Fixed interest (covered bonds) 85.0%
LTV (indexed) n/a
LTV (unindexed) 52.0%
Loans in arrears 0.0%
Borrower Types
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NATIXIS Pfandbriefbank

NORD/LB

Germany ==

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Ratings

Rating  Outlook

Fitch
Moody’s
S&P

Homepage

www.pfb.natixis.com

Balance Sheet

Die NATIXIS Pfandbriefbank AG (NPB) mit Sitz in Frankfurt am Main ist eine 100%ige
Tochter der franzosischen NATIXIS S.A., die wiederum zur BPCE S.A. bzw. der Groupe BPCE
gehort, der zweitgrofRten Bankengruppe in Frankreich und als global systemrelevant
eingestuft. Mit der Muttergesellschaft NATIXIS hat die NPB einen Beherrschungs- und
Gewinnabfiihrungsvertrag abgeschlossen. NATIXIS hat gegeniiber der 2012 gegriindeten
NPB eine Patronatserklarung tiber EUR 2 Mrd. abgegeben. Fiir die NPB arbeiteten in 2021
im Durchschnitt rund 50 Mitarbeiter. Seit August 2012 hat die NPB eine Genehmigung zur
Emission von Hypothekenpfandbriefe. AuRerdem profitiert das Institut von der
solidarischen Gruppenhaftung der Mitglieder der BPCE durch ein entsprechendes Gesetz
in Frankreich. Obwohl dem Institut im Prinzip die Geschaftsmoglichkeiten einer
Universalbank eroffnet sind, betreibt die Bank Uberwiegend Geschéafte, die nach dem
Pfandbriefgesetz der Pfandbriefdeckung zugeordnet werden kénnen. Das Institut ist seit
Jahresbeginn 2013 am Markt aktiv. Das unbesicherte Funding der NPB wird durch NATIXIS
in Frankreich sichergestellt. Die NPB selbst ist Emittent von Inhaber- und Namenspapieren
und begibt sowohl Privatplatzierungen als auch syndizierte, 6ffentliche Transaktionen. Die
Assets, welche sich lGberwiegend auf den Bereich gewerblicher Immobilien fokussieren,
sind geographisch Gberwiegend Deutschland und Frankreich zuzuordnen (zusammen Uber
90%), gefolgt von Italien, Spanien, Osterreich und den Niederlanden. NATIXIS sichert
zudem jedes Immobiliendarlehen der NPB durch eine laufzeitkongruente Garantie ab.

Income Statement

(EURm) 2019Y 2020Y 2021Y  (EURm) 2019Y 2020Y 2021Y
Net Loans to Customers 2,368 2,398 2,422 Net Interest Income 35 30 31
Total Securities 209 193 293 Net Fee & Commission Inc. -2 -4 -6
Total Deposits 77 67 61 Net Trading Income - - -
Tier 1 Common Capital 125 130 132 Operating Expense 14 14 17
Total Assets 2,646 2,650 2,888 Credit Commit. Impairment - - -
Total Risk-weighted Assets 354 364 877 Pre-tax Profit 15 12 9
Redemption Profile Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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Company Ratios
2019Y 2020Y 2021Y 2019Y 2020Y 2021Y
Net Interest Margin 1.22 1.13 1.13 Liquidity Coverage Ratio 378.02 363.57 222.12
ROAE - - - IFRS Tier 1 Leverage Ratio 4.78 4.96 4.61
Cost-to-Income 40.20 46.70 56.80 NPL/ Loans at Amortised Cost - - -
Core Tier 1 Ratio 35.35 35.67 15.09 Reserves/Loans at Amort. Cost - - -

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 18.10.2022

Strengths / Opportunities

e Mitglied Haftungsverbund

e Kapitalisierung
e Liquiditatsausstattung

Risks / Weaknesses

e Diversifikation

e Abhangigkeit vom Wholesale Funding

o Zyklizitat im Gewerbeimmobiliengeschaft


https://pfandbriefbank.cib.natixis.com/our-investor-center#body-container
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NATIXIS Pfandbriefbank — Mortgage

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 1,529
Amount outstanding (EURm) 1,316
-thereof > EUR 250m 85.6%
Current OC (nominal) 16.2%
Committed OC 2.0%
Cover type Mortgage
Main country 47% Germany
Main region n/a
Number of loans 70
Number of borrowers 88
Avg. exposure to borrowers (EUR) 17,375,000
WAL (cover pool) 3.3y
WAL (covered bonds) 3.8y
Fixed interest (cover pool) 42.2%
Fixed interest (covered bonds) 100.0%
LTV (indexed) n/a
LTV (unindexed) 56.8%
Loans in arrears 0.0%
Borrower Types
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Regional Distribution
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Norddeutsche Landesbank

NORD/LB

Germany ==

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Ratings

Rating  Outlook
Fitch A- Stable
Moody’s A3 Stable
S&P - -
Homepage

www.nordlb.de

Balance Sheet

Die Norddeutsche Landesbank Girozentrale (NORD/LB) ist als 6ffentlich-rechtliches Institut
Teil der Sparkassen-Finanzgruppe. Sie gehort zu den fihrenden deutschen Geschafts-
banken und zahlt aufgrund ihrer Bilanzsumme zu den national systemrelevanten Banken.
Der grolite Eigentlimer ist das Land Niedersachsen mit 56,76%, gefolgt von den beiden
Treuhdndergesellschaften der Sparkassen-Finanzgruppe (FIDES Gamma und FIDES Delta)
mit je 12,27%. Neben den Hauptsitzen in Hannover, Braunschweig und Magdeburg ist die
Gruppe auch weltweit vertreten. Fir die Sparkassen in Niedersachsen (NI), Sachsen-Anhalt
(SA) und Mecklenburg-Vorpommern (MV) agiert die NORD/LB als Sparkassenzentralbank.
Als Landesbank unterstiitzt sie ihre Trager-Bundeslander NI und SA bei der Besorgung ihrer
Finanzgeschéafte. Ergdnzend betreibt sie im Auftrag der Lander deren Fordergeschaft Gber
die Investitionsbank SA, Magdeburg (Anstalt innerhalb der NORD/LB), sowie (iber das LFI
MV, Schwerin (NORD/LB-Geschaftsbereich). Das Geschaftsmodell des Konzerns gliedert
sich in die Segmente ,Privat- und Geschaftskunden sowie Verbund®, ,Firmenkunden®,
»Markets”, ,Spezialfinanzierungen“ sowie ,Immobilien®. Das Transformationsprogramm
,NORD/LB 2024“ mit Zielen in den Bereichen Bilanzreduzierung, Kostensenkung und
Konzernumbau erreichte laut Aussage der Bank wichtige Zwischenziele. So wurde u.a. die
bisherige Tochter Deutsche Hypo zum 01.07.2021 mit rechtlicher Rickwirkung zum
01.01.2021 mit der NORD/LB verschmolzen. Die im Markt etablierte Marke wird jedoch
fortgefihrt. Die NORD/LB hat durch eine klare Definition von ESG-Richtlinien das Thema
Nachhaltigkeit in ihr Geschaftsmodell integriert.

Income Statement

(EURm) 2020Y 2021y  2022H1 (EURm) 2020Y 2021Y  2022H1
Net Loans to Customers 74,105 68,810 68,846 Net Interest Income 1,286 816 438
Total Securities 29,039 22,943 22,068 Net Fee & Commission Inc. -38 52 62
Total Deposits 52,414 49,357 48,813 Net Trading Income 225 139 -164
Tier 1 Common Capital 5,763 5,831 5,618 Operating Expense 915 910 432
Total Assets 126,176 114,663 112,257  Credit Commit. Impairment 419 -11 -69
Total Risk-weighted Assets 39,791 37,609 37,085 Pre-tax Profit -27 16 -90
Redemption Profile Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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Senior Preferred M Subordinated Unsecured 0 2 4 6 . 8 - 1o 1_2
Jr Subordinated Unsecured « iBoxx € Preferred + iBoxx € Bail-in Maturity years
Company Ratios
2020Y 2021Y 2022H1 2020Y 2021Y 2022H1
Net Interest Margin 0.98 0.69 0.79 Liquidity Coverage Ratio 157.80 147.03 145.18
ROAE 0.22 0.32 -2.11 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 4.80 5.26 5.12
Cost-to-Income 65.31 92.01 134.58 NPL/ Loans at Amortised Cost 2.10 1.43 1.17
Core Tier 1 Ratio 14.48 15.50 15.15 Reserves/Loans at Amort. Cost 1.38 1.28 1.19

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 18.10.2022

Information: Eine SWOT-Analyse ist aufgrund offensichtlicher Interessenkonflikte nicht moglich.


https://www.nordlb.de/die-nordlb/investor-relations/
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Cover Pool Data

NORD/LB

Germany ==

Cover pool volume (EURm) 10,957 Rating (Moody’s) Aal
Amount outstanding (EURm) 8,627 Rating (S&P) -
-thereof > EUR 500m 86.9% Rating (Fitch) -
Current OC (nominal) 27.0% Rating (DBRS) -
Committed OC 2.0% TPI High
Cover type Mortgage TPl leeway 3
Main country 73% Germany Collateral score 16.0%
Main region n/a RRL -
Number of loans n/a JRL -
Number of borrowers n/a Unused notches -
Avg. exposure to borrowers (EUR) n/a AAA credit risk (%) -
WAL (cover pool) n/a PCU -
WAL (covered bonds) n/a Recovery uplift -
Fixed interest (cover pool) 83.6% Outstanding ESG BMKs Yes
Fixed interest (covered bonds) 97.6% LCR ELIGIBLE Yes
LTV (indexed) n/a LCR level (Bmk) 1
LTV (unindexed) 60.0% Risk weight 10%
Loans in arrears 0.0% Maturity structure (Bmk) SB
Borrower Types Regional Distribution
8.2%
6.6% 10.1% 5.6%

13.5%
31.5%

72.7%

HGermany M Netherlands M United Kingdom ™ Others
HResidential M Commercial B Multi-family  ® Others

Spread Development Redemption Profile (Bmk)
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 14,355 Rating (Moody’s)

Amount outstanding (EURm) 12,099 Rating (S&P)

-thereof > EUR 500m 16.9% Rating (Fitch)

Current OC (nominal) 18.6% Rating (DBRS)

Committed OC 2.0% TPI

Cover type Public Sector TPl leeway

Main country 89% Germany Collateral score

Main region n/a RRL

Number of loans 3,944 JRL

Number of borrowers 1,416 Unused notches

Avg. exposure to borrowers (EUR) 10,137,500 AAA credit risk (%)

WAL (cover pool) 6.9y PCU

WAL (covered bonds) 6.7y Recovery uplift

Fixed interest (cover pool) 87.6% Outstanding ESG BMKs

Fixed interest (covered bonds) 96.6% LCR ELIGIBLE

LTV (indexed) - LCR level (Bmk)

LTV (unindexed) - Risk weight

Loans in arrears 0.1% Maturity structure (Bmk)

Borrower Types Regional Distribution
6.9% 1.8%7'3%

27.7%

2.0%

42.3%
W Sovereign m Region / Federal state B Germany H Belgium
B Municipality M Supras & others
Spread Development Redemption Profile (Bmk)
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research
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NORD/LB

Germany H=

Ratings

Rating  Outlook
Fitch - -
Moody’s Baa2  Positive
S&P - -
Homepage

www.olb.de

Balance Sheet
(EURm)

Net Loans to Customers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Risk-weighted Assets

Redemption Profile

Die Oldenburgische Landesbank AG (OLB) ist ein in Norddeutschland verankertes
Finanzinstitut. Sie agierendert bundesweit unter den Marken OLB Bank und Bankhaus
Neelmeyer. Entstanden ist die Bank in ihrer heutigen Form aus dem Zusammenschluss der
OLB mit der BKB Bank und dem Bankhaus Neelmeyer im Jahr 2018 sowie mit der
Waistenrot Bank AG Pfandbriefbank im Jahr 2019. Die drei einzigen Eigentiimer der OLB
sind: Apollo Global Management, Grovepoint Investment Management sowie Teacher
Retirement System of Texas. Keiner der Eigentlimer verfligt (iber einen beherrschenden
Einfluss (FY/2021: Aktienanteil an der OLB jeweils <40%). Mit ihren rund 1.400
Angestellten (Ziel FY/2022: 1250) betreut die Bank in 41 Filialen (Ziel FY/2022: 40) lber
600.000 Kunden (Q1/2022). Die OLB konzentriert sich vornehmlich auf die beiden
Geschéftsfelder: ,Private & Business Customers” (BBC; FY/2021: 52% des operativen
Ertrags) sowie ,Corporates & Diversified Lending” (CDL; 43%). Das Segment BBC
beihnhaltet das Privatkundengeschaft, das Geschaft mit KMUs sowie das Private Banking
& Wealth Management der OLB. Dagegen fokussiert sich die Bank im Geschaftsbereich
CDL auf Unternehmeskunden und eine diversifizierte Kreditvergabe (z.B. Commercial Real
Estate oder Schifffahrt). Neben ihrem auf den Nordwesten Deutschlands begrenzten
Filialgeschaft agiert das Instiut deutschlandweit mit ihrem digitalen Angebot. AuRerhalb
von Deutschland ist die OLB in ausgewahlten Nischenmarkten tatig. Die NPL-Quote sank
im FY/2021 um 80 Basispunkte auf 1,9%. Mit einer CET1-Quote von 12,6% (Q1/2022)
Ubertraf die Bank die regulatorische Anforderung von 8,4%.

Income Statement

EURmM

o = =
BT I Lt

Secured M Senior Non-Preferred

Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Cost-to-Income
Core Tier 1 Ratio

2020Y 2021Y 2022H1 (EURm) 2020Y 2021Y 2022H1
15,541 16,950 17,691 Net Interest Income 336 360 212
3,057 3,895 2,504 Net Fee & Commission Inc. 113 120 60
13,011 14,063 14,936 Net Trading Income 0 0 9
1,056 1,146 1,143 Operating Expense 307 315 134
21,475 24,611 24,147 Credit Commit. Impairment 51 17 4
8,659 9,539 9,399 Pre-tax Profit 115 137 146
Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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+ iBoxx € Preferred + iBoxx € Bail-in Maturity years

Jr Subordinated Unsecured

2020Y 2021Y 2022H1 2020Y 2021Y 2022H1
1.66 1.60 1.78 Liquidity Coverage Ratio 151.89 147.74 -
6.88 7.27 15.11 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 4.98 4.69 4.75
66.00 61.22 47.34 NPL/ Loans at Amortised Cost 2.69 1.88 1.62
12.19 12.02 12.16  Reserves/Loans at Amort. Cost 1.01 0.78 0.88

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 18.10.2022

Strengths / Opportunities
e Steigerung der Ertragskraft
e Funding Gber Einlagen

e Problemkreditquote

Risks / Weaknesses

o Kreditrisiken aus Non-Retail Geschaft
e Steigende Kapitalanforderungen

e Vermogensbasiertes Geschaftsmodell


https://www.olb.de/olb/investor-relations
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 1,040
Amount outstanding (EURm) 881
-thereof > EUR 500m 79.5%
Current OC (nominal) 18.0%
Committed OC 2.0%
Cover type Mortgage
Main country 100% Germany
Main region n/a
Number of loans n/a
Number of borrowers n/a
Avg. exposure to borrowers (EUR) n/a
WAL (cover pool) n/a
WAL (covered bonds) n/a
Fixed interest (cover pool) 91.8%
Fixed interest (covered bonds) 100.0%
LTV (indexed) n/a
LTV (unindexed) 56.0%
Loans in arrears 0.0%
Borrower Types
9.6%
86.2%
M Residential W Commercial ™ Multi-family  ® Others
Spread Development
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NORD/LB

Rating (Moody’s)
Rating (S&P)

Rating (Fitch)

Rating (DBRS)

TPI

TPl leeway

Collateral score

RRL

JRL

Unused notches

AAA credit risk (%)

PCU

Recovery uplift
Outstanding ESG BMKs
LCR ELIGIBLE

LCR level (SBmk)

Risk weight

Maturity structure (SBmk)

Regional Distribution

100.0%

HGermany [ ] [ ] | |

Redemption Profile (SBmk)
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Santander Consumer Bank

NORD/LB

Germany ==

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Ratings

Rating  Outlook
Fitch A- Stable
Moody’s* A2 Stable
S&P A Stable
Homepage

www.santander.de

*Senior Unsecured

Balance Sheet
(EURm)

Net Loans to Customers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Risk-weighted Assets

Redemption Profile

EURm

e

Secured
Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Cost-to-Income
Core Tier 1 Ratio

Die Santander Consumer Bank AG (SCB) mit Sitz in Mdnchengladbach wurde 1957 ge-
grindet und im Jahr 1987 von der Banco Santander (global systemrelevante Institut)
Ubernommen. Die Bank ist als Teil der Santander Bankengruppe mittelbar iber die Santan-
der Consumer Finance sowie der Santander Consumer Holding im Besitz der Banco Santan-
der, Spanien. Es besteht ein Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag mit der Hol-
ding. Als national systemrelevantes Institut unterliegt die SCB der Aufsicht der EZB. Das
Institut beschéaftigt rund 2.870 Mitarbeiter in 189 Filialen (FY/2021). Die Tatigkeit unterteilt
sich in die vier Hauptgeschaftsfelder ,Mobility Business”, ,,Consumer Financial Services”,
,Direct Business” sowie , Business & Corporate Banking”. Das Service- und Produktangebot
der SCB umfasst u.a. Girokonten, Kreditkartengeschaft, Baufinanzierungen sowie das
Wertpapiergeschaft und Finanzdienstleistungen fir Firmen- und Privatkunden. Gemessen
an der Kundenzahl gehort die SCB zu den Top 5 der privaten Banken in Deutschland und ist
hierzulande der grofite herstellerunabhéngige Finanzierer von Mobilitdt und Konsum-
gltern. Die SCB bedient etwa 3,8 Mio. Privatkunden und hat seit 2016 eine Lizenz zur Emis-
sion von Pfandbriefen. Die Bank ist zudem seit 2019 zu 51% an der Hyundai Capital Bank
Europe GmbH (HCBE) beteiligt. Seit der Ubernahme von SIXT Leasing SE (heute Allane SE)
durch HCBE in 2020 wird sowohl die Marktstellung in der Automobilfinanzierung gestarkt
als auch das Produktportfolio um Mobilitatsdienstleistungen und das Fahrzeugflottenge-
schéft erganzt. Das Funding bestand per FY/2021 zu 36,4% aus Einlagen von Privatkunden,
gefolgt von EZB-Funding mit 19,3%. Covered Bonds stellen nur 1,9% des Funding.

Income Statement

2019y 2020Y 2021y (EURm) 2019y 2020Y 2021Y
29,961 29,217 28,856 Net Interest Income 1,055 1,010 1,071
9,515 11,435 11,969 Net Fee & Commission Inc. 155 158 182
23,170 22,774 23,390 Net Trading Income - - -
2,602 2,938 2,907 Operating Expense 833 774 752
46,102 50,127 55,623 Credit Commit. Impairment 33 124 134
20,032 19,734 19,368 Pre-tax Profit 454 394 533
Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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B Senior Preferred 1st Lien Secured + iBoxx € Preferred + iBoxx € Bail-in + SCB Preferred Maturity years
2019Y 2020Y 2021Y 2019Y 2020Y 2021Y
2.41 2.15 2.08 Liquidity Coverage Ratio 187.80 236.60 519.60
14.80 12.33 16.05 IFRS Tier 1 Leverage Ratio - - -
63.07 59.66 52.03 NPL/ Loans at Amortised Cost 1.79 1.71 1.92
12.99 14.89 15.01 Reserves/Loans at Amort. Cost 1.76 1.81 1.72

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 18.10.2022

Strengths / Opportunities
e Marktposition in DE (Car & Consumer Financing)
e Granularitat des Darlehenportfolios

e Kapitalisierung

Risks / Weaknesses

e Sektorale Konzentrationsrisiken

e Wettbewerbsintensitat

e Anteil eigener ABS als Sicherheit bei der EZB (TLTRO)


https://www.santander.de/ueber-santander/investor-relations/

227 / Issuer Guide Covered Bonds

Santander Consumer Bank — Mortgage

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 1,162
Amount outstanding (EURm) 1,025
-thereof > EUR 500m 97.6%
Current OC (nominal) 13.4%
Committed OC 2.0%
Cover type Mortgage
Main country 100% Germany
Main region 33% North Rhine-Westphalia
Number of loans 18,756
Number of borrowers 23,063
Avg. exposure to borrowers (EUR) 50,380
WAL (cover pool) 5.0y
WAL (covered bonds) 5.0y
Fixed interest (cover pool) 100.0%
Fixed interest (covered bonds) 100.0%

LTV (indexed) n/a

LTV (unindexed) 44.9%
Loans in arrears 0.0%
Borrower Types
93.3%
HResidential W Commercial ™ Multi-family  ® Others
Spread Development
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NORD/LB

Germany ==

Rating (Moody’s) Aaa
Rating (S&P) -

Rating (Fitch) AAA
Rating (DBRS) -
TPI High
TPl leeway 4
Collateral score 5.0%
RRL -
JRL -
Unused notches -
AAA credit risk (%) -
PCU 6
Recovery uplift 1
Outstanding ESG BMKs No
LCR ELIGIBLE Yes
LCR level (Bmk) 1
Risk weight 10%
Maturity structure (Bmk) SB

Regional Distribution

46.3%

9.2%

ENorth Rhine-Westphalia B Lower Saxony M Hesse M Others

Redemption Profile (Bmk)

EURbnN

Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research
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Ratings

Rating  Outlook
Fitch A+ Stable
Moody’s - -
S&P - -
Homepage

www.sparkasse-hannover.de

Balance Sheet
(EURm)

Net Loans to Customers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Risk-weighted Assets

Redemption Profile

EURmM

W @B et ®

Secured
Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Cost-to-Income
Core Tier 1 Ratio

Die Sparkasse Hannover (SPK) ist eine Anstalt des offentlichen Rechts und gemessen an
der Bilanzsumme (Stand 10/2021) die bundesweit sechstgroRte Sparkasse. Sie halt die
regionale  Marktflihrerschaft in  den Kerngeschaftsfeldern des Privat- und
Firmenkundengeschaftes. Ende 2021 unterhielt die SPK 80 Standorte mit Bankgeschaften.
Sie ist als Mitglied im Sparkassenstitzungsfonds des Sparkassenverbandes Niedersachsen
dem Sicherungssystem der Deutschen Sparkassenorganisastion angeschlossen. Die SPK
weist Anteile an 45 Unternehmen mit einem Wert von insgesamt EUR 189 Mio. aus, u.a.
FacilityServices Hannover GmbH. Zehn dieser Unternehmen, die die Kernaktivitdten der
SPK starken, bilden gemeinsam mit ihr die SPK Gruppe. In 2021 lag der Fokus nach eigenen
Angaben auf transparenten, einfachen und fairen Angeboten fir Privat- und
Firmenkunden. So wurden 668.000 Kunden mit insgesamt 676.000 Giro- und
Tagesgeldkonten betreut. Damit waren (ber die Halfte der Einwohner in der Region
Hannover Kunden der SPK. Ende 2021 beschaftigte die Sparkasse Hannover 1.708
Mitarbeiter. Die Sparkasse betreut insgesamt Kundeneinlagen i. H. v. EUR 14,96 Mrd., die
verglichen zum Vorjahr um rund EUR 1 Mio. gestiegen sind. Das Kreditgeschaft konnte
vollstandig aus den Einlagen der Kunden refinanziert werden. Seit 2010 emittiert die SPK
Hypothekenpfandbriefe und seit 2018 auch Offentliche Pfandbriefe. Im Juli 2021 platzierte
die SPK den ersten Griinen Pfandbrief. Die CIR lag nach Berechnungen der SPK per FY/2021
bei 66,9% (Vorjahr: 63,6%). Die Liquiditatsdeckungsquote wurde mit 176% angegeben und
Ubertraf damit die hauseigene strategische Untergrenze (107,5%).

Income Statement

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 18.10.2022

Strengths / Opportunities

e Regionaler Marktfiihrer bei Retail & SME

e Einlagenbasis

e Haftungsmitglied der Sparkassen-Finanzgruppe

Risks / Weaknesses

2019Y 2020Y 2021Y (EURm) 2019Y 2020Y 2021Y
12,292 13,218 13,921 Net Interest Income 241 237 192
2,316 2,209 2,299 Net Fee & Commission Inc. 110 114 111
12,888 13,865 14,924 Net Trading Income - - -
1,181 1,282 1,401 Operating Expense 261 249 248
16,503 18,520 20,404 Credit Commit. Impairment 21 34 3
9,525 10,425 11,295 Pre-tax Profit 54 54 56
Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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m Senior Non-Preferred « iBoxx € Preferred + iBoxx € Bail-in Maturity years
2019Y 2020Y 2021Y 2019Y 2020Y 2021Y
1.55 1.38 1.01 Liquidity Coverage Ratio 140.00 165.00 176.00
1.48 1.45 1.42 IFRS Tier 1 Leverage Ratio - - -
72.36 69.14 76.19 NPL/ Loans at Amortised Cost 0.81 0.70 -
12.40 12.30 12.40 Reserves/Loans at Amort. Cost 0.61 0.76 -

e Regionale Konzentration
e Profitabilitat
o Wettbewerbsintensitat


https://www.sparkasse-hannover.de/de/home/ihre-sparkasse/zahlen-und-fakten/investor-relations.html?n=true&stref=hnav
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 2,400
Amount outstanding (EURm) 1,658
-thereof > EUR 250m 30.2%
Current OC (nominal) 44.8%
Committed OC n/a
Cover type Mortgage
Main country 100% Germany
Main region n/a
Number of loans n/a
Number of borrowers n/a
Avg. exposure to borrowers (EUR) n/a
WAL (cover pool) n/a
WAL (covered bonds) n/a
Fixed interest (cover pool) 89.1%
Fixed interest (covered bonds) 100.0%
LTV (indexed) n/a
LTV (unindexed) 56.2%
Loans in arrears 0.0%
Borrower Types
3.7%
57.4%
HResidential M Commercial B Multi-family  ® Others
Spread Development
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NORD/LB

Germany ==

Rating (Moody’s) -
Rating (S&P) -
Rating (Fitch)
Rating (DBRS) -
TPI -
TPl leeway -
Collateral score -
RRL -
JRL -
Unused notches -
AAA credit risk (%)

PCU 6
Recovery uplift -
Outstanding ESG BMKs No
LCR ELIGIBLE Yes
LCR level (SBmk) 2A
Risk weight 10%
Maturity structure (SBmk) SB

Regional Distribution

100.0%
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Redemption Profile (SBmk)
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm)
Amount outstanding (EURm)
-thereof > EUR 250m

Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number of borrowers

Avg. exposure to borrowers (EUR)
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

11.0%

6.7%

82.3%

H Sovereign
B Municipality

Spread Development

969

313

79.8%
209.4%

n/a

Public Sector
100% Germany
n/a

n/a

n/a

n/a

n/a

n/a

93.0%
100.0%

0.0%

M Region / Federal state
M Supras & others
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NORD/LB

Germany ==

Rating (Moody’s) -
Rating (S&P) -
Rating (Fitch) -
Rating (DBRS) -
TPI -
TPl leeway -
Collateral score -
RRL -
JRL -
Unused notches -
AAA credit risk (%) -

PCU -
Recovery uplift -
Outstanding ESG BMKs No
LCR ELIGIBLE Yes
LCR level (SBmk) 2B
Risk weight 20%
Maturity structure (SBmk) SB

Regional Distribution

100.0%

W Germany [ | [ | [ |

Redemption Profile (SBmk)
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research
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Ratings

Rating  Outlook
Fitch A+ Stable
Moody’s* Al Stable
S&P - -
Homepage

www.sparkasse-koelnbonn.de

*Senior Unsecured

Balance Sheet

Die Sparkasse KolnBonn (SKB) entstand 2005 durch den Zusammenschluss der Sparkasse
K6In und der Sparkasse Bonn und beschaftigt knapp 3.600 Mitarbeiter. Das Institut
profitiert vom Haftungsverbund der Sparkassen-Finanzgruppe (Einlagen-/Institutsschutz).
Regional stark verwurzelt, verfligt die SKB Uber 64 Geschaftsstellen und 46 SB-Stellen.
Ebenso verfligt das Institut seit Ende 2020 liber eine mobile Filiale sowie eine Direktfiliale.
Die SKB versteht Privatkunden, Selbstandige sowie kleinere und mittlere Unternehmen aus
der Region als Zielkundschaft. Daraus ergeben sich als wesentliche Geschaftsaktivitaten
das Privatkunden- sowie das Firmenkundengeschaft. lhren Kunden offeriert sie als
Universalbank eine breite Palette an Finanzdienstleistungen. Im Kreditgeschaft bedient die
SKB vorwiegend den Mittelstand sowie die wirtschaftlich schwéacheren
Bevolkerungskreise. Auf Unternehmen und wirtschaftlich Selbstandige entfallen rund 60%
des Kreditportfolios von EUR 21,3 Mrd. (FY/2021), Private stellen etwa 30%, der Rest ist
der Kategorie sonstige zuzuordnen. Dem Kreditportfolio standen Kundeneinlagen von
EUR 22,1 Mrd. gegenlber. Die CET1-Quote lag per FY/2021 bei 12,1%. Im Zusammenhang
mit der strategischen Neuausrichtung ,Strategie 2025, die im aktuellen Geschaftsjahr
fortgeflhrt wird, steht ein weiterer Abbau des Personalbestands. Abgezielt wird auch auf
eine starkere Ausrichtung am Kundenbedarf sowie die nachhaltige Verbesserung der
Ertrags- und Finanzlage. Beim Funding greift die SKB auf Kundeneinlagen, EZB-Funding
sowie die Emission von Pfandbriefen, Anleihen und Sparkassenbriefen zurlick. Im April
2022 emittierte die SBK ihren ersten Griinen Pfandbrief.

Income Statement

(EURm) 2019Y 2020Y 2021y (EURm) 2019Y 2020Y 2021Y
Net Loans to Customers 19,096 19,862 20,691 Net Interest Income 384 415 328
Total Securities 3,746 3,255 3,248 Net Fee & Commission Inc. 176 177 185
Total Deposits 21,098 21,748 21,947 Net Trading Income 5 5 4
Tier 1 Common Capital 1,680 1,743 1,786 Operating Expense 548 524 504
Total Assets 27,106 27,766 27,969  Credit Commit. Impairment 27 72 12
Total Risk-weighted Assets 14,099 14,056 14,738 Pre-tax Profit 68 60 58
Redemption Profile Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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Sr Unsecured ® Subordinated Unsecured
Company Ratios
2019Y 2020Y 2021Y 2019Y 2020Y 2021Y
Net Interest Margin 1.49 1.57 1.22 Liquidity Coverage Ratio 177.00 157.95 152.83
ROAE 141 1.10 0.96 IFRS Tier 1 Leverage Ratio - - -
Cost-to-Income 79.75 76.20 84.56 NPL/ Loans at Amortised Cost 0.64 0.54 0.98
Core Tier 1 Ratio 11.92 12.40 12.12 Reserves/Loans at Amort. Cost 0.70 0.69 1.14

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 18.10.2022

Risks / Weaknesses

e Profitabilitat

e Margendruck

e Kreditkonzentrationsrisiken

Strengths / Opportunities

e Asset-Qualitat

¢ Funding-Profil (Einlagenbasis)
e Kapitalisierung


https://www.sparkasse-koelnbonn.de/de/home/unternehmen/zahlen-und-fakten/refinanzierung.html?n=true
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 7,001
Amount outstanding (EURm) 1,495

-thereof > EUR 500m 33.5%
Current OC (nominal) 368.4%
Committed OC 2.0%
Cover type Mortgage
Main country 100% Germany
Main region n/a
Number of loans n/a
Number of borrowers n/a
Avg. exposure to borrowers (EUR) n/a
WAL (cover pool) n/a
WAL (covered bonds) n/a
Fixed interest (cover pool)

. . 93.1%
Fixed interest (covered bonds) 100.0%
LTV (indexed) ‘n/;’
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Rating (Moody’s)

Rating (S&P)
Rating (Fitch)
Rating (DBRS)
TPI

TPl leeway
Collateral score
RRL

JRL

Unused notches

AAA credit risk (%)

PCU
Recovery uplift

Outstanding ESG BMKs

LCR ELIGIBLE
LCR level (Bmk)
Risk weight

Maturity structure (Bmk)

Regional Distribution
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Ratings

Rating  Outlook
Fitch A+ Stable
Moody’s - -
S&P - -
Homepage

www.sparkasse-pforzheim-

calw.de

Balance Sheet

Die Sparkasse Pforzheim Calw wurde 1834 gegriindet und ist nach Bilanzsumme die grofSte
Sparkasse in Baden-Wirttemberg. Das Institut fusionierte 2003 mit der Kreissparkasse
Calw. In ihrer Rechtsform als gemeinnitzige und miindelsichere rechtsfdhige Anstalt des
offentlichen Rechts befindet sich die Bank in der Tragerschaft des Zweckverbandes
STADT+KREISSPARKASSE PFORZHEIM ENZKREIS CALW. Die Sparkasse Pforzheim Calw ist
Mitglied des Sparkassenverbandes Baden-Wirttemberg (SVBW) und gehort als Teil des
SVBW ebenfalls zur Sparkassen-Finanzgruppe. Der zugehorige Sparkassenstiitzungsfonds
dient der Bank als Einlagensicherungssystem. Die knapp 1.900 Mitarbeiter betreuen in der
Hauptstelle und 92 Geschéftsstellen Privatkunden, Unternehmen und Kommunen mit
Finanzdienstleistungen und -produkten. Mit 52,6% entfillt mehr als die Halfte des
Kundenkreditportfolios auf Unternehmen, auf Privatkunden entfallen rund 44% und auf
Kommunen 3,3%. Vor dem Hintergrund einer Multikanalstrategie wird die Verknlpfung
digitaler und nicht digitaler Vertriebswege als erfolgsentscheidend angesehen. Hinzu
kommt die digitale Ausrichtung interner Prozesse. Der Geschaftsfokus liegt auf Wohn- und
Gewerbeimmobilien. Seit 2008 emittiert die Sparkasse Pforzheim Calw zur Refinanzierung
hypothekarisch-besicherte Inhaber- und Namenspfandbriefe. Dabei variieren die
Laufzeiten bis zu 20 Jahre. Zudem werden strukturierte Anleihen emittiert, die bspw. mit
Schuldnerkiindigungsrechten oder Zinsunter- bzw. Obergrenzen ausgestattet sind. Die
Anforderungen an die LCR wurden im Jahresverlauf angabegemaR durchgehend
Ubertroffen, zum Geschaftsjahresende 2021 lag diese bei 123,5%.

Income Statement

(EURm) 2019Y 2020Y 2021y (EURm) 2019Y 2020Y 2021Y
Net Loans to Customers 8,845 9,500 9,940 Net Interest Income 196 194 211
Total Securities 2,957 3,722 3,357 Net Fee & Commission Inc. 74 73 74
Total Deposits 9,014 9,624 9,921 Net Trading Income 20 38 20
Tier 1 Common Capital 995 1,055 1,104  Operating Expense 225 219 201
Total Assets 13,038 15,470 16,096  Credit Commit. Impairment -6 23 31
Total Risk-weighted Assets 8,148 8,598 9,063 Pre-tax Profit 51 44 49
Redemption Profile Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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Company Ratios
2019Y 2020Y 2021Y 2019Y 2020Y 2021Y
Net Interest Margin 1.60 141 1.38 Liquidity Coverage Ratio 142.20 158.90 123.50
ROAE 1.46 1.38 1.32 IFRS Tier 1 Leverage Ratio - - -
Cost-to-Income 72.00 69.59 62.94 NPL/ Loans at Amortised Cost 2.73 2.27 -
Core Tier 1 Ratio 12.21 12.27 12.18 Reserves/Loans at Amort. Cost 1.41 1.28 -

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 18.10.2022

Strengths / Opportunities

e Regionale Marktstellung
e Mitglied der Sparkassen-Finanzgruppe (Stiitzung)

Risks / Weaknesses
o Profitabillitat
e Regionale Konzentrationsrisiken


https://www.sparkasse-pforzheim-calw.de/de/home/ihre-sparkasse/ihre-sparkasse-vor-ort.html?n=true&stref=hnav
https://www.sparkasse-pforzheim-calw.de/de/home/ihre-sparkasse/ihre-sparkasse-vor-ort.html?n=true&stref=hnav
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 2,539
Amount outstanding (EURm) 1,853

-thereof > EUR 250m 27.0%
Current OC (nominal) 37.0%
Committed OC n/a
Cover type Mortgage
Main country 100% Germany
Main region n/a
Number of loans n/a
Number of borrowers n/a
Avg. exposure to borrowers (EUR) n/a
WAL (cover pool) n/a
WAL (covered bonds) n/a
Fixed interest (cover pool)
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Fixed interest (covered bonds) 43.3%
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Maturity structure (SBmk)
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Ratings

Rating  Outlook
Fitch A+ Stable
Moody’s - -
S&P - -
Homepage

www.sskm.de

Balance Sheet

Die Stadtsparkasse Minchen (SSKM) wurde 1824 gegriindet und agiert als viertgroRte
deutsche Sparkasse in der Rechtsform einer Anstalt des 6ffentlichen Rechts. Die rund
2.000 Mitarbeiter und 240 Auszubildende der SSKM betreuen an Uber 130 Standorten
(inkl. SB-Servicestellen) sowohl Privat- als auch Firmenkunden. Damit hat die
Stadtsparkasse das mit Abstand dichteste Filialnetz in Miinchen und ist in Bayern das
grote Institut. Sie ist zudem nach eigenen Angaben marktfihrend im
Privatkundenbereich fir den GroBraum Miinchen. Die SSKM ist Teil des Sparkassen-
verbands Bayern und profitiert zudem als Mitglied der Sparkassen-Finanzgruppe vom
angeschlossenen Sicherungssystem. Das Institut treibt weiter die Digitalisierung voran.
Demnach nutzen nach eigenen Angaben von den insgesamt rund 807.400 Kunden bereits
180.000 die hauseigene Mobile Banking App. Im Kreditgeschaft liegt der Fokus des
Instituts auf dem Bereich Unternehmenskunden und Selbststindige mit einem
Forderungsvolumen von EUR 5,5 Mrd., auf Privatkunden entfallen EUR 9,9 Mrd. (FY/2021).
Das kumulierte Kreditvolumen zum Jahresende 2021 betrug rund EUR 16,2 Mrd. (2020:
EUR 15,5 Mrd.), was einen Anstieg um 4,7% gegeniber dem Vorjahreswert entspricht. Das
Gesamtvolumen der Kundeneinlagen belief sich auf EUR 18,7 Mrd. (FY/2021), wobei der
Anteil an Privatkundeneinlagen bei rund 79% lag. Neben den Einlagen refinanziert sich die
Stadtsparkasse Miinchen auch tiber Hypothekenpfandbriefe und Offentliche Pfandbriefe.
Die von der Bank ermittelte Kosten-Ertrags-Quote betrug lag zum Geschaftsjahresende
2021 bei 63,2% (FY/2020: 64,3%).

Income Statement

(EURm) 2019Y 2020Y 2021y (EURm) 2019Y 2020Y 2021Y
Net Loans to Customers 14,525 15,183 15,847 Net Interest Income 258 257 238
Total Securities 2,785 2,807 2,422 Net Fee & Commission Inc. 131 132 148
Total Deposits 16,419 17,694 18,660 Net Trading Income 3 2 2
Tier 1 Common Capital 1,826 1,968 2,000 Operating Expense 336 318 312
Total Assets 20,065 22,095 23,749  Credit Commit. Impairment 135 72 58
Total Risk-weighted Assets 13,512 13,546 14,618 Pre-tax Profit 46 78 84
Redemption Profile Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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Company Ratios
2019Y 2020Y 2021Y 2019Y 2020Y 2021Y
Net Interest Margin 1.38 1.29 1.10 Liquidity Coverage Ratio 149.60 181.00 141.11
ROAE 2.19 1.74 2.00 IFRS Tier 1 Leverage Ratio - - -
Cost-to-Income 54.81 67.52 68.57 NPL/ Loans at Amortised Cost - - -
Core Tier 1 Ratio 13.51 14.53 13.68 Reserves/Loans at Amort. Cost 0.12 0.20 0.30

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 18.10.2022

Strengths / Opportunities
e Marktdurchdringung in

e Mitglied im Haftungsverbund der Sparkassen

Risks / Weaknesses
e Rentabilitat
e Regionale Risikokonzentration

der Heimatregion


https://www.sskm.de/de/home/toolbar/unternehmen/investor-relations.html?n=truehttps://www.bankofscotland.co.uk/helpcentre/about-bank-of-scotland/
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 1,276 Rating (Moody’s) -
Amount outstanding (EURm) 715 Rating (S&P) -
-thereof > EUR 250m 69.9% Rating (Fitch) AA+
Current OC (nominal) 78.4% Rating (DBRS) -
Committed OC n/a TPI -
Cover type Mortgage TPl leeway -
Main country 100% Germany Collateral score -
Main region n/a RRL -
Number of loans n/a JRL -
Number of borrowers n/a Unused notches -
Avg. exposure to borrowers (EUR) n/a AAA credit risk (%)
WAL (cover pool) n/a PCU 6
WAL (covered bonds) n/a Recovery uplift -
Fixed interest (cover pool) 98.6% Outstanding ESG BMKs No
Fixed interest (covered bonds) 100.0% LCR ELIGIBLE Yes
LTV (indexed) n/a LCR level (SBmk) 2A
LTV (unindexed) 51.1% Risk weight 10%
Loans in arrears 0.0% Maturity structure (SBmk) SB
Borrower Types Regional Distribution
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18.7%
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research



237 / Issuer Guide Covered Bonds NORD/I-B

UniCredit Bank Germany ==

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Ratings

Rating  Outlook
Fitch BBB+ Negative
Moody’s A2 Negative
S&P BBB+ Stable
Homepage

www.hypovereinsbank.de

Balance Sheet
(EURm)

Net Loans to Customers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Risk-weighted Assets

Redemption Profile

EURmM

W 2 P
1st Lien Secured

m Senior Non-Preferred
Sr Unsecured

Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Cost-to-Income
Core Tier 1 Ratio

Die UniCredit Bank AG (UCB) ist die Muttergesellschaft der HVB Group und gehort
vollstandig zur italienischen UniCredit S.p.A (global systemrelevantes Institut; zus.
Kapitalpuffer: 1,0%). Obwohl der Name von Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG in UCB
geandert wurde, bleibt die etablierte Marke HypoVereinsbank bestehen. Weltweit verfligt
die HVB Group Uber rund 461 Geschaftsstellen, davon 325 in Deutschland. Die HVB Group
bietet ihren Privat- und Firmenkunden sowie 6ffentlichen Einrichtungen, internationalen
Unternehmen und institutionellen Kunden umfassende Dienstleistungen einer
Universalbank an und kann dabei ihren Kunden auch den Zugang zu Geschaftsbanken aus
dem Konzern der UniCredit in 13 Ldndern anbieten. Das Geschéaft wird in die Segmente
,Commercial Banking”, ,Corporate & Investment Banking (CIB)“, , Group Corporate
Center” sowie ,Others” eingeteilt. Die UCB ist als Universalbank fokussiert auf die
regionale Bearbeitung des deutschen Marktes und stellt das Kompetenzzentrum fir die
Investment Banking- und Markets-Aktivitdten der gesamten UniCredit Gruppe dar. Die
gruppenweite strategische Planung ,, Team 23“ wurde erfolgreich umgesetzt, der Fokus des
neuen Dreijahres-Strategieplans ,UniCredit Unlocked 2022-24“ liegt auf der
Vereinfachung des operativen Modells mit einer umfassenden Prozessoptimierung und
Digitalisierung, Wachstum in ausgewahlten Geschaftsbereichen sowie einer Erhéhung der
Kapitaleffizienz. Laut der UCB wird 2022 das Ergebnis vor Steuern voraussichtlich sehr
deutlich Gber dem Ergebnis aus dem Jahr 2021 liegen. In Bezug auf die CET1-Ratio rechnet
die Bank mit einem leichten Riickgang gegeniiber dem Jahresende 2021 (FY/2021: 17,4%).

Income Statement

2020Y 2021Y 2022H1 (EURm) 2020Y 2021Y 2022H1
144,247 146,794 152,382 Net Interest Income 2,413 2,516 1,291
107,062 105,709 101,767 Net Fee & Commission Inc. 1,007 1,115 607
143,803 134,340 150,137 Net Trading Income 581 731 487
15,122 15,167 15,800 Operating Expense 2,809 3,405 1,322
338,124 312,112 342,016 Credit Commit. Impairment 730 113 -28
80,637 86,928 81,000 Pre-tax Profit 1,072 545 939

Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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Other
2020Y 2021Y 2022H1 2020Y 2021Y 2022H1
0.77 0.79 0.81 Liquidity Coverage Ratio - - -
3.63 1.38 8.14 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 5.25 5.68 5.44
68.66 81.93 59.02 NPL/ Loans at Amortised Cost 2.30 2.05 1.96
18.75 17.45 19.51 Reserves/Loans at Amort. Cost 131 1.19 1.12

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 05.06.2020

Strengths / Opportunities Risks / Weaknesses

e Liquiditatsprofil
e Kapitalisierung

e Starke Verbindung zur Mutter belastet Rating
e Ertragslage durch Kapitalmarktgeschaft volatil


https://www.hypovereinsbank.de/hvb/ueber-uns/investor-relations
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURmM) 30,313
Amount outstanding (EURm) 24,916
-thereof > EUR 500m 58.2%
Current OC (nominal) 21.7%
Committed OC 2.0%
Cover type Mortgage
Main country 100% Germany
Main region 44% Bavaria
Number of loans 138,437
Number of borrowers 106,040
Avg. exposure to borrowers (EUR) 285,868
WAL (cover pool) 6.9y
WAL (covered bonds) 6.6y
Fixed interest (cover pool) 82.7%
Fixed interest (covered bonds) 98.9%
LTV (indexed) n/a
LTV (unindexed) 42.0%
Loans in arrears 0.0%
Borrower Types
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Unused notches

AAA credit risk (%)

PCU
Recovery uplift
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LCR ELIGIBLE
LCR level (Bmk)
Risk weight

Maturity structure (Bmk)

Regional Distribution
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Redemption Profile (Bmk)
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm)
Amount outstanding (EURm)
-thereof > EUR 500m

Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number of borrowers

Avg. exposure to borrowers (EUR)
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

45.3%
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Maturity structure (Bmk)
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Redemption Profile (Bmk)
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research
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Ratings

Rating  Outlook
Fitch - -
Moody’s - -
S&P A- Stable
Homepage

www.wuestenrot.de

Balance Sheet

Die Wistenrot Bausparkasse AG (Wistenrot) ist mit ihrer Griindung im Jahr 1921 die
dlteste private Bausparkasse in Deutschland und war im Jahr 2017 die erste Bausparkasse
mit einer Pfandbrieflizenz. Seit dem Zusammenschluss der Traditionsunternehmen
Wistenrot und Wirttembergische (W&W), ist die Bausparkasse ein Teil des gleichnamigen
Konzerns. Die W&W ist 100 %-ige Anteilseignerin an der Wiistenrot. Mit dem Hauptsitz
der Wistenrot in Ludwigsburg konzentriert sich das Institut auf den deutschen Markt,
verfligt aber auch liber eine Zweigniederlassung in Luxemburg. Innerhalb des Konzerns ist
sie fur das Geschaftsfeld ,Wohnen“ verantwortlich. Zu diesem Segment zihlt neben der
Bausparkasse auch die Wistenrot Haus- und Stadtebau GmbH sowie die Wiustenrot
Immobilien GmbH. Die zweitgroRte Bausparkasse Deutschlands offeriert Gberwiegend
Bausparvertrage und Baufinanzierung. Im Jahr 2017 wurden wesentliche Teile des
Kundeneinlagengeschaftes sowie das gesamte Baufinanzierung- und Pfandbriefgeschaft
der Wiistenrot Bank AG Pfandbriefbank auf die Wistenrot Bausparkasse Ubertragen. Im
Jahr 2020 formulierte Wistenrot vier StoRrichtungen, die mit der ,W&W Besser!”
konsequent weitergefiihrt werden. Diese Eckpfeiler wurden wie folgt beschrieben:
»Service — Kunden und Mitarbeiter begeistern”, ,,Doppeltes Marktwachstum in profitablen
Bereichen”, ,Vertrieb — neue Kundengruppen erschlieRen und Bestandskunden besser
betreuen” und , Kosten mindestens auf Marktniveau senken”. Zudem steht fiir Wiistenrot
die Implementierung eines neuen Kernbanksystems (b@w) als Investition in die digitale
Transformation sowie der Ausbau der Baufinanzierung im Fokus.

Income Statement

(EURm) 2020Y 2021y  2022H1 (EURm) 2020Y 2021Y  2022H1
Net Loans to Customers 22,190 23,235 24,140 Net Interest Income 343 355 225
Total Securities 3,928 4,238 3,687 Net Fee & Commission Inc. -64 -48 -30
Total Deposits 22,923 23,020 23,462 Net Trading Income - - -
Tier 1 Common Capital 1,052 1,155 1,167 Operating Expense 360 373 199
Total Assets 29,195 29,705 30,512 Credit Commit. Impairment -12 -42 67
Total Risk-weighted Assets 6,681 6,639 6,859 Pre-tax Profit 56 49 39
Redemption Profile Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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Secured B Subordinated Unsecured ’ AziBoxx € Prefe:ed ’ + iBoxx €SBai\—in ° Matulriy years
Jr Subordinated Unsecured m Senior Non-Preferred
Company Ratios
2020Y 2021Y 2022H1 2020Y 2021Y 2022H1
Net Interest Margin 1.20 1.21 1.50 Liquidity Coverage Ratio 238.38 202.15 177.97
ROAE 2.61 2.53 2.50 IFRS Tier 1 Leverage Ratio - - -
Cost-to-Income 113.41 102.74 61.23 NPL/ Loans at Amortised Cost 1.13 1.08 -
Core Tier 1 Ratio 15.75 17.40 17.01 Reserves/Loans at Amort. Cost 0.64 - -

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 18.10.2022

Strengths / Opportunities

e Marktstellung im Bauspargeschaft

e Einlagenbasis

Risks / Weaknesses
e Wettbewerbsintensives Geschaft
e Profitabilitat


https://www.wuestenrot.de/de/startseite/index.html
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Germany ==

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 3,103 Rating (Moody’s) -
Amount outstanding (EURm) 2,537 Rating (S&P) AAA
-thereof > EUR 250m 39.4% Rating (Fitch) -
Current OC (nominal) 22.3% Rating (DBRS) -
Committed OC n/a TPI -
Cover type Mortgage TPl leeway -
Main country 100% Germany Collateral score -
Main region 22% Bavaria RRL a+
Number of loans 33,570 JRL aa+
Number of borrowers 29,857 Unused notches 2
Avg. exposure to borrowers (EUR) 103,923 AAA credit risk (%) 3.74
WAL (cover pool) 5.0y PCU -
WAL (covered bonds) 5.5y Recovery uplift -
Fixed interest (cover pool) 99.2% Outstanding ESG BMKs No
Fixed interest (covered bonds) 99.2% LCR ELIGIBLE Yes
LTV (indexed) n/a LCR level (Bmk) 1
LTV (unindexed) 46.6% Risk weight 10%
Loans in arrears 0.0% Maturity structure (SBmk) SB
Borrower Types Regional Distribution
11.3% 21.6%
16.7%
47.0%
1.2% 19.9%
11.5%
W Bavaria B Baden-Wuerttemberg
BMResidential M Commercial M Multifamily M Others B North Rhine-Westphalia  Others
Spread Development Redemption Profile (SBmk)
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research
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Market Overview Covered Bonds Greece i
Authors: Melanie Kiene // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus
Cover Pool Volume EUR 0.68bn Outstanding volume (Bmk) EUR 0.50bn
Amount outstanding EUR 0.50bn Number of benchmarks 1
Number of issuer 1 Outstanding ESG volume (Bmk) -
No of cover pools 1 Number of ESG benchmarks -
there of M / PS / others 1/0/0 Outstanding volume (SBmk) -
Ratings (low / high) BBB-/ A3 Number of subbenchmarks -
Best possible LCR level Level 1 Maturity types SB
Outstanding benchmark volume! (EURbn) Benchmark issuance volume!
1.4
1.2
1.0
0.8
0.6
0.4
0.2
0.0
0500 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
W ALPHA HALPHA ETEGA MEUROB
Benchmark redemption profile!: 11/2022 - 10/2023 Benchmark redemption profile'?
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; * based on Bloomberg ticker; 2 Redemptions 2022: 11/22 —12/22
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Ratings

Rating  Outlook
Fitch B Positive
Moody’s B3 Positive
S&P B- Positive
Homepage
www.alpha.gr

Balance Sheet
(EURm)

Net Loans to Customers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Risk-weighted Assets

Redemption Profile

EURmM

107:1' 1013 131”‘

Secured
Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Cost-to-Income
Core Tier 1 Ratio

2

Die 2021 gegriindete Alpha Bank S.A. (Alpha) ist eine der fiihrenden Banken im
griechischen Finanzsektor. Im Rahmen eines Umstrukturierungsprozesses agiert die
vormalige Alpha Bank A.E. seit April 2021 unter dem neuen Namen Alpha Services and
Holdings S.A. (Alpha Holdings). Nach der Umbenennung gliederte die Alpha Holdings ihre
gesamten Bankaktivitaten in die neu gegriindete 100%ige Tochter Alpha Bank S.A. aus.
Damit stellt Alpha die operative Geschaftseinheit der Gruppe da. Der groRte Anteilseigner
der Gruppe ist mit 9,0% (02. August 2022) der Hellenic Financial Stability Fund. In
Griechenland weist die Bank hohe Marktanteile bei Einlagen (FY/2021: 21,7%) sowie bei
Krediten (23,3%) auf. Neben dem Heimatmarkt Griechenland ist Alpha in GroRbritannien,
Zypern, Rumanien, Serbien, Bulgarien, Irland, UK und Albanien aktiv, wobei jedoch das
Gros der Ertrage in Griechenland erwirtschaftet wird. Als Universalbank bietet Alpha ihren
Kunden neben dem traditionellen Bankgeschaft auch Produkte und Dienstleistungen aus
den Bereichen Versicherungen, Factoring, Leasing, Asset Management und Investment
Banking an. Die NPEs konnten durch den Abschluss der ,,Galaxy Transaktion” im Juni 2021
um EUR 10,8 Mrd. gesenkt werden. Diese Vereinbarung enthilt die Ubernahme von 80%
der Anteile der Cepal Holdings S.A. sowie 51% der Mezzanine und Junior Notes durch die
Davidson Kempner Capital Management LP. Alpha wird fir die nachsten 13 Jahre dieses
Portfolio managen. In Folge dieses Geschafts reduzierte sich die NPE-Quote von 42,8%
(Q1/2021) um Uber 30 Prozentpunkt. Per 05/2022 lag sie bei 12,8% und soll zum FY/2022
einstellig sein. Der Strategieplan sieht bis 2024 eine CET1-Quote von >15% vor.

Income Statement

2020Y 2021Y 2022H1 (EURm) 2020Y 2021Y 2022H1
39,380 36,860 38,098 Net Interest Income 1,527 1,376 586
11,348 11,587 14,042 Net Fee & Commission Inc. 332 400 209
43,831 46,970 48,496 Net Trading Income 51 -31 93
7,827 4,662 4,445 Operating Expense 1,052 1,050 495
70,040 73,356 75,782 Credit Commit. Impairment 1,306 1,412 386
45,369 35,333 35,966 Pre-tax Profit 111 -2,929 337
Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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M Senior Preferred + iBoxx € Preferred « iBoxx € Bail-in Maturity years
2020Y 2021Y 2022H1 2020Y 2021Y 2022H1
2.61 2.22 1.84 Liquidity Coverage Ratio 150.00 171.18 177.90
1.24 -41.86 7.94 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 11.57 6.51 6.04
54.55 59.09 53.79 NPL/ Loans at Amortised Cost 37.45 6.58 4.40
17.25 13.19 12.36 Reserves/Loans at Amort. Cost 18.94 5.48 3.04

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 17.10.2022

Strengths / Opportunities
e Marktstellung im Heimatmarkt

e Funding-Profil
e Kapitalisierung

Risks / Weaknesses

e Asset-Qualitat (NPE Exposure)

e Level der latenten Steuergutschriften (DTCs)
e Profitabilitat


https://www.alpha.gr/en/group/investor-relations
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm)
Amount outstanding (EURm)
-thereof > EUR 500m

Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number of borrowers

Avg. exposure to borrowers (EUR)
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

675
500
100.0%
35.1%
27.0%

Mortgage
100% Greece
46% Attica

19,813
16,813
40,165
7.9y
0.5y
17.1%
100.0%
44.4%
43.1%
0.0%

100.0%
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=
Greece =
Rating (Moody’s) A3
Rating (S&P) -
Rating (Fitch) BBB-
Rating (DBRS) -
TPI Improbable
TPl leeway 0
Collateral score 18.7%
RRL -
JRL -
Unused notches -
AAA credit risk (%) -
PCU 6
Recovery uplift -
Outstanding ESG BMKs No
LCR ELIGIBLE Yes
LCR level (Bmk) 2B
Risk weight 20%
Maturity structure (Bmk) SB
Regional Distribution
35.8%
45.8%
9.3%
W Attica B Thessaloniki ™ Macedonia M Others
Redemption Profile (Bmk)
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research
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Cover Pool Volume
Amount outstanding
Number of issuer
No of cover pools

there of M / PS / others
Ratings (low / high)
Best possible LCR level

Outstanding benchmark volume! (EURbn)

0.750

EUR 26.00bn Outstanding volume (Bmk)

EUR 12.73bn Number of benchmarks

2 Outstanding ESG volume (Bmk)

2 Number of ESG benchmarks

2/0/0 Outstanding volume (SBmk)

AAA / AAA Number of subbenchmarks

Level 1 Maturity types

1.2
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; * based on Bloomberg ticker; 2 Redemptions 2022: 11/22 —12/22
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NORD/LB

Ireland B B

Ratings

Rating  Outlook
Fitch BBB+  Stable
Moody’s* Al Stable
S&P A- Stable
Homepage
www.aib.ie

*Senior Unsecured

Balance Sheet

Die Allied Irish Banks p.l.c. (AIB) bietet den vornehmlich irischen Privat-, Firmen- und
Geschaftskunden als Universalbank eine breite Palette an Dienstleistungen an.
Entsprechend wird das Gros der operativen Ertrage in Irland generiert. AIB ist nach Assets
die zweitgroRte Bank Irlands und halt in vielen Produktbereichen im Heimatmarkt die
Marktfihrerschaft. AIB hilt einen Marktanteil (H1/2022) bei privaten Girokonten von 37%,
bei Privatkrediten von 21% sowie 31% bei Hypothekenkrediten. 2021 erwarb AIB das
Corporate und Commercial Loan Portfolio der Ulster Bank. Zudem wurden u.a. ein Joint
Venture mit Great-West LifeCo (Versicherungen, Investmentlésungen) eingegangen und
Goodbody (Aktienbroker) sowie 50% von Nifti (Autoleasing) Glbernommen. Damit wird die
Produktbasis erweitert. Mit Beginn der Finanzmarktkrise 2008 hat der irische Staat die AIB
Group gestitzt und 2010 nahezu vollstandig Gbernommen. Heute (01. August 2022) halt
Irland Gber den Ireland Strategic Investment Fund rund 63% der Anteile. Die AIB ist in die
Segmente ,Retail Banking”, ,AIB Capital Markets”, ,AIB UK“ und ,Group” eingeteilt.
Neben der Reorganisation mit Investitionen in die Digitalisierung, Kostensenkungen und
der Kapitalstarkung entstand auch die Holdingstruktur der Bank mit der AIB Group plc als
Holding Company zur Emission von MREL-fdhigen Senior Bonds und Allied Irish Banks p.l.c.
als operative Tochter (OpCos). Das MREL-Ziel liegt ab 2022 bei 27,1% der RWAs, per
H1/2022 lag die MREL-Quote bei 30,8%. Die Gross NPE-Quote lag per H1/2022 bei 4,2%
gegenliber 5,2% per FY/2021. Mit 15,3% liegt die CET1 Ratio (fully phased, H1/2022) liber
der regulatorischen Anforderung von 10,1% sowie dem Ziel (2020-2022) von >14%.

Income Statement

(EURm) 2020Y 2021Y  2022H1 (EURm) 2020Y 2021Y  2022H1
Net Loans to Customers 56,841 56,508 57,055 Net Interest Income 1,872 1,794 895
Total Securities 21,714 21,752 23,577 Net Fee & Commission Inc. 395 480 287
Total Deposits 81,957 92,866 95,917 Net Trading Income 78 100 122
Tier 1 Common Capital 10,047 10,102 9,424  Operating Expense 1,754 1,819 976
Total Assets 110,385 127,875 132,948 Credit Commit. Impairment 1,460 -239 -310
Total Risk-weighted Assets 53,036 52,637 56,776 Pre-tax Profit -931 629 537
Redemption Profile (Group) Senior Unsecured Bonds (Group; EUR BMK)
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1st Lien Secured M Secured o 2 4 6 8 1o 12
m Senior Non-Preferred B Sr Unsecured + iBoxx € Preferred + iBoxx € Bail-in AIB Group Bail-in Maturity years
Subordinated Unsecured Other
Company Ratios
2020Y 2021Y 2022H1 2020Y 2021Y 2022H1
Net Interest Margin 1.89 1.58 1.44 Liquidity Coverage Ratio 168.91 194.70 204.22
ROAE -5.36 4.76 7.18 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 9.28 8.03 7.25
Cost-to-Income 73.45 75.79 74.62 NPL/ Loans at Amortised Cost 7.66 5.55 4.28
Core Tier 1 Ratio 18.94 19.19 16.60 Reserves/Loans at Amort. Cost 4.23 3.24 2.40

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 17.10.2022

Strengths / Opportunities

e Lliquiditatsausstattung

e Kapitalquoten

e Nationale Marktstellung in Kernsegmenten

Risks / Weaknesses

e Kreditqualitat (Trend positiv)
e Konzentrationsrisiken

e Profitabilitat


https://aib.ie/investorrelations
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm)
Amount outstanding (EURm)

-thereof > EUR 500m
Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans
Number of borrowers

Avg. exposure to borrowers (EUR)

WAL (cover pool)
WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)

Fixed interest (covered bonds)

LTV (indexed)
LTV (unindexed)
Loans in arrears

Borrower Types

15,764
8,775
11.4%
79.6%
25.0%

Mortgage
100% Ireland
36% Dublin
122,190
n/a

n/a

19.6y

3.2y

46.2%
11.7%
49.2%
58.3%
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Rating (Fitch)

Rating (DBRS)

TPI

TPl leeway

Collateral score

RRL

JRL

Unused notches

AAA credit risk (%)

PCU

Recovery uplift
Outstanding ESG BMKs
LCR ELIGIBLE

LCR level (Bmk)

Risk weight

Maturity structure (Bmk)

Regional Distribution

NORD/LB
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Aaa
AAA

Probable-High
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5.1%
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research
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Ratings

Rating  Outlook
Fitch BBB Stable
Moody’s A3 Stable
S&P BBB- Stable
Homepage

www.bankofireland.com

Balance Sheet

Bereits im Jahr 1783 gegriindet, stellt die Bank of Ireland (BOI) heute nach zahlreichen
Akquisitionen das nach Assets groBte irische Kreditinstitut dar. Die BOI ist neben dem
Privat- und Firmenkundengeschaft auch im Versicherungs- und Kreditkartengeschaft sowie
in der Immobilienfinanzierung aktiv. Sie verfiigt nach eigenen Angaben {iber hohe
Marktanteile im irischen Lebensversicherungsgeschaft  (FY/2021: 20%), bei
Kreditneugeschiaft (23%) und ist im Retail-Segment national fiihrend. Uber ihr
umfassendes Filial- und Distributionsnetzwerk vertreibt die Bank ihre Produkte und
Dienstleistungen hauptsachlich auf dem Heimatmarkt, in UK und Nordirland, aber auch in
ausgewahlten internationalen Markten. Die Bank ist in die Segmente ,Retail Ireland”,
,Wealth and Insurance”, ,Retail UK“, ,Corporate & Markets” und ,Group Center”
unterteilt. Nach erheblichen Wertberichtigungen im Immobilienportfolio in 2008 war das
Institut auf staatliche Stiitzung (EUR 3,5 Mrd.) angewiesen. Der irische Staat hat sich im
September 2022 vollstandig aus der BOI zuriickgezogen. GroRter Anteilseigner mit 8,3% ist
BlackRock gefolgt von Norges Bank mit 5,1%. Die NPE-Quote lag per Q1/2022 bei 5,3%. Per
Ende 2021 lag die MREL-Quote bei 31,4%, 645 Basispunkte lber der Anforderung von
24,95%. BOI hat 2021 ihre ambitionierte Nachhaltigkeitsstrategie , Investing in Tomorrow"
vorgestellt. Neben Green Bond-Emissionen, plant das Institut die CO,-Neutralitat bis
bereits 2030 zu erreichen. Mit einer Leverage Ratio von 6,2% (fully loaded; FY/2021) und
einer CET1 Ratio von 16,3% (fully phased; FY/2021: 16,0%) ubererfillt die BOI die
regulatorischen Mindestanforderungen.

Income Statement

(EURm) 2020Y 2021y  2022H1 (EURm) 2020Y 2021Y  2022H1
Net Loans to Customers 76,581 76,346 74,616 Net Interest Income 2,089 2,227 1,077
Total Securities 36,817 37,134 31,442 Net Fee & Commission Inc. 256 269 130
Total Deposits 88,637 92,754 92,570 Net Trading Income 33 127 96
Tier 1 Common Capital 7,216 7,896 7,577 Operating Expense 2,091 1,938 990
Total Assets 133,754 155,268 156,153 Credit Commit. Impairment 1,130 -200 45
Total Risk-weighted Assets 48,368 46,386 47,330 Pre-tax Profit -760 1,221 335
Redemption Profile (Group) Senior Unsecured Bonds (Group; EUR BMK)
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m Secured ® Subordinated Unsecured + iBoxx € Preferred + iBoxx € Bail-in Bank of Ireland Group Bail-in Maturity years
Sr Unsecured Other
Company Ratios
2020Y 2021Y 2022H1 2020Y 2021Y 2022H1
Net Interest Margin 1.66 1.62 1.46 Liquidity Coverage Ratio 152.83 181.36 193.91
ROAE -7.05 10.07 4.77 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 5.52 5.19 5.03
Cost-to-Income 79.17 64.73 70.46 NPL/ Loans at Amortised Cost 5.91 5.68 5.61
Core Tier 1 Ratio 14.92 17.02 16.01 Reserves/Loans at Amort. Cost 2.86 2.51 2.47

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 17.10.2022

Strengths / Opportunities
e Marktstellung in Irland
e Einlagenbasis

e Lliquiditatspuffer

Risks / Weaknesses

e Konzentrationsrisiken (UK, IE)
o Wettbewerb

e Problemkreditquote


https://investorrelations.bankofireland.com/
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 10,238
Amount outstanding (EURm) 3,954
-thereof > EUR 500m 19.0%
Current OC (nominal) 158.9%
Committed OC 5.0%
Cover type Mortgage
Main country 100% Ireland
Main region 41% Dublin
Number of loans 73,021
Number of borrowers n/a
Avg. exposure to borrowers (EUR) n/a
WAL (cover pool) 10.7y
WAL (covered bonds) 3.9y
Fixed interest (cover pool) 72.0%
Fixed interest (covered bonds) 31.7%
LTV (indexed) 47.1%
LTV (unindexed) 59.1%
Loans in arrears 0.0%
Borrower Types
5.8%

94.2%

HResidential M Commercial B Multi-family  ® Others
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Rating (Moody’s) Aaa
Rating (S&P) -
Rating (Fitch) -
Rating (DBRS) -
TPI Probable-High

TPl leeway 3
Collateral score 9.9%
RRL -
JRL -

Unused notches -
AAA credit risk (%) -

PCU

Recovery uplift 2
Outstanding ESG BMKs No
LCR ELIGIBLE Yes
LCR level (Bmk) 1
Risk weight 10%
Maturity structure (Bmk) SB

Regional Distribution

h .

41.3%

5.9% 10.3%
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Redemption Profile (Bmk)
0.8 -
0.7 4
0.6 -
0.5 -
S
o 0.4 A
)
w
0.3 -~
0.2 -
0.1 -
0.0
o < n o ~ o] o0
o~ [\ [\ ~N [a] N o
o o o o o o o
N N N ~N N N (/\\l

Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research
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Cover Pool Volume
Amount outstanding
Number of issuer
No of cover pools

there of M / PS / others
Ratings (low / high)
Best possible LCR level

EUR 4.84bn

EUR 3.50bn Number of benchmarks

Maturity types

NORD/LB

Iceland ste=

Outstanding volume (Bmk) EUR 0.50bn

1

Outstanding ESG volume (Bmk) -
Number of ESG benchmarks -
Outstanding volume (SBmk) EUR 0.30bn

Number of subbenchmarks 1

SB

2 under the assumption of finalized adjustments in the context of the EU directive for bonds issued after 8 July 2022

Outstanding benchmark volume! (EURbn)

= ARION

Benchmark redemption profile!: 11/2022 - 10/2023
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Benchmark issuance volume?

2018 2019 2020 2021 2022

Benchmark redemption profile'?

2024 2025 2026 2027 2028

W ARION

Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; * based on Bloomberg ticker; 2 Redemptions 2022: 11/22 —12/22
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Die im Jahr 2008 gegriindete Arion Banki (Arion), mit Sitz in Reykjavik, ist eine von drei

Ratings . .. . .. .
national systemrelevanten Banken Islands. In Island verflgt das Institut (ber einen
Rating  Outlook  n15cktanteil von 20% bei Hypotheken sowie von 25% bei der Kreditvergabe an groRe und
Fitch - - mittlere Unternehmen. Der grofSte Anteilseigner der an der islandischen Borse gelisteten
Moody’s Baal Positive Bank, ist der Pensionsfond Gildi lifeyrissjodur (Q2/2022: 9,64%). Mit ihren 746
S&P BBB stable Mitarbeitern bietet die Bank Institutionen sowie Privat- und Unternehmenskunden
diverse Finanzdienstleistungen an. Das klassische Einlagen- und Kreditgeschaft der Arion
Homepage wird ergdnzt durch Dienstleistungen aus den Bereichen Investment Banking,

www.arionbanki.is Fondmanagement und Versicherungen. Das Fondmanagement und das
Versicherungsgeschaft werden durch die 100%igen Tochter Stefnir bzw. Voérdur
angeboten. Die Bank definiert drei operative Geschaftssegmente: ,Retail Banking”,
,Corporate & Investment Banking” (CIB) sowie ,Markets and Stefnir”. Darliber hinaus
wird das Reporting um die Segmente , Treasury”, ,,Subsidaries” (ohne Stefnir und Vérdur)
und ,Supporting units and eliminations” ergdnzt. Im Rahmen ihrer
Nachhaltigkeitsstrategie veroffentlichte das Institut im Juli 2021 ihr Green Financing
Framework. Unter diesem wurde im gleichen Monat ihr erster Green Bond im Volumen
von EUR 300 Mio. begeben. Neben ihrem ersten Green Bond emittierte die Bank im
Bilanzjahr 2021 auch den ersten in Euro begebenen Covered Bond (Volumen EUR 300
Mio.) einer islandischen Bank. Als mittelfristiges finanzielles Ziel setzt sich das Institut
eine CET1-Quote (Q2/2022: 19,7%) von ungefihr 17%.

Balance Sheet Income Statement
(EURm) 2020Y 2021Y 2022H1  (EURm) 2020Y 2021Y 2022H1
Net Loans to Customers 5,289 6,314 7,268 Net Interest Income 202 214 137
Total Securities 1,460 1,522 1,465 Net Fee & Commission Inc. 76 98 57
Total Deposits 3,653 4,421 5,228 Net Trading Income 18 41 -0
Tier 1 Common Capital 1,067 1,075 1,219 Operating Expense 159 172 91
Total Assets 7,536 8,861 9,948  Credit Commit. Impairment 33 -21 2
Total Risk-weighted Assets 4,793 5,482 6,272 Pre-tax Profit 130 227 98
Redemption Profile Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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Senior Preferred m Subordinated Unsecured + 1Boxx € Preferred + 1Boxx € Bail-in Maturity years
Jr Subordinated Unsecured
Company Ratios
2020Y 2021Y 2022H1 2020Y 2021Y 2022H1
Net Interest Margin 2.79 271 3.02 Liquidity Coverage Ratio 188.49 202.83  163.18
ROAE 6.57 14.79 17.16 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 14.32 12.28 12.46
Cost-to-Income 48.15 44.44 43.30 NPL/ Loans at Amortised Cost 2.94 - 1.44
Core Tier 1 Ratio 22.25 19.61 19.44 Reserves/Loans at Amort. Cost 1.44 0.81 0.76

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 17.10.2022

Strengths / Opportunities Risks / Weaknesses
e Kapitalisierung e Geografische Konzentration
e Marktposition o Zyklizitat des wirtschaftlichen Umfelds

e Profitabilitat e Immobilienmarkt (Risiko einer Preiskorrektur)


https://www.arionbanki.is/english/
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 2,216
Amount outstanding (EURm) 1,392
-thereof > EUR 500m 35.9%
Current OC (nominal) 59.2%
Committed OC -
Cover type Mortgage
Main country 100% Iceland
Main region 39% Reykjavik
Number of loans 14,034
Number of borrowers n/a
Avg. exposure to borrowers (EUR) n/a
WAL (cover pool) 30.7y
WAL (covered bonds) 5.3y
Fixed interest (cover pool) 45.5%
Fixed interest (covered bonds) 100.0%
LTV (indexed) 21.2%
LTV (unindexed) 34.0%
Loans in arrears 0.0%
Borrower Types
6.4%
93.6%
M Residential W Commercial ~ ® Multi-family  ® Others
Spread Development
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Iceland ==

Rating (Moody’s) -
Rating (S&P) A
Rating (Fitch) -
Rating (DBRS) -

TPI -
TPI leeway -
Collateral score -
RRL a-
JRL a
Unused notches 1
AAA credit risk (%) 2.5
PCU -
Recovery uplift -
Outstanding ESG BMKs No
LCR ELIGIBLE Not eligible at time of going to press
LCR level (Bmk) 2A
Risk weight 20%
Maturity structure (Bmk)) SB

Regional Distribution

19.6%

38.8%
7.7%

33.9%

M Reykjavik ™ Capital Area excl. Reykjavik ® South M Others

Redemption Profile (Bmk)
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research



253 / Issuer Guide Covered Bonds

NORD/LB

Iceland &=

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Islandsbanki
Ratings
Rating  Outlook
Fitch - -
Moody’s - -
S&P BBB Stable
Homepage

www.islandsbanki.is

Balance Sheet

Die 2008 gegriindete [slandsbanki, mit Sitz in Reykjavik, ist eine von drei national
systemrelevanten Banken Islands. In Island verfligt das Institut nach eigenen Angaben
Uber einen Marktanteil von 31% bei Retailkunden, 37% bei SMEs und 35% bei grofRen
und mittlere Unternehmen (Q2/2022). Der groRRte Anteilseigner, der an der islandischen
Borse gelisteten Bank, ist der islandische Staat mit 42,5% (Q2/2022). Nachdem dieser
im Marz 2022 einen Anteil von 22,5% verdulRerte, verlor der Staat damit seinen Status
als Mehrheitseigentiimer der Bank. Mit ihren 702 Mitarbeitern (H1/2022) betreut die
islandsbanki ihre Kunden in 12 Niederlassungen sowie iiber digitale Kanile. Neben dem
klassischen Bankgeschaft bietet das Institut seinen Kunden Leistungen aus den
Bereichen Fondsmanagement und Versicherungen iber die Téchter slandssjédir bzw.
Allianz island an. Geographisch entfallen 73% des Hypothekenportfolios der Bank auf
die Region Greater Reykjavik, gefolgt von der Region Stidwesten mit 10% (Q1/2021). Die
Bank berichtet in den drei Hauptgeschaftsbereichen ,Personal Banking”, ,Business
Banking” und ,,Corporate & Investment Banking” sowie den Segmenten ,Treasury &
Proprietary Trading”, , Cost Centres” und ,Subsidiaries, eleminations & adjustments”.
Das langfristige Funding der Bank besteht zum Uberwiegenden Teil (H1/2022: 46%) aus
Einlagen, gefolgt von Covered Bonds (14%). Im September 2022 emittierte die Bank
ihren ersten Euro-denominierten Subbenchmark Covered Bond, im Volumen von EUR
300 Mio. und einer Laufzeit von 5 Jahren. Die CET1-Quote lag im ersten Halbjahr 2022
bei 18,2% nach 21,3% per Ende 2021.

Income Statement

(EURmM) 2020Y 2021Y 2022H1 (EURm) 2020Y 2021Y 2022H1
Net Loans to Customers 6,470 7,326 8,297 Net Interest Income 217 227 138
Total Securities 962 1,122 1,010 Net Fee & Commission Inc. 68 86 46
Total Deposits 4,366 5,018 5,443 Net Trading Income -6 20 3
Tier 1 Common Capital 1,207 1,296 1,302 Operating Expense 152 159 85
Total Assets 8,638 9,636 10,336  Credit Commit. Impairment 57 -20 -7
Total Risk-weighted Assets 5,999 6,081 7,140 Pre-tax Profit 61 184 105
Redemption Profile Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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Secured  Sr Unsecured + iBoxx € Preferred + iBoxx € Bail-in Maturity years
Senior Preferred M Subordinated Unsecured
Jr Subordinated Unsecured
Company Ratios
2020Y 2021Y 2022H1 2020Y 2021Y 2022H1
Net Interest Margin 2.65 2.44 2.75 Liquidity Coverage Ratio 196.17 155.99  146.51
ROAE 3.73 12.35 11.04 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 14.08 13.56 12.72
Cost-to-Income 54.28 47.66 45.29 NPL/ Loans at Amortised Cost 291 1.99 1.77
Core Tier 1 Ratio 20.12 21.32 18.23 Reserves/Loans at Amort. Cost 1.71 1.23 1.03

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 17.10.2022

Strengths / Opportunities
Kapitalisierung
Marktposition
Ertragslage

Risks / Weaknesses

o Zyklizitat des wirtschaftlichen Umfelds
Immobilienmarkt (Risiko einer Preiskorrektur)
e Geografische Konzentration


https://www.islandsbanki.is/en/landing/about/investor-relations
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 2,627
Amount outstanding (EURm) 2,108
-thereof > EUR 250m 14.2%
Current OC (nominal) 24.6%
Committed OC -
Cover type Mortgage
Main country 100% Iceland
Main region 73% Reykjavik
Number of loans 15,607
Number of borrowers 13,898
Avg. exposure to borrowers (EUR) 189,002
WAL (cover pool) 33.6y
WAL (covered bonds) 4.5y
Fixed interest (cover pool) 26.5%
Fixed interest (covered bonds) 72.6%
LTV (indexed) 56.7%
LTV (unindexed) n/a
Loans in arrears 0.0%
Borrower Types
0.1%
99.9%
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Unused notches

AAA credit risk (%)

PCU

Recovery uplift
Outstanding ESG BMKs
LCR ELIGIBLE

LCR level (SBmk)

Risk weight

Maturity structure (SBmk)

Regional Distribution

11.2%

7.0%

9.3%

NORD/LB

Iceland H==

No
Not eligible at time of going to press
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research
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EUR 130.63bn
EUR 86.38bn

Cover Pool Volume

Amount outstanding

Number of issuer 13
No of cover pools 16

there of M / PS / others 16/0/0
Ratings (low / high) A+ /AA
Best possible LCR level Level 1

Outstanding benchmark volume! (EURbn)

4.337 4.250

5.250
2.000 1.075
1.100
2.825 0.750
9.250 0.500
0.500

16.250
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Benchmark redemption profile': 11/2022 - 10/2023

2.00
1.80
1.60
1.40
1.20

1.00

EURbn

0.80
0.60
0.40
0.20

0.00

N v J e $H
\0 ’{/5\0 ’{p\Q ,1?)\0 '{,5\0
D S

%

W BACRED BAMIIM m BPEIM BPSOIM  m CARPP ISPIM  EUCGIM

NORD/LB

Italy BN

Outstanding volume (Bmk) EUR 48.76bn
Number of benchmarks 59
Outstanding ESG volume (Bmk) EUR 1.25bn
Number of ESG benchmarks 2
Outstanding volume (SBmk) EUR 0.30bn
Number of subbenchmarks 1
Maturity types SB, CPT

Benchmark issuance volume?

EURbn
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; * based on Bloomberg ticker; 2 Redemptions 2022: 11/22 —12/22
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Ratings

Rating  Outlook
Fitch - -
Moody’s Bal Negative
S&P - -
Homepage

WWwWw.gruppocarige.it

Balance Sheet
(EURm)

Net Loans to Customers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Risk-weighted Assets

Redemption Profile (BPER Banca)

EURm

e

e

P
1st Lien Secured

M Senior Preferred
Sr Unsecured

Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Cost-to-Income
Core Tier 1 Ratio

Die Banca Carige Gruppe (BC) ist eine Universalbank mit Sitz in Genua. Der italienische
Einlagensicherungsfonds Fondo Interbancario di Tutela dei Depositi verkaufte im Juni 2022
seinen gesamten Aktienanteil (FY/2021: 79,99%) an die BPER Banca S.P.A. (BPER). Infolge
eines Ubernahmeangebotes fiir die restlichen ausstehenden Aktien hielt die BPER Anfang
September 2022 lber 95% der Anteile der BC und es erfolgte das Delisting an der Borse.
Im Oktober 2022 hat die EZB die Verschmelzung der Banca Carige auf die BPER
zugestimmt, diese soll bis Ende Februar 2023 umgesetzt werden. Die Bank betreut in ihren
382 Filialen (FY/2022) vorwiegend italienische Privatkunden und KMUs. Neben dem
traditionellen Bankgeschaft bietet die BC ihren Kunden auch Produkte und Dienst-
leistungen aus den Bereichen Leasing, Versicherung und Factoring an. Geographisch
entfallen 43,3% (FY/2021) des Kreditportfolios der BC auf ihrem Heimatmarkt Ligurien,
gefolgt von den Regionen Toskana (12,4%) und Lombardei (11,3%). Die BC berichtet in den
vier Segmenten: ,Retail” (FY/2021: 105% des Ertrags (Verlusts) der fortgefiihrten
Geschafts-bereiche), ,Corporate” (12,1%), ,Corporate Center” (-1,1%) sowie
»Cancellations” (16,0%). In ihrer strategischen Ausrichtung legt die Bank u.a. einen Fokus
auf die Fortsetzung der Risikoreduzierung. Diese soll insbesondere durch den Verkauf von
NPLs realisiert werden. Die NPL-Quote sank seit 2018 von Uber 20% auf 2,6% (H1/2022)
und verzeichnete zuletzt eine Deckungsquote von 53,5%. Im Oktober 2021 platzierte die

BC nach sechsjahriger Pause am Covered Bond Markt erstmals wieder eine
EUR-Benchmarkemission (EUR 750 Mio.).
Income Statement
2020Y 2021Y 2022H1 (EURm) 2020Y 2021y 2022H1
12,445 12,279 11,076 Net Interest Income 124 1,730 102
2,673 2,683 2,911 Net Fee & Commission Inc. 187 226 107
12,819 13,644 12,414 Net Trading Income 58 -5 -87
1,213 992 1,228 Operating Expense 507 2,533 376
22,030 22,310 22,423  Credit Commit. Impairment 86 603 46 25
9,441 9,167 8,762 Pre-tax Profit -161 -94 -240
Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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m Subordinated Unsecured + iBoxx € Preferred + iBoxx € Bail-in Maturity years
Other
2020Y 2021y 2022H1 2020Y 2021Y 2022H1
0.69 0.82 1.05 Liquidity Coverage Ratio 271.71 230.00 286.00
-18.71 -7.08 -32.36 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 5.59 4.52 5.54
117.30 110.71 234.52 NPL/ Loans at Amortised Cost 5.11 5.07 5.67
12.84 10.82 14.02 Reserves/Loans at Amort. Cost 3.55 3.21 3.60

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 17.10.2022

Strengths / Opportunities
e Ubernahme von BPER
e Regionale Marktposition

Risks / Weaknesses
e Profitabilitat
e Restrukturierungsprozess


https://www.gruppocarige.it/grpwps/portal/en/
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm)
Amount outstanding (EURm)
-thereof > EUR 500m

Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number of borrowers

Avg. exposure to borrowers (EUR)
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

1.4%

98.6%

mResidential ™ Commercial

Spread Development

= Multi-family

3,539
2,592
28.9%
36.5%
22.0%
Mortgage
100% ltaly
38% Liguria
51,376
n/a

n/a

7.3y

5.3y
39.3%
70.4%

n/a

47.0%
0.4%
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Rating (Moody’s)
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Rating (Fitch)

Rating (DBRS)

TPI

TPl leeway

Collateral score

RRL

JRL

Unused notches

AAA credit risk (%)

PCU

Recovery uplift
Outstanding ESG BMKs
LCR ELIGIBLE

LCR level (Bmk)

Risk weight

Maturity structure (Bmk)

Regional Distribution

36.7% 38.1%

12.2%

Aa3

AA

Probable

1
5.2%

No
Yes

10%
SB

13.0%
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Redemption Profile (Bmk)
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research
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Ratings

Rating  Outlook
Fitch B
Moody’s* Caal Stable
S&P - -
Homepage
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Balance Sheet
(EURm)

Net Loans to Customers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Risk-weighted Assets

Redemption Profile

EURmM

L L

1st Lien Secured
Senior Preferred
Sr Unsecured

Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Cost-to-Income
Core Tier 1 Ratio

Develop

Die Banca Monte dei Paschi di Siena (MPS) zahlt zu den groRRten Instituten Italiens und gilt
als die &lteste Bank der Welt (Grindung: 1472). In Italien zahlt sie zu den national
systemrelevanten Banken (D-SIBs). Mit rund 64,2% (19. Juni 2022) ist der italienische Staat
der groRte Anteilseigner des Instituts, dass in den vergangenen Jahren mehrfach gestitzt
werden musste. In Absprache mit der EZB sollte sich Italien bis Ende 2021 vollstandig von
allen Anteilen trennen. Nach gescheiterten Ubernahmegesprichen mit der UniCredit
S.p.A. Ende 2021 verbleiben die Anteile bis auf weiteres im Staatsbesitz. MPS ist in ganz
Italien sowie an ausgewadhlten globalen Finanzplatzen aktiv. In mehr als 1.300 Filialen
sowie in liber 160 ,Specialised Centres” in Italien konzentriert sich die Geschaftstatigkeit
der Bank auf Privat- und Geschéaftskunden. Daneben ist die Gruppe Uber spezialisierte
Tochtergesellschaften in allen wichtigen Geschaftsbereichen wie Leasing, Factoring,
Corporate Finance und Investment Banking tatig. MPS berichtet in den operativen
Geschaftsbereichen ,Retail Banking®, ,,Wealth Management”, ,,Corporate Banking” sowie
dem Segment ,Corporate Center”. Der aktuelle Business Plan aus Juni 2022 hat eine
weitere Verschlankung und Vereinfachung des Geschaftsmodells, eine Risikoreduktion
sowie die Starkung der Resilienz der Bank zum Ziel. Bis 2026 soll die CIR (Q1/2022: 68,4%)
kleiner als 57% sein und die CET1-Quote (fully loaded; Q1/2022: 10,8%) einen Wert von
15,4% Ubersteigen. Im September 2022 wurde bekanntgegeben, dass eine
Kapitalerhéhung (EUR 2,5 Mrd.) geplant sei. In Bezug auf ESG-Ziele strebt MPS bis Ende
2026 eine Reduktion der eigenen Treibhausgase um 60% ggii. 2017 an.

Income Statement

2020Y 2021Y 2022H1 (EURm) 2020Y 2021Y 2022H1
92,145 88,187 86,680 Net Interest Income 1,271 1,730 658
15,394 15,600 15,785 Net Fee & Commission Inc. 1,393 1,484 728
94,498 82,230 74,932 Net Trading Income 122 132 93
6,053 5,992 5,576 Operating Expense 3,523 2,533 1,350
150,345 137,869 131,378  Credit Commit. Impairment 745 603 190 230
49,903 47,787 47,780 Pre-tax Profit -1,347 258 18
Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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® Subordinated Unsecured + iBoxx € Preferred + iBoxx € Bail-in Maturity years
2020Y 2021Y 2022H1 2020Y 2021Y 2022H1
0.96 0.89 1.05 Liquidity Coverage Ratio 169.44 185.47 181.76
-23.37 5.09 0.90 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 4.12 4.44 4.30
111.51 83.41 82.67 NPL/ Loans at Amortised Cost 4.36 4.66 4.72
12.13 12.54 11.67 Reserves/Loans at Amort. Cost 2.53 2.62 2.87

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 17.10.2022

Strengths / Opportunities

e Liquiditat
e Marktposition

Risks / Weaknesses
e Profitabilitat
e Restrukturierungsprozess


https://www.gruppomps.it/en/investor-relations/index.html
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 12,186
Amount outstanding (EURm) 7,450
-thereof > EUR 500m 58.2%
Current OC (nominal) 63.6%
Committed OC 23.5%
Cover type Mortgage
Main country 100% ltaly
Main region 20% Trentino-South
Number of loans Tyrol
Number of borrowers 148,181
Avg. exposure to borrowers (EUR) n/a
WAL (cover pool) n/a
WAL (covered bonds) 9.4y
Fixed interest (cover pool) 3.0y
Fixed interest (covered bonds) 42.5%
LTV (indexed) 57.3%
LTV (unindexed) 53.8%
Loans in arrears 49.5%
Borrower Types
5.4%
94.6%
HResidential M Commercial B Multi-family  ® Others
Spread Development
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Collateral score

RRL

JRL

Unused notches

AAA credit risk (%)

PCU

Recovery uplift
Outstanding ESG BMKs
LCR ELIGIBLE

LCR level (Bmk)

Risk weight

Maturity structure (Bmk)

Regional Distribution

50.3%

M lazio

ETrentino-South Tyrol

Redemption Profile (Bmk)
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Balance Sheet
(EURm)

Net Loans to Customers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Risk-weighted Assets

Redemption Profile

EURmM

P

Senior Preferred

Subordinated Unsecured

Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Cost-to-Income
Core Tier 1 Ratio

Die Bankengruppe Banca Popolare di Sondrio (BPSO) besteht aus der Holding Banca
Popolare di Sondrio, mit Sitz in Sondrio, sowie diversen Tochtern. Infolge der 2021
erfolgten Unternehmensumwandlung hin zu einer Aktiengesellschaft ist die BPSO im Besitz
von mehr als 154.000 Aktiondren. Die groBRten Anteilseigner sind: UnipolSai Assicurazioni
S.P.A. (FY/2021: 9,5%) und Amber Capital UK LLP (3,0%). Die BPSO bietet ihren Uber
900.000 Kunden entweder direkt oder indirekt (liber ihre Tochtergesellschaft) alle
Dienstleistungen einer Universalbank an. Dazu beschaftigt die BPSO insgesamt (iber 3.300
Mitarbeiter (FY/2021) in Gber 500 Niederlassungen. Neben der starken Prasenz in der
heimischen Provinz Sondrio, weitete die Gruppe ihre Geschaftstatigkeit auf weitere Teile
Norditaliens, auf die Region Latium sowie die Schweiz aus. Der Finanzierungsmix der
Gruppe setzt sich zusammen aus Retail Funding (Q1/2022: 73,8%), Wholesale Funding
(7,1%) sowie EZB-Funding (19,1%). Im Juli 2021 verabschiedete die BPSO das hauseigene
Green Bond Framework, gefolgt von einer erfolgreichen Emission des ersten Senior
Preferred Green Bonds (iber EUR 500 Mio. Die Gruppe setzt die Strategie des , Derisking”
zur Reduktion der Bestdnde an risikobehafteten Assets fort. So wurden unter anderem
notleidende Kredite im Volumen von EUR 420 Mio. im Dezember 2021 verduRert. Die
Netto-NPL-Quote verringerte sich im Jahresvergleich von 3,6% (Q1/2021) auf 2,5%
(Q1/2022), mit dem Ziel von 2,1% per Ende 2025. Mit einer CET1-Quote von 15,2%
(FY/2021) Ubererfullt die BPSO die regulatorischen Anforderungen. Im Vergleich zum
Jahresende 2021 sank die LCR um 15 Prozentpunkte auf 149% (Q1/2022).

Income Statement

2020Y 2021Y 2022H1 (EURm) 2020Y 2021Y 2022H1
35,900 39,845 42,157 Net Interest Income 490 529 320
3,496 4,130 3,595 Net Fee & Commission Inc. 316 358 185
32,728 35,603 34,679 Net Trading Income 2 131 -27
2,967 3,163 3,164 Operating Expense 583 631 336
49,808 55,016 54,661 Credit Commit. Impairment 107 125 43
18,187 20,043 20,849 Pre-tax Profit 157 375 154
Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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m Sr Unsecured + iBoxx € Preferred + iBoxx € Bail-in Maturity years
M Secured
2020Y 2021Y 2022H1 2020Y 2021Y 2022H1
1.13 1.04 1.24 Liquidity Coverage Ratio 187.76 225.58 177.50
3.70 8.53 6.32 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 5.97 5.76 5.81
64.46 55.79 62.80 NPL/ Loans at Amortised Cost 6.45 4.76 4.32
16.32 15.78 15.18 Reserves/Loans at Amort. Cost 3.72 2.85 2.70

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 17.10.2022

Strengths / Opportunities
e Okonomisches Umfeld in Norditalien (Geschaftsfokus)

e Einlagenbasis
e Liquiditat

Risks / Weaknesses

e Konjunkturelle Entwicklung
e Asset-Qualitat

e Diversifikation


https://www.popso.it/cm/pages/ServeBLOB.php/L/EN/IDPagina/692
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 1,263 Rating (Moody’s) -
Amount outstanding (EURm) 500 Rating (S&P) -
-thereof > EUR 500m 100.0% Rating (Fitch) AA
Current OC (nominal) 152.6% Rating (DBRS) -
Committed OC n/a TPI -
Cover type Mortgage TPl leeway -
Main country 100% ltaly Collateral score -
Main region 72% Lombardy RRL -
Number of loans 14,355 JRL -
Number of borrowers n/a Unused notches -
Avg. exposure to borrowers (EUR) n/a AAA credit risk (%)

WAL (cover pool) 6.7y PCU 6
WAL (covered bonds) 0.8y Recovery uplift -
Fixed interest (cover pool) 23.7% Outstanding ESG BMKs No
Fixed interest (covered bonds) 100.0% LCR ELIGIBLE Yes
LTV (indexed) n/a LCR level (Bmk) 1
LTV (unindexed) 57.4% Risk weight 10%
Loans in arrears 0.1% Maturity structure (Bmk) SB
Borrower Types Regional Distribution

5 6% 11.4%

2.9%

13.6%

72.1%

94.4%

M Lombardy M Lazio M Piedmont B Others
HResidential M Commercial B Multi-family  ® Others
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Seit dem 1. Januar 2017 firmieren die verschmolzenen und vormals genossenschaftlich
organisierten Institute Banca Popolare di Milano Scarl (BPM) und Banco Popolare Societa
dem Namen Banco BPM. Die Holding
Aktiengesellschaft ist an der Mailander Borse gelistet. Dabei ist seit April 2022 die Crédit
Agricole S.A mit knapp 9,2% der groRte Anteilseigner (01.08.2022), gefolgt von der Capital
Research and Management Company mit knapp 5,0%. Die Banco BPM ist gemessen an den

in Form einer

Assets (FY/2021: EUR 200 Mrd.) die drittgroRte Bankengruppe ltaliens und gilt als national

Ratings
Rating  Outlook cqqnerativa (BP) unter
Fitch BBB- Stable
Moody’s Bal Stable
S&P - -
Homepage

www.bancobpm.it

systemrelevant. Sie betreut mit 22.000 Mitarbeitern rund vier Millionen Kunden, davon
470.000 Unternehmens- und Firmenkunden. Der geographische Geschaftsfokus liegt in

den Regionen Norditaliens. Als Universalbank bietet die BPM, auch uUber ihre diversen
Tochter, eine breite Palette an Bankprodukten an. Gemessen am operativen Ertrag sind
die Geschaftsbereiche ,Retail” (FY/2021: 56,0%), , Corporate” (16,4%) sowie , Corporate
Center” (15,7%) die bedeutendsten. Darliber hinaus berichtet die BPM in den Segmenten
yInstitutional”, ,Private”, ,Investment Banking®, , Strategic Partnerships” und ,Leases”. Die
BPM emittierte im Q1/2022, auf Basis des 2021 verabschiedeten ,Green, Social and
Sustainability Framework”, ihren ersten griinen Covered Bond mit einem Volumen von
EUR 750 Mio. Den Abbau an Problemkrediten plant BPM in den nachsten Jahren
fortzufiihren. Demnach soll die Netto-NPE-Quote (Q1/2022: 4,9%) bis 2024 auf einen Wert
von hochstens 4,8% reduziert werden. Die Gruppe plant bis 2024 die CET1-Quote (fully
loaded; FY/2021: 13,4%) auf mindestens 14,4% zu steigern.

Balance Sheet

(EURm) 2020Y 2021Y 2022H1
Net Loans to Customers 131,117 127,995 131,947
Total Securities 17,630 16,629 18,516
Total Deposits 109,663 114,941 117,280
Tier 1 Common Capital 9,575 9,387 8,884
Total Assets 183,685 200,489 208,662
Total Risk-weighted Assets 65,604 63,931 63,321

Redemption Profile

EURm

- 1
0 - —

W @B gt @0 @ gl @R P g

1st Lien Secured M Secured
M Senior Preferred M Subordinated Unsecured

Jr Subordinated Unsecured Other

Company Ratios
2020Y 2021Y 2022H1

Net Interest Margin 1.19 1.10 1.08
ROAE 0.14 4.44 5.92
Cost-to-Income 77.74 67.50 67.84
Core Tier 1 Ratio 14.59 14.68 14.03

Income Statement

(EURm) 2020Y 2021y  2022H1
Net Interest Income 1,957 2,016 1,031
Net Fee & Commission Inc. 1,642 1,901 958

Net Trading Income -7 -43 15

Operating Expense 3,201 3,071 1,537
Credit Commit. Impairment 1,061 635 134
Pre-tax Profit -249 654 584
Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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+ iBoxx € Preferred + iBoxx € Bail-in Maturity years
2020Y 2021Y 2022H1
Liquidity Coverage Ratio 188.79 206.01 207.66
IFRS Tier 1 Leverage Ratio 5.36 4.76 4.35
NPL/ Loans at Amortised Cost 6.61 4.99 4.17
Reserves/Loans at Amort. Cost 3.54 2.72 2.28

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 17.10.2022

Strengths / Opportunities
e Marktposition (Franchise)
e Liquiditat

Risks / Weaknesses
e Asset-Qualitat (Trend positiv)
e Profitabilitat


https://gruppo.bancobpm.it/en/investor-relations/
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 8,630
Amount outstanding (EURm) 5,000
-thereof > EUR 500m 70.0%
Current OC (nominal) 72.6%
Committed OC 7.5%
Cover type Mortgage
Main country 100% ltaly
Main region 42% Lombardy
Number of loans 85,894
Number of borrowers n/a
Avg. exposure to borrowers (EUR) n/a
WAL (cover pool) 10.2y
WAL (covered bonds) 2.3y
Fixed interest (cover pool) 77.3%
Fixed interest (covered bonds) 100.0%
LTV (indexed) 56.6%
LTV (unindexed) 66.3%
Loans in arrears 0.5%
Borrower Types
0.5%
99.5%
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Recovery uplift
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LCR ELIGIBLE

LCR level (Bmk)

Risk weight

Maturity structure (Bmk)

Regional Distribution

35.9%
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Balance Sheet

Die seit 1995 an der italienischen Borse gelistete Banco di Desio e della Brianza (Banco
Desio) ist die Muttergesellschaft der gleichnamigen Gruppe. Knapp lGber 50% der Gruppe
befinden sich Uber die Brianza Unione di Luigi Gavazzi & C. SapA im Familienbesitz. Die
Gruppe bietet eine breite Palette an Bank-, Finanz- und Versicherungsprodukten an. Dabei
stehen Privatpersonen und kleine Unternehmen im besonderen Fokus. Die Gruppe ist mit
232 Filialen in 10 Regionen in Italien vertreten (FY/2021). Um die Effizienz des
Vertriebsnetzwerkes zu starken wurden im Jahr 2021 17 Filialen geschlossen. Die meisten
Niederlassungen befinden sich in der Lombardei (42,7%), gefolgt von Umbrien (17,8%) und
Latium (12,1%). Neben dem dominierenden Geschéftsbereich ,Banking” (FY/2021: 97,6%
des operativen Ertrags) berichtet die Gruppe noch in den Segmenten ,Near-banking”
(3,4%) und ,Consolidation adjustments” (-1,0%). Zur Gruppe gehoren die
Tochtergesellschaften Fides (100% der Anteile) und Desio OBG (60%). Wahrend Fides sich
um Konsumentenkredite kimmert, dient Desio OBG als SPV fiir die Emission von Covered
Bonds. Die Kreditvergabe an Privatpersonen wuchs im FY/2021 auf ein Volumen von
EUR 11,1 Mrd. an. Den Anteil an Problemkrediten plant die Banco Desio perspektivisch
weiter zu reduzieren. Die Brutto-NPL-Quote sank im FY/2021 um 130 Basispunkte auf 4,1%
und lag per Q1/2022 bei 4,0%. Unterstiitzt wurde diese Entwicklung durch Verkdufe von
Non-Performing Loans im Volumen von EUR 71,3 Mio. (FY/2021). Die CET1-Quote stieg
von 14,7% (FY/2020) auf 15,6% (FY/2021) an und erfiillt damit ebenso die regulatorische
Anforderung wie die LCR mit 195,7%.

Income Statement

(EURm) 2020Y 2021y  2022H1 (EURm) 2020Y 2021Y  2022H1
Net Loans to Customers 12,967 13,885 14,168 Net Interest Income 222 254 137
Total Securities 720 679 931 Net Fee & Commission Inc. 166 197 94
Total Deposits 10,256 10,978 11,099 Net Trading Income 5 -2 2
Tier 1 Common Capital 1,030 1,127 1,119 Operating Expense 325 319 156
Total Assets 15,664 17,805 18,338  Credit Commit. Impairment 74 86 25
Total Risk-weighted Assets 7,022 7,217 7,385 Pre-tax Profit 32 69 78
Redemption Profile Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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Secured B Sr Unsecured Senior Preferred + iBoxx € Preferred + iBoxx € Bail-in Maturity years
Company Ratios
2020Y 2021Y 2022H1 2020Y 2021Y 2022H1
Net Interest Margin 1.57 1.53 1.57 Liquidity Coverage Ratio 206.74 199.88 170.29
ROAE 2.44 5.14 9.77 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 6.59 6.34 6.11
Cost-to-Income 75.52 67.35 60.18 NPL/ Loans at Amortised Cost 4.48 3.25 2.97
Core Tier 1 Ratio 14.66 15.62 15.15 Reserves/Loans at Amort. Cost 2.63 2.43 2.26

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 17.10.2022

Strengths / Opportunities
e Einlagenbasis
e Kapitalisierung

e Regionale Marktstellung

Risks / Weaknesses

o Effizienz

e Problemkreditquote im internationalen Vergleich
e Okonomisches Umfeld


https://www.bancodesio.it/en/content/a-glance
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 1,774
Amount outstanding (EURm) 1,175
-thereof > EUR 500m 91.5%
Current OC (nominal) 51.0%
Committed OC n/a
Cover type Mortgage
Main country 100% Italy
Main region 42% Lombardy
Number of loans 18,319
Number of borrowers n/a
Avg. exposure to borrowers (EUR) n/a
WAL (cover pool) 16.3y
WAL (covered bonds) 3.5y
Fixed interest (cover pool) 70.6%
Fixed interest (covered bonds) 100.0%
LTV (indexed) n/a
LTV (unindexed) 58.6%
Loans in arrears 0.0%
Borrower Types
100.0%
M Residential ®Commercial ™ Multi-family  ® Others
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AAA credit risk (%)

PCU

Recovery uplift
Outstanding ESG BMKs
LCR ELIGIBLE

LCR level (Bmk)

Risk weight

Maturity structure (Bmk)

Regional Distribution

41.6%
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Die an der italienischen Borse gelistete Banca Popolare dell’Emilia Romagna (BPER Banca)
ist nach Assets die viertgroRte Bankgruppe ltaliens (Q1/2022: EUR 136 Mrd. Total Assets).
Ende Mai 2022 waren die groRten Anteilseigner der Bank Unipol Gruppo (05/2022: 19,9%)
und Fondazione di Sardegna (10,4%). Im Zuge mehrerer Akquisitionen weitete die Bank
ihren Einflussbereich auf ganz Italien aus und verfiigt in ihrem Geschaftsgebiet Gber 1.700
Filialen (Q1/2022). Die Gruppe berichtet in den Geschiftsfeldern ,Retail”, ,Private”,
,Corporate”, , Large Corporates”, ,Finance”, ,Corporate Center” sowie ,Other activities”.
Im Februar 2022 lbernahm die BPER Banca 620 Filialen der Intesa Sanpaolo inkl. der
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten. Das Kreditportfolio wuchs in Folge dessen um
EUR 30 Mrd. an. Diese soll u.a. zur Verbesserung der Asset Qualitat und Verbreiterung der
Kundenbasis (insbesondere im Nordwesten Italines) fuhren. Im Q2/2022 konnte die
Ubernahme der Gruppo Banca Carige erfolgreich abgeschlossen werden. Als
Universalbank bietet BPER ein weites Spektrum an Finanzdienstleistungen an. Zudem
zahlen weitere spezialisierte Einheiten zur Gruppe, die das Produktangebot abrunden
(Asset Management, Privatkredite, Leasing und Factoring). BPER Banca schloss sich im
Marz 2022 der Net-Zero Banking Alliance an, die CO,-Emissionswerte von Netto-Null fur
das Jahr 2050 anvisiert. Die Brutto-NPE-Quote reduzierte sich im Jahresvergleich um 2,9
Prozentpunkte auf 4,9% (FY/2021; FY/2020: 7,8%) und blieb in Q1/2022 stabil. Zielwert bis
Ende 2025 ist eine Quote von ungefahr 3,6%.

Income Statement

(EURmM) 2020Y 2021Y 2022H1 (EURm) 2020Y 2021Y 2022H1
Net Loans to Customers 65,665 93,859 105,758 Net Interest Income 1,239 1,505 785
Total Securities 7,500 7,974 11,414 Net Fee & Commission Inc. 1,073 1,642 902
Total Deposits 58,314 96,461 107,629 Net Trading Income 136 193 95
Tier 1 Common Capital 5,932 6,576 7,114  Operating Expense 1,849 2,437 1,294
Total Assets 93,062 136,348 161,679 Credit Commit. Impairment 548 855 240
Total Risk-weighted Assets 33,488 45,341 53,664  Pre-tax Profit 197 693 1,530
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Company Ratios
2020Y 2021Y 2022H1 2020Y 2021Y 2022H1
Net Interest Margin 1.55 1.23 1.16 Liquidity Coverage Ratio 170.27 200.79 211.46
ROAE 4.80 8.20 38.87 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 6.47 4.85 4.43
Cost-to-Income 70.44 68.70 68.19 NPL/ Loans at Amortised Cost 6.62 4.29 3.87
Core Tier 1 Ratio 17.71 14.50 13.26 Reserves/Loans at Amort. Cost 3.51 2.59 3.15

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 17.10.2022

Strengths / Opportunities

e Kapitalisierung
e Liquiditatsprofil

Risks / Weaknesses
e Non-Performing Exposure
e Profitabilitat


https://istituzionale.bper.it/en/investor-relations
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm)
Amount outstanding (EURm)
-thereof > EUR 500m

Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number of borrowers

Avg. exposure to borrowers (EUR)
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

5,298
4,250
25.9%
24.7%
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Rating (S&P)
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Rating (DBRS)

TPI

TPI leeway

Collateral score

RRL

JRL

Unused notches

AAA credit risk (%)

PCU

Recovery uplift
Outstanding ESG BMKs
LCR ELIGIBLE

LCR level (Bmk)

Risk weight

Maturity structure (Bmk)

Regional Distribution
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research
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Balance Sheet
(EURm)

Net Loans to Customers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Risk-weighted Assets

Redemption Profile

EURmM
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Secured
Sr Unsecured

Subordinated Unsecured

Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Cost-to-Income
Core Tier 1 Ratio

°

Seit Februar 2019 firmiert die ehemalige Crédit Agricole Cariparma als Crédit Agricole Italia
(CA ltalia). Das Institut gehort zur Crédit Agricole Italia Banking Group (CAIBG) und ist eine
italienische Tochter der franzdsischen Crédit Agricole S.A., welche 75,6% der Anteile halt
(FY/2021). Italien wird von der Crédit Agricole als zweiter Heimatmarkt und die CA Italia als
hauptverantwortliches Institut fir den italienischen Markt definiert. Zur CA Italia zdhlen
weitere Tochtergesellschaften wie die Crédit Agricole FriulAdria, die Credito Valtellinese,
die Crédit Agricole Leasing sowie die CRM. Mit 13.200 Mitarbeitern betreut die CAIBG
rund 2,7 Mio. Kunden in etwa 1.200 Niederlassungen in ganz Italien, wobei sie sich auf den
wohlhabenden Norden Italiens fokussiert (ungefahr 70% aller Filialen). Das Institut bietet
eine breite Palette an Dienstleistungen fiir Privatkunden, Gewerbe- und Firmenkunden,
insbesondere aus den Bereichen Landwirtschaft und Lebensmittelproduktion, an. Die
Ertrage der Bank differenzieren sich in die Bereiche: Spezialisierte Finanzdienstleistungen
(FY/2021: 39%), Retail Banking (33%), Asset Gathering (22%) sowie groBe Unternehmen
(6%). Im Mai 2021 erwarb das Institut alle Anteile der Credito Valtellinese (Creval; Bank
mit Sitz in der Lombardei) fiir EUR 880 Mio. Der Fusionsprozess der Creval in die CA ltalia
wurde im April 2022 abgeschlossen, wodurch der Marktanteil der Bank in Italien auf 5%
(FY/2021) anstieg. Zur Refinanzierung emittiert die CA Italia Anleihen am Kapitalmarkt.
Anteilig entfielen 8% der Kapitalmarktemissionen der Crédit Agricole Gruppe auf die CA
Italia. Im Rahmen ihrer Nachhaltigkeitsaktivitaten emittierte die Bank im Mérz 2021 ihren
ersten Green Covered Bond im Volumen von EUR 500 Mio.

Income Statement

2020Y 2021Y 2022H1 (EURm) 2020Y 2021Y 2022H1
58,307 77,800 76,547 Net Interest Income 972 1,123 601
4,626 5,017 4,506 Net Fee & Commission Inc. 880 1,145 613
44,477 63,323 60,324 Net Trading Income -2 -74 36
3,814 3,988 4,467 Operating Expense 1,541 2,204 1,006
76,454 104,943 103,407 Credit Commit. Impairment 388 459 106
27,337 34,456 33,997 Pre-tax Profit 30 344 326
Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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® Jr Subordinated Unsecured + iBoxx € Preferred + iBoxx € Bail-in Maturity years
2020Y 2021Y 2022H1 2020Y 2021Y 2022H1
1.38 1.32 1.24 Liquidity Coverage Ratio 242.35 262.05 278.06
-0.68 8.82 6.44 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 5.19 3.91 4.48
69.35 86.86 69.82 NPL/ Loans at Amortised Cost 5.22 3.76 3.73
13.95 11.57 13.14 Reserves/Loans at Amort. Cost 3.10 2.61 2.42

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 17.10.2022

Strengths / Opportunities

e Liquiditat

e Support der Crédit Agricole Group .

Risks / Weaknesses
e Kapitalausstattung
Nationales Staatsanleihenportfolio (Volatilitat)


https://www.credit-agricole.com/en/business-lines-and-brands/all-brands/credit-agricole-in-italy
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 16,604
Amount outstanding (EURm) 12,000
-thereof > EUR 500m 77.1%
Current OC (nominal) 38.4%
Committed OC 7.5%
Cover type Mortgage
Main country 100% Italy
Main region 25% Lombardy
Number of loans 175,840
Number of borrowers n/a
Avg. exposure to borrowers (EUR) n/a
WAL (cover pool) 7.8y
WAL (covered bonds) 6.7y
Fixed interest (cover pool) 59.1%
Fixed interest (covered bonds) 77.1%
LTV (indexed) 54.4%
LTV (unindexed) 53.4%
Loans in arrears 0.5%
Borrower Types
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Regional Distribution

58.3%

Hlombardy M Emilia-Romagna

Redemption Profile (Bmk)

5.0 -
4.5
4.0 -
3.5
3.0 1
2.5 -
2.0 A
1.5
1.0
0.5 -
0.0 -

EURbnN

2023
2024

Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research

2025

2026

NORD/LB

Italy BN

Aa3

Probable
2
5.0%

W Piedmont ® Others
~ [eo] o0
o N o
o o o
N N (/\\l



270 / Issuer Guide Covered Bonds

Credito Emiliano

NORD/LB

Italy BB

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Ratings

Rating  Outlook
Fitch BBB Stable
Moody’s* Baa3 Negative
S&P - -
Homepage

www.credem.it

*Senior Unsecured

Balance Sheet
(EURm)

Net Loans to Customers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Risk-weighted Assets

Redemption Profile

EURmM

BCCN SR L o

Secured
Senior Non-Preferred
Sr Unsecured

Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Cost-to-Income
Core Tier 1 Ratio

2°

Die Credito Emiliano S.p.A. (Credem) ist ein 1910 gegriindetes Kreditinstitut mit Hauptsitz
in der norditalienischen Region Emilia-Romagna. Seit Oktober 1997 sind die Aktien an der
italienischen Borse gelistet. Der groRte Anteilseigner ist die Credito Emiliano Holding
S.p.A., die 74,9% (01.08.2022) der Anteile hdlt. Credem ist die operative Einheit der
Gruppo Credem. Die Schwerpunkte der Gruppe liegen auf dem Retail und Commercial
Banking (Fokus auf Retail- und KMU-Kunden) sowie dem Wealth Management. Neben
origindren Bankdienstleistungen werden auch Leasing und Factoring (Credemleasing,
Credemfactor und Banca Euromobiliare) angeboten. Die Credem betreut mit Gber 5.700
Mitarbeitern (Q1/2022) und 522 Finanzberatern, in 435 Niederlassungen, mehr als 1,3
Mio. Kunden. Digitale Vertriebswege nehmen, neben dem analogen Geschéft, einen
immer starkeren Fokus der Gruppe ein. Im Marz 2021 fanden 93,5% aller Transaktionen
der Gruppe digital statt (u.a. Online- sowie Mobile Banking). Die Credem berichtet in den
Geschaftssegmenten ,Commercial Banking“, ,Asset Management”, ,Bancassurance”,
,Trading”, ,,ALM Treasury” sowie , Corporate Centre & other”. Der Refinanzierungsmix der
Gruppe besteht zu rund zwei Drittel (Q1/2022) aus Retail Funding und zu einem Drittel aus
Wholesale Funding. Im Januar 2022 emittierte die Credem auf Basis des hauseigenen ESG
Frameworks ihren ersten Green Bond (Senior Preferred) im Volumen von EUR 600 Mio.
Die NPL-Quote sank im Jahr 2021 um 50 Basispunkte auf 2,4% (brutto, unverandert per
Q1/2022) und die NPL-Deckungsquote stieg auf 53,7% (FY/2020: 52,0%). Die CET1-Quote
der Gruppe (FY/2021: 15,1%; fully loaded) sowie die Liquiditdtskennzahlen (LCR und NSFR)
erfillten mit 217% bzw. 141% die regulatorischen Anforderungen.

Income Statement

2020Y 2021Y 2022H1 (EURm) 2020Y 2021Y 2022H1
34,361 40,189 41,033 Net Interest Income 486 490 270
3,944 6,955 7,361 Net Fee & Commission Inc. 517 635 301
33,079 37,714 36,603 Net Trading Income 270 205 119
2,580 2,868 2,695 Operating Expense 940 1,053 532
56,650 67,579 65,764 Credit Commit. Impairment 109 32 7
16,555 18,747 18,066 Pre-tax Profit 253 466 225
Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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2020Y 2021Y 2022H1 2020Y 2021Y 2022H1
1.13 0.94 0.96 Liquidity Coverage Ratio 250.14 245.64 235.20
6.87 10.84 9.50 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 4.64 4.31 4.16
72.28 74.25 70.65 NPL/ Loans at Amortised Cost 2.55 2.04 1.82
15.59 15.30 14.92 Reserves/Loans at Amort. Cost 1.62 1.29 1.12

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 17.10.2022

Strengths / Opportunities

e Kapitalisierung
e Asset-Qualitat

Risks / Weaknesses
e Okonomisches Umfeld in Italien
e Profitabilitat


https://www.credem.it/content/credem/en/credem-group/investor-relations.html
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 3,989
Amount outstanding (EURm) 2,100
-thereof > EUR 500m 95.2%
Current OC (nominal) 90.0%
Committed OC 7.5%
Cover type Mortgage
Main country 100% ltaly
Main region 17% Emilia-Romagna
Number of loans 53,634
Number of borrowers n/a
Avg. exposure to borrowers (EUR) n/a
WAL (cover pool) 14.4y
WAL (covered bonds) 4.7y
Fixed interest (cover pool) 61.9%
Fixed interest (covered bonds) 100.0%
LTV (indexed) 44.4%
LTV (unindexed) 55.0%
Loans in arrears 0.0%
Borrower Types
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Rating (Moody’s) Aa3
Rating (S&P) -
Rating (Fitch) AA
Rating (DBRS) -
TPI Probable
TPI leeway 1
Collateral score 5.0%
RRL -
JRL -

Unused notches -
AAA credit risk (%) -

PCU 6
Recovery uplift 2
Outstanding ESG BMKs No
LCR ELIGIBLE Yes
LCR level (Bmk) 1
Risk weight 10%
Maturity structure (Bmk) SB

Regional Distribution
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research
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Ratings

Rating  Outlook
Fitch BB- Positive
Moody’s - -
S&P BB Stable
Homepage

www.iccreabanca.it

Balance Sheet

Die lccrea Banca S.p.A. ist die Muttergesellschaft der genossenschaftlichen Iccrea
Cooperative Banking Group (ICBG). Diese wurde im Jahr 2019 auf Grundlage eines
Kohdasionsvertrages zwischen der Iccrea Banca und aktuell knapp 130 angeschlossenen
genossenschaftlichen Banken gegriindet. Der Vertrag regelt die gegenseitigen Rechte,
Befugnisse und Pflichten und beinhaltet insbesondere die gesamtschuldnerische Haftung
sowie die gegenseitige Unterstiitzung innerhalb der Gruppe, um Solvenz und Liquiditat
sicherzustellen. Die ICBG ist die groRte italienische Genossenschaftsbankgruppe und die
viertgroRte italienische Bankengruppe gemessen an den Total Assets (FY/2021). Uber
22.000 Angestellte betreuen vornehmlich Privatkunden in 2.474 Filialen (FY/2021). Auf
Gruppenebene wurden fast EUR 94 Mrd. an Kundenkrediten ausgewiesen (FY/2021),
diesen standen rund EUR 122 Mrd. an ,,Direct Funding from Customers” gegeniber. Iccrea
Banca ist zudem regelmaRig als Emittentin am Kapitalmarkt aktiv. Die harte
Kernkapitalquote lag zum Ende des ersten Halbjahrs 2022 bei 17,8%. Eine EZB-
Genehmigung (,Waiver”) im Dezember 2021 erméglicht einen Gewichtungsfaktor von Null
auf gruppeninterne Engagements. Die im Strategieplan fokussierte Verbesserung der
Asset-Qualitat resultierte in einer Verringerung der Brutto NPL Ratio auf 5,9% (H1/2022;
FY/2021: 6,9%) sowie der Net NPL Ratio auf 2,2% (2,7%) und soll weiter fortgefiihrt
werden. Zu 64,1% (H1/2022; 12/2021: 62,7%) waren die NPLs durch Risikovorsorgen
gedeckt. Die Liquiditdtsquoten LCR (12/2021: 291%) und NSFR (134%) erfillten die
regulatorischen Mindestanforderungen.

Income Statement

(EURm) 2020Y 2021Y  2022H1 (EURm) 2020Y 2021Y  2022H1
Net Loans to Customers 144,794 149,883 151,094 Net Interest Income 2,521 1,730 1,670
Total Securities 9,170 8,847 10,438 Net Fee & Commission Inc. 1,262 1,286 659
Total Deposits 108,397 117,436 116,894  Net Trading Income 281 470 123
Tier 1 Common Capital 11,025 11,246 11,304  Operating Expense 3,262 2,533 1,649
Total Assets 169,268 178,985 176,343 Credit Commit. Impairment 862 031,250 189
Total Risk-weighted Assets 65,939 63,670 63,476  Pre-tax Profit 202 438 774
Redemption Profile Senior Unsecured Bonds
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Company Ratios
2020Y 2021Y 2022H1 2020Y 2021Y 2022H1
Net Interest Margin 1.63 1.66 1.98 Liquidity Coverage Ratio 282.86 289.15 251.20
ROAE 1.97 4.38 12.61 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 6.55 6.31 6.43
Cost-to-Income 74.28 65.13 62.94 NPL/ Loans at Amortised Cost 5.87 4.32 3.69
Core Tier 1 Ratio 16.72 17.66 17.81 Reserves/Loans at Amort. Cost 3.74 3.41 3.06

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 26.10.2022

Strengths / Opportunities
e Einlagenbasis

e Franchise/regionale Verankerung

Risks / Weaknesses
e Diversifikation der Ertragsquellen/Profitabilitat
e Kreditqualitat


http://www.iccreabanca.it/
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm)
Amount outstanding (EURm)
-thereof > EUR 500m

Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number of borrowers

Avg. exposure to borrowers (EUR)
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

1,294
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100.0%
158.7%
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Ratings

Rating  Outlook
Fitch BBB Stable
Moody’s Baal Negative
S&P BBB Stable
Homepage

Intesasanpaolo.com

Balance Sheet

Die Intesa Sanpaolo S.p.A. (Intesa) ist gemessen an der Bilanzsumme (Q1/2022: EUR 1.073
Mrd.) die groRBte italienische Bank und gilt als national systemrelevant. Der groRte
Anteilseigner des an der Borsa Italiana gelisteten Instituts ist die Compagnia di San Paolo
(31.07.2022: 5,95%), gefolgt von BlackRock Inc. (4,87%). Die Universalbank unterhalt Gber
3.700 nationale und knapp 1.000 internationale Filialen und betreut im Heimatmarkt
13,5 Mio. sowie global weitere 7 Mio. Kunden (Stand: Mai 2022). Dabei werden
Privatkunden in 12 Ldndern und Unternehmenskunden in 25 Ldndern (insbesondere im
Nahen Osten und Nordafrika) betreut. Die Geschaftsaktivitditen unterteilen sich in sechs
Bereiche mit diversen konsolidierten Banken und spezialisierten Gesellschaften, welche
zusammen die Intesa Sanpaolo Group bilden. Die Bereiche umfassen die Banca dei
Territori (heimisches Commercial Banking, Retail, Personal und KMU-Kunden), das
Corporate und Investment Banking (Corporate Kunden, Public Finance und Financial
Institutions), internationale Tochterbanken, das Private Banking, Versicherungen und das
Asset Management. Die Bank ist marktfliihrend positioniert in den Bereichen Kredite
(Q1/2022: 20,3% Marktanteil), Einlagen (22,3%), Asset Management (24,1%),
Pensionsfonds (24,3%) sowie Factoring (25,3%). Im April 2021 wurde die Ubernahme der
UBI Banca durch die Intensa abgeschlossen. In Folge der Fusion wurden 2,4 Mio. Kunden
Teil der Intensa. Der Finanzierungsmix der Gruppe besteht zu 83% (Q1/2022) aus Retail
Funding und zu 17% aus Wholesale Funding. Die Bank plant bis 2025 Kredite zur
Finanzierung der griinen Transformation im Volumen von EUR 90 Mrd. zu vergeben.

Income Statement

(EURm) 2020Y 2021Y 2022H1 (EURm) 2020Y 2021Y 2022H1
Net Loans to Customers 506,594 506,725 519,254 Net Interest Income 7,732 7,993 4,083
Total Securities 118,185 120,601 112,855 Net Fee & Commission Inc. 7,978 9,364 4,399
Total Deposits 425,191 458,243 460,455 Net Trading Income 1,294 1,339 867
Tier 1 Common Capital 51,070 47,247 41,321 Operating Expense 14,347 14,024 6,311
Total Assets 1,002,614 1,069,003 1,032,315 Credit Commit. Impairment 4,352 2,716 1,291
Total Risk-weighted Assets 347,072 326,903 325,341 Pre-tax Profit 2,208 5,181 3,598
Redemption Profile Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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m Senior Preferred m Subordinated Unsecured + iBoxx € Preferred  + iBoxx € Bail-in ¢ Intesa Preferred Intesa Bail-in  Maturity years
Sr Unsecured Other
Company Ratios
2020Y 2021Y 2022H1 2020Y 2021Y 2022H1
Net Interest Margin 1.13 1.02 1.01 Liquidity Coverage Ratio 161.30 184.17 191.51
ROAE 5.35 6.11 7.31 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 5.39 4.61 -
Cost-to-Income 73.12 63.28 55.55 NPL/ Loans at Amortised Cost 4.14 3.02 2.16
Core Tier 1 Ratio 14.71 14.45 12.70 Reserves/Loans at Amort. Cost 2.53 2.09 -

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 17.10.2022

Strengths / Opportunities

e Positionierung im Heimatmarkt °

e Funding
e Lliquiditatspuffer

Risks / Weaknesses
Russlandgeschaft

e Kapitalisierung

e Konzentrationsrisiken (ltalien)


https://www.group.intesasanpaolo.com/scriptIsir0/si09/investor_relations/eng_wp_investor_relations.jsp
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 20,354
Amount outstanding (EURm) 15,560
-thereof > EUR 500m 49.8%
Current OC (nominal) 30.8%
Committed OC 7.5%
Cover type Mortgage
Main country 100% ltaly
Main region 23% Lombardy
Number of loans 228,403
Number of borrowers n/a
Avg. exposure to borrowers (EUR) n/a
WAL (cover pool) 9.4y
WAL (covered bonds) 4.0y
Fixed interest (cover pool) 74.9%
Fixed interest (covered bonds) 61.8%
LTV (indexed) 50.7%
LTV (unindexed) 63.1%
Loans in arrears 0.1%
Borrower Types
13.1%
2.1%
84.7%
HResidential M Commercial B Multi-family  ® Others
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Rating (Moody’s) Aa3
Rating (S&P) -
Rating (Fitch) -
Rating (DBRS) -
TPI Probable
TPl leeway 1
Collateral score 5.0%
RRL -
JRL -
Unused notches -
AAA credit risk (%) -
PCU -
Recovery uplift -
Outstanding ESG BMKs No
LCR ELIGIBLE Yes
LCR level (Bmk) 1
Risk weight 10%
Maturity structure (Bmk) SB

Regional Distribution

23.0%

48.6%
15.5%
12.9%
M Lombardy M Lazio M Piedmont B Others
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 9,728
Amount outstanding (EURm) 8,100
-thereof > EUR 500m 89.5%
Current OC (nominal) 20.1%
Committed OC 5.8%
Cover type Mortgage
Main country 100% ltaly
Main region 37% Lombardy
Number of loans 123,488
Number of borrowers n/a
Avg. exposure to borrowers (EUR) n/a
WAL (cover pool) 8.7y
WAL (covered bonds) 3.6y
Fixed interest (cover pool) 44.6%
Fixed interest (covered bonds) 92.6%
LTV (indexed) 48.9%
LTV (unindexed) 65.3%
Loans in arrears 0.1%
Borrower Types
7.3%
92.7%
HResidential M Commercial B Multi-family  ® Others
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Outstanding ESG BMKs
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LCR level (Bmk)

Risk weight

Maturity structure (Bmk)

Regional Distribution
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Mediobanca
Ratings
Rating  Outlook
Fitch BBB Stable
Moody’s Baal Negative
S&P BBB Stable
Homepage

www.mediobanca.com

Balance Sheet

Die 1946 gegriindete Mediobanca S.p.A. (MB) ist eine international tatige Finanzgruppe,
die ihren Kunden Dienstleistungen in den Bereichen Kredite, Finanzberatung und Asset
Management zur Verfligung stellt. Das Institut ist an der italienischen Borse gelistet und
beschaftigt rund 4.900 Mitarbeiter (FY/2022). Die gr6Rten Anteilseigner des Instituts sind
Leonardo Del Vecchio (31. Juli 2022: 19,4%) sowie Francesco Gaetano Caltagirone (5,5%).
In Folge diverser Akquisitionen starkte die Gruppe in den vergangenen Jahren ihre
internationale Prasenz. Im Q2/2022 wurde die Ubernahme der Bybook Capital LLP
(Manager fiir notleidende Kredite, Sitz in London) abgeschlossen. Das zum 30. Juni
berichtende Kreditinstitut gliedert sich in die Bereiche ,Corporate & Investment Banking”,
,Consumer Banking” (groBtenteils Uber die Tochtergesellschaft Compass), ,Wealth
Management” (lber verschiedene Toéchter bzw. Marken), ,Principal Investing” (eigene
Beteiligungen, hauptsachlich der 13%ige Anteil an der Assicurazioni Generali) und die
Holding Funktion (ALM, Treasury-Geschaft). Der Finanzierungsmix besteht zu 56%
(FY/2022) aus Deposits und Retail Bonds und zu 44% aus Wholesale Funding. Anteilig
untergliedert sich das Wholesale Funding in ,,Bonds” (FY/2022: 21%), ,,ECB” (TLTRO-Mittel;
14%) sowie ,Banks and other” (9%). Mit der strategischen Ausrichtung 2019-2023
Ubernimmt MB eine weitreichende Integration ihrer ESG-Strategie in den Businessplan.
Unter dieser Strategie fallt unter anderem die Klimaneutralitdt bis 2050. Der erste Green
Bond (Senior Preferred) im Volumen von EUR 500 Mio. wurde bereits 2020 emittiert. Die
CET1-Quote liegt mit 15,7% (FY/2022) liber der regulatorischen Anforderung.

Income Statement

(EURm) 2020Y 2021Y 2022y (EURm) 2020Y 2021Y 2022Y
Net Loans to Customers 50,079 51,920 57,279 Net Interest Income 1,442 1,418 1,494
Total Securities 13,623 16,881 15,162 Net Fee & Commission Inc. 487 585 668
Total Deposits 27,882 29,586 36,444 Net Trading Income 68 202 -9
Tier 1 Common Capital 7,745 7,689 7,894  Operating Expense 1,301 1,410 1,478
Total Assets 78,950 82,599 90,568  Credit Commit. Impairment 401 277 201
Total Risk-weighted Assets 48,030 47,159 50,378 Pre-tax Profit 815 1,081 1,162
Redemption Profile Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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Subordinated Unsecured Other
Company Ratios
2020Y 2021Y 2022Y 2020Y 2021Y 2022y
Net Interest Margin 1.99 1.90 1.86 Liquidity Coverage Ratio 158.36 158.54 151.54
ROAE 5.99 7.68 8.27 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 10.63 10.19 9.52
Cost-to-Income 49.67 49.69 51.92 NPL/ Loans at Amortised Cost 4.48 3.85 2.96
Core Tier 1 Ratio 16.13 16.31 15.67 Reserves/Loans at Amort. Cost 3.08 3.19 2.81

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 17.10.2022

Strengths / Opportunities

e Marktstellung
e Kapitalisierung

e Diversifizierte Ertragsquellen

Risks / Weaknesses

e Abhangigkeit vom Wholesale Funding
e Geografische Kreditkonzentration

e Okonomisches Umfeld


https://www.mediobanca.com/en/our-group/about-us/about-us.html
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 7,421
Amount outstanding (EURm) 5,000
-thereof > EUR 500m 105.0%
Current OC (nominal) 48.4%
Committed OC n/a
Cover type Mortgage
Main country 100% ltaly
Main region 25% Lombardy
Number of loans 72,452
Number of borrowers n/a
Avg. exposure to borrowers (EUR) n/a
WAL (cover pool) 19.6y
WAL (covered bonds) 4.6y
Fixed interest (cover pool) 55.6%
Fixed interest (covered bonds) 100.0%
LTV (indexed) 54.8%
LTV (unindexed) 64.9%
Loans in arrears 0.0%
Borrower Types
3.7%
96.3%
HResidential M Commercial B Multi-family  ® Others
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Recovery uplift
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LCR level (Bmk)

Risk weight

Maturity structure (Bmk)

Regional Distribution
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Ratings

Rating  Outlook
Fitch BBB Stable
Moody’s* Baal Negative
S&P BBB Stable
Homepage

wWww.unicreditgroup.eu

*Senior Unsecured

Balance Sheet
(EURm)

Net Loans to Customers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Risk-weighted Assets

Redemption Profile

-
100,000 -~~~ | I

£ 80,000 ©---ooo e

b

)

B 60,000 oo e
40,000 -l
20,000 +~------- i7777;777

0 ||

W @ @ e
1st Lien Secured
M Senior Preferred

Subordinated Unsecured

Company Ratios
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Cost-to-Income
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Die UniCredit S.p.A. ist die zweitgroBte Bankengruppe und das einzige global
systemrelevante Institut (G-SIB, 1% zus. Kapitalanforderung) Italiens. Der grofte
Anteilseigner, der an italienischen Borse gelisteten Gruppe, ist die BlackRock Group (31.
Juli 2022: 5,68%), gefolgt vom Europacific Growth Fund (5,65%). Als weltweit aktive
Universalbank mit einem starken Fokus auf Europa betreut die UniCredit mit ihren 86.000
Mitarbeitern insgesamt 15 Mio. Kunden (FY/2021). Das Institut anderte im FY/2021 die
Struktur ihrer Geschaftssegmente und berichtet nun in den vier Kernmarkten Italien
(FY/2021: 46% der operativen Ertrage), Deutschland (25%), Mitteleuropa (17%) und
Osteuropa (13%). Dariiber hinaus berichtet die Bank noch in den Segmenten ,Group
Corporate Centre” und ,Non Core” (letztmalig per FY/2021 berichtet). Im Dezember 2021
wurde die neue strategische Ausrichtung ,,UniCredit Unlocked” fiir die Jahre 2022 bis 2024
bekanntgegeben. Diese soll die finanzielle Performance in den Bereichen Kosteneffizienz,
Digitalisierung, Kapitalallokationen sowie Einnahmenwachstum starken. Als Gradmesser
fur die Leistungssteigerung dienen unter anderem eine CIR (Q2/2022: 49%) von ca. 50%
sowie eine CET1-Quote (14%) zwischen 12,5% und 13,0%. Neben diesen finanziellen
Kennzahlen sind Nachhaltigkeitsaspekte in die neue Strategie verankert. Bis 2024 sollen so
bis zu EUR 150 Mrd. in ESG-bezogene Aktivitdten investiert oder solche finanziert werden.
Die Brutto-NPE-Quote sank im Vergleich zum FY/2021 von 5,0% auf 2,8% (Q2/2022) und
erreichte damit das in der strategischen Ausrichtung definierte Ziel. Die
NPE-Deckungsquote betrug 49,2% (Q2/2022).

Income Statement

2020Y 2021Y 2022H1 (EURm) 2020Y 2021Y 2022H1
515,321 531,008 543,391 Net Interest Income 9,497 9,050 4,822
158,404 148,149 133,128 Net Fee & Commission Inc. 5,957 6,709 3,479
509,623 513,677 537,550 Net Trading Income 1,059 1,620 962

51,971 50,933 51,906 Operating Expense 12,852 9,786 5,687
931,456 917,227 945,756 Credit Commit. Impairment 4,970 1,634 1,253
325,665 321,992 316,731 Pre-tax Profit -2,505 1,780 3,112

Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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m Senior Non-Preferred + iBoxx € Preferred + iBoxx € Bail-in ¢ UniCredit Preferred 4 UniCredit Bail-in Maturity years
Other
2020Y 2021Y 2022H1 2020Y 2021Y 2022H1
1.11 - 1.07 Liquidity Coverage Ratio 171.64 182.08 171.56
-4.55 3.45 7.40 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 5.89 5.84 5.70
70.48 - 56.46 NPL/ Loans at Amortised Cost 4.20 3.37 2.63
15.96 15.82 16.39 Reserves/Loans at Amort. Cost 3.22 - 2.34

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 17.10.2022

Strengths / Opportunities

Risks / Weaknesses

e Marktposition in den Kernmarkten e Kreditrisikokonzentration

e Liquiditat

e Non-Performing Exposure

e Geographische Diversifikation e Ertragsdruck (Diversifizierung, Zinsumfeld)


https://www.unicreditgroup.eu/en/investors.html
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 6,706
Amount outstanding (EURm) 2,606
-thereof > EUR 500m 86.3%
Current OC (nominal) 157.3%
Committed OC 7.5%
Cover type Mortgage
Main country 100% Italy
Main region 24% Lombardy
Number of loans 105,880
Number of borrowers 105,523
Avg. exposure to borrowers (EUR) 63,547
WAL (cover pool) 6.2y
WAL (covered bonds) 1.7y
Fixed interest (cover pool) 23.9%
Fixed interest (covered bonds) 100.0%
LTV (indexed) 43.4%
LTV (unindexed) 38.1%
Loans in arrears 0.8%
Borrower Types
7.6%
92.4%
M Residential ®Commercial ™ Multi-family  ® Others
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Italy BN

Rating (Moody’s) Aa3
Rating (S&P) AA-
Rating (Fitch) AA
Rating (DBRS) -
TPI Probable
TPl leeway 1
Collateral score 5.0%
RRL a-
JRL a-
Unused notches 1
AAA credit risk (%) 17.37
PCU 6
Recovery uplift 3
Outstanding ESG BMKs No
LCR ELIGIBLE Yes
LCR level (Bmk) 1
Risk weight 10%
Maturity structure (Bmk) SB

Regional Distribution

23.6%

50.6%
14.1%
11.7%
M Lombardy M Lazio M Piedmont B Others
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 31,356
Amount outstanding (EURm) 19,250
-thereof > EUR 500m 10.4%
Current OC (nominal) 62.9%
Committed OC 7.8%
Cover type Mortgage
Main country 100% ltaly
Main region 21% Lombardy
Number of loans 377,163
Number of borrowers 357,438
Avg. exposure to borrowers (EUR) 87,724
WAL (cover pool) 8.8y
WAL (covered bonds) 7.2y
Fixed interest (cover pool) 46.9%
Fixed interest (covered bonds) 31.4%
LTV (indexed) 55.7%
LTV (unindexed) 49.3%
Loans in arrears 0.3%
Borrower Types

1.5% 2.9%

95.6%
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Rating (Moody’s) Aa3
Rating (S&P) -
Rating (Fitch) -
Rating (DBRS) -
TPI Probable
TPl leeway 1
Collateral score 6.5%
RRL -
JRL -
Unused notches -
AAA credit risk (%) -
PCU ,
Recovery uplift 1
Outstanding ESG BMKs No
LCR ELIGIBLE Yes
LCR level (Bmk) 1
Risk weight 10%
Maturity structure (Bmk) CPT

Regional Distribution

53.7%
16.0%

M Lombardy M lazio M Piedmont B Others

Redemption Profile (Bmk)
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Rating  Outlook
Fitch BB+ Stable
Moody’s - -
S&P BB+ Stable
Homepage

www.volksbank.it

Balance Sheet
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rederik Kunze // Stefan Rahaus

Die Volksbank Sidtirol (VS) ist eine Regionalbank mit Hauptsitz in Bozen. Neben ihrem
origindren Heimatmarkt in Sidtirol (55 Filialen), ist sie auch in Trient (17), Belluno (19),
Treviso (21), Padua (5), Pordenone (2), Venezia (14) und Vicenza (31) aktiv. Nach mehreren
Fusionen und Akquisitionen ist die VS seit 2016 eine Societa per azioni (Aktiengesellschaft)
und im Handelsregister Bozen eingetragen. Mit rund 58.000 Aktiondren, die v.a. in
Sudtirol und Vicenza ansassig sind, hat die VS eine breite Aktionarsbasis. Insgesamt
betreut die Bank mit Gber 1.300 Mitarbeitern rund 280.000 Kunden, davon 242.500
Privatkunden (FY/2021). Die VS berichtet in den drei operativen Geschaftsbereichen
,Private” (FY/2021: 32,7% des operativen Ertrags), , Enterprises” (43,3%), ,,Financial/ALM“
(23,8%) sowie dem nicht-operativen Segment ,Reconciliation”. Mit ihrem Strategieplan
»Sustainable 2023“ plant die VS sich noch starker auf ihr Kerngeschaft im Retail- und KMU-
Segment zu fokussieren. Darlber hinaus soll die Transformation zu einer nachhaltigeren
Wirtschaft und Gesellschaft unterstiitzt werden. Beispielsweise plant die VS bis 2023 ein
Volumen von EUR 1 Mrd. an nachhaltigen Baufinanzierungen zu vergeben. Im Rahmen der
Strategie werden bis 2023 auf u.a. folgende finanzielle ZielgréRen gesetzt: Eine Total
Capital Ratio (FY/2021: 18,2%) von mehr als 15,5%, eine CIR (52,1%) unter 63,7%, ein ROTE
(9,4%) von (ber 4,2% und eine Brutto-NPL-Quote (5,8%) von unter 8,3%. Das Institut wies
im FY/2021 eine NPL-Deckungsquote von 54% (FY/2021; FY/2020: 55,7%) aus. Die Kapital-
und Liquiditatskennzahlen, CET1-Quote (14,6%; fully phased-in) und Leverage Ratio (knapp
5,4%), Ubererfillten die regulatorischen Anforderungen.

Income Statement

(EURm) 2020Y 2021Y 2022H1 (EURm) 2020Y 2021Y 2022H1
Net Loans to Customers 9,697 10,361 7,431 Net Interest Income 173 177 -
Total Securities 647 730 3,817 Net Fee & Commission Inc. 84 94 -
Total Deposits 8,057 9,033 9,001 Net Trading Income 6 45 -
Tier 1 Common Capital 771 816 - Operating Expense 190 202 -
Total Assets 11,626 13,283 13,023 Credit Commit. Impairment 64 55 -
Total Risk-weighted Assets 5,303 5,199 - Pre-tax Profit 21 78 -
Redemption Profile Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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Secured m Subordinated Unsecured Mezzanine + iBoxx € Preferred + iBoxx € Bail-in Maturity years
Company Ratios
2020Y 2021Y 2022H1 2020Y 2021Y 2022H1
Net Interest Margin 1.63 1.47 - Liquidity Coverage Ratio 229.00 235.45 229.00
ROAE 2.12 8.78 7.62 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 6.64 6.15 -
Cost-to-Income 67.13 59.66 - NPL/ Loans at Amortised Cost 5.34 4.53 6.17
Core Tier 1 Ratio 14.54 15.69 15.20 Reserves/Loans at Amort. Cost 3.50 3.13 -

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 17.10.2022

Strengths / Opportunities
Funding-Profil

Marktstellung im Heimatmarkt Trentino Stdtirol

Risks / Weaknesses
Profitabilitat (Diversifikation der Ertragsquellen)
Kapitalisierung (interne Kapitalgenerierung)


https://www.volksbank.it/de/investor-relations
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 492
Amount outstanding (EURm) 300
-thereof > EUR 250m 100.0%
Current OC (nominal) 63.9%
Committed OC 26.6%
Cover type Mortgage
Main country 100% ltaly
Main region 51% Trentino-South Tyrol
Number of loans 5,395
Number of borrowers n/a
Avg. exposure to borrowers (EUR) n/a
WAL (cover pool) 7.4y
WAL (covered bonds) 4.3y
Fixed interest (cover pool) 35.1%
Fixed interest (covered bonds) 100.0%
LTV (indexed) 39.2%
LTV (unindexed) 39.4%
Loans in arrears 0.0%
Borrower Types
4.9%

95.1%
HResidential MW Commercial ® Multi-family  ® Others
Spread Development
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Rating (Moody’s)
Rating (S&P)

Rating (Fitch)

Rating (DBRS)

TPI

TPl leeway

Collateral score

RRL

JRL

Unused notches

AAA credit risk (%)

PCU

Recovery uplift
Outstanding ESG BMKs
LCR ELIGIBLE

LCR level (SBmk)

Risk weight

Maturity structure (SBmk)

Regional Distribution
1.8% 0.6%

46.6% 51.0%

B Trentino-South Tyrol M Veneto ™ Friuli Venezia Giulia ® Others

Redemption Profile (SBmk)
0.35 -
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research
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Market Overview Covered Bonds Japan @
Authors: Melanie Kiene // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus
Cover Pool Volume EUR 8.64bn Outstanding volume (Bmk) EUR 4.85bn
Amount outstanding EUR 6.11bn Number of benchmarks 6
Number of issuer 2 Outstanding ESG volume (Bmk) -
No of cover pools 2 Number of ESG benchmarks -

there of M / PS / others 2/0/0 Outstanding volume (SBmk) -
Ratings (low / high) AAA / AAA Number of subbenchmarks -
Best possible LCR level Not eligible Maturity types SB
Outstanding benchmark volume! (EURbn) Benchmark issuance volume!

20

1.8

1.6

1.600

1.2
5
x 1.0
o)
w
0.8
0.6
0.4
0.2
0.0
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
W SUMIBK SUMITR B SUMIBK SUMITR
Benchmark redemption profile!: 11/2022 - 10/2023 Benchmark redemption profile'?
1.20 1.2
1.00 1.0
0.80 0.8
S 5
2 0.60 = 06
a w
0.40 0.4
0.20 02
0.00 0.0
Y \,} & & & & Q"’ 0@ 6\ & 9 '& 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028
PP P PP PP P PP P
,\9 ’LQ ,19 ,19 ,\9 ’LQ ,19 ,19 ,\9 ’LQ ,19 ,19 W SUMIBK SUMITR

Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; * based on Bloomberg ticker; 2 Redemptions 2022: 11/22 —12/22
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Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus
Die Sumitomo Mitsui Banking Corporation (SMBC) ist eine weltweit tatige Universalbank

Ratings mit Sitz in Tokyo und eines der grofSten Institute des Landes. Seit der Etablierung der
Rating  Outlook ) dinggesellschaft Sumitomo Mitsui Financial Group (SMFG) und Ubertragung der Anteile
Fitch A Negative von SMBC an SMFG ist die SMBC eine 100%ige Tochter der SMFG. Die SMFG gehort zu den
Moody’s Al stable 30 global systemrelevanten Finanzinstituten (zus. Kapitalpuffer: 1,0%). Geographisch
S&P A- stable entfielen 66% des Kreditportfolios auf den Heimatmarkt der Gruppe (FY/2022). In Japan
verfligt die Bank Uiber 454 Niederlassungen und betreut rund 27 Mio. Privatkunden. Den

Homepage

Kunden werden sowohl Finanzprodukte und -dienstleistungen im Bereich Banking offeriert
www.smbe.co.jp als auch Leistungen aus den Bereichen Leasing, Securities, Kreditkarten sowie Consumer
Finance angeboten. Diese Angebote erfolgen teilweise mittels des globalen Netzwerks der
mehr als 80 Téchter in Gber 40 Landern. Die Gruppe berichtet in den Segmenten: ,Retail”,
,Wholesale”, , Global“, ,Global Markets” sowie ,Head Office Account and Other”. Im
Rahmen ihres Green Bond Frameworks emittiert die SMBC seit 2015 Green Bonds zur
Unterstlitzung ihrer Nachhaltigkeitsverpflichtungen. Stand Marz 2021 summierte sich das
Volumen an emittierten Green Bonds auf umgerechnet rund EUR 1,7 Mrd. Die Bank plant
einen Green Bond pro Jahr zu emittieren. Mit einer TLAC-Quote der SMFG von 24,98%
(FY/2022) wird bereits heute die regulatorische Anforderung fiir 2022 (21,05%) tbererfullt.
Die NPL-Quote der Gruppe stieg im FY/2022 um 10 Basispunkte auf 1,08% (0,77% SMBC)
an und lag im ersten Quartal 2023 bei 0,92%. Die CET1-Quote lag bei 14,45% (FY/2022;
fully loaded) bzw. 14,05% per 30. Juni 2022. Das Geschaftsjahr endet zum 31.03.

Balance Sheet Income Statement
(EURm) 2020Y 2021Y 2022y (EURm) 2020Y 2021Y 2022y
Net Loans to Customers 693,806 650,744 667,298 Net Interest Income 10,819 10,803 11,708
Total Securities 456,050 477,665 482,889 Net Fee & Commission Inc. 9,007 8,891 9,237
Total Deposits 1,160,505 1,190,937 1,198,363 Net Trading Income 2,176 1,615 775
Tier 1 Common Capital 81,030 81,370 77,529 Operating Expense 14,401 14,135 13,954
Total Assets 1,859,406 1,868,750 1,910,385 Credit Commit. Impairment 1,413 2,917 2,102
Total Risk-weighted Assets 520,949 508,493 536,337 Pre-tax Profit 7,356 5,439 7,123
Redemption Profile Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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SrUnsecured = Jr Subordinated Unsecured + iBoxx € Preferred + iBoxx € Bail-in SMFG Bail-in Maturity years
Subordinated Unsecured M Secured
Company Ratios
2020Y 2021Y 2022Y 2020Y 2021Y 2022Y
Net Interest Margin 1.02 0.93 0.98 Liquidity Coverage Ratio 125.68 140.14 141.77
ROAE 6.42 4.57 5.87 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 4.46 4.43 4.12
Cost-to-Income 61.20 61.98 58.07 NPL/ Loans at Amortised Cost 0.79 1.14 1.29
Core Tier 1 Ratio 15.55 16.00 14.46 Reserves/Loans at Amort. Cost 0.58 0.77 0.90

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 17.10.2022

Strengths / Opportunities Risks / Weaknesses
e Fihrende Marktposition (Japan) e Anorganisches Wachstum
e Liquiditatssituation e Bedarf an Fremdwahrungsrefinanzierung

e Staatliche Stutzungswahrscheinlichkeit e Profitabilitat (Peer-to-Peer)


https://www.smbc.co.jp/global/
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SMBC — Mortgage

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 6,363
Amount outstanding (EURm) 4,551
-thereof > EUR 500m 71.4%
Current OC (nominal) 39.8%
Committed OC 25.0%
Cover type Mortgage
Main country 100% Japan
Main region 44% Tokyo
Number of loans 42,059
Number of borrowers n/a
Avg. exposure to borrowers (EUR) n/a
WAL (cover pool) 29.0y
WAL (covered bonds) 2.9y
Fixed interest (cover pool) 0.0%
Fixed interest (covered bonds) 100.0%
LTV (indexed) 72.7%
LTV (unindexed) 83.9%
Loans in arrears 0.0%
Borrower Types
100.0%
H Residential W Commercial B Multi-family  ® Others
Spread Development
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Japan @
Rating (Moody’s) Aaa
Rating (S&P) -
Rating (Fitch) -
Rating (DBRS) -
TPI Probable
TPl leeway 2
Collateral score 0.0%
RRL -
JRL -
Unused notches -
AAA credit risk (%) -
PCU -
Recovery uplift 2
Outstanding ESG BMKs No
LCR ELIGIBLE No
LCR level (Bmk) Not eligible
Risk weight 20%
Maturity structure (Bmk) SB

Regional Distribution

25.3%

44.0%

15.3%

15.4%
ETokyo M Osaka M Kanagawa M Others
Redemption Profile (Bmk)
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research
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Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Ratings*

Rating  Outlook
Fitch A- Stable
Moody’s** Al Stable
S&P A Stable
Homepage
www.smth.jp

*Sumitomo Mitsui Trust Bank

**Senior Unsecured

Balance Sheet
(EURm)

Net Loans to Customers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Risk-weighted Assets

Redemption Profile

EURmM

S @B eh ®

Sr Unsecured

Subordinated Unsecured

1st Lien Secured

Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Cost-to-Income
Core Tier 1 Ratio

Sumitomo Mitsui Trust Bank (SMTB) wurde im Jahr 1924 gegriindet und hat ihren
Hauptsitz in Tokio, Japan. Das Institut ist eine hundertprozentige Tochter der Sumitomo
Mitsui Trust Holding (SMTH) und bildet den Kern der Sumitomo Mitsui Trust Group. Das
Treuhand- und Bankengeschaft bildet den Mittelpunkt der Geschaftstatigkeit. Unter das
Treuhandgeschaft gliedert sich das Management und die Verwaltung von
Kundeneigentum, wie Immobilien, Sicherheiten sowie Vermogen. Die SMTH wurde von
Japans Financial Services Agency als inldandisch systemrelevantes Institut eingestuft und ist
auBerdem an den Boérsen in Tokio und Nagoya gelistet. In Folge eines
Umstrukturierungsprozesses gliedern sich die Geschaftssegmente seit dem 01. April 2022
in: ,Retail”, ,Wholesale”, ,Investor Services”, ,Real Estate”, ,Global Marktes”, ,Asset
Management Business” sowie ,Others”. Mit einem Anteil von 36,8% (FY/2022) des
Nettogeschaftsergebnisses ist das Segment ,Wholesale” das bedeutendste der Gruppe.
Auf den japanischen Heimatmarkt entfallen UGber 86,2% des Kreditportfolios der Gruppe,
wahrend sich das internationale Kreditportfolio in die drei Hauptregionen Nordamerika,
Asien-Ozeanien sowie Europa differenziert. Der Marktanteil auf den Heimatmarkt liegt im
Kreditgeschéft bei rund 5% (09/2021). Die Nettoertrage von SMTB beliefen sich zuletzt auf
JPY 113,3 Mrd. (FY/2022), was einen Anteil von 67,0% an den Nettoertragen der gesamten
Gruppe markiert. Mit einer CET1-Quote von 12,3% (ibertraf die Bank die regulatorische
Anforderung von 7,5%. Die NPL-Quote stieg im Jahresvergleich um 20 Basispunkte auf
0,6% (FY/2022) an. Das Fiskaljahr lauft vom 01. April bis zum 31. Mérz.

Income Statement

2020Y 2021Y 2022y (EURm) 2020Y 2021Y 2022y
250,128 234,015 227,679 Net Interest Income 1,055 1,831 2,052
90,142 80,446 83,127 Net Fee & Commission Inc. 3,244 3,040 3,234
309,100 312,980 295,175 Net Trading Income 846 -269 103
20,338 18,913 18,386 Operating Expense 3,567 3,394 3,335
477,830 488,160 479,131 Credit Commit. Impairment 363 63 319
161,141 155,945 149,265 Pre-tax Profit 1,993 1,618 1,747
Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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m Jr Subordinated Unsecured + iBoxx € Preferred + iBoxx € Bail-in Maturity years
2020Y 2021Y 2022Y 2020Y 2021Y 2022y
0.25 0.41 0.46 Liquidity Coverage Ratio 129.26 166.51 173.49
6.13 5.49 6.17 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 4.29 3.93 3.90
58.83 68.72 61.60 NPL/ Loans at Amortised Cost 0.38 0.46 0.72
12.62 12.13 12.32 Reserves/Loans at Amort. Cost 0.43 0.42 0.53

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 17.10.2022

Strengths / Opportunities
e Marktstellung im Heimatmarkt
e Stabile Einnahmen aus Vermdégensverwaltung

e Asset-Qualitat

Risks / Weaknesses

e Profitabilitat des Kreditportfolios

e Kapitalisierung

o Wechselkursrisiken im Funding-Profil


https://www.smth.jp/en/
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 2,280 Rating (Moody’s) Aaa
Amount outstanding (EURm) 850 Rating (S&P) -
-thereof > EUR 500m 188.2% Rating (Fitch) -
Current OC (nominal) 46.0% Rating (DBRS) -
Committed OC 25.0% TPI Probable
Cover type Mortgage TPl leeway 2
Main country 100% Japan Collateral score 0.0%
Main region 33% Tokyo RRL -
Number of loans 11,733 JRL -
Number of borrowers n/a Unused notches -
Avg. exposure to borrowers (EUR) n/a AAA credit risk (%) -
WAL (cover pool) 29.1y PCU

WAL (covered bonds) 5.7y Recovery uplift 2
Fixed interest (cover pool) 0.0% Outstanding ESG BMKs No
Fixed interest (covered bonds) 100.0% LCR ELIGIBLE No
LTV (indexed) 87.0% LCR level (Bmk) Not eligible
LTV (unindexed) 79.3% Risk weight 20%
Loans in arrears 0.0% Maturity structure (Bmk) SB
Borrower Types Regional Distribution

36.9%

14.8%
100.0%
M Residential WCommercial ® Multi-family  ® Others ETokyo B Kanagawa 1 Osaka H Others
Spread Development Redemption Profile (Bmk)
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research



289 / Issuer Guide Covered Bonds NORD/I-B

Market Overview Covered Bonds Luxembourg ==
Authors: Melanie Kiene // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus
Cover Pool Volume EUR 4.62bn Outstanding volume (Bmk) EUR 1.50bn
Amount outstanding EUR 3.81bn Number of benchmarks 3
Number of issuer 1 Outstanding ESG volume (Bmk) -
No of cover pools 2 Number of ESG benchmarks -

there of M / PS / others 0/1/1 Outstanding volume (SBmk) EUR 0.30bn
Ratings (low / high) AA / AA Number of subbenchmarks 1
Best possible LCR level Level 1 Maturity types HB
Outstanding benchmark volume! (EURbn) Benchmark issuance volume!
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; * based on Bloomberg ticker; 2 Redemptions 2022: 11/22 —12/22
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Ratings

Rating  Outlook
Fitch - -
Moody’s A3 Stable
S&P - -
Homepage

www.nordlb.lu

Balance Sheet

Die NORD/LB Luxembourg S.A. Covered Bond Bank (NORD/LB CBB) ist eine Pfandbriefbank
nach luxemburgischem Recht. Das Institut ist ein 100%iges Tochterunternehmen der
Norddeutsche Landesbank Girozentrale (NORD/LB). Um sicherzustellen, dass die NORD/LB
CBB allen ihren Verpflichtungen nachkommen kann, hat die NORD/LB gegeniber ihrer
Tochter eine Patronatserklarung abgegeben. Die Hauptaufgabe der NORD/LB CBB bestand
bis zum 01.01.2022 in der Refinanzierung des Kerngeschaftes der NORD/LB Gruppe durch
Emission von Covered Bonds (Lettres de Gage). Im Rahmen des konzernweiten
Transformationsprogramms ,,NORD/LB 2024“ wird das aktiv aus der NORD/LB CBB heraus
betriebene Emissionsgeschaft ab dem Jahr 2022 eingestellt. Dies bezieht sich sowohl auf
Neuemissionsaktivitdten als auch auf die weiteren Einbuchungen von Kreditneugeschaften
im Rahmen des Aufbaus der jeweiligen Deckungsstécke. Lediglich die Bereiche
Forderungsverkauf sowie Fixed Income Relationship Management & Sales Europe sollen
noch bis 2024 weiter betrieben werden. Zukuiinftig soll der Schwerpunkt der NORD/LB CBB
auf der Administration der bestehenden Portfolios, Deckungsstocke sowie der
Sicherstellung der operativen Stabilitdt liegen. Die NORD/LB CBB soll auch nach der
Transformation integraler Bestandteil der NORD/LB Gruppe bleiben. Das Institut berichtet
in den Segmenten: ,Financial Markets”, ,Loans & Loan Services”, , Client Services Inhouse”
und ,Bankssteuerung & Sonstiges”. Der Nominalwert der emittierten Lettres de Gage
belief sich per Ende Juni 2022 auf EUR 3,5 Mrd. (H1/2022). Die CET1-Quote der Bank stieg
im FY/2021 um 5,2 Prozentpunkte auf 29,7% an.

Income Statement

(EURm) 2019Y 2020Y 2021y  (EURm) 2019Y 2020Y 2021Y
Net Loans to Customers 9,958 7,996 7,033 Net Interest Income 121 113 98
Total Securities 4,734 4,213 3,178 Net Fee & Commission Inc. -53 -59 -50
Total Deposits 2,632 2,614 2,822 Net Trading Income -28 -19 -16
Tier 1 Common Capital 647 646 630 Operating Expense 35 35 31
Total Assets 15,549 12,734 10,580  Credit Commit. Impairment 1 1 -6
Total Risk-weighted Assets 3,567 2,643 2,122 Pre-tax Profit -0 -9 -4
Redemption Profile Senior Unsecured Bonds
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Secured B Senior Preferred + iBoxx € Preferred + iBoxx € Bail-in Maturity years
Company Ratios
2019Y 2020Y 2021Y 2019Y 2020Y 2021Y
Net Interest Margin 0.74 0.80 0.85 Liquidity Coverage Ratio - - -
ROAE -0.02 -1.29 -0.61 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 4.34 533 6.26
Cost-to-Income 108.81 113.85 202.12 NPL/ Loans at Amortised Cost 0.33 0.27 0.66
Core Tier 1 Ratio 18.12 24.44 29.69 Reserves/Loans at Amort. Cost 0.03 0.09 0.04

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 17.10.2022

Information: Eine SWOT-Analyse ist aufgrund offensichtlicher Interessenkonflikte nicht moglich.


https://www.nordlb.lu/online/www/menu_top/invrel/invrel/DEU/index.html
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm)
Amount outstanding (EURm)
-thereof > EUR 500m

Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number of borrowers

Avg. exposure to borrowers (EUR)
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

2.7%

H Sovereign
B Municipality

Spread Development

4,290

3,508

42.8%

22.3%

2.0%

Public Sector
38% Germany
n/a

331

184
23,313,587
6.4y

6.0y

53.5%

96.8%

0.0%

18.5%

M Region / Federal state
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Rating (Moody’s)
Rating (S&P)
Rating (Fitch)
Rating (DBRS)
TPI

TPl leeway
Collateral score
RRL

JRL

Unused notches
AAA credit risk (%)
PCU

Recovery uplift

Outstanding ESG BMKs

LCR ELIGIBLE
LCR level (Bmk)
Risk weight

Maturity structure (Bmk)

Regional Distribution

21.5%

15.0%

B Germany

NORD/LB

Luxembourg ==

Aa2

Probable
3
17.5%

Yes

20%
HB

38.2%

25.3%

Redemption Profile (Bmk)
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0.5

2023

Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research
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Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm)
Amount outstanding (EURm)
-thereof > EUR 250m

Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number of borrowers

Avg. exposure to borrowers (EUR)
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

100.0%

330
300
100.0%
10.1%
2.0%

Renewable Energy
46% Ireland

M Residential W Commercial ~ ® Multi-family

Spread Development
40 -
35

ASW in bp

5

n/a
30
26

12,703,846

5.9y
2.6y
10.4%
100.0%
n/a

n/a
0.0%

M Others

30 -
25 -
20 -
15
10

0

Apr-20 -
Aug-20 -

2}
—
©
ol
o

Apr-18

Aug-18 -
Dec-18 -
Apr-19 -
Aug-19 -

e DB e

Dec-20 -

Apr-21 -

Aug-21

Dec-21 1

Apr-22 -

Aug-22

NORD/LB

Luxembourg ==

Rating (Moody’s) Aa2
Rating (S&P) -
Rating (Fitch) -
Rating (DBRS) -

TPI Improbable
TPl leeway 1
Collateral score 25.6%
RRL -
JRL -

Unused notches -
AAA credit risk (%) -

PCU -
Recovery uplift -
Outstanding ESG BMKs No
LCR ELIGIBLE Yes
LCR level (SBmk) 2A
Risk weight 20%
Maturity structure (SBmk) HB

Regional Distribution

25.7%

46.3%

12.8%

15.2%

Hreland M France B Germany B Others

Redemption Profile (SBmk)
035 -
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>2028

Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research



293 / Issuer Guide Covered Bonds

Market Overview Covered Bonds

Authors: Melanie Kiene // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus
EUR 101.41bn
EUR 83.88bn

Cover Pool Volume

Amount outstanding

Number of issuer 9
No of cover pools 13
there of M / PS / others 13/0/0

Ratings (low / high) AAA / AAA

Best possible LCR level Level 1

Outstanding benchmark volume! (EURbn)

2.500 1.500

2.500

3.300

22.000
4.000

4.550

9.750

16.995

mABNANV = RABOBK ® INTNED NNGRNV = NIBCAP

DEVOBA MAEGON m ACHMEA B LANSNA

Benchmark redemption profile': 11/2022 - 10/2023

2.00
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B ABNANV

AEGON MINTNED LANSNA

NORD/LB

Netherlands ===

Outstanding volume (Bmk) EUR 67.10bn
Number of benchmarks 69
Outstanding ESG volume (Bmk) EUR 0.50bn
Number of ESG benchmarks 1
Outstanding volume (SBmk) -
Number of subbenchmarks -
Maturity types SB, CPT

Benchmark issuance volume?

12.0

2018

10.0

8.0

6.0

EURbn

4.0

2.0

0.0

2016 2017 2019 2020 2021 2022

mABNANV '~ ACHMEA m AEGON DEVOBA = INTNED

2028

LANSNA mNIBCAP = NNGRNV B RABOBK

Benchmark redemption profile'?
6.0
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4.0

EURbn
w
S}

2024 2025 2026

20

0.0

2022 2023 2027

mABNANV '~ ACHMEA = AEGON DEVOBA = INTNED

LANSNA B NIBCAP m NNGRNV B RABOBK

Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; * based on Bloomberg ticker; 2 Redemptions 2022: 11/22 —12/22
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ABN AMRO

Netherlands =

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Ratings*

Rating  Outlook
Fitch A Stable
Moody’s Al Stable
S&P A Stable
Homepage

www.abnamro.com

*ABN AMRO Bank

Balance Sheet
(EURm)

Net Loans to Customers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Risk-weighted Assets

Redemption Profile

EURmM

S @ g g
Secured

M Senior Non-Preferred
Subordinated Unsecured

Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Cost-to-Income
Core Tier 1 Ratio

7777777777777777777777777777777777777777 520 -

Die ABN AMRO Bank N.V. bedient als Universalbank Privat-, Firmen- und Unternehmens-
kunden. Der geografische Fokus der national systemrelevanten ABN AMRO Gruppe liegt in
den Niederlanden und Nord-Westeuropa. Aullerhalb der Niederlande ist die Bank in 13
Landern aktiv, wobei der Schwerpunkt auf den Niederlanden, Belgien, Frankreich,
Deutschland und UK liegt. Das ,Retail Banking” wird nur in den Niederlanden und
Deutschland, das ,, Wealth Management” in vier und das ,Commercial Banking” in fiinf der
vorgenannten Kernlander betrieben. Lediglich das ,Corporate Banking” wird in allen
Landern offeriert. Im Retail Banking hat die ABN AMRO nach eigenen Angaben eine
fiithrende Position in den Niederlanden (Hypotheken und SME jeweils 17%; H1/2022). Uber
die niederlandische Finanzagentur (NLFI) halt der niederlandische Staat derzeit rund 59%
an der ABN AMRO Bank. Um den Kundenfokus weiter zu scharfen, wurde mit Jahresbeginn
2022 die Geschaftsstruktur vereinfacht, sodass nunmehr in drei (vormals vier) Segmenten
berichtet wird. Auf ,Personal & Business Banking” entfielen per H1/2022 18% des
Vorsteuerergebnisses, auf ,Corporate Banking” 75% sowie 14% auf ,Wealth
Management”. Daneben wird das Unterstiitzungssegment ,Group Functions” gefiihrt. Das
Kreditportfolio der Bank besteht zu einem Grof3teil aus Hypotheken- (H1/2022: 57%) und
Unternehmenskrediten (31%). Das Funding besteht liberwiegend aus Einlagen (FY/2021:
Rund 65%) und wird durch Kapitalmarktinstrumente wie unter anderem Green Bonds seit
2015 erganzt (6% des Funding-Mix; ausstehendes Volumen H1/2022: EUR 4,9 Mrd.). Die
CET1-Quote betrug 15,5% (H1/2022) und die Leverage Ratio lag bei 4,8%.

Income Statement

2020Y 2021Y 2022H1 (EURm) 2020Y 2021Y 2022H1
252,161 258,253 259,646 Net Interest Income 5,863 5,210 2,583
71,874 64,241 75,921 Net Fee & Commission Inc. 1,558 1,664 895
238,570 251,218 265,191 Net Trading Income 137 37 123
19,548 19,206 19,628 Operating Expense 5,176 5,327 2,745
395,623 399,113 421,504 Credit Commit. Impairment 1,687 -46 -
110,481 117,693 126,676 Pre-tax Profit 356 1,838 989

Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 470 -
420
”””””””””””””””””””””” N 370
———————————————————————————————————— - o 320
777777777777777777777777777777777777 S 270
777777777777777777777777777777777777 < 220
2 170 e
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 120 ‘3:““‘““ al
| - 70 :
| | ] 20
,30 -
B AN T R oY -80 ; ; ; ; ; ;
M 1st Lien Secured 0 2 4 6 8 10 1_2
B Senior Preferred + iBoxx € Preferred + iBoxx € Bail-in « ABN Amro Preferred 4 ABN Amro Bail-in Maturity years
Other
2020Y 2021Y 2022H1 2020Y 2021Y 2022H1
1.47 1.31 1.27 Liquidity Coverage Ratio 149.36 167.44 157.28
-0.21 5.73 6.91 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 5.04 4.87 4.70
67.77 72.00 71.92 NPL/ Loans at Amortised Cost - - -
17.69 16.32 15.49 Reserves/Loans at Amort. Cost 1.36 0.93 0.91

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 14.10.2022

Strengths / Opportunities

Risks / Weaknesses

e Marktstellung im Heimatmarkt e Abbau margenstarkes Geschaft belastet Profitabiliat

e Kapitalquoten

e Abhangigkeit von Wholesale Funding

e Risikoreduzierung: Abbau hochrisikoreicher Exposures e Internen Kontrollmechanismen (Restrukturierung lauft)


https://www.abnamro.com/en/investor-relations/index.html
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ABN AMRO Bank — Mortgage

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 36,886
Amount outstanding (EURm) 29,392
-thereof > EUR 500m 74.8%
Current OC (nominal) 25.5%
Committed OC 14.9%
Cover type Mortgage
Main country 100% Netherlands
Main region 26% North Holland
Number of loans 154,895
Number of borrowers n/a
Avg. exposure to borrowers (EUR) n/a
WAL (cover pool) 16.5y
WAL (covered bonds) 9.7y
Fixed interest (cover pool) 99.1%
Fixed interest (covered bonds) 99.6%
LTV (indexed) 55.5%
LTV (unindexed) 70.6%
Loans in arrears 0.0%
Borrower Types
100.0%
H Residential W Commercial B Multi-family  ® Others
Spread Development
30
25
20 -
g 15
£
10 -
Z
< 5 |
0 -
-5 -
-10 — T
¥ ¥ ¥ 2 33 R & &8 84K
52853823827 48%%
e ABNANV e N L

Rating (Moody’s)
Rating (S&P)
Rating (Fitch)
Rating (DBRS)
TPI

TPl leeway
Collateral score
RRL

JRL

Unused notches
AAA credit risk (%)
PCU

Recovery uplift

Outstanding ESG BMKs

LCR ELIGIBLE
LCR level (Bmk)
Risk weight

Maturity structure (Bmk)

Regional Distribution

37.1%

14.3%

NORD/LB
Netherlands ===

Aaa

AAA

Probable-High
4
5.0%

No
Yes

10%
SB

W North Holland ™ South Holland ™ North Brabant ™ Others

Redemption Profile (Bmk)
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research
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Achmea Bank

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

NORD/LB

Netherlands =

Die Achmea Bank NV (AB) ist eine 100%ige Tochter innerhalb der Achmea B.V., dem nach
eigenen Angaben groRten Versicherer mit genossenschaftlichem Hintergrund in den
Niederlanden. Eigentlimer der Achmea B.V. sind zu rund 63% die Vereinigung Achmea
(Achmea association) und zu 29% die Rabobank. Innerhalb der Gruppe hat die Achmea
Bank eine strategisch wichtige Bedeutung und ist das Kompetenz- und Servicecenter fiir
Hypothekenkredite und Sparprodukte. Diese werden unter den Marken ,,Woonfonds“ und

,Centraal Beheer” vertrieben, liber die etwa 70.000 Kunden im Hypotheken- bzw. 400.000

Ratings

Rating  Outlook
Fitch A Stable
Moody’s - -
S&P A- Stable
Homepage

www.achmeabank.com

Kunden im Einlagengeschaft betreut werden. Des Weiteren verwaltet die Bank das
ehemalige Kreditportfolio der Staalbankiers, besser bekannt als , Acier”, welches 2015 auf

die AB Ubertragen wurde. Die in Tilburg ansassige AB beschéftigt rund 200 Mitarbeiter. Im
November 2021 wurde ein Hypothekenportfolio (EUR 0,5 Mrd.) vom niederldandischen
Versicherer a.s.r. erworben, welcher weiterhin die Verwaltung des Portfolios Gbernimmt.
Zudem lieRen beide Parteien verlauten, dass im Rahmen der strategischen Partnerschaft in
den Jahren 2022 und 2023 weitere Transaktionen vorgesehen sind. Wachstumsziele
werden daneben auch im Bereich des Cross Sellings mit den Partnern Syntrus Achmea,
Central Beheer und Achmea Investment Management (Versicherung, Altersvorsorge)

verfolgt. Die

Nachhaltigkeitsstrategie fokussiert

sich unter

anderem auf das

Hypothekenportfolio, welches bis 2030 ein durchschnittliches Energielabel-Rating von ,A”

aufweisen soll (FY/2021: ,C“). Die Refinanzierung erfolgt zu knapp 60% Uber
Kundeneinlagen. Als Ziel-CET1 Ratio (FY/2021: 20,9%) hat die Bank >13,6% definiert.
Balance Sheet Income Statement
(EURm) 2020Y 2021Y  2022H1 (EURm) 2020Y 2021Y  2022H1
Net Loans to Customers 12,093 11,364 10,904 Net Interest Income 141 138 55
Total Securities 82 62 311 Net Fee & Commission Inc. 9 1 -
Total Deposits 7,447 7,515 7,530 Net Trading Income -5 5 8
Tier 1 Common Capital 807 779 - Operating Expense 105 101 51
Total Assets 13,834 12,848 12,461  Credit Commit. Impairment 3 -9 2
Total Risk-weighted Assets 3,954 3,726 - Pre-tax Profit 37 52 11
Redemption Profile Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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0 2 4 6 8 10 12
Secured ® Senior Preferred 1st Lien Secured  m Sr Unsecured + iBoxx € Preferred + iBoxx € Bail-in Maturity years
Company Ratios
2020Y 2021Y 2022H1 2020Y 2021Y 2022H1
Net Interest Margin 1.03 1.03 0.87 Liquidity Coverage Ratio 332.30 296.83 516.00
ROAE 3.35 4.75 1.97 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 6.03 6.23 -
Cost-to-Income 71.64 70.24 79.69 NPL/ Loans at Amortised Cost 0.91 - -
Core Tier 1 Ratio 20.42 20.90 20.10 Reserves/Loans at Amort. Cost 0.23 0.12 -

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 14.10.2022

Strengths / Opportunities

e Strategische Einheit der Achmea Gruppe
e Kapitalisierung

e Kreditqualitat

Risks / Weaknesses

e Kreditkonzentrationsrisiken (Niederlande)

e Profitabilitat
e Skaleneffekte (kleines Institut)


https://www.achmeabank.com/investors
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Achmea Bank — Mortgage (CPT)

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 1,838
Amount outstanding (EURm) 1,500
-thereof > EUR 500m 100.0%
Current OC (nominal) 22.5%
Committed OC n/a
Cover type Mortgage
Main country 100% Netherlands
Main region 20% South Holland
Number of loans 23,656
Number of borrowers n/a
Avg. exposure to borrowers (EUR) n/a
WAL (cover pool) 14.8y
WAL (covered bonds) 2.9y
Fixed interest (cover pool) 96.6%
Fixed interest (covered bonds) 100.0%
LTV (indexed) 50.1%
LTV (unindexed) 67.2%
Loans in arrears 0.0%
Borrower Types
0.3%
99.7%
H Residential W Commercial B Multi-family  ® Others

Spread Development
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e ACHMEA e N

NORD/LB

Netherlands ==

Rating (Moody’s) Aaa
Rating (S&P) -
Rating (Fitch) AAA
Rating (DBRS) -
TPI Very High
TPI leeway Unpublished
Collateral score 5.0%
RRL -
JRL -
Unused notches -
AAA credit risk (%) -
PCU 8
Recovery uplift 2
Outstanding ESG BMKs No
LCR ELIGIBLE Yes
LCR level (Bmk) 1
Risk weight 10%
Maturity structure (Bmk) CPT

Regional Distribution

20.3%

44.0%

19.3%

16.4%

M South Holland ™ North Holland ™ North Brabant ™ Others

Redemption Profile (Bmk)
06 -
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2024
2025
2026
2027
2028
>2028

Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research
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Achmea Bank — Mortgage (SB)

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 1,256
Amount outstanding (EURm) 1,000
-thereof > EUR 500m 100.0%
Current OC (nominal) 25.6%
Committed OC n/a
Cover type Mortgage
Main country 100% Netherlands
Main region 21% South Holland
Number of loans 19,428
Number of borrowers n/a
Avg. exposure to borrowers (EUR) n/a
WAL (cover pool) 14.1y
WAL (covered bonds) 10.5y
Fixed interest (cover pool) 95.9%
Fixed interest (covered bonds) 100.0%
LTV (indexed) 48.6%
LTV (unindexed) 66.5%
Loans in arrears 0.0%

Borrower Types

0.1%

99.9%

H Residential W Commercial B Multi-family  ® Others

Spread Development
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NORD/LB

Netherlands ==

Rating (Moody’s) -
Rating (S&P) AAA
Rating (Fitch) -
Rating (DBRS) -

TPI -
TPl leeway -
Collateral score -
RRL a+
JRL aa+
Unused notches 3
AAA credit risk (%) 17.58
PCU -
Recovery uplift -
Outstanding ESG BMKs No
LCR ELIGIBLE Yes
LCR level (Bmk) 1
Risk weight 10%
Maturity structure (Bmk) SB

Regional Distribution

21.4%

45.7%

17.3%

15.6%

M South Holland ™ North Holland ™ North Brabant ™ Others

Redemption Profile (Bmk)
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research
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AEGON Bank

Netherlands =

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Ratings

Rating  Outlook
Fitch - -
Moody’s - -
S&P A Stable
Homepage

www.aegon.com

Balance Sheet
(EURm)

Net Loans to Customers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Risk-weighted Assets

Redemption Profile

EURmM

S WP @ P

Secured
Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Cost-to-Income
Core Tier 1 Ratio

77777777777777777777777777777777777777777 520 -

Die AEGON Bank N.V. (AEB) ist Teil der niederldandischen AEGON-Gruppe, einer der
grofSten Versicherungsgesellschaften Europas. Der geographische Schwerpunkt des
Versicherers liegt dabei in den USA (Transamerica), den Niederlanden sowie
GroRRbritannien (AEGON). Die rund 31,7 Mio. Kunden werden von rund 21.500
Mitarbeitern in den Bereichen Lebensversicherungen, Vermogensverwaltung,
Bankdienstleistungen sowie Altersvorsorgeprodukte bedient. Die AEB ist als eine 100%ige
Tochtergesellschaft der AEGON Nederland N.V. in die Holdinggesellschaft AEGON N.V. an
der Spitze des Konzerns eingebunden. Die tiefe Integration der Bank in die
Muttergesellschaft und das gemeinsame Branding verlagern strategische Entscheidungen
und Back-Office Funktionen zur AEGON-Gruppe. Das Geschaft der AEB umfasst
Hypotheken- und Investmentprodukte, speziell fir Unternehmer, Selbstdndige und KMU
sowie deren Familien. Dazu agiert AEB seit 2022 hauptsachlich unter der Marke Knab
(reine Onlinebank), die sich auf die langfristige Vermogensbildung und alle géngigen
Bankdienstleistungen mit dem Fokus auf einer hohen Servicequalitat fokussiert. Die
bisherigen Aktivitaiten der Marke ,AEGON Bank” (die bis zum Geschéftsjahresende 2021
noch aktiv genutzt wurde) sind dazu im Jahr 2021 auf Knab (ibertragen worden. Der
Verkauf von Sparprodukten der AEB wurde eingestellt, um sich auf die Entwicklung von
Knab-Angeboten speziell fir die Kundenzielgruppe zu konzentrieren. Knab betreute per
H1/2022 rund 325 Tsd. Kunden. Der groRte Teil der Refinanzierung erfolgt mit rund
Dreiviertel des Fundings Giber Einlagen. Die CET1-Quote lag zuletzt bei 19,5% (H1/2022).

Income Statement

2020Y 2021Y 2022H1 (EURm) 2020Y 2021Y 2022H1
13,726 13,042 12,165 Net Interest Income 232 218 95
1,645 1,984 2,487 Net Fee & Commission Inc. 21 24 14
12,540 11,586 11,815 Net Trading Income 40 18 -11
696 724 682 Operating Expense 236 172 82
17,137 16,150 16,944 Credit Commit. Impairment 93 -26 -6
3,331 3,496 3,490 Pre-tax Profit -36 112 22

Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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m Senior Non-Preferred + iBoxx € Preferred + iBoxx € Bail-in AEGON Bank Bail-in Maturity years
2020Y 2021Y 2022H1 2020Y 2021Y 2022H1
141 1.32 1.15 Liquidity Coverage Ratio 163.75 202.00 223.00
-4.35 11.30 4.48 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 4.26 4.62 4.16
80.53 66.38 83.69 NPL/ Loans at Amortised Cost - - -
20.89 20.71 19.53 Reserves/Loans at Amort. Cost 1.16 0.67 -

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 14.10.2022

Strengths / Opportunities

Risks / Weaknesses

e Strategische Einheit der AEGON Gruppe e GroRe des KMU- und Consumer Exposure (Peer Group)
¢ Risikoprofil (Hypothekenportfolio) e Skaleneffekte (kleines Institut)

e Profitabilitat

e Kreditrisikokonzentration (Niederlande)


https://www.aegon.com/investors/
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm)
Amount outstanding (EURm)
-thereof > EUR 500m

Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number of borrowers

Avg. exposure to borrowers (EUR)
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

100.0%

M Residential W Commercial

Spread Development

35 -

ASW in bp

-10

B Multi-family

2,412

2,000

100.0%

20.6%

10.0%

Mortgage

100% Netherlands
20% South Holland
15,193

n/a

n/a

18.2y

2.8y

97.9%
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AEGON Bank — Mortgage (SB)

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 575
Amount outstanding (EURm) 500
-thereof > EUR 500m 100.0%
Current OC (nominal) 15.1%
Committed OC n/a
Cover type Mortgage
Main country 100% Netherlands
Main region 19% South Holland
Number of loans 3,706
Number of borrowers n/a
Avg. exposure to borrowers (EUR) n/a
WAL (cover pool) 16.9y
WAL (covered bonds) 13.8y
Fixed interest (cover pool) 97.4%
Fixed interest (covered bonds) 100.0%
LTV (indexed) 44.7%
LTV (unindexed) 69.3%
Loans in arrears 0.0%
Borrower Types
100.0%
M Residential W Commercial B Multi-family  ® Others
Spread Development
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de Volksbank

NORD/LB

Netherlands =

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Ratings

Rating  Outlook
Fitch A- Stable
Moody’s* A2 Stable
S&P A Stable
Homepage

www.devolksbank.nl

*Senior Unsecured

Balance Sheet

Die de Volksbank (Sitz: Utrecht) ist mit knapp 3,5 Mio. Kunden und fast 3.200 Mitarbeitern
ist die viertgrofSte Retail-Bank in den Niederlanden. lhr Fokus liegt auf dem Heimatmarkt
im Retail Banking Bereich sowie auf KMU. Das Institut zdhlt zu den national
systemrelevanten Gruppen. Der strategische Schwerpunkt der Bank liegt auf
Hypothekenfinanzierungen, dem Zahlungsverkehr und verschiedenen Sparprodukten.
Daneben werden auch Versicherungen sowie das Investment- und Kreditgeschaft
angeboten. Die vier einzelnen Marken der Bank — ASN Bank, BLG Wonen, RegioBank und
SNS — haben dabei jeweils einen gesonderten Fokus in einem der genannten Bereiche.
Infolge groRerer Verluste bei Gewerbeimmobilienkrediten der vormaligen SNS Group (SNS
REAAL) in 2013 wurde die Bank verstaatlicht. Eigentlimer ist zu 100% die Agentur NL
Financial Investments (NLFI). Eine Reprivatisierung ist geplant, wurde jedoch bisher
aufgrund der Marktsituation verschoben. Die Bank verflugte per Q1/2022 in den
Niederlanden lber einen Marktanteil von 6,0% bei Hypothekenkrediten und rund 11% bei
Kundeneinlagen (H1/2022). Das Funding bestand per H1/2022 liberwiegend aus Einlagen
(87%). Beim Wholesale Funding (13% des gesamten Funding) dominieren Covered Bonds
(51%) gefolgt von Senior Preferred (20%) bzw. Senior Non-Preferred Bonds (16%). Unter
dem hauseignen Green Bond Framework (Gesamtvolumen von EUR 1 Mrd.) wurden auch
in 2022 Senior Non-Preferred Papiere emittiert. Die CET1-Quote (fully loaded) Gbertraf mit
20,8% (H1/2022) die bankeigene ZielgroBe von iber 19% bis 2025. Die Leverage Ratio
(fully loaded) lag mit 4,6% ebenfalls Giber der internen Mindestanforderung von 4,5%.

Income Statement

(EURm) 2020Y 2021y  2022H1 (EURm) 2020Y 2021Y  2022H1
Net Loans to Customers 50,542 50,570 49,363 Net Interest Income 850 775 372
Total Securities 5,977 6,229 8,266 Net Fee & Commission Inc. 46 39 24
Total Deposits 53,652 58,128 58,722 Net Trading Income 24 13 67
Tier 1 Common Capital 3,223 3,182 3,102 Operating Expense 617 692 323
Total Assets 67,484 72,081 74,858  Credit Commit. Impairment 38 -59 8
Total Risk-weighted Assets 10,331 13,993 14,924 Pre-tax Profit 233 218 129
Redemption Profile Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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m Senior Preferred m Subordinated Unsecured + iBoxx € Preferred + iBoxx € Bail-in + De VoBa Preferred De VoBa Bail-in  Maturity years
Sr Unsecured Other
Company Ratios
2020Y 2021Y 2022H1 2020Y 2021Y 2022H1
Net Interest Margin 1.31 1.12 1.02 Liquidity Coverage Ratio 233.00 324.00 359.00
ROAE 5.05 4.67 531 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 4.93 4.48 4.20
Cost-to-Income 66.85 83.68 69.76 NPL/ Loans at Amortised Cost 1.34 1.20 1.06
Core Tier 1 Ratio 31.20 22.74 20.79 Reserves/Loans at Amort. Cost 0.33 0.21 0.24

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 14.10.2022

Strengths / Opportunities
e Liquiditatsprofil

e Risikoarmes Geschaftsmodell (Fokus: Hypotheken)

e Kapitalausstattung

Risks / Weaknesses

e Geographische Diversifikation

e Konzentrationsrisiken im Kreditportfolio
e Profitabiliat


https://www.devolksbank.nl/about-us.html
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de Volksbank — Mortgage

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 5,540
Amount outstanding (EURm) 4,570
-thereof > EUR 500m 72.2%
Current OC (nominal) 21.2%
Committed OC 13.0%
Cover type Mortgage
Main country 100% Netherlands
Main region 16% North Brabant
Number of loans 30,266
Number of borrowers n/a
Avg. exposure to borrowers (EUR) n/a
WAL (cover pool) 16.1y
WAL (covered bonds) 12.0y
Fixed interest (cover pool) 96.3%
Fixed interest (covered bonds) 100.0%
LTV (indexed) 47.6%
LTV (unindexed) 69.1%
Loans in arrears 0.0%
Borrower Types
100.0%
H Residential W Commercial B Multi-family  ® Others
Spread Development
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ING Groep

NORD/LB

Netherlands =

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Ratings

Rating  Outlook
Fitch A+ Stable
Moody’s* Baal Stable
S&P A- Stable
Homepage
www.ing.com

*Senior Unsecured

Balance Sheet

Die ING Groep N.V. (ING), welche als 100%ige Mutter der ING Bank fungiert, ist der gréfte
Finanzkonzern der Niederlande und hat seinen Hauptsitz in Amsterdam. |hre Aktien sind in
Amsterdam, Briissel und New York gelistet. Vom Financial Stability Board wurde die ING,
als einzige niederlandische Bank, als G-SIB eingestuft (zus. Kapitalanforderung von 1,0%).
Wir stellen aufgrund der (iberaus hohen Relevanz der Bank fiir die Gruppe auf die
Finanzdaten der ING Groep ab. In der Gruppe betreuen lber 57.000 Mitarbeiter rund 38
Mio. Privat- und Geschaftskunden in mehr als 40 Landern. Die ING unterteilt die Markte in
»Market Leaders” (Niederlande, Belgien, Luxemburg), ,Challengers”“ (Deutschland,
Spanien, Italien, Frankreich (Retail Banking exit geplant), Australien) und ,Growth
Markets” (Polen, Rumanien, Tirkei, die Philippinen (Retail Banking exit geplant) und Asien)
sowie das Wholesale Banking, welches in allen Markten betrieben wird. Mit Blick auf die
Ertragsgenerierung liegt der Schwerpunkt vorrangig im Privatkunden- und KMU-Geschaft
(65% des operativen Ergebnisses; H1/2022), nach Regionen sind 31% dem Heimatmarkt
Niederlande, 16% Belgien und 14% Deutschland zuzurechnen. Berichtet wird in den
operativen Segmenten ,Retail Netherlands”, ,Retail Belgium”, ,Retail Germany”, ,Retail
Other” und ,Wholesale Banking”. Das Kreditportfolio der ING war per H1/2022 mit einem
Anteil von 61% vor allem Retail-basiert, wobei der Schwerpunkt auf Hypotheken fir
Wohnimmobilien (65%) lag. Anfang April 2022 wurde die Ubernahme des Retail-Geschifts
in Frankreich durch die Boursorama Société Anonyme bekanntgegeben. Die Transaktion
soll Ende 2022 abgeschlossen sein. Die CET1-Quote lag per H1/2022 bei 14,7%.

Income Statement

(EURm) 2020Y 2021Y  2022H1 (EURm) 2020Y 2021Y  2022H1
Net Loans to Customers 654,230 679,299 637,805 Net Interest Income 13,604 13,615 6,880
Total Securities 133,798 129,119 216,939 Net Fee & Commission Inc. 3,011 3,517 1,822
Total Deposits 657,757 660,322 - Net Trading Income 879 892 877
Tier 1 Common Capital 47,333 49,760 49,414  Operating Expense 10,595 10,549 5,476
Total Assets 937,275 951,290 1,020,064  Credit Commit. Impairment 2,675 516 1,189
Total Risk-weighted Assets 306,323 313,064 335,898 Pre-tax Profit 3,809 6,782 2,411
Redemption Profile (ING Groep) Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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Jr Subordinated Unsecured Other
Company Ratios
2020Y 2021Y 2022H1 2020Y 2021Y 2022H1
Net Interest Margin 1.46 1.42 1.40 Liquidity Coverage Ratio 137.14 138.92 136.07
ROAE 4.64 8.73 6.28 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 5.21 5.35 -
Cost-to-Income 59.70 57.28 56.54 NPL/ Loans at Amortised Cost 2.12 1.83 1.77
Core Tier 1 Ratio 15.45 15.89 14.71 Reserves/Loans at Amort. Cost 0.96 0.83 0.91

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 14.10.2022

Strengths / Opportunities

e Profitabilitat

e Marktstellung (Retail) in Benelux

e Kapitalisierung

Risks / Weaknesses

e Exposure in zyklischen Sektoren (Ol und Gas)
e Exposure in Turkei und Russland (Abbau lauft)
e Hohe Verschuldung der Privathaushalte (NL)


https://www.ing.com/Investor-relations.htm
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ING Bank — Mortgage (Hard- and Soft Bullet)

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 20,624
Amount outstanding (EURm) 16,584
-thereof > EUR 500m 58.8%
Current OC (nominal) 24.4%
Committed OC 2.5%
Cover type Mortgage
Main country 100% Netherlands
Main region 23% South Holland
Number of loans 100,763
Number of borrowers n/a
Avg. exposure to borrowers (EUR) n/a
WAL (cover pool) 14.4y
WAL (covered bonds) 5.5y
Fixed interest (cover pool) 92.0%
Fixed interest (covered bonds) 91.0%
LTV (indexed) 46.5%
LTV (unindexed) 49.5%
Loans in arrears 0.0%
Borrower Types
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NIBC Bank

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. F

Ratings

Rating  Outlook
Fitch BBB Stable
Moody’s* Baalu  Stable
S&P BBB+ Stable
Homepage

www.hibc.com

*Senior Unsecured

Balance Sheet

NORD/LB

Netherlands =

rederik Kunze // Stefan Rahaus

Die NIBC Bank ist eine Geschaftsbank, die aus den Niederlassungen in Den Haag,
Amsterdam, Frankfurt, London und Brissel mehr als 400.000 Privat- und rund 600
mittelstandische Unternehmen hauptsachlich in Nordwesteuropa betreut. Sie ist eine
100%ige Tochter der NIBC Holding, welche seit der Ubernahme aller NIBC Aktien durch die
Blackstone Inc zum Jahresende 2020 mit Wirkung zum 18. Februar 2021 vom
Borsenhandel an der Euronext Amsterdam entfernt wurde. Zum Produktangebot der Bank
gehoren neben Hypotheken und Sparprodukten auch Brokerage-Dienstleistungen fir
Retail-Kunden (iber die Direktbanktochter NIBC Direct, insbesondere spezialisierte
Finanzlosungen und Plattformangebote (u.a. Kredit-, Leasing-, Mezzanine- und
Eigenkapitalfinanzierung sowie Beratung bei M&A-Vorhaben) fir Firmenkunden im Mid-
Market Segment. Zum Geschaftsjahr 2022 hat die NIBC aufgrund der fortschreitenden
Umsetzung und Uberarbeitung der Strategie mit einer geschirften vermdgensbasierten
Finanzierungsstrategie (asset-based financing), dem Fokus auf Spezial- und
Plattformangebote und der Risikoreduzierung ihre Organisationsstruktur angepasst und
berichtet nun in den vier Segmenten ,Mortgages”, , Asset-Backed & Specialty Finance”,
,Non-core Activities” und ,Treasury & Group Functions”. Der geografische Fokus spiegelt
sich in dem niederlandischen Anteil von 95% am Vorsteuerergebnis per H1/2022 wider
gefolgt von Deutschland (3%) sowie Belgien (2%). Das Funding der NIBC besteht zu rund
50% aus Retail Funding. Beim Wholesale Funding kommen vor allem Covered Bonds und
Unsecured-Instrumente mit je etwa 20% zum Einsatz (H1/2022).

Income Statement

(EURm) 2020Y 2021Y  2022H1 (EURm) 2020Y 2021Y  2022H1
Net Loans to Customers 16,700 18,477 17,981 Net Interest Income 386 361 194
Total Securities 1,683 1,479 1,399 Net Fee & Commission Inc. 43 46 24
Total Deposits 11,137 11,333 11,351 Net Trading Income -20 89 -10
Tier 1 Common Capital 1,631 1,630 1,624  Operating Expense 205 229 123
Total Assets 21,055 22,658 22,934  Credit Commit. Impairment 132 36 9
Total Risk-weighted Assets 7,640 8,572 9,123 Pre-tax Profit 62 226 77
Redemption Profile Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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Subordinated Unsecured Other
Company Ratios
2020Y 2021y 2022H1 2020Y 2021Y 2022H1
Net Interest Margin 1.79 1.66 1.72 Liquidity Coverage Ratio 221.00 184.00 166.00
ROAE 3.00 9.43 6.17 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 7.78 7.24 -
Cost-to-Income 50.37 46.08 58.85 NPL/ Loans at Amortised Cost 2.15 2.72 2.60
Core Tier 1 Ratio 21.35 19.02 17.80 Reserves/Loans at Amort. Cost 1.09 1.08 1.09

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 14.10.2022

Strengths / Opportunities
e Kapitalisierung
e Branchendiversifikation

e Besichertes Kreditportfolio

Risks / Weaknesses

e Engagement in zyklischen/volatilen Branchen

e Nischenstrategie = Suche nach Wachstumsbereichen
e Vertrauensbasiertes Geschaftsmodell


https://www.nibc.com/about-nibc/investor-relations/
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NIBC Bank — Mortgage (SB)

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 691
Amount outstanding (EURm) 500
-thereof > EUR 500m 100.0%
Current OC (nominal) 38.1%
Committed OC n/a
Cover type Mortgage
Main country 100% Netherlands
Main region 25% North Holland
Number of loans 2,632
Number of borrowers n/a
Avg. exposure to borrowers (EUR) n/a
WAL (cover pool) 19.8y
WAL (covered bonds) 4.9y
Fixed interest (cover pool) 100.0%
Fixed interest (covered bonds) 100.0%
LTV (indexed) 54.4%
LTV (unindexed) 70.5%
Loans in arrears 0.0%
Borrower Types
100.0%
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NIBC Bank — Mortgage (CPT)

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 4,251
Amount outstanding (EURm) 3,500
-thereof > EUR 500m 100.0%
Current OC (nominal) 21.4%
Committed OC 15.0%
Cover type Mortgage
Main country 100% Netherlands
Main region 23% North Holland
Number of loans 17,802
Number of borrowers n/a
Avg. exposure to borrowers (EUR) n/a
WAL (cover pool) 18.1y
WAL (covered bonds) 6.4y
Fixed interest (cover pool) 98.5%
Fixed interest (covered bonds) 100.0%
LTV (indexed) 52.2%
LTV (unindexed) 74.3%
Loans in arrears 0.0%
Borrower Types
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NN Bank

NORD/LB

Netherlands =

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Ratings

Rating  Outlook
Fitch - -
Moody’s - -
S&P A- Positive
Homepage

www.nn-group.com

Balance Sheet
(EURm)

Net Loans to Customers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Risk-weighted Assets

Redemption Profile (NN Group)

EURmM

e

B 0

Secured
Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Cost-to-Income
Core Tier 1 Ratio

M Senior Preferred

Die Nationale-Nederlanden Bank N.V. (NN Bank) ist der Bankenarm innerhalb der NN
Group N.V. und in den Niederlanden die flinftgroRte Retail Bank. Die NN Group ist ein
borsengelistetes Finanzdienstleistungsunternehmen, beschaftigt ca. 15.000 Mitarbeiter
und betreut etwa 18 Mio. Kunden in 11 Ldndern (H1/2022). Die Geschéftsaktivitdten der
NN Group werden in ,Netherlands Life* (H1/2022: 33% des Nettoergebnisses),
,Netherlands Non-Life” (5%), ,Insurance Europe” (5%), ,Japan Life“ (5%) und ,Banking”
(2%) unterteilt. Daneben wird das Segment ,Other” (49%) gefiihrt, um u.a. kleinere
Geschafts-segmente zusammenzufassen. Das Asset Management-Geschaft und ehemalige
Segment, wurde mit dem Verkauf der NN Investment Partners an Goldman Sachs im
August 2021 eingestellt, die Transaktion wurde im April 2022 abgeschlossen. Der Fokus
der NN Group liegt auf Altersvorsorge, Versicherungen, Investments und klassischen
Bankprodukten in den Kernmarkten Europa und Japan. lhren rund 1 Mio. Kunden bietet
die NN Bank eine umfangreiche Produktpalette, die komplementdr zu den
Versicherungsprodukten der NN Group sind (Hypothekenkredite und Sparprodukte), an.
Dabei betreibt die Bank ihr Geschaft ohne ein Filialnetz. Neben dem Aufbau von ESG-
relevanten Assets im Bereich Vermodgensverwaltung und Hypotheken sieht die
Nachhaltigkeitsstrategie vor allem CO,-Reduktionsziele vor. Die NN Group verfligt neben
einem Green Bond Framework seit Februar 2022 auch (iber ein Sustainability Bond
Framework. Die Bank erwartet, dass der Effekt aus der Basel IlI-Finalisierung wegen der
Anwendung des Kreditrisikostandardansatzes begrenzt sein wird.

Income Statement

2020Y 2021Y 2022H1 (EURm) 2020Y 2021Y 2022H1
21,255 21,228 20,296 Net Interest Income 275 244 119
959 1,280 1,072 Net Fee & Commission Inc. 102 130 59
15,743 15,904 16,127 Net Trading Income 26 6 -
1,047 1,063 927 Operating Expense 230 253 122
25,465 24,363 24,319 Credit Commit. Impairment - - -
6,001 6,120 6,356 Pre-tax Profit 169 136 67
Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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+ iBoxx € Preferred + iBoxx € Bail-in ¢ NN Bank Preferred NN Bank Bail-in Maturity years

Senior Non-Preferred ~ ® Sr Unsecured

2020Y 2021Y 2022H1 2020Y 2021Y 2022H1
1.11 0.99 0.98 Liquidity Coverage Ratio 157.91 173.16 194.00
11.69 9.13 9.50 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 4.14 4.37 3.83
57.13 66.69 65.06 NPL/ Loans at Amortised Cost 1.24 0.49 0.45
17.44 17.37 14.58 Reserves/Loans at Amort. Cost 0.12 0.05 0.04

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 14.10.2022

Strengths / Opportunities

e Operativer Beitrag innerhalb der Gruppe

e Strat. Einheit der Gruppe (komplementéare Produkte)
¢ Risikoprofil (Hypothekenportfolio)

Risks / Weaknesses

e Konzentrationsrisiken (Niederlande)

e Marktanteil

e Hohe Verschuldung der Privathaushalte (NL)


https://www.nn-group.com/Investors.htm
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NN Bank — Mortgage (Soft Bullet)

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm)
Amount outstanding (EURm)
-thereof > EUR 500m

Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number of borrowers

Avg. exposure to borrowers (EUR)
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

0.3%

5,260

4,845

93.9%

8.6%

0.0%

Mortgage

100% Netherlands
27% South Holland
22,863

n/a

n/a

22.2y

8.4y

99.6%

100.0%

49.5%

76.1%

0.0%

99.7%

M Residential W Commercial
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M Others
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Rating (Moody’s)
Rating (S&P)
Rating (Fitch)
Rating (DBRS)
TPI

TPl leeway
Collateral score
RRL

JRL

Unused notches
AAA credit risk (%)
PCU

Recovery uplift

Outstanding ESG BMKs

LCR ELIGIBLE
LCR level (Bmk)
Risk weight

Maturity structure (Bmk)

Regional Distribution

41.5%

NORD/LB

Netherlands ===

aa+

4.17

Yes
Yes

10%
SB

15.0%

M South Holland ™ North Holland ™ North Brabant ™ Others

Redemption Profile (Bmk)

3.0 -

2.5 -

2.0 -

15

EURbn

1.0 A

0.5 -

0.0 -

2023

Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research
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Rabobank

NORD/LB

Netherlands =

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Ratings

Rating  Outlook
Fitch A+ Stable
Moody’s Aa2 Stable
S&P A+ Stable
Homepage

www.rabobank.com

Balance Sheet
(EURm)

Net Loans to Customers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Risk-weighted Assets

Redemption Profile

EURm

10,000 - mmee B
0 _ .
W P g

Secured
M Senior Non-Preferred
Subordinated Unsecured

Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Cost-to-Income
Core Tier 1 Ratio

25°

Die genossenschaftliche Rabobank Gruppe (Unternehmenssitz: Utrecht) zdhlt heute zu den
bedeutendsten Finanzdienstleistern der Niederlande. In den Niederlanden betreut die
Gruppe mit einem Allfinanzansatz etwa 9,1 Mio. Kunden, international weitere 0,3 Mio. in
36 Landern. Die Gruppe besteht aus 84 unabhdngigen lokalen Banken sowie ihrer
Dachorganisation Rabobank Nederland. Sie betreibt rund 150 Filialen im Heimatmarkt, mit
dem Ziel diese auf 120 zu reduzieren. In der geografischen Aufteilung des Kreditportfolios
ggl. Privatkunden (H1/2022) sind 68% den Niederlanden, 11% Nordamerika, 8% restliches
Europa auRerhalb der Niederlande, 7% Australien und Neuseeland, 4% Stidamerika und
2% Asien zuzuordnen. Im Heimatmarkt hat die Gruppe nach eigenen Angaben bei
Hypothekenkrediten einen Marktanteil von rund 16% und bei Privatkundeneinlagen von
35%. Berichtet wird in den Segmenten , Domestic Retail Banking” (H1/2022: 46% des
Nettoergebnisses), ,Wholesale, Rural and Retail” (36%), ,Leasing”(6%), ,Property
Development” (4%) sowie ,,Other Segments” (6%). Per H1/2022 lag die CET1-Quote bei
15,1% (Zielwert >14%). Die strategische Ausrichtung in den Niederlanden, die sich im
Schwerpunkt auf die Infrastruktur des Retail-Geschafts konzentriert wurde auch in 2021
weiter vorangetrieben. Komplementdr dazu wurden Investitionen in Digitalisierungs-
prozesse und die IT-Infraksturktur vorgenommen sowie auf Wachstum gesetzt. |hr
Wholesale Funding verringerte die Rabobank seit 2015 um EUR 82 Mrd. auf EUR 122 Mrd.
per Ende 2021 und erhohte dies zuletzt wieder auf EUR 160 Mrd. Den groRten Teil des
Fundings stellen jedoch Einlagen mit EUR 385 Mrd. dar.

Income Statement

2020Y 2021Y 2022H1 (EURm) 2020Y 2021Y 2022H1
438,074 438,379 436,339 Net Interest Income 7,997 8,351 4,380
47,853 39,593 45,502 Net Fee & Commission Inc. 1,780 2,008 1,050
361,821 372,775 385,111 Net Trading Income 117 809 48
34,647 36,846 37,861 Operating Expense 7,090 7,766 3,782
632,258 639,575 666,844 Credit Commit. Impairment 1,913 -475 43
205,773 211,855 251,455 Pre-tax Profit 1,496 4,877 2,135
Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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m Jr Subordinated Unsecured + iBoxx € Preferred + iBoxx € Bail-in ¢ Rabobank Preferred 4 Rabobank Bail-in Maturity years
Other
2020Y 2021Y 2022H1 2020Y 2021Y 2022H1
1.34 1.35 1.38 Liquidity Coverage Ratio 192.77 183.95 198.59
2.67 8.79 7.04 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 5.74 5.94 5.87
65.76 63.82 63.47 NPL/ Loans at Amortised Cost 3.18 2.11 1.91
16.84 17.39 15.06 Reserves/Loans at Amort. Cost 1.07 0.79 0.77

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 14.10.2022

Strengths / Opportunities
e Marktstellung in den Niederlanden

e Wachstumsstrategie
e Kapitalisierung

Risks / Weaknesses

e Konzentrationsrisiken (Retail-Geschéaft in NL)
e Wholesale Funding (Trend positiv)

o Kosteneffizienz


https://www.rabobank.com/en/investors/index.html
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Rabobank — Mortgage

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 20,050
Amount outstanding (EURm) 17,993
-thereof > EUR 500m 94.5%
Current OC (nominal) 11.4%
Committed OC 0.0%
Cover type Mortgage
Main country 100% Netherlands
Main region 19% South Holland
Number of loans 87,132
Number of borrowers n/a
Avg. exposure to borrowers (EUR) n/a
WAL (cover pool) 19.3y
WAL (covered bonds) 9.8y
Fixed interest (cover pool) 99.8%
Fixed interest (covered bonds) 100.0%
LTV (indexed) 50.8%
LTV (unindexed) 70.1%
Loans in arrears 0.0%
Borrower Types
100.0%
H Residential ®WCommercial ® Multi-family ® Others

Spread Development
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Rating (Moody’s)
Rating (S&P)
Rating (Fitch)
Rating (DBRS)
TPI

TPI leeway
Collateral score
RRL

JRL

Unused notches
AAA credit risk (%)
PCU

Recovery uplift

Outstanding ESG BMKs

LCR ELIGIBLE
LCR level (Bmk)
Risk weight

Maturity structure (Bmk)

Regional Distribution

49.3%

NORD/LB

Netherlands ==

Aaa

Probable-High
5
5.0%

Yes

10%
SB

18.2%

13.8%

H South Holland M North Brabant ™ North Holland ™ Others

Redemption Profile (Bmk)
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2.0

0.0

2023

Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research
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Van Lanschot Kempen

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

NORD/LB

Netherlands =

Ratings

Rating  Outlook
Fitch BBB+ Stable
Moody’s - -
S&P BBB+ Stable
Homepage

www.vanlanschotkempen.com

Balance Sheet
(EURm)

Net Loans to Customers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Risk-weighted Assets

Redemption Profile

EURm
w
8

m

S @B @ g

Secured

Jr Subordinated Unsecured

Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Cost-to-Income
Core Tier 1 Ratio

Van Lanschot Kempen (VLK) ist ein unabhangiger Vermogensverwalter, der sich auf die
Erhaltung und Schaffung von Vermégen fiir seine Kunden spezialisiert hat (Assets under
Management H1/2022: EUR 99,6 Mrd., FY/2021: EUR 112 Mrd.; Riickgang bedingt durch
Marktperformance). VLK ist mit den drei Marken ,,Van Lanschot” (Vermogensverwaltung,
Asset Management), ,,Kempen“ (Vermoégensverwaltung und Merchant-Banking) und ,,Evi“
(Onlinebank; Fokus Anlage- und Sparprodukte) am Markt tatigt. Zum ersten Halbjahr 2022
waren 1.713 Mitarbeiter bei der VLK beschaftigt. Die Aktien der VLK sind an der Borse
Amsterdam gelistet. GroRter Anteilseigner ist per 05. Oktober 2022 Romij BV mit einem
Anteil von 9,7%. lhr Geschaft betreibt die VLK, seit 2021 in der neu ausgerichteten
Organisationsstruktur, in den vier Segmenten ,Private Clients”, ,,Wholesale & Institutional
Clients”, ,Investment Banking Clients” sowie ,Other”. Geographisch stehen die
Beneluxstaaten im Fokus. So entfielen per FY/2021 rund 87% des operativen Ergebnisses
auf die Niederlande, 9% auf Belgien sowie rund 3% auf andere Jurisdiktionen. Das
Kreditportfolio (H1/2022) besteht zu rund 74% aus Hypothekenkrediten. Der GroRteil der
Refinanzierung der Bank erfolgt durch Einlagen (71%, H1/2022) gefolgt von Interbanken
Funding (12%). Die Integration der 2020 Glbernommenen Hof Hoorneman Bankiers wurde
planmafRig abgeschlossen. Zudem wurden in 2021 70% des belgischen Vermogens-
verwalters Mercier Vanderlinden tibernommen. Die restlichen Anteile sollen innerhalb von
finf Jahren erworben werden. VLK hat u.a. folgende Ziele fiir das Jahr 2023 definiert:
CET1-Quote von 15% bis 17% (H1/2022: 20,2%), ROE on CET1 von 10% bis 12% (12,5%).

Income Statement

2020Y 2021Y 2022H1 (EURm) 2020Y 2021Y 2022H1
8,448 8,876 9,094 Net Interest Income 152 148 57
3,754 2,971 3,261 Net Fee & Commission Inc. 296 386 201
10,141 11,730 11,933 Net Trading Income -32 -16 17
1,021 931 907 Operating Expense 387 438 229
15,149 16,307 16,702 Credit Commit. Impairment - - -
4,195 3,927 4,482 Pre-tax Profit 54 178 61
Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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M Sr Unsecured
2020Y 2021Y 2022H1 2020Y 2021Y 2022H1
1.07 0.98 0.72 Liquidity Coverage Ratio 177.40 172.00 173.00
3.73 10.40 7.00 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 7.04 5.89 5.61
87.33 73.16 80.74 NPL/ Loans at Amortised Cost - - -
24.34 23.70 20.23 Reserves/Loans at Amort. Cost 0.75 0.55 0.45

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 14.10.2022

Strengths / Opportunities

e Kapitalisierung
e Funding-Mix
e Liquiditatsprofil

Risks / Weaknesses

e Marktdurchdringung

e Wettbewerbsintensives Geschaft
e Fixkostenbasis


https://www.vanlanschotkempen.com/investorrelationspolicy
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Van Lanschot — Mortgage (SB)

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 704
Amount outstanding (EURm) 500
-thereof > EUR 500m 100.0%
Current OC (nominal) 40.9%
Committed OC n/a
Cover type Mortgage
Main country 100% Netherlands
Main region 31% North Holland
Number of loans 1,293
Number of borrowers n/a
Avg. exposure to borrowers (EUR) n/a
WAL (cover pool) 15.7y
WAL (covered bonds) 5.6y
Fixed interest (cover pool) 98.5%
Fixed interest (covered bonds) 100.0%
LTV (indexed) 45.2%
LTV (unindexed) 65.2%
Loans in arrears 0.0%
Borrower Types
100.0%
H Residential W Commercial B Multi-family  ® Others
Spread Development
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Rating (Moody’s)
Rating (S&P)
Rating (Fitch)
Rating (DBRS)
TPI

TPl leeway
Collateral score
RRL

JRL

Unused notches
AAA credit risk (%)
PCU

Recovery uplift

Outstanding ESG BMKs

LCR ELIGIBLE
LCR level (Bmk)
Risk weight

Maturity structure (Bmk)

Regional Distribution

NORD/LB

Netherlands ==

4.17

No
Yes

10%
SB

HNorth Holland MSouth Holland ™ Utrecht

Redemption Profile (Bmk)
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research
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Van Lanschot — Mortgage (CPT)

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 1,327
Amount outstanding (EURm) 1,000
-thereof > EUR 500m 100.0%
Current OC (nominal) 32.7%
Committed OC n/a
Cover type Mortgage
Main country 100% Netherlands
Main region 36% North Holland
Number of loans 2,751
Number of borrowers n/a
Avg. exposure to borrowers (EUR) n/a
WAL (cover pool) 17.4y
WAL (covered bonds) 2.6y
Fixed interest (cover pool) 99.4%
Fixed interest (covered bonds) 100.0%
LTV (indexed) 45.3%
LTV (unindexed) 62.4%
Loans in arrears 0.0%
Borrower Types
0.2%
99.8%
H Residential W Commercial B Multi-family  ® Others
Spread Development
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Rating (Moody’s)
Rating (S&P)
Rating (Fitch)
Rating (DBRS)
TPI

TPl leeway
Collateral score
RRL

JRL

Unused notches
AAA credit risk (%)
PCU

Recovery uplift

Outstanding ESG BMKs

LCR ELIGIBLE
LCR level (Bmk)
Risk weight

Maturity structure (Bmk)

Regional Distribution

NORD/LB

Netherlands ==

No
Yes

10%
CPT

HNorth Holland MSouth Holland ™ Utrecht

20.5%

B Others

Redemption Profile (Bmk)
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research
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Market Overview Covered Bonds New Zealand

Authors: Melanie Kiene // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Volume EUR 16.52bn Outstanding volume (Bmk) EUR 9.95bn
Amount outstanding EUR 8.71bn Number of benchmarks 14
Number of issuer 4 OQutstanding ESG volume (Bmk) -
No of cover pools 4 Number of ESG benchmarks -

there of M / PS / others 4/0/0 Outstanding volume (SBmk) -
Ratings (low / high) AAA / AAA Number of subbenchmarks -
Best possible LCR level Level 2A Maturity types SB

Outstanding benchmark volume! (EURbn)
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ANZ Bank New Zealand

NORD/LB

New Zealand

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Ratings

Rating  Outlook
Fitch A+ Stable
Moody’s Al Stable
S&P AA- Stable
Homepage

WWW.anz.co.nz

Balance Sheet
(EURm)

Net Loans to Customers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Risk-weighted Assets

Redemption Profile

EURmM

Sr Unsecured
Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Cost-to-Income
Core Tier 1 Ratio

M Secured

Mit Firmensitz in Auckland ist die ANZ Bank New Zealand Ltd. (ANZ NZ) nach Assets
(H1/2022: NZD 190,4 Mrd.) Neuseelands groRter Finanzkonzern. Die Bank ist eine 100%ige
Tochtergesellschaft der Australia and New Zealand Banking Group (ANZ) und stark in den
Mutterkonzern integriert. Anteilig ist die ANZ NZ mit 18% der Assets sowie 30% des
Nettoertrags am Konzernergebnis der Mutter beteiligt (FY/2021). Im FY/2021 wurde ein
Reorganisationsprozess der Geschaftssegmente der Bank angestoRen, der 2022 beendet
werden soll. Infolge dessen wurden die Segmente ,,Retail” und ,,Commercial” in ,,Persona
bzw. ,Business” umbenannt. Damit einhergehend wird im laufenden Prozess u.a. die
Kundengruppe der KMUs aus dem ehemaligen Segment ,Retail” herausgeldst und in das
neue Segment ,Business” integriert. Die ANZ NZ gliedert ihr Geschaft nun in vier
Segmente: ,Personal” (Vermogensverwaltung und Private Banking fir Privatkunden;
H1/2022: 40% Vorsteuerergebnisses) ,Business” (Unternehmenskundengeschaft; 34%),
»Institutional” (Finanzmarktldsungen fiir globale Akteure und Institutionen; 11%) sowie
,»,Other” (Treasury und Back Office Dienstleistungen; 14%). Bei fast allen Produktgruppen
wies die ANZ NZ einen Marktanteil von Uber 25% (FY/2021) aus. Hervorzuheben ist die
marktfiihrende Stellung der Bank bei Einlagen mit einem Marktanteil von tGber 36%. Die
Refinanzierung der ANZ NZ erfolgt zu 80,9% Uber Einlagen und zu 19,1% Uber das
Wholesale Funding (FY/2021). Der Anteil der Covered Bonds am Wholesale Funding betrug
19,8%. Die CET1-Quote von 11,7% (FY/2020) konnte im FY/2021 auf 13,1% gesteigert
werden und lag zum ersten Halbjahr 2022 bei 12,4%. Das Geschaftsjahr endet am 30.09.

Ill IM

Income Statement

2020Y 2021Y 2022H1 (EURm) 2020Y 2021y 2021y
74,719 83,992 91,378 Net Interest Income 1,864 2,020 2,020
18,239 18,388 16,953 Net Fee & Commission Inc. 319 327 327
68,055 74,667 80,903 Net Trading Income 149 106 106
6,719 7,758 8,265 Operating Expense 985 956 956
101,210 110,256 119,125 Credit Commit. Impair- 230 -67 -67
57,597 57,988 66,455 Pre-tax Profit 1,094 1,582 1,582
Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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+ iBoxx € Preferred  iBoxx € Bail-in ¢ ANZ NZ International Finance Preferred Maturity years

Subordinated Unsecured

2020Y 2021Y 2022H1 2020Y 2021Y 2022H1
2.02 2.03 1.93 Liquidity Coverage Ratio - - -
9.06 11.84 12.98 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 7.09 7.47 7.38
42.04 38.83 35.45 NPL/ Loans at Amortised Cost - - -
11.66 13.38 12.44 Reserves/Loans at Amort. Cost 0.52 0.41 0.39

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 14.10.2022

Strengths / Opportunities
e Nationale Marktposition .
e Integration in die Gruppe (Supportwahrscheinlichkeit)

e Kapitalisierung

Risks / Weaknesses

Immobilienmarkt in NZ birgt Risiken einer Korrektur
e Steigende Fundingkosten kénnen Ertrage belasten
e Abhangigkeit von Kapitalmarktfinanzierung


https://www.anz.co.nz/personal/
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ANZ Bank New Zealand — Mortgage
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm)
Amount outstanding (EURm)
-thereof > EUR 500m

Current OC (nominal)
Committed OC

Cover type

Main country

Main region

Number of loans

Number of borrowers

Avg. exposure to borrowers (EUR)
WAL (cover pool)

WAL (covered bonds)

Fixed interest (cover pool)
Fixed interest (covered bonds)
LTV (indexed)

LTV (unindexed)

Loans in arrears

Borrower Types

0.0%

6,746

2,423

100.0%
178.4%

11.1%
Mortgage
100% New Zealand
47% Auckland
55,424
30,854
218,633

18.7y

2.4y

94.6%

100.0%

38.5%

55.4%

0.4%

100.0%
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New Zealand

Rating (Moody’s) Aaa
Rating (S&P) -
Rating (Fitch) AAA
Rating (DBRS) -
TPI Probable
TPl leeway 3
Collateral score 5.0%
RRL -
JRL -
Unused notches -
AAA credit risk (%)

PCU 6
Recovery uplift -
Outstanding ESG BMKs No
LCR ELIGIBLE Yes
LCR level (Bmk) 2A
Risk weight 20%
Maturity structure (Bmk) SB

Regional Distribution

46.8%

13.1%
B Auckland B Wellington M Canterbury M Others
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Ratings

Rating  Outlook
Fitch A+ Stable
Moody’s Al Stable
S&P AA- Stable
Homepage

www.asb.co.nz

Balance Sheet
(EURm)

Net Loans to Customers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Risk-weighted Assets

Redemption Profile
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New Zealand
rederik Kunze // Stefan Rahaus
Die Auckland Savings Bank (ASB Bank, ASB), mit Sitz in Auckland, ist eine 100%ige Tochter
der ASB Holdings Limited, welche zur Commonwealth Bank of Australia (CBA) gehort.
Gemessen an der Bilanzsumme ist die ASB, mit ihren 1,3 Mio. Kunden, die drittgréBRte Bank
Neuseelands. Uber das traditionelle Bankgeschift hinaus, bietet die ASB ihren Kunden
Produkte und Dienstleistungen aus den Bereichen Versicherung, Vermégensmanagement
sowie internationaler und nationaler Zahlungsverkehr an. Das Institut konnte Ende
Dezember 2021 einen Marktanteil von 19% bei Einlagen und von 20% bei Krediten
vorweisen. Der Fokus der Bank liegt auf Privatkunden und KMUs, wahrend institutionelle
Kunden und gréRere Unternehmen vom neuseeldandischen Zweig der CBA betreut werden.
Von der neuseeldndischen Aufsichtsbehdrde Reserve Bank of New Zealand (RBNZ) wurde
die ASB als national systemrelevant eingestuft. Die ASB gliedert sich in die Segmente
,Retail Banking”, ,Business Banking”, ,Corporate Banking”, ,Private Banking, Wealth &
Insurance” und “Other”. Die ertragsstarksten Segmente, gemessen am operativen Ertrag,
sind das ,Retail Banking” (FY/2022: 50,3%) sowie das “Business Banking” (34,8%).
Das ,,Corporate Banking” und das ,,Private Banking, Wealth & Insurance” nehmen mit 6,5%
bzw. 10,4% des operativen Ertrags eine untergeordnete Stellung ein, diversifizieren jedoch
die Ertragsquellen. Der Anteil der Covered Bonds an den von der Bank emittierten
Schuldtiteln belief sich auf 15,4% (FY/2022). Im Finanzjahr 2022 sank die CET1-Quote
gegenliber dem Vohrjahr (FY/2021: 12,7%) um 40 Basispunkte auf 12,3%. Das
Geschéftsjahr endet am 30.06.

Income Statement

2020Y 2021Y 2022y (EURm) 2020Y 2021Y 2022Y
51,738 58,522 62,363 Net Interest Income 1,233 1,391 1,570
5,194 5,185 5,044 Net Fee & Commission Inc. 296 279 286
42,676 45,490 47,900 Net Trading Income 52 61 88
- 4,594 4,988 Operating Expense 642 665 710
60,355 66,326 72,347 Credit Commit. Impair- 176 -3 25
- 36,065 40,663 Pre-tax Profit 765 1,070 1,229

Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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Company Ratios

2020Y 2021Y 2022Y 2020Y 2021Y 2022Y
Net Interest Margin 2.13 2.18 2.24 Liquidity Coverage Ratio - - -
ROAE 12.13 15.49 15.39 IFRS Tier 1 Leverage Ratio - 6.96 6.97
Cost-to-Income 40.56 38.39 36.14 NPL/ Loans at Amortised Cost - - -
Core Tier 1 Ratio 10.80 12.74 12.27 Reserves/Loans at Amort. Cost 0.69 0.55 0.52

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 14.10.2022

Strengths / Opportunities

Risks / Weaknesses

e Nationale Marktstellung e Abhangigkeit vom Wholesale Funding

e Kapitalisierung

e Agrarsektor und Immobilienmarkt mit Abwartsrisiken

e Integration in die Gruppe (Supportwahrscheinlichkeit) e Kreditrisikokonzentration


https://www.asb.co.nz/about-us?fm=header:menu:about_us
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 3,091
Amount outstanding (EURm) 2,235
-thereof > EUR 500m 100.0%
Current OC (nominal) 38.3%
Committed OC 11.7%
Cover type Mortgage
Main country 100% New Zealand
Main region 58% Auckland
Number of loans 27,294
Number of borrowers 20,042
Avg. exposure to borrowers (EUR) 154,247
WAL (cover pool) 21.3y
WAL (covered bonds) 4.5y
Fixed interest (cover pool) 94.7%
Fixed interest (covered bonds) 100.0%
LTV (indexed) 30.1%
LTV (unindexed) 42.1%
Loans in arrears 0.1%

Borrower Types

100.0%
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New Zealand
Rating (Moody’s) Aaa
Rating (S&P) -
Rating (Fitch) AAA
Rating (DBRS) -
TPI Probable
TPl leeway 3
Collateral score 5.0%
RRL -
JRL -
Unused notches -
AAA credit risk (%) -
PCU 6
Recovery uplift -
Outstanding ESG BMKs No
LCR ELIGIBLE Yes
LCR level (Bmk) 2A
Risk weight 20%
Maturity structure (Bmk) SB

Regional Distribution

27.0%

57.9%
6.9%

8.2%

BAuckland  ®Wellington  ®Canterbury M Others
Redemption Profile (Bmk)
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research
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Ratings
Rating  Outlook
Fitch A+ Stable
Moody’s Al Stable
S&P AA- Stable
Corporate und
Homepage

www.bnz.co.nz

Balance Sheet

Die Bank of New Zealand (BNZ), mit Firmensitz in Auckland, ist gemessen an der
Bilanzsumme (H1/2022: NZD 124,1 Mrd.) die zweitgroRte Bank Neuseelands. Das Institut
ist ein 100%iges Tochterunternehmen der National Australia Bank (NAB). Von der
neuseelandischen Aufsichtsbehdrde Reserve Bank of New Zealand (RBNZ) wurde die BNZ
als national systemrelevant eingestuft. Die BNZ konzentriert sich hauptsachlich auf den
neuseeldandischen Markt und umfasst die Kundengruppen Private, Geschafts-, Agrar-,
institutionelle Kunden. Eine Segmentunterteilung erfolgt in drei
Geschéftssegmenten: ,Partnership Banking” (Privat- und Unternehmenskunden; H1/2022:
67,6% des operativen Ertrags), ,Corporate and Institutional Banking” (Finanzlésungen fir
Agrarunternehmen und institutionelle Kunden; 25,4%) sowie das Segment ,Other” (7,0%).
Dieses wird separat betrachtet und umfasst unterstiitzende Management- sowie
administrative Aktivitdten. Die BNZ wies im Dezember 2021 einen Marktanteil von rund
19% bei Einlagen und Krediten aus. Im Bereich Kredite an non-financial Corporates ist die
Bank mit einem Marktanteil von 24% sogar Marktfihrerin in Neuseeland. Das
Kreditportfolio besteht zum Uberwiegenden Teil aus Hypothekenkrediten (H1/2022: 55%),
gefolgt von Krediten im Agrarsektor (15%) und Commercial Real Estate (8%). Der Funding-
Mix der Gruppe besteht zu 68,3% aus Einlagen und zu 31,7% aus Wholesale Funding
(FY/2021). Die CET1-Quote lag zum Ende des Geschéftsjahres 2021 bei 13,8%. Zum ersten
Halbjahr 2022 wies die Bank eine harte Kernkapitalquote von 12,5% aus. Das Geschaftsjahr
endet am 30.09.

Income Statement

(EURm) 2020Y 2021Y  2022H1 (EURm) 2020Y 2021Y  2022H1
Net Loans to Customers 49,635 56,522 61,162 Net Interest Income 1,190 1,287 705
Total Securities 9,546 7,013 6,833 Net Fee & Commission Inc. - - -
Total Deposits 38,053 42,513 46,314 Net Trading Income 50 163 87
Tier 1 Common Capital 4,552 5,582 6,083 Operating Expense 662 623 296
Total Assets 63,239 71,083 77,581  Credit Commit. Impair- 171 -22 13
Total Risk-weighted Assets 38,412 40,555 47,952 Pre-tax Profit 607 1,083 598
Redemption Profile Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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Company Ratios
2020Y 2021Y 2022H1 2020Y 2021Y 2022H1
Net Interest Margin 1.92 1.92 1.95 Liquidity Coverage Ratio - - -
ROAE 9.19 14.26 13.93 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 7.53 8.09 8.12
Cost-to-Income 45.95 36.94 32.64 NPL/ Loans at Amortised Cost - - -
Core Tier 1 Ratio 11.85 13.76 12.69 Reserves/Loans at Amort. Cost 1.02 0.81 0.79

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 14.10.2022

Strengths / Opportunities

e Nationale Marktstellung

e Asset-Qualitat

¢ Integration in die Gruppe (Supportwahrscheinlichkeit)

Risks / Weaknesses

e Abhangigkeit von der Kapitalmarktrefinanzierung

e Steigende Fundingkosten

e Agrarsektor und Immobilienmarkt mit Abwartsrisiken


http://www.bnz.co.nz/
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 3,161
Amount outstanding (EURm) 2,500
-thereof > EUR 500m 92.4%
Current OC (nominal) 26.5%
Committed OC 15.8%
Cover type Mortgage
Main country 100% New Zealand
Main region 14% Auckland
Number of loans 28,518
Number of borrowers 28,518
Avg. exposure to borrowers (EUR) 110,839
WAL (cover pool) 23.1y
WAL (covered bonds) 3.7y
Fixed interest (cover pool) 80.2%
Fixed interest (covered bonds) 100.0%
LTV (indexed) 36.4%
LTV (unindexed) 46.9%
Loans in arrears 0.0%
Borrower Types
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Collateral score
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Unused notches

AAA credit risk (%)

PCU

Recovery uplift
Outstanding ESG BMKs
LCR ELIGIBLE

LCR level (Bmk)

Risk weight

Maturity structure (Bmk)

Regional Distribution

13.5%

61.1%
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Ratings

Rating  Outlook
Fitch A+ Stable
Moody’s Al Stable
S&P AA- Stable
Homepage

www.westpac.co.nz

Balance Sheet

Die Westpac New Zealand Ltd. (WNZ) ist Uber Zwischenholdings ein vollstandiges
Tochterunternehmen der Westpac Banking Corporation (Hauptsitz: Australien). Anteilig ist
die WNZ fur 11,5% der Total Assets sowie 16% der Ertrage des Mutterkonzerns
verantwortlich (FY/2021). Dabei ist sie als Universalbank fir das Banken-,
Vermogensverwaltungs- und Versicherungsgeschaft in Neuseeland zustandig. Die WNZ
betreut mit 4.500 Angestellten rund 1,3 Mio. neuseeldndische Kunden. Von der
neuseelandischen Aufsichtsbehodrde Reserve Bank of New Zealand (RBNZ) wurde die WNZ
als national systemrelevant eingestuft. Die operativen Segmente der Bank unterteilen sich
in: ,Consumer Banking & Wealth” (FY/2021: 51,6% des operativen Ertrags), , Institutional
and Business Banking” (43,9%) und , Investments & Insurance” (4,5%). Das nicht-operative
Segment ,,Reconcilling Items” stellt einen Sammelposten fiir alle Geschaftsvorfalle dar, die
sich nicht unter eines der operativen Segmente subsummieren lassen. Im Oktober 2020
wurde das Segment ,,Commercial, Corporate and Institutional Banking” in , Institutional
and Business Banking” umbenannt. Das Kreditportfolio der Bank besteht hauptsachlich aus
Hypotheken flir Wohnimmobilien (H1/2022: 65,9% des Kreditportfolios) sowie Kredite an
Unternehmen (30,9%). Einlagen bilden mit Gber 76% den Hauptbestandteil des Fundings
der Bank (FY/2021). Die CET1-Quote lag zum Ende des Finanzjahres 2021 bei 13,8%. Im
Jahresvergleich stieg die CET1-Quote um 150 Basisipunkte an (FY/2020: 12,3%). Das
Geschaftsjahr endet am 30.09.

Income Statement

(EURmM) 2020Y 2021Y 2022H1 (EURm) 2020Y 2021Y 2022H1
Net Loans to Customers 49,528 55,276 58,802 Net Interest Income 1,071 1,219 658
Total Securities 4,537 4,285 4,422 Net Fee & Commission Inc. 130 139 73
Total Deposits 41,651 47,360 50,881 Net Trading Income - - -
Tier 1 Common Capital 3,847 4,425 4,613 Operating Expense 589 648 329
Total Assets 58,105 67,060 73,431 Credit Commit. Impair- 183 -50 -9
Total Risk-weighted Assets 31,286 32,056 40,844  Pre-tax Profit 439 762 417
Redemption Profile Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
3,000 - - - 570 -
p 210 R — I 7777777777777777777777777777777777777777777777 5’58 |
I 420 -
2,000 F--mmmmmmmmmm e e oo e oo oo 370 -
E £ 320
=R SO EEEELEEREELTE REETEELE R R L L L e £ 270 -
B 2 220 -
L i 2 170 1 .
I 120 *“‘ﬂ‘:‘ w4
500 - mmmm e e - 70 4 .
0 - 30 ]
1917' ,L()’)} ,LQ’LD‘ 1015 19'16 ,Lg’f‘ ,)_Q’)F’ 1019 ’2-03“ 1(3’5\' 103\” -80 T T T T T T
0 2 4 6 8 10 12
Sr Unsecured u Secured Subordinated Unsecured + iBoxx € Preferred + iBoxx € Bail-in + WESTPAC SEC NZ Preferred Maturity years
Company Ratios
2020Y 2021Y 2022H1 2020Y 2021Y 2022H1
Net Interest Margin 1.94 1.98 1.97 Liquidity Coverage Ratio - - -
ROAE 7.28 11.60 11.79 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 6.68 6.65 6.33
Cost-to-Income 48.63 47.66 44.65 NPL/ Loans at Amortised Cost 0.80 0.66 0.64
Core Tier 1 Ratio 12.30 13.80 11.29 Reserves/Loans at Amort. Cost 0.68 0.51 0.43

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 14.10.2022

Strengths / Opportunities

¢ Nationale Marktstellung
¢ Integration in die Gruppe (Supportwahrscheinlichkeit)

e Asset-Qualitat

Risks / Weaknesses

e Steigende Fundingkosten

e Abhangigkeit vom Wholesale Funding

e Agrarsektor und Immobilienmarkt mit Abwartsrisiken


https://www.westpac.co.nz/
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 3,525
Amount outstanding (EURm) 1,556
-thereof > EUR 500m 100.0%
Current OC (nominal) 126.5%
Committed OC 11.1%
Cover type Mortgage
Main country 100% New Zealand
Main region 38% Auckland
Number of loans 29,248
Number of borrowers 29,248
Avg. exposure to borrowers (EUR) 120,511
WAL (cover pool) 21.7y
WAL (covered bonds) 4.9y
Fixed interest (cover pool) 91.7%
Fixed interest (covered bonds) 100.0%
LTV (indexed) 30.9%
LTV (unindexed) 44.0%
Loans in arrears 0.2%
Borrower Types
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LCR level (Bmk)

Risk weight

Maturity structure (Bmk)

Regional Distribution
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Cover Pool Volume EUR 136.99bn Outstanding volume (Bmk) EUR 51.85bn
Amount outstanding EUR 98.29bn Number of benchmarks 61
Number of issuer 8 Outstanding ESG volume (Bmk) EUR 8.25bn
No of cover pools 8 Number of ESG benchmarks 10

there of M / PS / others 8/0/0 Outstanding volume (SBmk) EUR 0.75bn
Ratings (low / high) AAA / AAA Number of subbenchmarks 3
Best possible LCR level Level 1 Maturity types SB

Outstanding benchmark volume! (EURbn)
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Ratings

Rating  Outlook
Fitch - -
Moody’s*  Aa2 Positive
S&P AA- Stable
Homepage

www.ir.dnb.no

*Senior Unsecured

Balance Sheet

Die DNB Bank ASA (DNB), mit Sitz in Oslo, ist der groRte norwegische Finanzkonzern mit
einer Marktkapitalisierung von NOK 313 Mrd. (FY/2021). Der groRte Anteilseigner der an
der Oslo Stock Exchange gelisteten Gruppe ist mit 34% der norwegische Staat
(30.09.2022). Insgesamt bedient die DNB rund 2,1 Mio. Retail- sowie 231.000
Firmenkunden. Die Geschaftsaktivitaiten unterteilen sich in die Segmente: ,Personal
Customers” (30% der operativen Ertrage Q1/2022), ,Corporate Customers” (63%), ,,Other
Operations” (11%) sowie ,Eliminations” (-4%). In Norwegen erreicht die DNB hohe
Marktanteile, insbesondere bei Privatkundenkrediten (FY/2021: 23%),
Geschaftskundenkrediten (21%) sowie Geschaftskundeneinlagen (35%) und ist damit
Marktfiihrer. Am 30. Méarz 2022 wurde die Ubernahme der SBanken durch die DNB
abgeschlossen. Durch die Fusion der beiden Banken sollen Synergien im norwegischen
Retail Banking genutzt und das Einlagengeschéft ausgebaut werden. SBanken war eine der
fihrenden Online Retail-Banken in Norwegen mit Giber 484.000 Kunden. DNB hat sich
zeitlich differenzierte Ziele im Bereich Nachhaltigkeit gesetzt. Bis 2030 sollen
Finanzierungen und Investitionen im Bereich Nachhaltigkeit auf NOK 1.500 Mrd.
anwachsen (Stand Q1/2022: NOK 382,4 Mrd.) sowie bis 2025 das in nachhaltige
Investmentfonds investierte Kapital auf NOK. 100 Mrd. steigen (Stand Q1/2022: NOK 26,1
Mrd.). Zu den Finanzzielen zahlt die jahrliche Reduktion der CIR, langfristig auf ein Niveau
unter 40% (Q1/2022: 43%). Zusatzlich soll der ROE auf lber 12% gesteigert werden
(FY/2021: 10,7%) und die CET1-Quote (FY/2021: 19,4%) Giber 17,6% liegen.

Income Statement

(EURm) 2020Y 2021y  2022H1 (EURm) 2020Y 2021Y  2022H1
Net Loans to Customers 161,552 174,156 186,349 Net Interest Income 3,606 3,808 2,203
Total Securities 62,504 59,482 67,876 Net Fee & Commission Inc. 890 1,084 569
Total Deposits 105,447 124,531 134,920 Net Trading Income 552 352 319
Tier 1 Common Capital 17,274 18,894 18,651 Operating Expense 2,125 2,345 1,239
Total Assets 278,402 291,362 320,292  Credit Commit. Impairment 926 -85 -80
Total Risk-weighted Assets 92,244 97,155 103,675 Pre-tax Profit 2,227 3,215 1,982
Redemption Profile Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
14,000 === = mmm e e e m o 570 -
12,000 - oo l 777777777777777777777777777777777777777777777777777777 iig
10,000 - - [ - ol 420
I . 370
L U e I i £ 320
2 som e — EER :
4,000 I ———————— .. ——————————————————————————— <170 Y
120 B f e,
2,000 - L B0 .l ————————————————————— = 70 - S
. 20
0 30
BN SR RS BN U LI Y S S -80 ‘ : :
Secured W Senior Preferred 0 2 4 6 8 10 12
M Senior Non-Preferred B Sr Unsecured + iBoxx € Preferred  + iBoxx € Bail-in ¢ DNB Preferred DNB Bail-in Maturity years
Subordinated Unsecured Other
Company Ratios
2020Y 2021Y 2022H1 2020Y 2021Y 2022H1
Net Interest Margin 1.36 1.38 1.53 Liquidity Coverage Ratio 148.07 130.26 144.13
ROAE 8.20 10.30 12.63 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 6.61 6.76 6.24
Cost-to-Income 40.35 42.68 39.28 NPL/ Loans at Amortised Cost - - -
Core Tier 1 Ratio 18.73 19.45 17.99 Reserves/Loans at Amort. Cost 0.85 0.58 0.46

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 14.10.2022

Strengths / Opportunities

e Marktfiihrer im norwegischen Finanzsektor
e Ertragsgenerierungsfahigkeit

e Kapitalquoten

Risks / Weaknesses

e Abhangigkeit von der Kapitalmarktrefinanzierung
e Exposure in zyklischen Sektoren

e Konzentrationsrisiken bei Immobilienkrediten


https://www.ir.dnb.no/

327 / Issuer Guide Covered Bonds

DNB Boligkreditt — Mortgage

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 66,242
Amount outstanding (EURm) 36,259
-thereof > EUR 500m 40.7%
Current OC (nominal) 82.7%
Committed OC n/a
Cover type Mortgage
Main country 100% Norway
Main region 32% Viken
Number of loans 366,929
Number of borrowers 314,925
Avg. exposure to borrowers (EUR) 210,341
WAL (cover pool) 13.1y
WAL (covered bonds) 3.9y
Fixed interest (cover pool) 5.2%
Fixed interest (covered bonds) 72.0%
LTV (indexed) 49.8%
LTV (unindexed) 60.9%
Loans in arrears 0.1%
Borrower Types
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PCU

Recovery uplift
Outstanding ESG BMKs
LCR ELIGIBLE

LCR level (Bmk)

Risk weight
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Ratings

Rating  Outlook
Fitch - -
Moody’s Baal  Positive
S&P - -
Homepage

www.eikbol.no

Balance Sheet
(EURm)

Net Loans to Customers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Risk-weighted Assets

Redemption Profile

EURm
|

WP 9
Secured

Subordinated Unsecured

Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Cost-to-Income
Core Tier 1 Ratio

Die Eika Boligkreditt AS (EikBol) stellt den Banken der Eika Alliance Funding in Form von
Covered Bonds zur Verfiigung. Neben der EikBol und der Eika Gruppen AS besteht die Eika
Alliance aus 51 unabhdngigen lokalen Banken und OBOS (Norwegens grofte
Wohnungsbaugenossenschaft). Zusammen werden Uber 700.000 Kunden betreut. Zum
24.10.2021 verlieBRen 10 Banken die Eika Alliance und verkauften ihre Anteile an 19
Banken der Eika Alliance. Die ausgetretenen Banken transferierten 14,5% ihrer Portfolios
an die EikBol. Eigentiimer der EikBol sind 62 lokale Banken, darunter die 51 Banken der
Eika Alliance sowie OBOS. Die Banken der Eika Alliance fokussieren sich auf Privatkunden
sowie kleine Unternehmen und erreichten in Q1/2022 damit einen Marktanteil bei
norwegischen Privatkundenkrediten von 9,4%. Die Eika Gruppen AS agiert als
Finanzdienstleistungsgruppe und bietet den Mitgliedsbanken eine komplette
Infrastrukturplattform. Fiir die EikBol garantieren die Eigentiimer, dass diese immer
ausreichend kapitalisiert ist und dass zu jeder Zeit die Liquiditatsanforderungen der
nachsten zwolf Monate erflllt werden. Das Funding mittels Covered Bonds durch die
EikBol macht etwa 21% des gesamten Funding-Mix der Eika Alliance aus (FY/2021). Im
Februar 2021 fiihrte die EikBol ein Green Bond Framework ein, dass die Refinanzierung der
energieeffizientesten Hypothekensicherheiten aus dem Cover Pool zum Ziel hat. Unter
diesem Framework wurde im Juni 2021 der erste Green Covered Bond (EUR 500 Mio.) von
der EikBol emittiert. Die CET1-Quote (FY/2021: 15,2%) Uberstieg die regulatorische
Anforderung.

Income Statement

2020Y 2021Y 2022H1 (EURm) 2020Y 2021Y 2022H1
8,514 9,115 9,027 Net Interest Income 76 82 33
2,872 2,232 2,372 Net Fee & Commission Inc. -60 -76 -27
- - - Net Trading Income 4 3 -4
486 510 493 Operating Expense 6 7 4
11,499 11,464 11,668 Credit Commit. Impairment - -
3,550 3,722 3,713 Pre-tax Profit 14 6 0
Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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# 5rUnsecure + iBoxx € Preferred + iBoxx € Bail-in Maturity years
m Jr Subordinated Unsecured
2020Y 2021Y 2022H1 2020Y 2021Y 2022H1
- - - Liquidity Coverage Ratio 102.01 103.01 107.00
2.13 0.89 0.30 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 4.24 4.48 4.31
30.97 67.76 97.26  NPL/ Loans at Amortised Cost - 0.05 -
13.70 13.70 13.28 Reserves/Loans at Amort. Cost - - -

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 14.10.2022

Strengths / Opportunities

e Kreditqualitat

e Stiitzungswahrscheinlichkeit durch Eika Alliance

e Kapitalisierung

Risks / Weaknesses

e Keine explizite Garantie fiir Stlitzung durch Alliance
e Konzentriertes Kreditrisiko im Heimatmarkt

e Profitabilitat


https://eikbol.no/?sc_lang=en
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 10,847
Amount outstanding (EURm) 9,973
-thereof > EUR 500m 60.2%
Current OC (nominal) 8.8%
Committed OC 5.0%
Cover type Mortgage
Main country 100% Norway
Main region 28% Viken
Number of loans 52,868
Number of borrowers n/a
Avg. exposure to borrowers (EUR) n/a
WAL (cover pool) 12.6y
WAL (covered bonds) 4.1y
Fixed interest (cover pool) 9.3%
Fixed interest (covered bonds) 56.4%
LTV (indexed) 46.0%
LTV (unindexed) 52.7%
Loans in arrears 0.0%
Borrower Types
17.2%
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78.3%
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Ratings

Rating  Outlook
Fitch - -
Moody’s A2 Positive
S&P - -
Homepage

www.sparebankl.no

Balance Sheet

Die SpareBank 1 Boligkreditt (SpaBol) ist das Funding-Vehikel fir Mitglieder der SpareBank
1 Alliance. Diese besteht aus 14 voneinander unabhangigen Sparkassen, die mit Ausnahme
der SpareBank 1 SR-Bank, Anteilseigner der SpaBol sind. Die SpareBank 1 Alliance ist nach
Assets die zweitgroRte Finanzgruppe in Norwegen und fokussiert sich auf private
Hypothekendarlehen im heimischen Markt (FY/2021: 67,4% des Kreditportfolios) sowie
Commercial Real Estate (FY/2021: 12,9%). Betreut werden etwa 1,1 Mio. Retail-Kunden
sowie 100.000 KMUs. Ziel der Alliance ist es, durch Synergieeffekte die einzelnen
Sparkassen zu starken, ohne diese in ihrem individuellen Geschéaftsbetrieb einzuschranken
oder die regionalen Kundenbeziehungen zu gefdhrden. Dies geschieht bspw. durch
gemeinsame Unternehmen, die Nicht-Kernbankprodukte anbieten. Angestrebt wird dies
von der SpareBank 1 Group Holding Co., unter deren Dach Versicherung, Asset
Management und Inkasso/Forderungsverkauf gebindelt sind. Dienstleistungen in den
Bereichen Marketing, Beschaffung, Vertrieb oder IT-Systeme werden den Mitgliedern der
Alliance von der SpareBank 1 Development Holding Co. angeboten. Die Refinanzierung der
einzelnen Sparkassen erfolgt neben Einlagen (FY/2021: 45%) zu einem groRen Teil Uber
Covered Bonds (24%), die lber die SpaBol emittiert werden. Den Hauptbestandteil des
Cover Pools bilden bei der SpaBol private Hypothekendarlehen. Im Gegenzug fiir die
Refinanzierung verpflichten sich die Sparkassen, die SpaBol mit Eigenkapital und Liquiditat
auszustatten. Die CET1-Quote (Q1/2022: 20,3%, Q1/2021: 19,3%) und die LCR (Q1/2022:
519,4%, Q1/2021: 139,6%) stiegen beide an und Gbererfillen die Mindestanforderungen.

Income Statement

(EURm) 2020Y 2021Y  2022H1 (EURm) 2020Y 2021Y  2022H1
Net Loans to Customers 19,897 22,238 23,004 Net Interest Income 200 231 97
Total Securities 5,333 3,372 3,566 Net Fee & Commission Inc. -165 -206 -78
Total Deposits - - - Net Trading Income -13 -9 -20
Tier 1 Common Capital 1,040 1,094 1,097 Operating Expense 4 4 2
Total Assets 25,875 25,774 26,979  Credit Commit. Impairment 2 -1 0
Total Risk-weighted Assets 5,284 5,594 5,764 Pre-tax Profit 16 13 -3
Redemption Profile Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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Company Ratios
2020Y 2021Y 2022H1 2020Y 2021Y 2022H1
Net Interest Margin - - - Liquidity Coverage Ratio 135.58 102.52 166.89
ROAE 1.13 0.88 -0.34 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 4.03 4.29 4.18
Cost-to-Income 17.83 25.02 - NPL/ Loans at Amortised Cost - - -
Core Tier 1 Ratio 19.68 19.56 19.03 Reserves/Loans at Amort. Cost 0.01 0.01 0.01

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 14.10.2022

Strengths / Opportunities
e Asset-Qualitat

e Einbindung in SpareBank 1 Alliance mit der Verpflich-

tung zur Unterstltzung

Risks / Weaknesses
e Abhangigkeit vom Wholesale Funding
e Kreditrisikokonzentration


https://www.sparebank1.no/nb/bank/om-oss/investor.html
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 26,009
Amount outstanding (EURm) 24,630
-thereof > EUR 500m 59.9%
Current OC (nominal) 5.6%
Committed OC 2.0%
Cover type Mortgage
Main country 100% Norway
Main region 26% Viken
Number of loans 144,086
Number of borrowers n/a
Avg. exposure to borrowers (EUR) n/a
WAL (cover pool) 22.1y
WAL (covered bonds) 5.0y
Fixed interest (cover pool) 0.0%
Fixed interest (covered bonds) 69.0%
LTV (indexed) 48.3%
LTV (unindexed) 60.2%
Loans in arrears 0.0%
Borrower Types
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Ratings

Rating  Outlook
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Moody’s Al Positive
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Homepage

www.sparebankl.no

Balance Sheet
(EURm)

Net Loans to Customers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Risk-weighted Assets

Redemption Profile

EURmM
[

W P @
Secured

M Senior Preferred
Subordinated Unsecured

Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Cost-to-Income
Core Tier 1 Ratio

Die SpareBank 1 SR-Bank ASA (SR-Bank) ist ein Grindungsmitglied der SpareBank 1
Alliance, der zweitgroBten Finanzgruppe Norwegens. Diese besteht aus 14 unabhangigen
Sparkassen, die sich zur Hebung von Synergieeffekten etwa in der IT-Infrastruktur und dem
gemeinsamen Markenauftritt zusammengeschlossen haben. Die SR-Bank konzentriert ihr
Geschaft im Siiden und Westen Norwegens und ist Marktflhrer in ihrem Heimatmarkt
Rogaland (Q1/2022: Kreditportfolio NOK 135 Mrd.). Die Bank betreibt mit ihren knapp
1.550 Mitarbeitern 34 Filialen (FY/2021), die sich auf das Geschift mit Spareinlagen und
Hypotheken fokussieren. Das Kreditportfolio besteht (iberwiegend aus Retail-Kunden
(Q1/2022: 62,2%), gefolgt von CRE (13,4%). Die Geschaftstatigkeit gliedert sich in die drei
ertragsstarksten Segmente ,Retail Market” (FY/2021: 45,7% des Vorsteuergewinns),
,Corporate Market” (38,4%) und ,SME & Agriculture” (12,3%) sowie sechs weitere
Segmente. Das Institut halt zudem mehrere Tochtergesellschaften und Beteiligungen. Die
Refinanzierung mittels Covered Bonds erfolgt Gber die 2015 gegriindete, vollstdndige
Tochter, SR-Boligkreditt. Als Gruppe hat sich die SR-Bank als Ziel gesetzt, bis spatestens
2050 CO,-Emissionen von Netto-Null in den Bereichen Finanzierung und Investments
aufzuweisen. Erganzend sollen bis 2030 NOK 50 Mrd. in die Finanzierung von nachhaltigen
Aktivitaten flieRen (Stand Q1/2022: NOK 5,2 Mrd. erreicht). Neben diesen
Nachhaltigkeitszielen setzt sich die Bank auch Finanzziele. Dazu zdhlen ein ROE von Uber
12% (Q1/2022: 11,4%), eine CET1-Quote Uber 16,85% (17,6%) und eine CIR unter 40%
(42,6%). Die CET1-Quote erfillte die regulatorische Anforderung per Q1/2022 von 15,2%.

Income Statement

2020Y 2021Y 2022H1 (EURm) 2020Y 2021Y 2022H1
20,694 22,814 23,357 Net Interest Income 387 394 212
4,721 6,220 6,466 Net Fee & Commission Inc. 130 168 89
11,271 13,740 14,105 Net Trading Income -2 31 1
2,115 2,222 2,244 Operating Expense 222 267 138
27,378 30,382 30,854 Credit Commit. Impairment 190 19 -4
11,566 12,773 12,551 Pre-tax Profit 170 378 195
Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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Other
2020Y 2021Y 2022H1 2020Y 2021Y 2022H1
1.54 1.39 1.38 Liquidity Coverage Ratio 157.00 168.00 151.44
6.26 12.00 11.23 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 7.92 7.40 7.55
40.27 40.24 42.77 NPL/ Loans at Amortised Cost 1.80 1.32 1.37
18.29 17.39 17.88 Reserves/Loans at Amort. Cost 1.06 0.78 0.70

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 14.10.2022

Strengths / Opportunities

e Kapitalisierung
e Marktposition

Risks / Weaknesses
e Exposure im Ol- und CRE-Geschift
e Abhangigkeit vom Wholesale Funding


https://www.sparebank1.no/en/sr-bank/about-us/investor.html
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Cover Pool Data

NORD/LB

Norway &&=

Cover pool volume (EURm) 9,832 Rating (Moody’s) Aaa
Amount outstanding (EURm) 7,857 Rating (S&P) -
-thereof > EUR 500m 87.2% Rating (Fitch) -
Current OC (nominal) 25.1% Rating (DBRS) -
Committed OC 2.0% TPI Probable-High
Cover type Mortgage TPl leeway 3
Main country 100% Norway Collateral score 5.0%
Main region 67% Rogaland RRL -
Number of loans 52,074 JRL -
Number of borrowers 51,724 Unused notches -
Avg. exposure to borrowers (EUR) 190,094 AAA credit risk (%) -
WAL (cover pool) 15.6y PCU -
WAL (covered bonds) 5.1y Recovery uplift -
Fixed interest (cover pool) 0.0% Outstanding ESG BMKs Yes
Fixed interest (covered bonds) 79.5% LCR ELIGIBLE Yes
LTV (indexed) 55.3% LCR level (Bmk) 1
LTV (unindexed) 61.7% Risk weight 10%
Loans in arrears 0.0% Maturity structure (Bmk) SB
Borrower Types Regional Distribution
. 7.6%
7 a9 22%
10.0%
15.0%
90.4%
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Rating  Outlook
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Homepage

www.sbm.no

Balance Sheet

Die Wurzeln der Sparebanken Mgre (SBM) reichen zurlick bis in das Jahr 1843. Seit 1989
sind ihre Aktien an der Borse Oslo gelistet. Das unabhangige Institut (SBM hat sich keiner
Allianz angeschlossen) beschéftigt 364 Mitarbeiter (FY/2021) und verfigt Gber 27
Geschéftsstellen in der Heimatregion Mgre og Romsdal. Der Fokus des Instituts liegt auf
Privatkunden (Q1/2022: 67,7% des Kreditportfolios) und KMUs (32,3%). Die SBM hat drei
100%ige Tochterunternehmen: Mgre Boligkreditt AS (MBOL), Mgre Eiendomsmegling AS
(MES) und Sparebankeiendom AS (SBE). Der Zweck der MBOL ist es, Hypotheken der SBM
zu erwerben und diese durch die Emission von Covered Bonds zu refinanzieren. Die SBM
sichert die Zahlungsverpflichtungen der MBOL ggii. Anleiheglaubigern fir die nachsten 12
Monate durch revolvierende Kreditfazilitaiten ab. Die MES ist ein Vermittlungsdienstleister
im Immobiliengewerbe fiir Privat- und Unternehmenskunden. Die SBE ist die Immobilien-
gesellschaft der SBM, die die Gewerbeimmobilien besitzt und verwaltet. Die SBM berichtet
in den Segmenten , Corporate” (Q1/2022: 42,9% des operativen Ertrags), ,Retail” (57,4%)
und ,,Real estate brokerage” (1,8%) sowie den nicht-operativen Segmenten ,,Other” (1,8%)
und ,Elimination” (-3,9%). Das Funding besteht zum groRten Anteil aus Einlagen (Q1/2022:
62%), gefolgt von Covered Bonds (34%) als Schwerpunkt im Wholesale Funding. Die Bank
hat sich drei Finanzziele fir das Jahr 2022 gesetzt: Die CET1-Quote (Q1/2022: 17,2%) soll
groBer als 16,45% sein, die CIR (Q1/2022: 46,0%) soll unter 40% liegen und der ROE
(Q1/2022: 9,3%) soll einen Wert von 11% ubersteigen. Neben diesen kurzfristigen
finanziellen Zielen plant SBM sich bis 2050 zu einem klimaneutralen Institut zu entwickeln.

Income Statement

(EURm) 2020Y 2021Y  2022H1 (EURm) 2020Y 2021Y  2022H1
Net Loans to Customers 6,376 6,979 7,001 Net Interest Income 115 125 69
Total Securities 1,005 1,118 1,105 Net Fee & Commission Inc. 17 19 10
Total Deposits 3,722 4,177 4,352 Net Trading Income 5 4 -1
Tier 1 Common Capital 552 608 584  Operating Expense 58 63 35
Total Assets 7,581 8,264 8,261  Credit Commit. Impairment 14 5 -1
Total Risk-weighted Assets 3,257 3,524 3,333 Pre-tax Profit 69 82 45
Redemption Profile Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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Senior Non-Preferred m Subordinated Unsecured + iBoxx € Preferred + iBoxx € Bail-in Maturity years
Jr Subordinated Unsecured
Company Ratios
2020Y 2021Y 2022H1 2020Y 2021Y 2022H1
Net Interest Margin 1.55 1.55 1.64 Liquidity Coverage Ratio 138.29 122.39 140.12
ROAE 8.04 8.66 9.20 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 7.34 7.39 7.14
Cost-to-Income 41.38 42.24 44.61 NPL/ Loans at Amortised Cost 0.13 0.07 0.07
Core Tier 1 Ratio 16.95 17.24 17.53 Reserves/Loans at Amort. Cost 0.44 0.50 0.46

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 14.10.2022

Strengths / Opportunities
e Kapitalisierung
e Einlagenbasis

Risks / Weaknesses
e Abhangigkeit vom Kapitalmarkt-Funding
e Diversifizierung der Ertragsbereiche


https://www.sbm.no/om-ossir/in-english/833/0/
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 2,795
Amount outstanding (EURm) 2,319
-thereof 2 EUR 250m 32.3%
Current OC (nominal) 20.5%
Committed OC 2.0%
Cover type Mortgage
Main country 100% Norway
Main region 77% More og Romsdal
Number of loans 17,957
Number of borrowers n/a
Avg. exposure to borrowers (EUR) n/a
WAL (cover pool) 17.2y
WAL (covered bonds) 2.8y
Fixed interest (cover pool) 9.4%
Fixed interest (covered bonds) 40.3%
LTV (indexed) 52209
LTV (unindexed) 57.4%
Loans in arrears 0.0%
Borrower Types
1.1% 1%
93.8%
M Residential W Commercial ™ Multi-family ™ Others
Spread Development
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Collateral score
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AAA credit risk (%)

PCU

Recovery uplift
Outstanding ESG BMKs
LCR ELIGIBLE

LCR level (SBmk)

Risk weight

Maturity structure (SBmk)

Regional Distribution
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Redemption Profile (SBmk)
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Die Sparebanken Sgr (Sgr) ist eine unabhdngige norwegische Universalbank, die
Privatpersonen, Unternehmen sowie offentlichen Instituten verschiedenste Produkte im
Privat- und Firmenkundengeschaft anbietet. GroRter Anteilseigner des Instituts ist mit
51,0% die Sparebankstiftelsen Sparebanken Sgr. Die Equity Certificates der Sgr werden an
der Osloer Borse gehandelt. Der geographische Fokus des ausschliefSlich regional agie-
renden Institutes liegt im Sliden Norwegens, insbesondere in der Region Agder mit einem
fihrenden Marktanteil im Retail-Bereich von 30,1% (Q1/2022). Neben dem Einlagen- und
Kreditgeschaft sowie dem nationalen und internationalen Zahlungsverkehr ist die
Sparebanken Sgr auch in Zusammenarbeit mit anderen Sparkassen als Immobilien- und
Versicherungsmakler sowie als Anbieter von Leasing-Produkten aktiv. Die Geschaftsbe-
reiche der Sgr untereilen sich in die zwei operativen Segmente ,,Retail Market” (Q1/2022:
rund 52,0% des operativen Ertrags) und , Corporate Market” (39,7%), daneben existieren
,Undistributed and Elimination” (2,5%) und ,Sermegleren” (5,9%). Das Funding der Sgr
besteht hauptsachlich aus Kundeneinlagen (Q1/2022: 51%) und Covered Bonds (36%). Als
Refinanzierungsvehikel, mittels Covered Bonds, dient die 100%ige Tochtergesellschaft
Sparebanken Sgr Boligkreditt. Die Bank mdchte in den kommenden Jahren in ihrem
Kerngeschéaft weiter wachsen und definiert dazu finanzielle Ziele bis 2025. Dazu zadhlen
eine CET1-Quote (Q1/2022: 16,7%) von uber 16,2%, eine CIR (42,4%) unter 40% sowie ein
ROE (7,8%) Uber 11%. Neben diesen Zielen plant die Sgr bis 2050 klimaneutral zu agieren
sowie bereits bis 2030 die CO,-Emissionen um 55% (verglichen mit 2017) zu reduzieren.

Income Statement

(EURm) 2020Y 2021Y  2022H1 (EURm) 2020Y 2021Y  2022H1
Net Loans to Customers 10,642 11,643 11,746 Net Interest Income 179 191 108
Total Securities 2,396 2,331 2,445 Net Fee & Commission Inc. 32 41 20
Total Deposits 5,707 6,302 6,509 Net Trading Income 1 -1 -6
Tier 1 Common Capital 1,164 1,298 1,296 Operating Expense 89 100 54
Total Assets 13,556 14,390 14,699  Credit Commit. Impairment 8 -2 1
Total Risk-weighted Assets 7,438 7,914 7,432 Pre-tax Profit 131 152 71
Redemption Profile Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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Secured = Sr Unsecured 0 2 4 & 8 10 12
m Senior Non-Preferred M Senior Preferred + iBoxx € Preferred + iBoxx € Bail-in Maturity years
Subordinated Unsecured Other
Company Ratios
2020Y 2021Y 2022H1 2020Y 2021Y 2022H1
Net Interest Margin 1.37 1.38 1.47 Liquidity Coverage Ratio 172.81 135.27 142.37
ROAE 8.14 8.63 7.27 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 8.63 9.08 8.94
Cost-to-Income 39.08 39.82 42.42 NPL/ Loans at Amortised Cost 0.95 0.70 0.69
Core Tier 1 Ratio 15.65 16.40 17.44 Reserves/Loans at Amort. Cost 0.40 0.36 0.30

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 14.10.2022

Strengths / Opportunities
e Asset-Qualitat
e Kapitalisierung
e Einlagenbasis

Risks / Weaknesses

e Kreditrisikokonzentration

e Abhangigkeit von Kapitalmarkt-Funding
e Profitabilitat


https://www.sor.no/felles/om-sparebanken-sor/about/investor-relations/
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 5,438
Amount outstanding (EURm) 4,753
-thereof > EUR 500m 52.6%
Current OC (nominal) 14.4%
Committed OC 2.0%
Cover type Mortgage
Main country 100% Norway
Main region 65% Agder
Number of loans 38,740
Number of borrowers n/a
Avg. exposure to borrowers (EUR) n/a
WAL (cover pool) 9.4y
WAL (covered bonds) 4.1y
Fixed interest (cover pool) 0.0%
Fixed interest (covered bonds) 52.7%
LTV (indexed) 50.3%
LTV (unindexed) 61.0%
Loans in arrears 0.4%
Borrower Types
4.5%
95.5%
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Regional Distribution
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Balance Sheet

Die in Bergen ansdssige Sparebanken Vest (SV) ist eine von Norwegens groften
unabhangigen Sparkassen. Der wichtigste Anteilseigner, der an der Osloer Borse gelisteten
Bank, ist die Sparebankstiftinga Hardanger (Q3/2022: 11,1%). Etwa 750 Mitarbeiter bieten
in (ber 34 Filialen ihren Privat- und Geschaftskunden die komplette Bandbreite eines
Universalkreditinstitutes an. Uber Tochtergesellschaften werden zudem Versicherungs-
dienstleistungen sowie Wertpapierhandel und Leasing vertrieben. Die SV konzentriert ihre
Tatigkeiten auf den Westen Norwegens, zielt aber mit ihren digitalen Konzepten darauf ab,
eine landesweite Prasenz aufzubauen. Den hochsten Marktanteil im Privatkundengeschaft
weist die SV in der Region Vestland (Q1/2022: 27,8%) auf, gefolgt von Rogaland (7,0%).
Unter dem Markennamen Bulder Bank (Bulder) bietet die SV ihren Kunden ein
ausschlieBlich digitales Bankenkonzept an. Das Kreditportfolio setzt sich aus den Bereichen
Retail (Q1/2022: 76%) und Corporate (24%) zusammen. Ein GroRteil der Kreditnehmer
stammt aus der Region Vestland (Q1/2022: 66,5%). Die Kapitalmarktfinanzierung der SV
besteht zu ungefahr 81% (Q1/2022) aus Covered Bonds, die Uber die 100%ige
Tochtergesellschaft Sparebanken Vest Boligkreditt AS emittiert werden. Das Institut hat
sich zum Ziel gesetzt bereits bis 2040 CO,-Emissionen von Netto-Null aufzuweisen sowie
den CO,-FuBabdruck Uber das Zwischenziel 2025 (-50% CO,-Emissionen im Vergleich zu
2018) schrittweise zu reduzieren, was 2020 bereits erreicht wurde. Als langfristiges
finanzielles Ziel definiert die SV eine CET1-Quote (Q1/2022: 17,5%) die rund einen
Prozentpunkt Gber der regulatorischen Anforderung (14,2%) liegt.

Income Statement

(EURm) 2020Y 2021Y  2022H1 (EURm) 2020Y 2021Y  2022H1
Net Loans to Customers 17,332 20,258 20,666 Net Interest Income 290 325 182
Total Securities 3,255 2,582 3,158 Net Fee & Commission Inc. 62 78 42
Total Deposits 7,883 9,064 10,307 Net Trading Income -8 5 3
Tier 1 Common Capital 1,435 1,615 1,632 Operating Expense 135 151 83
Total Assets 21,105 23,412 24,551  Credit Commit. Impairment 42 -3 3
Total Risk-weighted Assets 7,955 9,258 8,809 Pre-tax Profit 223 301 157
Redemption Profile Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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B Senior Non-Preferred m Senior Preferred + iBoxx € Preferred + iBoxx € Bail-in Maturity years
Subordinated Unsecured Other
Company Ratios
2020Y 2021Y 2022H1 2020Y 2021Y 2022H1
Net Interest Margin 1.45 1.50 1.52 Liquidity Coverage Ratio 155.88 140.99 160.42
ROAE 11.69 13.19 13.56 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 6.87 6.95 6.70
Cost-to-Income 35.79 33.71 34.85 NPL/ Loans at Amortised Cost 0.36 0.27 0.33
Core Tier 1 Ratio 18.04 17.44 18.53 Reserves/Loans at Amort. Cost 0.63 0.49 0.47

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 14.10.2022

Strengths / Opportunities
e Kapitalisierung

e Marktposition im Heimatmarkt (insb. Retail)

Risks / Weaknesses
e Abhangigkeit von der Kapitalmarktrefinanzierung
e Geografische Diversifikation


https://www.spv.no/english/investor-relations
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 12,211
Amount outstanding (EURm) 9,486
-thereof > EUR 500m 58.0%
Current OC (nominal) 28.7%
Committed OC 2.0%
Cover type Mortgage
Main country 100% Norway
Main region 68% Vestland
Number of loans 74,775
Number of borrowers 63,165
Avg. exposure to borrowers (EUR) 193,315
WAL (cover pool) 12.5y
WAL (covered bonds) 3.6y
Fixed interest (cover pool) 16.7%
Fixed interest (covered bonds) 48.0%
LTV (indexed) 50.4%
LTV (unindexed) 53.8%
Loans in arrears 0.0%
Borrower Types
1.5%
98.5%
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Cover Pool Volume EUR 6.22bn Outstanding volume (Bmk) EUR 2.00bn
Amount outstanding EUR 4.20bn Number of benchmarks 4
Number of issuer 2 Outstanding ESG volume (Bmk) EUR 0.50bn
No of cover pools 2 Number of ESG benchmarks 1
there of M / PS / others 2/0/0 Outstanding volume (SBmk) EUR 0.60bn
Ratings (low / high) AA+ / AA+ Number of subbenchmarks 2
Best possible LCR level Level 1 Maturity types SB/CPT
Outstanding benchmark volume! (EURbn) Benchmark issuance volume!
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mBank
Ratings

Rating  Outlook
Fitch BBB-  Negative
Moody’s*  A3u Stable
S&P BBB Develop
Homepage
www.mbank.pl

*LT Bank Deposit Rating

Balance Sheet
(EURm)

Net Loans to Customers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Risk-weighted Assets

Redemption Profile

EURm

S @t
Secured
Senior Preferred
Sr Unsecured

2

Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Cost-to-Income
Core Tier 1 Ratio

2°

Die polnische mBank ist, gemessen an den Total Assets, Polens flinftgroSte Bank
(Q1/2022: PLN 204,9 Mrd.). lhre Aktien sind an der Warschauer Borse gelistet. Die
Commerzbank ist mit 69,2%, die grofte Eigentiimerin des Instituts (02. August 2022). Als
Universalbank stellt die mBank ihren 5,5 Mio. Privat- und 31.900 Firmenkunden ein breites
Angebot an Finanzprodukten und Dienstleistungen zur Verfligung. Nach eigenen Angaben
ist die Bank fiihrend im Online Banking, mit mehr als 3,1 Mio. Nutzern von mobilen
Anwendungen (03/2022). Die polnische Finanzaufsicht hat die mBank als sonstiges
systemrelevantes Institut (O-SIFl) eingestuft. Seit 2007 ist die Bank auch in der
Tschechischen Republik sowie der Slowakei aktiv, wobei der Heimatmarkt mit 4,5 Mio.
Privatkunden den wichtigsten Markt der Bank bildet. Unterteilt werden die
Geschéftsaktivitdten der Bank in die Segmente: ,Retail Banking” (Q1/2022: 57,4% des
operativen Ertrags), , Corporate and Investment Banking” (36,5%), , Treasury and Other”
(3,9%) sowie ,FX Mortgage Loans” (2,3%). Im Heimatmarkt wies die Bank einen
Marktanteil von 8,4% bei Einlagen und 8,6% bei Hypothekendarlehen auf (03/2022). Mit
einem Volumen von EUR 500 Mio. emittierte die Bank im September 2021 ihren ersten
Green Senior Non-Preferred Bond. Die NPL-Quote konnte zum Vorjahresquartal Q1/2021
um 70 Basispunkte auf 3,9% (Q1/2022) reduziert werden (Q1/2021: 4,6%). Als finanzielles
Ziel fur die Jahre 2021 bis 2025 definiert die mBank u.a. eine CET1-Quote (Q1/2022:
13,47%), die zum Jahresende mindestens 2,5 Prozentpunkte Uber der regulatorischen
Anforderung (Q1/2022: 10,64%) liegt.

Income Statement

2020Y 2021Y 2022H1 (EURm) 2020Y 2021Y 2022H1
23,761 25,740 26,945 Net Interest Income 903 899 688
11,846 12,271 10,730 Net Fee & Commission Inc. 340 414 249
30,136 34,871 34,915 Net Trading Income 67 43 -8
3,293 2,955 2,780 Operating Expense 953 1,353 586
39,147 43,506 43,512 Credit Commit. Impairment 275 189 97
19,378 20,874 19,964 Pre-tax Profit 137 -129 283
Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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® Subordinated Unsecured + iBoxx € Preferred + iBoxx € Bail-in mBank Bail-in Maturity years
2020Y 2021Y 2022H1 2020Y 2021Y 2022H1
2.33 2.14 3.23 Liquidity Coverage Ratio 232.77 239.29 214.85
0.62 -7.23 10.94 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 8.54 6.91 6.51
70.03 96.20 61.04 NPL/ Loans at Amortised Cost 5.08 4.07 3.96
16.99 14.16 13.93 Reserves/Loans at Amort. Cost 3.29 2.65 2.61

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 14.10.2022

Strengths / Opportunities

e Kapitalisierung
e Funding-Profil
e Digitalisierungsstand

Risks / Weaknesses

e Rechtsstreitigkeiten

e Fremdwahrungsrisiken

e Unsicherheit: Strategische Richtung der Coba


https://www.mbank.pl/en/investor-relations/
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 1,968
Amount outstanding (EURm) 1,570
-thereof > EUR 250m 38.2%
Current OC (nominal) 25.4%
Committed OC 10.0%
Cover type Mortgage
Main country 100% Poland
Main region 32% Masovia
Number of loans 32,062
Number of borrowers n/a
Avg. exposure to borrowers (EUR) n/a
WAL (cover pool) 18.7y
WAL (covered bonds) 2.7y
Fixed interest (cover pool) 0.0%
Fixed interest (covered bonds) 27.1%
LTV (indexed) n/a
LTV (unindexed) 75.9%
Loans in arrears 0.1%
Borrower Types
1.2%
13.5%
85.2%
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Balance Sheet
(EURm)

Net Loans to Customers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Risk-weighted Assets

Redemption Profile

Die polnische PKO Bank Polski (PKO BP) ist mit einer Bilanzsumme von PLN 421,6 Mio.
(Q1/2022) die groRte Bank Polens. lhre Aktien sind seit 2004 an der Borse Warschau
gelistet. Mit rund 29,4% ist der polnische Staat der gréRte Anteilseigner der Bank (02.
August 2022), gefolgt von der Aviva Group mit 8,3% und NN-OFE 8,0%. Neben dem
polnischen Heimatmarkt agiert die PKO BP {iber ihre Téchter auch in den Landern Ukraine,
Schweden und Irland sowie Uber Niederlassungen in Deutschland, Tschechien und der
Slowakei. Insgesamt betreuen 25.600 Mitarbeiter (Q1/2022) in knapp 1.400
Niederlassungen (inkl. Agencies, Q1/2022) 11,1 Mio. Privat- und 17.000 Firmenkunden
(FY/2021). Bei Krediten (FY/2021: Marktanteil 17,4%), Investmentfonds flir Privatpersonen
(19,2%) ist die Bank in Polen Marktfiihrerin. Die PKO BP berichtet in den Segmenten:
,Retail Segment” (Q1/2022: 71,5% des operativen Ertrags), ,Corporate and Investment
Segment” (22,3%) und ,Transfer Center and Other (6,3%). Das auf die Vergabe von
Hypothekendarlehen an Privatkunden spezialisierte 100%ige Tochterunternehmen PKO
Bank Hipoteczny (PKO BH) ist eine strategisch und operativ wichtige Einheit der PKO BP.
Zur Refinanzierung des eigenen Hypothekenportfolios, ergdnzt um Hypotheken der
Mutter, emittiert die PKO BH Covered Bonds. Unter den Rahmenwerk ihres Green Bond
Frameworks emittierte die PKO BH in 2019 zwei Green Mortgage Covered Bonds (jeweils
im Volumen von PLN 250 Mio.). In Q1/2022 sank die NPL-Quote auf 3,93% (Q1/2021:
4,73%), bei einer NPL-Deckungsquote von 95,4%. Die CET1-Quote erfillte mit 17,0%
(FY/2021) die regulatorische Anforderung.

Income Statement

2020Y 2021Y 2022H1 (EURm) 2020Y 2021Y 2022H1
48,718 51,085 49,940 Net Interest Income 2,329 2,165 1,476
28,482 32,111 31,974 Net Fee & Commission Inc. 882 971 524
61,796 70,271 69,466 Net Trading Income 70 153 18

8,495 8,593 7,749 Operating Expense 3,096 1,597 1,300
82,502 91,156 91,292 Credit Commit. Impairment 480 272 164
49,990 49,030 48,111 Pre-tax Profit -382 1,427 594

Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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Subordinated Unsecured + iBoxx € Preferred + iBoxx € Bail-in Maturity years
2020Y 2021Y 2022H1 2020Y 2021Y 2022H1
2.90 2.60 3.37 Liquidity Coverage Ratio 194.03 220.66 181.27
-5.95 12.03 10.49 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 10.57 9.88 9.18
93.62 47.94 63.41 NPL/ Loans at Amortised Cost 4.43 3.96 3.82
16.99 17.53 16.11  Reserves/Loans at Amort. Cost 391 3.64 3.87

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 14.10.2022

Strengths / Opportunities

e Kapitalisierung
e Liquiditatsquoten
e Marktstellung

Risks / Weaknesses

e Asset-Qualitat

e Tochter/Exposure in der Ukraine
e Fremdwahrungsrisiken


https://www.pkobp.pl/investor-relations/
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 4,255 Rating (Moody’s) Aal
Amount outstanding (EURm) 2,632 Rating (S&P) -
-thereof > EUR 500m 76.0% Rating (Fitch) -
Current OC (nominal) 61.7% Rating (DBRS) -
Committed OC 7.0% TPI Probable
Cover type Mortgage TPl leeway 3
Main country 100% Poland Collateral score 5.8%
Main region 23% Masovia RRL -
Number of loans 111,816 JRL -
Number of borrowers n/a Unused notches -
Avg. exposure to borrowers (EUR) n/a AAA credit risk (%) -
WAL (cover pool) 20.2y PCU -
WAL (covered bonds) 1.8y Recovery uplift -
Fixed interest (cover pool) 9.5% Outstanding ESG BMKs Yes
Fixed interest (covered bonds) 80.3% LCR ELIGIBLE Yes
LTV (indexed) 39.8% LCR level (Bmk) 1
LTV (unindexed) n/a Risk weight 10%
Loans in arrears 0.0% Maturity structure (Bmk) SB/CPT
Borrower Types Regional Distribution
1.8%

22.8%

55.8% 11.0%
10.4%
98.2%
B Residential W Commercial B Multi-family ~ ® Others B Masovia B lower Silesia B Silesia B Others
Spread Development Redemption Profile (Bmk)
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research



345 / Issuer Guide Covered Bonds

Market Overview Covered Bonds

Authors: Melanie Kiene // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Volume
Amount outstanding
Number of issuer
No of cover pools

there of M / PS / others
Ratings (low / high)
Best possible LCR level

Outstanding benchmark volume! (EURbn)
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; * based on Bloomberg ticker; 2 Redemptions 2022: 11/22 —12/22
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Ratings

Rating  Outlook
Fitch BBB Stable
Moody’s Baa2 Stable
S&P BBB+ Stable
Homepage

www.bancobpi.pt

Balance Sheet
(EURm)

Net Loans to Customers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Risk-weighted Assets

Redemption Profile

EURmM

B S L o

Secured
Senior Non-Preferred

Subordinated Unsecured

Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Cost-to-Income
Core Tier 1 Ratio

Die Banco BPl (BPl) wurde 1981 gegriindet und ist nach Assets die flinftgrofite
portugiesische Bank. Seit Ende 2018 ist die BPI eine vollstandige Tochter der spanischen
CaixaBank. In ihren 339 Geschaftseinheiten (u. a. 290 Filialen und 16 ,Premier Centres”
sowie 29 ,Corporate and Institutional Centres”; 06/2022) betreut BPI, mit 4.461
Mitarbeitern, 1,7 Mio. Privat- und 190.000 Firmenkunden. BPI ist besonders im heimischen
Retail Banking aktiv und kann bei Krediten und Einlagen jeweils einen Marktanteil von
etwa 11% vorweisen (05/2022). Mit einem Anteil von 35% ist die Bank an der Allianz
Portugal (Lebens- und Nicht-Lebensversicherer) und mit 50% an der Cosec
(Exportkreditversicherung) beteiligt. Das Institut berichtet in den Segmenten: ,,Domestic
Aktivities” (FY/2021: 84,7% des operativen Ertrags; aufgeteilt in ,,Commerical Banking”
und ,Equity holdings“) sowie ,Equity Holdings in BFA and BCI“ (15,3%; aufgeteilt in
»Angola“ und ,Mozambique”). Uber Minderheitsbeteiligungen ist BPl mit 48,1% an der
angolanischen Banco de Fomento Angola und mit 35,7% an der mosambikanischen Banco
Comercial e de Investimentos beteiligt, die zusammen das Segment , Equity Holdings“
bilden. Der Refinanzierungsmix der Gruppe besteht zum Uberwiegenden Teil aus
Kundeneinlagen (H1/2022: 70% der Total Assets). Covered Bonds und NPS machen nur
4,5% des Funding-Mixes aus. Zur Unterstlitzung der nachhaltigen Entwicklung der
Wirtschaft startete die Bank im Oktober 2021 ein Projekt, dass die Emission von Green
Bonds zum Ziel hat. Die NPE-Quote lag zum Halbjahr 2022 bei 1,6% und die
Deckungsquote bei 145%. BPI wies im H1/2022 eine CET1-Quote (phased-in) von 13,6%.

Income Statement

2020Y 2021Y 2022H1 (EURm) 2020Y 2021y 2022H1
22,636 24,290 25,326 Net Interest Income 450 460 241
8,113 8,787 8,916 Net Fee & Commission Inc. 245 288 145
26,009 28,872 29,955 Net Trading Income -12 27 37
2,529 2,600 2,572 Operating Expense 434 432 224
37,786 41,378 43,119 Credit Commit. Impairment 147 43 25
17,991 18,281 18,949 Pre-tax Profit 125 378 244
Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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W Sr Unsecured + iBoxx € Preferred + iBoxx € Bail-in Maturity years
2020Y 2021Y 2022H1 2020Y 2021Y 2022H1
1.28 1.20 1.17 Liquidity Coverage Ratio 260.16 272.09 259.33
3.20 8.65 10.72 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 6.75 6.32 5.98
59.05 48.63 45.34 NPL/ Loans at Amortised Cost 2.61 2.58 2.56
14.06 14.22 13.57 Reserves/Loans at Amort. Cost 2.08 2.06 2.03

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 14.10.2022

Strengths / Opportunities
e Supportwahrscheinlichkeit durch Caixabank
e Kreditqualitdt im nationalen Vergleich .

e Kapitalisierung

Risks / Weaknesses

e Wirtschaftliches Umfeld
Risiken des Exposures in Angola
e Profitabilitat


https://bpi.bancobpi.pt/index.asp?riIdArea=&riChgLng=1&riLang=en&riId=&riIdTopo=
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 8,690
Amount outstanding (EURm) 7,300
-thereof > EUR 500m 6.8%
Current OC (nominal) 19.0%
Committed OC 16.5%
Cover type Mortgage
Main country 100% Portugal
Main region 41% Lisbon
Number of loans 171,016
Number of borrowers n/a
Avg. exposure to borrowers (EUR) n/a
WAL (cover pool) 12.7y
WAL (covered bonds) 3.5y
Fixed interest (cover pool) 8.2%
Fixed interest (covered bonds) 6.8%
LTV (indexed) n/a
LTV (unindexed) 53.6%
Loans in arrears 0.0%
Borrower Types
0.4%
99.6%
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Spread Development
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Rating (Moody’s)
Rating (S&P)

Rating (Fitch)

Rating (DBRS)

TPI

TPl leeway

Collateral score

RRL

JRL

Unused notches

AAA credit risk (%)

PCU

Recovery uplift
Outstanding ESG BMKs
LCR ELIGIBLE

LCR level (Bmk)

Risk weight

Maturity structure (Bmk)

Regional Distribution

15.7%

18.3%
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research
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NORD/LB

Portugal

Ratings

Rating  Outlook
Fitch BBB+ Stable
Moody’s*  Baa2 Stable
S&P BBB+ Stable
Homepage

www.santandertotta.pt

*Senior Unsecured

Balance Sheet
(EURm)

Net Loans to Customers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Risk-weighted Assets

Redemption Profile

EURmM

BT I Lt

Secured

Jr Subordinated Unsecured

Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Cost-to-Income
Core Tier 1 Ratio

Die Banco Santander Totta S.A. (BST), mit Hauptsitz in Lissabon, ist die operative
Haupteinheit der Banco Santander in Portugal. Im Dezember 2000 wurde BST Teil der
Santander Group und ist lber diverse Holdings eine 100%-ige Tochtergesellschaft der
spanischen Banco Santander S.A. (BS; global systemrelevantes Institut mit 1% zusatzlichem
Kapitalpuffer). Die Santander Totta Gruppe ist die drittgroRte Bankengruppe in Portugal.
Die Uber 4.700, fast ausschlieBlich in Portugal ansassigen Mitarbeiter, arbeiten in rund 390
Filialen (FY/2022). BST gliedert ihr Geschiaft in die Segmente: ,Retail Banking” (FY/2021.:
62,0% des operativen Einkommens), ,,Corporate Banking” (8,4%), , Corporate Investment
Banking” (8,3%) sowie “Corporate Activities” (21,3%). Im Jahresvergleich verzeichnete die
BST einen Anstieg von digitalen Kunden um 7,5% auf 1,0 Mio. (FY/2021). Dadurch konnte
auch der Sales-Anteil liber digitale Kandle auf 56% gesteigert werden. Das Kreditportfolio
setzt sich Uberwiegend aus Privatkundenkrediten (FY/2021: 55,4%) sowie
Firmenkundenkrediten (37,2%) zusammen. Hypotheken bilden mit 91,2% den gréRten
Bestandteil der Privatkundenkredite. Der Marktanteil der BST bei Immobilienneukrediten
belief sich auf 21,7% (FY/2021). Gegenliber dem Vorjahr reduzierte sich die NPE-Quote
von 2,6% auf 2,3% per Ende 2021. Im selben Zeitraum erhéhte sich die NPE-
Deckungsquote auf 81,0% (FY/2021, FY/2020: 72,3%). Per FY/2021 lag die
Kapitalanforderung fiir die CET1-Quote (FY/2021: 26,4%) bei 8,3% und fiir die MREL-Quote
(26,5%) bei 17,8%. Das Liquiditatslevel, gemessen an der LCR, lag zum Jahresende 2021 bei
131,6%.

Income Statement

2020Y 2021Y 2022H1 (EURm) 2020Y 2021Y 2022H1
38,975 39,864 39,883 Net Interest Income 785 729 369
9,602 6,514 6,538 Net Fee & Commission Inc. 378 432 242
36,270 38,959 41,298 Net Trading Income 96 141 20
3,759 3,918 2,705 Operating Expense 673 803 281
54,403 56,167 58,271 Credit Commit. Impairment 188 73 -1
17,982 14,428 15,981 Pre-tax Profit 368 403 340
Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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B Sr Unsecured
2020Y 2021Y 2022H1 2020Y 2021Y 2022H1
1.51 1.35 131 Liquidity Coverage Ratio 122.00 131.60 145.97
6.65 6.47 12.27 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 7.11 7.09 4.70
54.04 61.94 45.22 NPL/ Loans at Amortised Cost 3.88 3.41 3.33
20.90 27.16 16.93 Reserves/Loans at Amort. Cost 2.70 2.67 2.65

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 14.10.2022

Strengths / Opportunities
e Strategisch wichtige Einheit der Banco Santander
e Position im portugiesischen Bankenmarkt

e Asset-Qualitat

Risks / Weaknesses

e Risikokonzentration auf Portugal
e Profitabilitat

e Level der Asset Encumbrance


https://www.santander.pt/institucional/investor-relations
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 9,990
Amount outstanding (EURm) 8,600
-thereof > EUR 500m 23.3%
Current OC (nominal) 16.2%
Committed OC 15.0%
Cover type Mortgage
Main country 100% Portugal
Main region 37% Lisbon
Number of loans 170,869
Number of borrowers n/a
Avg. exposure to borrowers (EUR) n/a
WAL (cover pool) 26.3y
WAL (covered bonds) 4.5y
Fixed interest (cover pool) 0.9%
Fixed interest (covered bonds) 100.0%
LTV (indexed) 53.9%
LTV (unindexed) 53.6%
Loans in arrears 0.0%
Borrower Types
100.0%
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Spread Development
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TPl leeway
Collateral score
RRL

JRL

Unused notches

AAA credit risk (%)

PCU
Recovery uplift

Outstanding ESG BMKs

LCR ELIGIBLE
LCR level (Bmk)
Risk weight

Maturity structure (Bmk)

Regional Distribution
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research
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Ratings

Rating  Outlook
Fitch B- Positive
Moody’s* B2 Stable
S&P - -
Homepage

www.bancomontepio.pt

*Senior Unsecured

Balance Sheet

NORD/LB

ca Montepio Geral Portugal

rederik Kunze // Stefan Rahaus

Die 1844 gegriindete Caixa Econdmica Montepio Geral (CEMG) ist eine Sparkasse mit
ausgepragten Fokus auf das Retail Banking. 99,99% der Aktien werden von der Montepio
Geral Associagdo Mutualista (MGAM) gehalten. Damit ist die CEMG im Eigentum der
grolRten genossenschaftlichen Organisation Portugals. In knapp 279 Niederlassungen
(H1/2022), mit rund 3.500 Mitarbeitern, betreut die CEMG Kunden in Portugal und verfligt
Uber einen Marktanteil bei Einlagen und Krediten von 5% (FY/2021). Dartber hinaus ist das
Institut Gber die 80,2%ige Tochter Finibanco Angola S.A. auch in Angola aktiv. Die Bank
plant den Anteil weiter zu reduzieren und die Finibanco zu dekonsolidieren. Die
Geschaftsaktivitaten fokussieren sich vor allem auf die Kreditvergabe an Privatkunden und
KMUs. Die Berichterstattung erfolgt in den Segmenten “Banca Commercial”, welches sich
in ,,Retail Banking”, ,Social Economy“ und , Specialized Credit” teilt sowie ,Corporate and
Investment Banking” und , International Activity”, mit ,,Finabanco Angola“ und ,Banco MG
Cabo Verde” (unter Liquidation). Mit einem Anteil von 63,6% des operativen Einkommens
ist das Retail Banking, dass bedeutendste Segment der CEMG (FY/2021). Die NPE-Quote
lag per H1/2022 bei 7,7% (H1/2021: 9,3%), bei einer Deckungsquote von 53,8%. Im
Rahmen des Transformationsplans 2022-2024 soll die Bank reorganisiert und ihre
Tatigkeiten umstrukturiert werden. Durch Beteiligungsverkdufe sowie die Entscheidung
zur Liquidierung der 100%igen Tochter Banco Montepio Geral Cabo Verde konnten
Fortschritte im Umstrukturierungsprozess erzielt werden. Die CET1-Quote (fully phased)
wurde mit 12,6% (H1/2022) ausgewiesen.

Income Statement (EUR BMK)

(EURm) 2020Y 2021Y  2022H1 (EURm) 2020Y 2021Y  2022H1
Net Loans to Customers 11,587 11,677 11,930 Net Interest Income 243 244 121
Total Securities 3,014 3,334 4,415 Net Fee & Commission Inc. 115 116 60
Total Deposits 12,502 12,787 13,036 Net Trading Income 18 11 21
Tier 1 Common Capital 1,114 1,122 1,137 Operating Expense 260 245 112
Total Assets 17,941 19,713 19,842  Credit Commit. Impairment 185 54 3
Total Risk-weighted Assets 9,577 8,800 8,695 Pre-tax Profit -119 34 45
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Subordinated Unsecured m 1st Lien Secured + iBoxx € Preferred + iBoxx € Bail-in Maturity years
Jr Subordinated Unsecured
Company Ratios
2020Y 2021Y 2022H1 2020Y 2021Y 2022H1
Net Interest Margin 1.51 1.36 1.32 Liquidity Coverage Ratio 200.43 284.91 262.70
ROAE -5.72 0.57 331 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 6.23 5.70 5.75
Cost-to-Income 66.23 64.58 63.04 NPL/ Loans at Amortised Cost - - -
Core Tier 1 Ratio 11.63 12.74 13.08 Reserves/Loans at Amort. Cost 6.31 4.28 4.14

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 14.10.2022

Strengths / Opportunities

Risks / Weaknesses

e Asset-Qualitat
e Profitabilitat

e Kapitalisierung (unterstiitzt durch Muttergesellschaft)
e Fokussierung auf Kernaktivitaten (Restrukturierung)
e Funding-Profil

e Fahigkeit zur Risikoabsorbation


https://www.bancomontepio.pt/investor-relations
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Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 2,757
Amount outstanding (EURm) 2,300
-thereof > EUR 500m 21.7%
Current OC (nominal) 19.9%
Committed OC 18.00%
Cover type Mortgage
Main country 100% Portugal
Main region 36% Lisbon
Number of loans 56,217
Number of borrowers n/a
Avg. exposure to borrowers (EUR) n/a
WAL (cover pool) 12.2y
WAL (covered bonds) 2.0y
Fixed interest (cover pool) 7.3%
Fixed interest (covered bonds) 54.3%
LTV (indexed) n/a
LTV (unindexed) 51.1%
Loans in arrears 0.0%
Borrower Types
0.4%
99.6%
H Residential W Commercial B Multi-family  ® Others
Spread Development
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Rating (Moody’s)
Rating (S&P)

Rating (Fitch)

Rating (DBRS)

TPI

TPl leeway

Collateral score

RRL

JRL

Unused notches

AAA credit risk (%)

PCU

Recovery uplift
Outstanding ESG BMKs
LCR ELIGIBLE

LCR level (Bmk)

Risk weight

Maturity structure (Bmk)

Regional Distribution
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research
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Market Overview Covered Bonds Singapore
Authors: Melanie Kiene // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus
Cover Pool Volume EUR 31.52bn Outstanding volume (Bmk) EUR 8.00bn
Amount outstanding EUR 14.07bn Number of benchmarks 11
Number of issuer 3 OQutstanding ESG volume (Bmk) -
No of cover pools 3 Number of ESG benchmarks -
there of M / PS / others 3/0/0 Outstanding volume (SBmk) -
Ratings (low / high) AAA / AAA Number of subbenchmarks -
Best possible LCR level Level 2A Maturity types SB
Outstanding benchmark volume! (EURbn) Benchmark issuance volume!
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Source: Issuer, Rating agencies, Bloomberg, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; * based on Bloomberg ticker; 2 Redemptions 2022: 11/22 —12/22
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DBS Group Holdings

NORD/LB

Singapore

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Ratings

Rating  Outlook
Fitch AA- Stable
Moody’s Aa2 Stable
S&P - -
Homepage

www.dbs.com

Balance Sheet

Die DBS Group Holdings (DBS) ist gemessen an der Bilanzsumme (FY/2021: SGD 686 Mrd.)
die grofSte der drei dominanten Finanzgruppen in Singapur. Laut der Monetary Authority
of Singapore (MAS) gilt sie als national systemrelevante Bank. Hauptanteilseigner der
borsennotierten DBS ist mit 29,6% die Temasek Holdings Itd. (Holding der singapurischen
Regierung; 02. August 2022). Die DBS Bank Ltd. ist die 100%ige Tochter der DBS und die
operative Haupteinheit der Gruppe. Insgesamt bedient die DBS mit ihren mehr als 33.000
Angestellten, 340.000 institutionelle Kunden sowie 11,8 Mio. Privat-/Vermogens-
verwaltungskunden weltweit. Die Gruppe bietet alle Finanzdienstleistungen einer
Universalbank an und berichtet in den drei Kerngeschaftsfeldern , Institutional Banking”,
,Consumer Banking/Wealth Management” und , Treasury Markets” sowie dem Segment
,Other”. Neben ihrem Heimatmarkt Singapur (FY/2021: 66,0% des Ertrags v.St.) weillt DBS
eine starke Prasenz in den Regionen Hong Kong (18,2%), Grofichina (ohne Hong Kong;
5,9%) sowie in Sud- und Sidostasien (3,8%) auf. Wahrend die DBS vorrangig
Kapitalinstrumente emittiert, werden tber die DBS Bank Ltd. Covered Bonds begeben. Der
Funding-Mix der Bank besteht zum (iberwiegenden Teil aus Einlagen (FY/2021: 84%).
Covered Bonds bildeten im FY/2021 einen Anteil von 10% am Wholesale Funding. Zur
Unterstlitzung von nachhaltigen Projekten emittierte die DBS im Juli 2017 ihren ersten
floating rate Green Bond, im Volumen von USD 500 Mio. Die NPL-Quote sank im Vergleich
zum Q1/2021 um 30 Basispunkte auf 1,3% (Q1/2022). Mit einer CET1-Quote von 14,0%
(Q1/2022) erfullte die DBS die regulatorischen Anforderungen.

Income Statement

(EURm) 2020Y 2021y  2022H1 (EURm) 2020Y 2021Y  2022H1
Net Loans to Customers 229,565 266,750 291,914 Net Interest Income 5,771 5,313 3,112
Total Securities 91,700 93,028 120,653 Net Fee & Commission Inc. 1,944 2,218 1,112
Total Deposits 287,505 327,384 362,941 Net Trading Income - - -
Tier 1 Common Capital 27,700 32,120 34,002 Operating Expense 3,940 4,077 2,214
Total Assets 401,979 447,465 512,710 Credit Commit. Impairment 1,836 15 69
Total Risk-weighted Assets 198,594 223,507 240,030 Pre-tax Profit 3,413 4,897 2,773
Redemption Profile Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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Sr Unsecured = Secured + iBoxx € Preferred + iBoxx € Bail-in Maturity years
Subordinated Unsecured ® Jr Subordinated Unsecured
Company Ratios
2020Y 2021Y 2022H1 2020Y 2021Y 2022H1
Net Interest Margin 1.62 1.45 1.51 Liquidity Coverage Ratio 138.33 134.73 141.36
ROAE 8.77 11.97 12.74 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 7.32 7.46 7.05
Cost-to-Income 42.47 45.30 43.80 NPL/ Loans at Amortised Cost 1.64 1.30 1.29
Core Tier 1 Ratio 13.95 14.37 14.17 Reserves/Loans at Amort. Cost 1.75 1.47 1.43

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 14.10.2022

Strengths / Opportunities

e Liquiditat
e Profitabilitat

Risks / Weaknesses

e Regionale Expansion

e Evtl. Druck auf Kapital durch Erwerb Consumer Bank-
king Geschaft in Taiwan von Citigroup


https://www.dbs.com/investor/index.html
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DBS Bank — Mortgage

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 12,177
Amount outstanding (EURm) 5,296
-thereof > EUR 500m 51.9%
Current OC (nominal) 129.9%
Committed OC 9.9%
Cover type Mortgage
Main country 100% Singapore
Main region 49% Outside Central Region
Number of loans 25,032
Number of borrowers n/a
Avg. exposure to borrowers (EUR) n/a
WAL (cover pool) 20.0y
WAL (covered bonds) 3.1y
Fixed interest (cover pool) 53.6%
Fixed interest (covered bonds) 67.1%
LTV (indexed) 45.4%
LTV (unindexed) 53.6%
Loans in arrears 0.0%
Borrower Types
1.4%
98.6%
M Residential W Commercial B Multi-family  ® Others
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Recovery uplift
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Regional Distribution
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OCBC

NORD/LB

Singapore

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Ratings

Rating  Outlook
Fitch AA- Stable
Moody’s*  Aal Stable
S&P AA- Stable
Homepage

www.ocbc.com

*Senior Unsecured

Balance Sheet
(EURm)

Die Oversea-Chinese Banking Corporation Ltd. (OCBC) wurde 1932 durch den
Zusammenschluss dreier lokaler Banken gegriindet und ist das alteste Kreditinstitut
Singapurs. lhre Anteile sind an der Borse Singapur gelistet. GrofSte Anteilseigner sind die
Citibank mit 15,4%, gefolgt von der Selat PTE Ltd. mit 14,5% (02. August 2022). Gemessen
an der Bilanzsumme (FY/2021: SGD 542,2 Mrd.) ist die OCBC die zweitgroRte
Bankengruppe des Landes und zahlt zu den national systemrelevanten Instituten. Zu den
Kernmarkten der Gruppe zdhlen Singapur (FY/2021: 40,0% des Kreditportfolios), Malaysia
(9,7%), Indonesien (6,6%), der GrolRraum China (25,4%) und der Rest der Welt (18,3%).
Insgesamt verfligt die Gruppe Uber mehr als 430 Filialen und Reprdsentanzen in 19
Landern und Regionen, davon 210 in Indonesien unter der Tochter OCBC NISP. Dabei
fokussiert sich die Gruppe auf das Privat- und Firmenkundengeschaft, die
Vermogensverwaltung sowie Versicherungen. Die OCBC berichtet in den Segmenten
“Global Wholesale Banking” (FY/2021: 15% des Ertrags v.St.), “Global Consumer/Private
Banking” (29%), “Global Treasury and Markets” (22%), “Insurance” (22%) sowie das nicht
operative Segment “Others” (12%). Die OCBC verpflichtet sich im Rahmen ihrer
Nachhaltigkeitsziele zur Férderung der 6kologischen und sozialen Transformation. Dazu
entwickelte sie im Marz 2020 ein Sustainability Bond Framework, was es der OCBC
ermoglicht griine, soziale und nachhaltige Bonds zu emittieren. Die NPL-Quote reduziert
sich im Vergleich zum Q1/2021 um 10 Basispunkte auf 1,4% (Q1/2022). Mit einer CET1-
Quote von 15,2% (Q1/2022) erfiillte die OCBC die regulatorischen Anforderungen.

Income Statement

Net Loans to Customers
Total Securities

Total Deposits

Tier 1 Common Capital
Total Assets

Total Risk-weighted Assets

Redemption Profile

EURmM

o

2 2P

B
Sr Unsecured

Secured

Company Ratios

Net Interest Margin
ROAE
Cost-to-Income
Core Tier 1 Ratio

2020Y 2021Y 2022H1 (EURm) 2020Y 2021Y 2022H1
162,995 186,716 202,488 Net Interest Income 3,794 3,685 2,148
50,504 52,538 55,601 Net Fee & Commission Inc. 1,274 1,413 670
194,766 223,314 239,854 Net Trading Income 681 538 278
20,538 22,726 23,773 Operating Expense 2,824 3,002 1,683
322,477 353,621 381,530 Credit Commit. Impairment 1,277 546 73
134,920 146,660 159,235 Pre-tax Profit 2,648 3,575 2,277
Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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m Subordinated Unsecured + iBoxx € Preferred + iBoxx € Bail-in Maturity years
M Jr Subordinated Unsecured
2020Y 2021Y 2022H1 2020Y 2021Y 2022H1
1.61 1.54 1.62 Liquidity Coverage Ratio 150.27 158.76 145.45
7.47 9.54 10.74 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 6.63 6.60 6.44
41.71 42.12 41.69 NPL/ Loans at Amortised Cost 1.49 1.47 1.31
15.22 15.50 14.93 Reserves/Loans at Amort. Cost 1.39 1.19 1.15

Source: Bloomberg, S&P Global Market Intelligence, NORD/LB Markets Strategy & Floor Research; as of: 14.10.2022

Strengths / Opportunities

e Funding-Profil
e Kapitalisierung

Risks / Weaknesses
e Okonomischer Ausblick in GroRchina
e Vermogensrisiko (Corona-Pandemie)


https://www.ocbc.com/group/investors/index.html
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OCBC — Mortgage

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Cover Pool Data

Cover pool volume (EURm) 7,310
Amount outstanding (EURm) 2,183
-thereof > EUR 500m 45.8%
Current OC (nominal) 234.8%
Committed OC 15.6%
Cover type Mortgage
Main country 100% Singapore
Main region 64% Outside Central Region
Number of loans 16,050
Number of borrowers n/a
Avg. exposure to borrowers (EUR) n/a
WAL (cover pool) 19.4y
WAL (covered bonds) 1.1y
Fixed interest (cover pool) 31.3%
Fixed interest (covered bonds) 85.1%
LTV (indexed) 45.7%
LTV (unindexed) 54.5%
Loans in arrears 0.1%
Borrower Types
100.0%
M Residential W Commercial ~ ® Multi-family ~ ® Others
Spread Development
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Collateral score

RRL

JRL

Unused notches

AAA credit risk (%)

PCU

Recovery uplift
Outstanding ESG BMKs
LCR ELIGIBLE

LCR level (Bmk)

Risk weight

Maturity structure (Bmk)

Regional Distribution
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United Overse

NORD/LB

as Bank Singapore

Authors: Melanie Kiene, CIIA // Dr. Frederik Kunze // Stefan Rahaus

Ratings

Rating  Outlook
Fitch AA- Negative
Moody’s*  Aal Stable
S&P AA- Stable
Homepage

www.uobgroup.com

*Senior Unsecured

Balance Sheet

Die in Singapur ansassige United Overseas Bank Ltd. (UOB) wurde 1935 gegriindet und gilt
als national systemrelevantes Institut. Sie gehort heute zu den drei groBten Banken des
Landes und ist international prasent, wobei der Schwerpunkt des Geschaftes im
asiatischen Raum liegt. Die Aktien sind an der Borse Singapur gelistet. Das Institut
berichtet in den Segmenten: ,Group Retail, ,Group Wholesale Banking“, ,Global
Markets” sowie dem nicht operativen Segment ,Other”. Die UOB Group verfligt Gber ein
breites Filialnetz von tber 500 Niederlassungen verteilt auf 19 Lander weltweit, mit Fokus
auf die Region Asia-Pacific. Mit Blick auf das Kreditportfolio entfiel der grofSte Anteil auf
den Heimatmarkt Singapur (51%; per 31.03.2022), gefolgt von der Region Grol3china (16%)
und Malaysia (9%). Im Januar 2022 gab die UOB bekannt, dass Privatkundengeschéaft der
Citigroup in den Landern Indonesien, Malaysia, Thailand und Vietnam fiir SGD 4,9 Mrd. zu
GUbernehmen. Damit verdoppelt die UOB die Anzahl ihrer Privatkunden in den ASEAN
Landern. Ihren Kunden bietet die Bank eine breite Palette an Finanzdienstleistungen an.
Hierzu zahlen u. a. Private Banking, Commercial und Corporate Banking, Investment
Banking, Kapitalmarktaktivitdten, Treasury Services, Asset Management, Versicherungs-
und Wertpapierhandelsdienstleistungen und Kreditkarten. Zur Finanzierung von
nachhaltigen Projekten emittierte die UOB 2021 in zwei Tranchen ihren ersten
Sustainability Bond und ESG Bank Capital. Per 30. Juni 2022 wurde fiir das Institut eine
CET1-Quote von 13,1% und eine Leverage Ratio von 6,6% ausgewiesen, wahrend die NSFR
mit 111% angegeben wurde.

Income Statement

(EURm) 2020Y 2021y  2022H1 (EURm) 2020Y 2021Y  2022H1
Net Loans to Customers 171,446 200,042 218,337 Net Interest Income 3,837 4,021 2,380
Total Securities 38,837 40,791 54,911 Net Fee & Commission Inc. 1,214 1,484 764
Total Deposits 200,760 229,992 246,200 Net Trading Income 614 494 172
Tier 1 Common Capital 20,553 22,785 23,695 Operating Expense 2,660 2,715 1,503
Total Assets 267,072 299,576 339,191 Credit Commit. Impairment 1,014 376 214
Total Risk-weighted Assets 139,433 168,967 180,632 Pre-tax Profit 2,248 3,108 1,715
Redemption Profile Senior Unsecured Bonds (EUR BMK)
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SrUnsecured = Secured + iBoxx € Preferred + iBoxx € Bail-in Maturity years
Subordinated Unsecured M Jr Subordinated Unsecured
Company Ratios
2020Y 2021Y 2022H1 2020Y 2021Y 2022H1
Net Interest Margin 1.57 1.56 1.61 Liquidity Coverage Ratio 139.12 132.91 140.42
ROAE 7.24 9.73 9.47 IFRS Tier 1 Leverage Ratio 7.99 7.76 7.23
Cost-to-Income 45.12 43.53 43.83 N